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If Skadeforsidkring AB (publ) (If) bedriver skadeforsikringsverk-
samhet i Sverige, samt via filialer i Norge, Danmark, Finland och
Lettland. Dessutom har If filialer i Tyskland, Frankrike,
Storbritannien och Nederldnderna for nordiska féretagskunder
som bedriver internationell verksamhet. If 4r en del av Sampo-
koncernen med Sampo Abp (Sampo) som moderbolag.

Per den 1 oktober 2017 har det tidigare systerbolaget If
Skadeforsikringsbolag Ab, Finland (If Finland) fusionerats med
If. Mot bakgrund av att bida bolagen var heldgda av moderbo-
laget If Holding har inget fusionsvederlag utgétt. Tillgdngar och
skulder i det finska bolaget har i fusionen hianforts till Ifs redan
existerande finska filial.

If dr ett av de storsta forsikringsbolagen i Sverige, Norge och
efter fusionen dven i Finland med marknadsandelar pd 18,5%,
21,1% respektive 22,6%. I Danmark, diar marknaden 4r mindre
koncentrerad, ir Ifs andel 5,7%.

Forsdkringsverksamheten inom If dr organisatoriskt indelad
efter kundsegment i de tre nordiska affirsomridena Privat,
Foretag (sm& och medelstora foretag) och Industri (storforetag).
Mer dn hilften av den totala premieinkomsten dr hanforlig till
affirsomrade Privat.

Det tekniska resultatet uppgick till 5 254 MSEK (4 406 MSEK)",
vilket motsvarade en totalkostnadsprocent pd 84,4% (85,7%).
Bruttopremieinkomsten steg under dret, bland annat till f6ljd av
fortsatt god kundlojalitet och stark nybilsforsiljning. Merparten
av okningen var emellertid hanforlig till sammanslagningen,
som bidrog till en premietillviaxt pd 7,1% vid konstant vixelkurs.
Motsvarande tillvixttakt exklusive fusionseffekter var 3,1%.

Avkastningen, berdknad enligt full marknadsvirdering,
minskade ndgot under aret till 2 388 MSEK (2 473 MSEK)
motsvarande 3,1% (3,3%). Den rintebirande delen hade en
bittre avkastning dn sitt jimforelseindex medan aktiedelen
underpresterade relativt jimforelseindex.

Ifs strategi for kapitalhantering fokuserar pa kapitaleffektivi-
tet och sund riskhantering genom att en tillrdcklig kapitalniva
bibehalls i forhéllande till bolagets risker 6ver verksamhetens
planeringshorisont. Det lagstadgade solvenskapitalkravet (SCR)
faststéller den kapitalnivi som krivs for att bedriva verksamheten
utan tillsynsingripande och ar utgdngspunkten nir erforderlig
kapitalnivd bedoms. For intern riskmétning och rapportering
samt vid beslutsfattande anvinds mattet ekonomiskt kapital
(EC). Det ekonomiska kapitalet tas fram med hjilp av Ifs
interna modell dir teckningsrisk och marknadsrisk inklusive
diversifierande aggregering beriknas med den interna modellen,
medan operativ risk och mindre materiella risker dr kvantifierade
i enlighet med standardformeln. Dirutéver beridknas det lagstad-
gade minimikapitalkravet (MCR)2. Tillgiangligt kapital bendmns
medrikningsbar kapitalbas. En tillracklig kapitalbuffert kravs
darutover for att sikerstilla fortlopande solvens.

' Genomgaende i rapporten avser siffror inom parantes foregdende motsvarande period.

SAMMANFATTNING

FIGUR 1 - Oversikt av Ifs kapital och solvens den
31 december 2016 och den 31 december 2017.
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Medrékningsbar kapitalbas Kapitalkrav

Som en f6ljd av fusionen med If Finland har bade kapitalbas och
kapitalkrav ¢kat. Totalt, inrdknat dven andra effekter, har kapi-
talkravet 6kat ndgot mer in kapitalbasen relativt sett. Okningen
av kapitalbasen forklaras dven av en 6kning av de positiva virde-
ringsjusteringarna enligt Solvens II samt att drets totalresultat
overstiger foreslagen utdelning. Okningen av ekonomiskt kapital
under 2017 beror framforallt pd fusionen med If Finland, som
ocksd medforde att proportionen av marknadsrisk i relation till
teckningsrisk okade.

If bedoms ha en stark kapitalstruktur och solvens. Ifs 16n-
samhetsnivd dr god och resultaten stabila. If bedoms ha goda
majligheter att generera ytterligare kapital och bibehdlla den
kapitalnivd som krdvs for att hantera sina risker och nd verk-
samhetsméilen dven framgent.

2 Den niva under vilken ett forsakringsforetag inte skulle tillatas fortsatta bedriva sin verksamhet om inte kapitalbasen aterstalls inom en kort tid.
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SAMMANFATTNING

Som framgdr av Figur 2 nedan dr de viktigaste risktyperna for If,
utifrdn deras bidrag till ekonomiskt kapital fore skatt, tecknings-
och marknadsrisker.

FIGUR 2 - Oversikt av Ifs ekonomiska kapital den 31 december 2017
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For att sikerstilla en vil fungerande kapital- och riskstyrning har
If etablerat ett foretagsstyrningssystem bestdende av flera delar.
Organisationsstrukturen, som omfattar de legala och operativa
strukturerna, bildar den ram inom vilken affirsverksamheten
bedrivs. For att styra affirsverksamheten har bolagsorgan och
beslutsfattare faststillt ett ramverk bestidende av styrdokument
och andra interna regler och rutiner som skall féljas av alla
anstéllda for vilka de ar tillampliga.

Ifs foretagsstyrningssystem inbegriper strategiska processer,
finansiella planerings- och uppfoljningsprocesser och det interna
kontrollsystemet, inklusive riskhanteringssystemet. Inom ram-
verket har processer och kontroller implementerats som syftar
till att sidkerstilla att affarsmal och strategiska mal uppnés samt
att If efterlever de externa och interna regler som ar tillimpliga
for bolaget samt att extern och intern rapportering ar tillforlitlig.
If tillampar en modell med tre forsvarslinjer for att sikerstilla en
effektiv riskhantering och tydlighet i roller och ansvar.
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1 Verksamhet och resultat

VERKSAMHET OCH RESULTAT

1.1 Verksamhet

1.1.1 Organisation och struktur

If Skadeforsidkring AB (publ) (If) ar ett heldgt dotterbolag till If
Skadeforsikring Holding AB (publ) (If Holding), vars huvudkon-
tor ligger i Solna, Sverige. If Holding 4r i sin tur ett heldgt dotter-
bolag till det borsnoterade finska bolaget Sampo Abp (Sampo),
med site i Helsingfors.

FIGUR 3 - Organisationsstruktur

Antalet anstillda i If uppgick till 5 614 vid drets slut. Medelantalet
anstillda under 2017 var 4 342.
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11.4 Externa revisorer
Ernst & Young Aktiebolag
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103 99 Stockholm

1.1.5 Affarsgrenar och geografiska omraden

If 4r ett av de storsta skadeforsikringsbolagen i Sverige, Norge
och Finland med marknadsandelar pa 18,5%, 21,1% respektive
22,6%3. I Danmark, dar marknaden 4r mindre koncentrerad, ar
Ifs andel 5,7%*. Foretags- och industrikunder med global verk-
samhet betjinas dven av filialkontor i Frankrike, Nederldnderna,
Storbritannien och Tyskland samt via ett internationellt natverk
av samarbetspartners.

Forsikringsverksamheten inom If 4r organisatoriskt indelad efter
kundsegment i de tre nordiska affirsomrddena Privat, Foretag
(sm4 och medelstora foretag) och Industri (storforetag). Mer 4n
hilften av den totala premieinkomsten dr hanforlig till affirsom-
rdde Privat, dar forsikring mot brand och annan egendoms-
skada, ansvarsforsikring for motorfordon, 6vrig motorfordons-
forsdkring samt forsikring avseende inkomstskydd utgor de
storsta affiarsgrenarna. Ifs forsikringar tillhandahaills via det
egna varumdirket, andra varuméirken samt genom samarbeten
och i partnerskap, i syfte att erbjuda heltickande skade-
forsakringslosningar.

3 SE: Svensk Forsakring (Q4 2017), NO: Finansnaeringens Fellesorganisasjon (Q4 2017) och FI: Finanssialan Keskusliitto (Q4 2016).

4 DK: Forsikring & Pension (Q4 2016).
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FIGUR 4 - Premieinkomst (brutto) per affarsgren
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1.1.6 Véasentliga handelser under rapporteringsperioden
Per den 1 oktober fusionerades systerbolaget If Skadefor-
sikringsbolag AB (Finland) med If Skadeforsikring AB (publ),
varvid tillgdngar och skulder i det finska bolaget hinforts till If
Skadeforsikrings existerande finska filial, fér mer information
se 1.5.

TABELL 1 - Forsakringsresultat per affarsgren, MSEK

Bruttopremieintikten var hogre inom samtliga forsdkringsgrenar
jamfort med dret innan. Okningen berodde till stérsta delen p&
fusionen med det tidigare finska skadeforsikringsbolaget, sarskilt
inom affirsgrenarna Trygghetsforsikring vid arbetsskada och
Ansvarsforsidkring for motorfordon. Sammanslagningen forkla-
rade dven merparten av forbittringen av forsikringsresultatet
under 2017.

Resultatférandringen i Ansvarsforsikring for motorfordon var
framst en foljd av att 2016 ars skadekostnad paverkades positivt
av en reservupplosning i svensk trafikforsikring som genomfor-
des mot bakgrund av uppdaterade livslingdsantaganden.

Skadeutvecklingen under dret var relativt gynnsam och risk-
procenten uppgick till 62,1%. Rensat for sammanslagningen,
blev motsvarande utfall 62,9% (63,4%).

Tack vare det fortsatta arbetet med att effektivisera processer
och arbetssitt, i kombination med den positiva premieutveck-
lingen, forbittrades omkostnadsprocenten till 22,2% (22,4%).
Utfallet var detsamma oaktat fusionseffekter.

I tabellen nedan presenteras Ifs bruttopremieintidkter och
forsikringsresultat per affirsgren.

Premieintékt (brutto) Forsakringsreultat (netto)

Afférsgren 2017 2016 2017 2016
Forsakring avseende inkomstskydd 3666 3459 620 356
Trygghetsforsakring vid arbetsskada 1015 689 704 565
Ansvarsforsakring for motorfordon 4229 3838 599 1105
Ovrig motorfordonsférsakring 10722 9777 1230 1268
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom 11349 10 486 1611 1063
Allman ansvarsforsakring 2062 1850 661 355
Ovriga affarsgrenar 1403 1074 -275 -474
Summa 34 446 31173 5150 4238
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 179 224
Ovriga tekniska intakter och kostnader -75 -56
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat enligt arsredovisningen 5254 4 406

1.2 Forsakringsresultat?®

Det tekniska resultatet uppgick till 5 254 MSEK, vilket motsva-
rade en totalkostnadsprocent pd 84,4%. Rensat for effekten av
fusionen mellan det svenska och det finska skadeforsidkringsbo-
laget frdn och med oktober 2017, blev det tekniska resultatet
4 670 MSEK (4 406 MSEK) och totalkostnadsprocenten 85,1%
(85,7%).

Bruttopremieinkomsten steg under aret, bland annat till
foljd av fortsatt god kundlojalitet och stark nybilsforsiljning.
Merparten av 6kningen var emellertid hanforlig till samman-
slagningen, som bidrog till en premietillviaxt pd 7,1% vid konstant
vixelkurs. Motsvarande tillviaxttakt exklusive fusionseffekter var
3,1%.

Intdkterna per geografiskt omrade dr fordelade pé de linder dir
If har filialer och motsvarar i allt visentligt kundernas geografiska
hemvist. Premieintiktsokningen i Finland var helt och hallet
hénforlig till fusionen mellan det svenska och det finska skade-
forsdkringsbolaget fran och med &rets fjairde kvartal. I ovrigt
bidrog god kundlojalitet, stark nybilsforsiljning, samarbeten och
partnerskap tillsammans med milt vintervider positivt till den
overgripande resultatutvecklingen.

® Siffrorna i avsnittet om férsakringsresultat ar i enlighet med redovisningen, och affarsgrenarna ar i enlighet med Solvens |I.
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TABELL 2 - Forsakringsresultat och bruttopremieintakter per geografiskt omrade, MSEK

Premieintékt (brutto) Férsakringsreultat (netto)

Land 2017 2016 2017 2016
Danmark 3941 3808 23 144
Finland 2 409 107 606 14
Norge 12 856 12 640 2327 1800
Sverige 14 858 14 225 2135 2333
Ovriga 382 393 59 -53
Summa 34 446 31173 5150 4238

1.3 Investeringsresultat

Avkastningen, berdknad med full marknadsvirdering, minskade
ndgot under dret till 2 388 MSEK (2 473 MSEK) motsvarande
3,1% (3,3%). Den rantebarande delen hade en béttre avkastning
in jaimforelseindex medan aktiedelen underpresterade relativt
jamforelseindex.

2017 har praglats av fortsatta ldga marknadsrédntor och histo-
risk 14g volatilitet. Det har inneburit ett mycket starkt ar for de
flesta tillgingsklasser och marknader. If har den absoluta mer-
parten av rantebirande investeringar i Skandinavien och Europa
som tillsammans med ytterligare ndgot lagre premie for kreditrisk
gjorde att ranteportfoljens avkastning blev 2,3% (2,7%).

TABELL 3 - Investeringsresultat, 31 december 2017

Loptiden (durationen) for de rantebirande tillgingarna 6kade
till 1,4 (1,3) vid arets slut.

Den totala avkastningen for aktier blev 9,2% att jaimfora med
8,6% foregdende ar. Svenska storbolagsaktier bidrog mest till
resultatokningen dven om Ostasiatiska- och amerikanska aktier
uppvisade hogre avkastningar relativt sett.

Alternativa investeringar utgér en mycket liten del av portfolien
men fastigheter uppvisade positiva avkastningssiffror under iret.

Avkastning 2017

Réntor, Varde- Summa Varde- Summa

Verkligt varde Verkligt vérde utdelningar forandringar i resultat- forandringar i total-

2017-12-31 2016-12-31 m.m., resulatrakningen,  rakningen, eget kapital, avkastning,

Investeringsresultat MSEK % MSEK % MSEK MSEK MSEK MSEK MSEK

Réntebarande vardepapper 92675 86 65897 84 1291 -63 1228 465 1692

Aktier 14450 13 12354 16 366 538 904 175 1079

Valuta (aktiva positioner) 6 0 -1 0 0 -23 -23 - -23

Valuta (6vrigt) 150 0 -182 0 0 29 29 - 29

Fastighet 122 0 2 0 2 2 4 - 4

Ovrigt 0 0 0 0 -336 -58 -393 - -393

Summa 107 401 100 78 070 100 1323 425 1748 640 2388
TABELL 4 - Investeringsresultat, 31 december 2016

Avkastning 2016

Réntor, Varde- Summa Varde- Summa

Verkligt varde Verkligt vérde utdelningar forandringar i resultat- forandringar i total-

2016-12-31 2015-12-31 m.m., resulatrakningen, rakningen, eget kapital, avkastning,

Investeringsresultat MSEK % MSEK % MSEK MSEK MSEK MSEK MSEK

Réantebarande vardepapper 65897 84 58887 83 1302 -160 1142 502 1644

Aktier 12354 16 1750 17 348 182 530 493 1023

Valuta (aktiva positioner) -1 0 15 0 0 48 48 - 48

Valuta (6vrigt) -182 0 32 0 0 -47 -47 - -47

Fastighet 2 0 2 0 9 0 9 = 9

Ovrigt 0 0 0 0 -204 0 -204 - -204

Summa 78 070 100 70686 100 1455 23 1478 995 2473
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1.4 Resultat fran 6vriga verksamheter
Kostnader som inte ingdr i varken forsikringsresultatet eller
investeringsresultatet avser huvudsakligen avskrivning pa good-
will och uppgick till 277 MSEK (273 MSEK).

Information om leasingavtal finns i avsnitt 4.5.1.

1.5 Ovrig information

Per den 1 oktober 2017 har det tidigare systerbolaget If
Skadeforsikringsbolag Ab, Finland (If Finland) fusionerats med
If. Mot bakgrund av att bida bolagen var heldgda av moderbolaget
If Holding har inget fusionsvederlag utgdtt. Tillgdngar och skul-
deri det finska bolaget har i fusionen hanforts till Ifs existerande
finska filial och i drsredovisningen tagits upp till de belopp som
de den 30 september 2017 var viarderade till i koncernredovis-
ningen for moderbolaget If Holding, justerade att folja andra
redovisningsprinciper som tillimpas av If. Det finska bolagets

verksamhet fram till fusionsdagen ingdr inte i resultatrikningen
2017 for If. Det innebir att skillnaden mellan tillgdngar och
skulder (inklusive obeskattade reserver) i det 6verldtande bola-
get, 4 672 MSEK, per fusionsdagen redovisas som en fusionsvinst
i eget kapital i rsredovisningen.

I Solvens II-balansrikningen har tillgdngar och skulder tagits
over till de viarden de hade i Solvens II-balansrikningen for
det finska bolaget per den 30 september 2017. Det 6verskott
av tillgdngar mot skulder som o6verfordes till If och didrmed
tillforts kapitalbasen uppgick till 7 126 MSEK. Skillnaden mot
fusionsvinsten i drsredovisningen forklaras huvudsakligen av
obeskattade reserver, netto efter skatt.

Overtagna finska obeskattade reserver har 1sts upp i sin
helhet omedelbart efter fusionen och en 6vervigande andel av
de i fusionen erhéllna placeringstillgdngarna har overforts till
bolagets centrala kapitalférvaltning.

TABELL 5 - Balansrakning i sammandrag, avseende If Finland 30 september 2017 6verlaten till If 1 oktober 2017, MSEK

Bokfort varde i
Solvens Il-vérde arsredovisningen
Tillgangar
Forutbetalda anskaffningskostnader 0 162
Andra immateriella tillgangar 0 48
Materiella anlaggningstillgangar 45 45
Investeringar 29180 29 092
Aterforsakringars andel av bésta skattningar 173 192
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 541 2589
Aterférsakringsfordringar 4 4
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) 224 1433
Kontanter och andra likvida medel 3701 3701
Eventuella andra tillgdngar som inte redovisas pa annat stalle 328 328
Summa tillgangar 34195 37593
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar 25239 28 032
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 8 8
Uppskjuten skatteskuld 678 68
Derivat 132 132
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare 169 169
Aterforsakringsskulder 9 9
Skulder (handel, inte forsakring) 543 1704
Eventuella andra skulder som inte redovisas pé annat stélle 291 296
Obeskattade reserver 0 2504
Summa skulder 27 069 32921
Overskott av tillgdngar mot skulder/fusionsvinst 7126 4672

Omedelbart efter fusionen inlimnades en ansoékan till
Finansinspektionen om en si kallad storre forandring av den
partiella interna modellen som anvinds for att berdkna Ifs lag-
stadgade solvenskapitalkrav innebiarande att dven tecknings-
risken i det finska bolaget skulle komma att berdknas enligt den
interna modellen. Ansokan godkidndes av Finansinspektionen i
februari 2018 och har foljaktligen inte paverkat de siffror som
dterges i denna rapport.

Ifs styrelse och verkstillande direktor fattande i mars 2018
beslut att foresld en vinstutdelning om 7 000 MSEK till sitt
moderbolag If Holding. Den foreslagna vinstutdelningen ar
avdragen fran den medriakningsbara kapitalbasen.
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2 Ifs foretagsstyrningssystem

2.1 Allmén information om féretagsstyrnings-
systemet
Ifs foretagsstyrningssystem bestdr av flera delar. Organi-
sationsstrukturen, som omfattar de legala och operativa struk-
turerna, bildar den ram inom vilken affarsverksamheten bedrivs.
For att styra affiarsverksamheten har bolagsorgan och besluts-
fattare faststillt ett ramverk bestdende av styrdokument och
andra interna regler och rutiner som skall f6ljas av alla anstillda
for vilka de ar tillimpliga. Inom ramverket har processer och
kontroller implementerats som syftar till att sikerstilla att affirs-
maél och strategiska mal uppnés och att If efterlever de externa
och interna regler som ér tillimpliga for bolaget samt att intern
och extern rapportering ar tillforlitlig. Ifs foretagsstyrningssystem
inbegriper strategiska processer, finansiella planerings- och upp-
foljningsprocesser och det interna kontrollsystemet, inklusive
riskhanteringssystemet.

If tillimpar en modell med tre forsvarslinjer for att sikerstilla
en effektiv riskhantering och tydlighet i roller och ansvar.

Effektiva kommunikations- och rapporteringsstrukturer ska
sikerstilla att beslutsfattande pé alla nivder dr grundat pé bista
modjliga tillgdngliga information och att affirsverksamheten f6ljs
upp pé ett andamaélsenligt sitt.

2.1.1 Legal och operativ struktur
De overgripande principerna och ansvarsférdelningen faststills
pa koncernniva av Sampo. If organiserar sin verksamhet i enlig-
het med dessa principer och med beaktande av specifika forut-
sittningar i respektive land och affarsomrade.
Forsidkringsverksamheten dr organisatoriskt indelad efter
kundsegment i affirsomradena Privat, Foretag och Industri.
Denna operativa struktur omfattar flera juridiska personer inom
If-gruppen inklusive If. Funktioner sisom ekonomi, bolagsjuridik,
personal, kommunikation, I'T, och kontroll och strategi stodjer
affdrsverksamheten.

2.1.2 Beslutsfattande organ

21.221 Bolagsstamman

Bolagsstimman ir det hogsta beslutande organet i If dir aktie-
dgaren utovar sin ritt att delta i bolagets beslutsfattande.
Bolagsstimman beslutar, bland annat, om bolagsordningen och
utser styrelseledamaéter.

21.2.2 Styrelsen

Styrelsen ér, i enlighet med géllande lag, ansvarig for att siker-
stdlla att affirsverksamheten ar organiserad p4 ett vederborligt
sitt. Styrelsen ar likasd det bolagsorgan som bér det 6vergripande
ansvaret for internkontroll och riskhantering, samt att bolaget har
lampligt utformade riskhanteringssystem och riskhanterings-
processer. Styrelsen faststéller Ifs ramverk for styrdokument och
godkidnner viktiga och strategiska beslut.

Styrelsen ser arligen 6ver och beslutar om en arbetsordning
for arbetet inom styrelsen. Styrelsen har dven antagit en arbets-
instruktion for bolagets VD som specificerar dennes ansvar.
Styrelsen for If har inte tillsatt ndgra formella kommittéer inom
ramen for styrelsearbetet.

21.23 VD
VD har det 6vergripande ansvaret for den dagliga verksamheten
iIf, vilket omfattar samordning av strategier, processer, rapporte-
ring och teknologi i syfte att uppnd organisationens malsitt-
ningar. VD har mojlighet att delegera beslutanderitten i den
dagliga affirsverksamheten till andra personer inom If, men bar
alltid det yttersta ansvaret for besluten. VD &r beslutande organ i
frdga om ett flertal instruktioner som ingir i Ifs styr-
dokumentramverk.

VD ska iven, efter samrad med centrala funktioner och de
externa revisorerna, 6vervaka att internkontrollen inom orga-
nisationen dr &ndamadlsenlig och effektiv.

2.1.3 Centrala funktioner

21.3.1 Riskhanteringsfunktionen

Ifs riskhanteringsfunktion leds av Chief Risk Officer (CRO).
Funktionen bestar av en riskkontrollenhet och en kapitalhante-
ringsenhet och har i uppgift att stodja implementering och
utveckling av riskhanteringssystemet inom If. Riskhanterings-
funktionen rapporterar till VD och styrelsen.

2.1.3.2 Compliancefunktionen

Ifs funktion for regelefterlevnad (compliancefunktionen) leds av
Chief Compliance Officer (CCO). Funktionen ansvarar for att till
styrelse och VD rapportera hur vil de regler som avser Ifs tillstdnd
att bedriva forsiakringsrorelse efterlevs.

2.1.3.3 Internrevisionsfunktionen

Ifs internrevisionsfunktion leds av Chefen for Internrevision.
Internrevisionsfunktionen utvirderar l6pande effektiviteten i
kontrollsystemen. Internrevisionsfunktionen rapporterar till
styrelsen.

2.1.3.4 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen bestdr av chefaktuarien som ger rad i
aktuariefragor och utfor uppgifter i enlighet med instruktionen
for aktuariefunktionen. Aktuariefunktionen rapporterar till VD
och styrelsen.

2.1.4 Ifs ersattningssystem

Ifs ersittningspolicy faststiller, tillsammans med Sampo-
koncernens ersittningsprinciper, principerna for ersittnings-
systemen inom If. Ersdttningspolicyn utgoér en del av Ifs risk-
hanteringssystem.

Ersittningspolicyn baserar sig bland annat pé principen att
ersittningar inte bor uppmuntra till otillborligt risktagande och
att ersittningen till enskilda anstillda inte bor std i strid med Ifs
langsiktiga intressen. Sampokoncernens lingsiktiga finansiella
stabilitet och virdeskapande ar vigledande for utformningen av
ersittningssystemet.

21.41 Principer for ersattningar
Ifs ersittningsformer ar fast ersittning, pension och andra for-
maner samt rorlig ersittning.

Fasta loner ska vara rittvist satta och folja marknadspraxis. De
rorliga ersittningsprogrammen ska alltid innehélla troskelviarden
och tak for utbetalning och den sammanlagda rorliga ersittning-
en fir inte bli sd stor att den hotar Ifs formaga att uppritthélla
en tillracklig kapitalbas.

Om en anstillds ersittning innefattar en rorlig del, ska det
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finnas en lamplig avvigning mellan fasta och rorliga delar, sé att
den fasta ersittningen utgor en tillrackligt stor andel och If ges
modjligheten att inte betala rorlig ersittning. Anstéllda i centrala
funktioner har inte ritt till rorlig ersittning.

Ersittningspolicyn omfattar sarskilda arrangemang for utval-
da personer®. I enlighet med ersittningspolicyn ska en del av
den rorliga ersittningen till utvalda personer skjutas upp pa en
bestdmd tid. Efter uppskjutandeperioden ska en retroaktiv risk-
bedémning utféras och styrelsen beslutar diarefter huruvida den
uppskjutna ersittningen ska betalas ut/frigoras till fullo, delvis,
eller helt och héllet annulleras.

21.4.2 Individuella och kollektiva resultatkriterier

for rorlig ersattning

I regel 6kar den rorliga ersittningen i proportion till 6kat ansvar
och baseras pd en kombination av individens resultat, affars-
omrédets och/eller affirsenhetens resultat och If-gruppens totala
resultat.

Syftet med de rorliga ersidttningsprogrammen dr att stodja
uppfyllandet av Ifs 6vergripande mél och majoriteten av de an-
stillda deltar darfor i ndgon form av rorliga ersittningsprogram.
If erbjuder &rliga kortfristiga ersattningsprogram, siljincitament,
diskretionira ersittningar samt lingfristiga incitamentsprogram.
Utfallet av de lingfristiga incitamentsprogrammen baserar sig
pa utvecklingen av Sampos aktiekurs, If-gruppens forsikrings-
marginal och Sampokoncernens riskjusterade kapitalavkastning.

2.1.4.3 Tillaggs- eller fortidspensionsarrangemang gallande
styrelseledamdter, VD, vice VD eller personer som ansvarar
for centrala funktioner

Uppgifterna nedan avser endast personer som dr anstillda i
bolaget. Svenska personer som tillhor kretsen styrelseledaméter,
VD, vice VD eller personer som ansvarar for centrala funktioner
ar berittigade till pension enligt FTP177 eller individuellt avtalad
premiebestimd pension. Norska personer som ingdr i denna
krets omfattas av premiebestimd pension. Finska personer som
ingdr i denna krets omfattas inte av ndgra tilliggs- eller
fortidspensionsarrangemang.®

2.1.5 Vasentliga transaktioner med aktiedgare,

personer med betydande inflytande pa foretaget

och styrelseledaméter.

Foljande visentliga transaktioner har genomforts:

* If Holding 4r huvudkontohavare i ett koncernkontosystem som
omfattar huvudparten av alla transaktionskonton inom Ifs for-
sikringsverksamhet. Inom denna struktur har viasentliga trans-
aktioner regelbundet genomforts under arets lopp.

* If och Sampo har ett avtal om kapitalforvaltning, enligt vilket,
alla investeringsbeslut inom ramen for investeringspolicyn har
overlétits till Sampo. Erséittning fér denna tjianst baserar sig pa
en fast provision berdknad utifrdn marknadsvirdet av de till-
gdngar som forvaltats.

e If har betalat vinstutdelning om 4,2 miljarder till sitt moder-
bolag If Holding.

* If Skadeforsikring AB (publ) fusionerades med sitt systerbo-
lag If Skadefoérsikringsbolag Ab (Finland) i oktober 2017 i en
gransoverskridande fusion med If Skadeforsikring AB (publ)
som det overtagande foretaget.

IFS FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

2.1.6 Vasentliga forandringar i foretagsstyrnings-
systemet under rapporteringsperioden

Inga visentliga fordndringar i foretagsstyrningssystemet har
intraffat under rapporteringsperioden.

2.2 Lamplighetsprévning
2.2 Ifs policy for lamplighetsprévning

If har antagit Sampokoncernens riktlinjer for val och bedémning
av bolagsledningen och andra nyckelpersoner. Syftet med rikt-
linjerna ér att sikerstilla att Sampokoncernens bolag leds med
erforderlig kompetens och integritet. If har ocksi utfirdat en
policy for lamplighetsprovning som ett tilligg till
Sampokoncernens riktlinjer. Policyn beskriver processen for
utforandet samt definierar vilka befattningar som ar forema4l for
lamplighetsprévning. Styrdokumenten revideras arligen.

2.2.2 Lamplighetskrav
2.2.21 Kvalifikationskrav

Bedémningen av huruvida en person som omfattas av en lamplig-
hetsprévning har nodvindiga kvalifikationer gors genom en
granskning av personens professionella meriter, formella kvalifi-
kationer, kunskaper och relevanta erfarenhet inom forsikrings-
sektorn, andra finansrelaterade sektorer eller branscher med
beaktande av de arbetsuppgifter som personen tilldelats.

Gillande personer som tillhor kretsen styrelseledamaoter, VD
eller vice VD tar kvalifikationsprovningen hénsyn till de olika
uppgifter som har tilldelats enskilda personer for att garantera
en limplig mangfald nir det giller kvalifikationer, kunskaper
och relevant erfarenhet si att foretaget drivs och Gvervakas pé
ett professionellt sitt.

2.2.2.2 Krav pa gott anseende och integritet
De personer som ldmplighetsprovas forvintas ha gott anseende
och integritet. Lamplighetsprévningen omfattar en prévning av
arlighet och finansiell sundhet baserat pa relevant information
om personernas karaktir, uppforande och affirsetik.

Som regel ska personer som provas anses ha gott anseende om
det inte finns ndgot som antyder motsatsen.

2.2.3 Lamplighetsprévningsprocessen
Lamplighetsprovningen utfors i forsta hand innan en person
utndmns till en befattning som ar foremdl for provning.
Lamplighetsprovningen av alla bedomda personer skall ocksa revi-
deras vart tredje r for att sikerstilla att personerna kontinuerligt
uppfyller kvalifikations- och anseendekraven. En fornyad prévning
ska dven utforas om det intriffar en hindelse diar en persons
kvalifikationer, anseende eller limplighet kan ifrigasittas.
Resultatet fran lamplighetsprovningen tillstills den funktion
eller chef som ansvarar for utnimningen och som beslutar om
huruvida personen bedéms vara kvalificerad och lamplig for
befattningen. Erforderlig anmélan gors till Finansinspektionen.

6 Utvalda personer omfattar personer som leder féretaget (medlemmar av férvaltnings-, lednings- och kontrollfunktioner och anstallda som innehar andra ledande positioner vilka ar centrala
for Ifs verksamhet) samt risktagare (anstallda vilkas befattning vasentligt kan paverka féretagets riskprofil).

7 Forsakringsbranschens tjanstepensionsplan.
8 For ytterligare information om pensioner se Ifs arsredovisning.
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2.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk-
och solvensbedémning

2.3.1 Beskrivning av Ifs riskhanteringssystem

If har ett effektivt riskhanteringssystem som omfattar strategier,
processer och rapporteringsrutiner som ir nodviandiga for att
I6pande identifiera, mita, 6vervaka, hantera och rapportera
risker for vilka bolaget ir, eller kan bli, exponerade for, badde pa
individuell och pé aggregerad nivd samt hur riskerna kan paverka
varandra. Riskhanteringsfunktionen stodjer implementeringen
och utvecklingen av riskhanteringssystemet inom If.

Ifs riskhanteringssystem utgor en del av det mer omfattan-
de internkontrollsystemet och ir knutet till hela If-gruppens
riskhanteringssystem, pd si sitt sdkerstills att risker hanteras
bade utifrdn det legala enhetsperspektivet sivil som utifran ett
grupperspektiv.

Ifs huvudsakliga riskkategorier ir teckningsrisk, marknadsrisk,
kreditrisk, operativ risk samt ¢vriga risker.

FIGUR 5 - Risker som omfattas av riskhanteringssystemet

Tecknings- Marknads- Kredit- Operativ Ovriga
risk risk risk risk risker
Premierisk Rénterisk Motparts- Operativ Strategisk

L. risk risk risk
Katastrof- Aktierisk
isk isk L isk Ryktesrisk
ris Valutarisk Spreadris egal ris| yktesris
Avsatt- Compliance
ningsrisk risk
Emerging
risk
Likviditetsrisk

Matchningsrisk
Koncentrationsrisk

2.3.2 Malen for riskhanteringssystemet

Mélen for riskhanteringssystemet ar att skapa virde for Ifs intres-
senter genom att sikerstilla bolagets 1dngsiktiga solvens, mini-
mera risken for ovintade forluster samt att ge beslutsunderlag till
verksamheten genom att lI6pande beakta pdverkan pa risk och
kapital.

En vil fungerande riskhanteringsprocess av hog kvalitet dr en
forutsittning for att bedriva affirsverksamheten, for att kunna
sikerstilla ett stabilt resultat samt for att uppfylla kraven pa
langsiktig avkastning.

2.3.3 Ifsriskhanteringsstrategi

Ifs riskhanteringsstrategi ingdr i styrningsprinciperna for Ifs

verksamhet. Ifs policy for riskhantering preciserar den 6ver-

gripande riskstrategin och riskaptiten i friga om hantering av de
materiella riskerna. Riskhanteringsstrategin innebér att If ska:

* Sdkerstilla en sund och viletablerad riskkultur.

» Sikerstilla att risker som pdverkar resultat-och balans-
rikningen identifieras, bedoms/mits, hanteras, 6vervakas och
rapporteras.

* Sikerstilla att de risker som finns i forsidkringsverksamheten
avspeglas i prissittningen.

* Sikerstilla en tillfredsstillande 1dngsiktig avkastning pé
investeringar inom faststéllda risknivier.

* Sikerstilla att riskbuffertar, i form av kapital och férutsebar
lonsambhet, dr adekvata i forhallande till aktuella risker i affirs-
verksamheten och externa risker.

* Begrinsa svingningarna i bolagets ekonomiska virde.

» Sikerstilla den 6vergripande effektiviteten, sikerheten och
kontinuiteten i verksamheten.

2.3.4 Ramverket for riskaptit
Ifs ramverk for riskaptiten faststiller granserna for den risk
bolaget ar villigt att ta for att nd bolagets mél. Ramverket inklude-
rar en uttalad riskaptit, riskpreferenser, risktoleranser, kapital-
tackning, styrdokument, processer, kontroller och system genom
vilka riskaptiten faststills, kommuniceras och kontrolleras.
Riskaptit, riskprofil och kapitalsituation analyseras och rappor-
teras i den kvartalsvisa risk- och solvensbedémningsprocessen,
vilken d4ven omfattar analys av kapitaltickning och regulatoriska
kapitalkrav i olika riskscenarier. Processen pdverkar pa si sitt
Ifs kapitalhantering, affarsplanering inklusive produktutveckling
och produktutformning.

2.3.5 Ifsriskhanteringsprocess
Den overgripande riskhanteringsprocessen hos If omfattar fem
steg:

FIGUR 6 - Ifs riskhanteringsprocess

. Risk-
P identifiering
.. ) Risk-
Overvakning bedémning och
riskméatning
Risk-
hantering

Riskidentifiering Risker identifieras l6pande av linjeorganisatio-
nen, den si kallade forsta férsvarslinjen. Detta sker genom en rad
olika aktiviteter som bland annat innefattar workshops inom
respektive affirsomrdde eller funktion och analys av intriffade
incidenter.

Riskbedémning och riskmatning Det finns tvd huvudsakliga risk-
mitningsmetoder inom If for intern riskmitning och rappor-
tering. Teckningsrisk och marknadsrisk mits kvantitativt med
hjilp av Ifs interna modell. Dartill genomfors en kvalitativ bedom-
ning av alla risker inklusive de risker som dr svéra att kvantifiera.
Den kvalitativa metoden omfattar en bedémning av vilken kon-
sekvens en materialiserad risk far pd den finansiella planen, samt
hur sannolikt det dr att risken intriffar. Riskmétningen komplet-
teras med diverse stresstester och scenarioanalyser i syfte att
bedéma kinsligheten for identifierade risker. Linjeorganisationen
ansvarar for att bedoma och méta de identifierade riskerna.
Riskhanteringsfunktionen i den s kallade andra forsvarslinjen,
tillhandaha&ller ramverk och verktyg som stéd till organisationen
for att riskmétningen ska ske pa ett enhetligt sitt inom If.
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Hantering av risker Linjeorganisationen ansvarar for att bedoma

hur identifierade risker ska hanteras och att eventuella kontroll-

aktiviteter fungerar indamalsenligt. For att reducera risken, ska

lampliga och effektiva kontrollaktiviteter inforas.

Overvakning av risker Linjeorganisationen ansvarar lopande for

att visentliga risker identifieras, hanteras och rapporteras.

Riskhanteringsfunktionen Gvervakar i sin tur sivil forsta for-

svarslinjens riskhanteringsprocess som riskprofilen pd en 6ver-

gripande och aggregerad niva.

Rapportering Linjeorganisationen rapporterar riskstatus till andra

forsvarslinjen samt till riskkommittéer ménadsvis, kvartalsvis

eller halvarsvis. Riskhanteringsfunktionen ansvarar i sin tur for

riskrapportering till VD och styrelse. Rapporteringen omfattar

minst foljande rapporter:

* Sammanstillande av den 4rliga 6versikten av risk- och
solvensbedomningen.

* Den kvartalsvisa rapporteringen till ORSA-kommittén.

« Arsrapporter om utférda riskhanteringsaktiviteter och framtida
riskhanteringsplan.

2.3.6 Rapporteringsstruktur i riskhanteringssystemet
Bilden nedan visar strukturen for rapportering av information
relaterat till riskhantering i riskhanteringssystemet. Systemet
omfattar processer och aktiviteter som utfors av personer eller
enheter och inkluderar kommittéer, experter och
linjeorganisationen.

FIGUR 7 - Ifs rapporteringsstruktur
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2.3.7 Ansvar inom, och implementering av,
riskhanteringssystemet

2.3.71 Ansvar inom riskhanteringssystemet

Overgripande principer for riskhantering och ansvar definieras
pa Sampo koncernnivd. If organiserar sin verksamhet utifrdn
dessa principer.

2.3.7.2 Styrelsen

Styrelsen ir det bolagsorgan som har det 6vergripande ansvaret
for internkontroll och riskkontroll samt f6r att bolaget har lamp-
ligt utformade riskhanteringssystem och processer. Styrelsen

2 Own Risk and Solvency Assessment.

IFS FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

godkidnner Risk Management Policy och andra riskstyrnings-
dokument, dr mottagare av riskrapporter frin riskhanterings-
funktionen och VD samt tar en aktiv del i processen gillande den
framdtblickade egna risk och solvensbedémningen.

2.3.73 VD

VD har ansvaret for att organisera och évervaka den dagliga
affirsverksamheten i enlighet med givna instruktioner och rikt-
linjer frén styrelsen. VD ar ytterst ansvarig for implementeringen
av riskhanteringssystemet genom att sikerstilla en ldmplig risk-
hanteringsstruktur och frimja en sund riskkultur inom If.

2.3.7.4 Riskkommittéer

Kommittén for egen risk- och solvensbedémning
(ORSA®-kommittén)

ORSA-kommittén bistar VD vad giller dennes ansvar att évervaka
risker och riskhanteringssystemet i If. Kommittén granskar effek-
tiviteten i Ifs internkontrollsystem, samt initierar och f6ljer upp
insatser och atgirder inom dessa omrdden. Kommittén &r
mottagare av 6vergripande riskanalyser och rapporter. Darutéver
overvakar ORSA-kommittén Ifs solvensposition samt att Ifs
kortsiktiga och ldngsiktiga aggregerade riskprofil 4r i linje med Ifs
riskstrategi och kapitalkrav.

Andra kommittéer inom riskhanteringssystemet

Det finns separata kommittéer for de huvudsakliga riskomra-
dena. Dessa kommittéer ansvarar for att bistd att risker hanteras
och kontrolleras i enlighet med styrelsens beslut. Kommittéernas
ordférande bar ansvaret for rapporteringen till ORSA-kommittén.
Kommittéerna inom If har inga beslutsmandat.

2.3.7.5 Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for koordinering av riskhan-

teringen pa styrelsens och VDs vignar. Riskhanteringsfunktionens

huvudsakliga ansvar omfattar:

* Att bistd styrelsen och VD i sikerstillande av ett vil funge-
rande riskhanteringssystem genom att stilla krav pd data och
processer liksom att vara samordnande av rapporteringen frin
linjeorganisationen.

» Overvaka och stodja Ifs affirsomraden och bolagsfunktioner i
deras arbete med risker.

* Sikerstilla en holistisk och aggregerad rapportering av Ifs risk-
exponering, riskposition och riskprofil.

* Regelbundet bedoma Ifs kapitalbasposition enligt bide interna
och externa maitt.

* Forvalta och utveckla Ifs interna modell inklusive validering
av modellen och prognostisering av risk och kapital under nor-
mala och stressade forhdllanden.

* Ge rdd till ledningen avseende riskhantering vid strategiska
beslut och hur dessa beslut kan paverka risk och kapital.

Funktionen leds av Chief Risk Officer (CRO). Riskhanterings-
funktionen ingdr i andra forsvarslinjen och 4r oberoende i for-
héllande till affirsverksamheten, vilket innebdr att den inte utgor
en del av Ifs styrning eller av beslutsprocesserna i den tillstdnds-
pliktiga verksamheten.

2.3.7.6 Linjeorganisationen

Chefer inom linjeorganisationen har det dagliga ansvaret for att
hantera risker inom de mandat och restriktioner som sitts i
relevanta styrdokument och ska sikerstilla att de forfogar ver de
resurser och verktyg som behovs for detta dndamél. Inom
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linjeorganisationen finns ett nitverk med koordinatorer vilka
representerar cheferna for respektive affirsomrade/stabsfunktion
for de huvudsakliga riskomrddena. Chefen for enheten
Riskkontroll och rapportering, vilken ingdr i riskhanteringsfunk-
tionen, utfirdar instruktioner fér koordinatorerna i vilka koordi-
natorernas ansvar framgar.

Linjeorganisationen ar skyldig att informera riskhanterings-
funktionen om visentliga risker som ir relevanta for genom-
forandet av deras uppdrag.

2.3.7.7 Implementering av riskhanteringssystemet

For en effektivimplementering av riskhanteringssystemet inom
If tillimpas en modell med tre forsvarslinjer. Modellen garanterar
att ansvaret och de olika rollerna i riskhanteringssystemet ar klart
fordelat och definierat, se nedan for uttrycklig beskrivning av
varje forsvarslinjes ansvar.

FIGUR 8 - De tre forsvarslinjerna
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Andra linjen

Tredje linjen

Afférsomraden och Riskhanteringsfunk- Internrevision Extern
bolagsfunktioner tionen och Compliance revision
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« Satter riskram-

« Utvarderar

« Utfor revision

. genom lampliga verket och dess och testar i syfte att uttala
Marknadsrisk processer, rapporterings- andamals- sig om att If,
sakerstalla struktur enligheten och i allt vasentligt,
att I:iske:1 i . « Overvakar ?ffelstivitlftendi ?ar en.tillllférlitlig
i verksamheten Orsta och andra inansiel
Kreditrisk identifieras, * Aggregerar forsvarslinjens rapportering.
bedéms/mats, * Rapporterar kontrollsystem,
hanteras, . Stottar riskhantering
Operativa risker 6vervakas samt respektive
rapporteras. styrning.

Ovriga risker

Kommitté- tillsammans med koordinatorsstrukturen sikerstiller
att det finns effektiva processer och rutiner for riskhantering s
att alla visentliga risker identifieras, bedoms/mits, hanteras,
overvakas och rapporteras. Likasa sidkerstills ett dgandeskap i
forsta forsvarslinjen och att riskinformationen férmedlas till
andra forsvarslinjen samt till de relevanta kommittéerna.

Resultatet av att risker identifieras och mits i riskhanterings-
systemet, framforallt genom den interna modellen, anviands vid
visentliga affirsbeslut for exempelvis investeringar, aterforsik-
ringsprogram och i forsikringsrorelsen.

2.3.8 Ifs egen risk- och solvensbedomningsprocess
(ORSA)

Ifs risker mits, sammanstills, bedoms och rapporteras regel-
bundet i syfte att erhilla en 6vergripande utvirdering av risk- och
kapitalsituationen. Marknadsriskerna foljs upp och rapporteras
ménadsvis samtidigt som andra risker f6ljs upp och rapporteras
kvartalsvis eller halvirsvis. Resultatet och uppfoljningen av dessa
aktiviteter dokumenteras som ett led i den kvartalsvisa processen
for risk- och solvensbedémning. En rapport sammanstills till
kommittén for risk- och solvensbedomning (ORSA-kommittén),

och en sammanfattning av rapporten skickas till Ifs styrelse.

Ifs fullstindiga egna risk- och solvensbedémning (ORSA)
genomfors normalt minst en ging per ar i syfte att sikerstélla
att Ifs kapitalbas dr och forblir tillrdckligt stor for att ticka de
risker som foljer av den foreslagna affirsplanen. Den arliga
ORSA-processen utfors parallellt med, och stddjer, den affirsplan
som presenteras for styrelsen och baseras pd information per
det tredje kvartalet. ORSA bestar av en kvantitativ och kvalitativ
bedémning av Ifs visentliga risker och resulterar i en bedomning
av bolagets overgripande solvenssituation.

Solvenspositionen bedéms dels i férhédllande till Ifs egen
bedémning av risk, kvantifierad genom den interna model-
len, och dels i forhéllande till det regulatoriska kapitalkravet.
Ifs kapitalplaneringsmodell dr ett hjilpverktyg som anvinds i
ORSA-processen och prognosticerar kapitalbasen och kapital-
kraven over den tredriga planeringshorisonten. Modellen om-
fattar If-koncernen med separata prognoser for de verksamma
forsidkringsbolagen. Bedomningen innehdller dven ett antal
scenarioanalyser, stresstester, kinslighetsanalyser och omvinda
stresstester. Stresstesterna tdcker de huvudsakliga risktyperna
och samtidiga negativa effekter fran olika risktyper. Scenarierna
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har utvecklats i samarbete med riskdgare och foretagsledningen.

Utover att méta Ifs huvudsakliga risker kvantitativt, utfors dven
en kvalitativ bedomning av Ifs 6vriga viktigaste risker. Darigenom
omfattas dven riskdgarnas' bedémning av aktuella risker over
planeringshorisonten. Riskerna bedéms utifrdn konsekvens och
sannolikhet, det vill siga vilken konsekvens en materialiserad
risk fir pa Ifs finansiella plan, samt hur sannolikt det ar att
risken intriffar. Bedomningen utfors i enlighet med en given
graderingsskala. Den sammanfattande bedémningen utfors av
riskhanteringsfunktionen baserad pi riskdgarnas bedomning.

Resultatet av den &rliga risk- och solvensbedémningen doku-
menteras i ORSA-rapporten. Rapporten for perioden 2018-2020
godkindes av styrelsen vid ett styrelsemote i december 2017 och
genom godkidnnandet av rapporten accepterade styrelsen den
som grund for sitt beslut om den finansiella planen. Rapporten
skickades darefter till Finansinspektionen.

2.3.9 Styrning av Ifs interna modell

If tillimpar en intern modell for olika risk- och kapitalrelaterade

andamadl. Detta kapitel behandlar styrningen av Ifs interna

modell for teckningsrisker. Den huvudsakliga anvindningen av

teckningsriskmodellen utgors av:

* Berikning av ekonomiskt kapital (EC).

* Kapitalallokering for affirsgrenar och berdkning av risk-
baserade mal.

* Beridkning av teckningsrisk som del av SCR for all verksamhet
utom den finska.

* Utvirdering av aterforsiakringsprogram.

* Risk- och solvensbedémning fér planeringsperioden (ORSA).

I november 2016 erholls ett godkidnnande frdn Finans-
inspektionen for tillimpning av den interna modellen for berik-
ning av de huvudsakliga teckningsriskerna, medan standard-
formeln definierad i Solvens 2 (med 6vergdngsregler for aktie-
kursrisk) tillimpas pé andra risker. I samband med fusionen med
det finska bolaget i borjan av oktober 2017 inlimnades en anso-
kan till Finansinspektionen om att utvidga den interna modellens
omfattning till att ocksd ticka teckningsrisk for den finska verk-
samheten som tillkommit via fusionen. Ansékan godkindes i
februari 2018. D4 ansoékan fortfarande var under behandling per
sista december 2017 tillimpas den interna modellen enbart pa
forsikringsverksamheten fore fusion for berdkning av solvens-
kapitalkravet per sista december 2017, medan standardformeln
tillimpas pa den tillkommande finska verksamheten liksom for
ovriga risker generellt.

Det interna kontroll- och styrningssystemet for den interna
modellen bedéms vara tillfredsstillande med beaktande av
modellens struktur och omfattning. Det finns tydliga besluts-
processer i friga om alla delar av den interna modellen.

Modellen valideras av personal som dr oberoende av modelle-
ringsgruppen. Syftet med att validera den interna modellen ar
att ge sdvidl CRO som styrelse en forsikran om att den interna
modellen lampar sig for sitt andamal, pa ett rittvisande sétt av-
speglar Ifs riskprofil, samt att de regulatoriska kraven avseende
validering av en intern modell uppf¥ylls.

Det har inte férekommit ngra forandringar i styrningen av
den interna modellen under rapporteringsperioden.

2.3.9.1 Roller, ansvar och kommittéer
Nedan f6ljer en beskrivning av styrningen av den interna model-
len, dess roller och ansvarsuppgifter.

IFS FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

Bolagets styrelse

Ifs styrelse har det yttersta ansvaret for den interna modellen,

vilket inkluderar att det interna modellramverket uppfyller

kraven i Solvens II och att ett effektivt styrsystem finns p4 plats.

Styrelsen ska fatta de visentliga besluten om den interna

modellen.

Chief Risk Officer

I riskhanteringspolicyn beskrivs att tvd av de huvudsakliga

ansvarsuppgifterna med avseende pd den interna modellen i

riskhanteringsfunktionen ar att:

* Utforma och utveckla den interna modellen och ge aterkopp-
ling om modellens limplighet.

* Organisera en oberoende validering av den interna modellen.

Som chef for riskhanteringsfunktionen ansvarar CRO for att
verkstilla dessa ansvarsomrdden. Ansvaret for att utforma och
utveckla den interna modellen har delegerats till Capital
Management-enheten och ansvaret fér att organisera en
oberoende validering av den interna modellen har delegerats till
enheten for Riskkontroll.

I egenskap av ordférande for kommittén for den interna
modellen beslutar CRO om mindre dndringar i den interna
modellen i enlighet med modellférindringspolicyn. En absolut
grins for denna delegering ar fall ddr en kombination av mindre
dndringar kan betraktas som en stérre 4ndring, som d4 styrelse
och Finansinspektionen maste godkidnna.

Capital Management

Capital Management-enheten ansvarar for:

* Att utveckla den interna modellen och att material for anvind-

ning av modellen, inklusive rapportering till kommittéer, ar

tydligt dokumenterat och presenterat.

Att dokumentationen fér den interna modellen hélls

uppdaterad.

Att uppritthdlla och uppdatera kvantitativa valideringsredskap

och att bidra till varje kvalitativ och kvantitativ analys enligt

specifikationen i den 4rliga valideringsplanen.

Att definiera behov av data och kvalitetsegenskaper for den

interna modellen i enlighet med redovisnings- och riskdata-

instruktionen, att bedoma data och vid behov vidta ldmpliga
atgirder vad avser datakvalitet.

Chefen for Capital Management har mandat att besluta om

uppdateringar i enlighet med modellfé6randringspolicyn.

Mandatet giller forutsatt att dokumentationen for den interna

modellen uppdateras tillsammans med dokumentet om dnd-

ringar av modellen och att dessa uppdateringar redovisas vid

dirpd foljande sammantride for kommittén for den interna

modellen.

* Chefen for Capital Management ska sikerstilla att den interna
modellen uppdateras minst en ging per kvartal och att upp-
dateringarna &r kvalitetssikrade.

Riskkontroll

Riskkontrollenheten ansvarar for koordineringen av den interna

modellens validering, sammanstéllande av valideringsplan och

rapport som tillstdlls CRO, VD och styrelse. Rapporten omfattar
resultat av genomford validering och de iakttagelser som gjorts.

Internrevision

Valideringsrapporten ska lamnas till internrevisionsfunktionen.
Funktionen sammanstiller 6versikter éver olika aspekter i den

10 Affarsomradena och bolagsfunktionerna, det vill saga forsta forsvarslinjen, har ansvar och skyldighet att bedéma, kontrollera och reducera risker.
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interna modellen sisom kontroller av datakvalitet, styrning,
kontrollstrukturer och andra aspekter.

Kommittén f6r den interna modellen

Kommittén for den interna modellen ska vara ett rddgivande och
beredande organ for Ifs styrelse och VD avseende arbetsupp-
gifterna i enlighet med en instruktion. Kommittén har ingen
kollektiv beslutanderitt.

CRO ir ordférande for kommittén. Andra permanenta med-
lemmar dr Ifs CFO, chefen for Capital Management och minst
en representant for affirsomrddena som utses av ordférande.
Andra funktioner med anknytning till den interna modellen
Ansvar for data relaterat till den interna modellen regleras i en
sirskild instruktion. I denna instruktion framgir att chefaktua-
rien skall definiera behov av data och kvalitetsegenskaper for
forsikringstekniska avséttningar samt géra bedomning av data-
kvaliteten samt vid behov vidta lampliga atgirder. Dartill har en
separat funktion ansvar for att periodvis bedoma hur fullstindiga
och korrekta relevant data dr, fora en fullstindig férteckning 6ver
eventuella brister i data samt tillhandahdlla en 4tgérdsplan for
forbattring av datakvaliteten over tid.

Den interna modellen och dess utfall diskuteras i ORSA-
kommittén, aktuariekommittén, dterforsikringskommittén och
underwriting-kommittén.

2.3.9.2 Beskrivning av valideringsprocessen

Den interna modellens validering ir en rlig process som genom-
fors i enlighet med en valideringsplan, visualiserat i Figur 9.
Valideringen initieras ocksd av en storre dndring i den interna
modellen. En storre 4ndring i den interna modellen kan krévas
nir interna eller externa hindelser forandrar Ifs riskprofil.

FIGUR 9 - Arlig valideringsprocess
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™ The Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission.

Risker som hinfor sig till modellen omfattas av processen liksom
dven metoden att sammanstilla risker samt metoderna att
integrera den interna modellen med standardformeln.

Valideringen omfattar d4ven styrningsmodellen och genomfors
oberoende av modellens uppritthdllande och utveckling.

lakttagelser i samband med valideringen eskaleras i syfte
att sikerstilla att anvindarna av modellens utfall har en upp-
fattning om brister som kan géra modellen mindre tillforlitlig.
En eskalering av iakttagelser kan intriffa ndr som helst under
valideringsprocessen.

Efter att resultaten frin valideringen rapporterats, gors en
prioritering av rekommendationerna for valideringen av CRO.
I samband med att den &rliga planen faststills beaktas dven
tidigare ars iakttagelser.

2.4 Internkontroll

2.4.1 Ifs internkontrollsystem

Systemet for intern kontroll 4r gemensamt for hela If-gruppen
och ir en integrerad del av bolagets organisationsstruktur och
beslutsprocesser. Internkontrollsystemet syftar till att sikerstilla
att verksamheten dr indamalsenlig och effektiv, att den finan-
siella och icke-finansiella rapporteringen ér tillforlitlig samt till
efterlevnad av tillimpliga lagar och regler. Intern styrning och
kontroll avseende den finansiella rapporteringen sékerstiller att
styrelsen och ledningen har tillginglig, relevant och tillforlitlig
finansiell information till stod for sitt beslutsfattande samt att
externa intressenter kan forlita sig pd den finansiella informatio-
nen. Ifs internkontrollsystem syftar dven till att sikerstilla dnda-
madlsenlighet och effektivitet i den dagliga verksamheten genom
att ta Ifs strategiska méil i beaktande. Ett effektivt internkontroll-
system ger Ifs styrelse och ledning en rimlig forsikran om att
bolaget kan nd sina mél.

Internkontrollsystemet anvinder modellen med tre forsvars-
linjer for att tydliggéra vem som ansvarar for vad rorande intern
styrning och kontroll och riskhantering. Fér mer information se
avsnitt 2.3.7.7. Inom de tre forsvarslinjerna har rapporterings-
kanaler etablerats for att sikerstilla att styrelsen och ledningen
kan fullgora sitt ansvar att 6vervaka internkontrollsystemets
effektivitet.

Ifs internkontrollpolicy faststiller ramverket for ett effektivt in-
ternkontrollsystem inom If och antas drligen av styrelsen. Syftet
med dokumentet dr att beskriva hur intern styrning och kontroll
struktureras pa lampligt sitt med hinsyn till bolaget, dess storlek
och komplexitet. Ifs internkontrollramverk baseras pd COSO"
ramverket. Ramverket tillhandahéller tre olika méalkategorier;
affarsverksamhet, rapportering samt efterlevnad av lagar och
regler. Ramverket innefattar dessutom fem komponenter som
behover vara pd plats och fungera; kontrollmiljo, riskbedém-
ning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt
monitorering.

Kontrollmiljén inom If inbegriper faktorer sdsom den orga-
nisatoriska strukturen, befogenheter och ansvar, integritet,
styrdokument, etiska virden samt kompetensen hos Ifs anstillda.

Riskbedémningen identifierar och virderar visentliga risker
for bristande maluppfyllelse.

Kontrollaktiviteter bestir av styrdokument, godkdnnandefor-
faranden, rutiner och kontroller for att hantera de risker som
identifierats. Implementerade kontrollaktiviteter omfattar bland
annat attestregler och andra rutiner for befogenheter i enlighet
med befintliga roller sdsom dualitets- och den s.k. farfarsprinci-
pen (beslut av ledarens ledare).
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Information och kommunikation stédjer alla andra kompo-
nenter genom att exempelvis formedla ansvar och befogenheter
till medarbetare och genom att tillhandah4lla information p3 ett
andamalsenligt och effektivt sitt.

Komponenten for monitorering omfattar uppfoljning av
den befintliga interna styrningen och kontrollen genom de tre
forsvarslinjerna. Monitoreringen genomfoérs med hjilp av bade
lopande och separata utviarderingar. Oberoende monitorerings-
aktiviteter utfors av andra och tredje forsvarslinjerna.

2.4.2 Compliancefunktionen

2.4.2.1 Ansvarsomraden
Compliancefunktionen ansvarar for att rapportera till styrelse
och VD i friga om efterlevnaden av de regler som hanfor sig till
Ifs tillstdnd att bedriva forsikringsverksamhet. Compliance-
funktionen ska dven utvirdera de atgirder som vidtagits for att
forebygga bristande regelefterlevnad. Funktionen ska vidare
bedéma eventuella konsekvenser av regelforiandringar som péver-
kar Ifs verksamhet, samt identifiera och bedéma complianceris-
ker. Compliancefunktionen ska i forsta hand fokusera pé de regler
som avser Ifs tillstdnd att bedriva forsdkringsrorelse. Funktionen
ska dven ge rad inom andra riattsomraden pd begiran av styrelsen
eller VD.

Compliancefunktionens arbetsuppgifter 4r uppdelade i sex
ansvarsomraden, se Figur 10. En riskbaserad complianceplan
tas arligen fram och antas av styrelsen.

FIGUR 10 - Aterkommande uppgifter fér compliancefunktionen
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2.4.2.2 Organisationen

Compliancefunktionen ar operationellt oberoende i férhallande
till verksamheten och utgor en del av den andra forsvarslinjen.
Ledaren for compliancefunktionen (Chief Compliance Officer,
CCO) tillsdtts av VD och har det 6vergripande ansvaret for funk-
tionen och dess ansvarsomriden. Styrelsen utfirdar en instruk-
tion for CCO, som ndrmare beskriver dennes arbetsuppgifter.
CCO utser i sin tur Compliance Officers for att utfora aktiviteter
inom funktionen.

IFS FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

2.5 Internrevisionsfunktionen

2.5.1 Internrevisionsfunktionen, implementering,
oberoende och objektivitet

Ifs internrevisionsfunktion dr oberoende av affirsverksamheten
och utvirderar Ifs internkontrollssystem. Funktionen dr under-
stalld Ifs styrelse och leds av Chefen for Internrevision (CAE),
som utses av styrelsen for Sampo.

2.5.11 Internrevisionspolicyn

Arbetet inom internrevisionsfunktionen utfors i enlighet med
internrevisionspolicyn som antagits av styrelsen. Enligt detta
styrdokument ska internrevisionen folja The Institute of Internal
Auditor’s ramverk for internrevision; International Professional
Practices Framework.

2.51.2 Plan for internrevisionen

Internrevisionen tar rligen fram en tredrig aktivitetsplan som
godkidnns av Ifs styrelse och Sampos revisionsutskott.
Internrevisionen tillimpar ett riskbaserat tillvigagingssitt och
aktiviteterna ticker huvuddelen av verksamheten. Andringar i
internrevisions aktivitetsplan maste godkidnnas av styrelsen och
Sampos revisionsutskott. De externa revisorerna informeras om
internrevisionens aktivitetsplan.

2.51.3 Rapportering

Internrevisionen rapporterar genomforda revisioner till Ifs VD
och styrelse. Innan nigra revisionsrapporter skickas ut, diskute-
ras rapporterna i friga om revisionsutfall, observationer och
rekommendationer med ansvariga chefer. De skriftliga slutrap-
porterna ska alltid godkdnnas av CAE innan de distribueras.

Internrevisionen genomfor uppfoljningar for att sikerstélla att
lampliga atgirder har vidtagits for att hantera de observationer
och rekommendationer som identifierades i den ursprungliga
revisionsrapporten.

CAE lamnar aktivitetsrapporter till styrelsen minst tvi gdnger
per ar. Dessa rapporter innehéller observationer avseende even-
tuella allvarligare brister i den interna styrningen och kontrollen
som har upptickts under revisionerna, inklusive alla tidigare
rapporterade observationer som inte har atgirdats eller korri-
gerats i enlighet med avtalade dtgirdsplaner.

2.51.4 Internrevisorers oberoende

Innan en revision gors en noggrann bedémning av revisorns
objektivitet med hinsyn till den enhet som ska revideras. Interna
revisorer viljs utifrdn kunskap, fardigheter och integritet, vilket
ar avgorande for ett fullgott internrevisionsarbete.
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2.6 Aktuariefunktionen

2.6.1 Implementering av aktuariefunktionen
Aktuariefunktionen bestar av chefaktuarien som &r ansvarig for
aktuariefunktionen inom If och rapporterar till If-gruppens VD
och dr ridgivare i aktuariella frigor. Chefaktuarien ér ordférande
i aktuariekommittén som ar forum for aktuariefunktionen och ett
forberedande och rddgivande organ for chefaktuarien.
Chefaktuarien 4r medlem av och deltar i arbetet i underwriting-
kommittén och 4terforsikringskommittén, i den senare med
fokus pd fornyelser av aterforsikringsskydd.

2.6.1.1 Ansvar och uppgifter
Aktuariefunktionen utgor en del av foretagsstyrningssystemet och
riskhanteringssystemet.

Aktuariefunktionens uppgifter beskrivs i instruktionen for
aktuariefunktionen. Funktionens huvuduppgifter kan indelas
i féljande omraden:

* Att koordinera berikningen av forsikringstekniska avsittningar
och sékerstilla deras tillforlitlighet och tillricklighet.

» Utldtande om bolagets underwritingpolicy.

e Utlditande om huruvida iterforsikringsarrangemangen ir
tillrackliga.

» Utlitande om bolagets solvensposition.

* Bidra till riskhanteringssystemet, t ex till ORSA-rapporteringen.

Att koordinera berdkningen av forsikringstekniska avsittningar
ar centralt i aktuariefunktionens arbete. Berdkning av for-
sikringstekniska avsittningar enligt IFRS utfors av aktuarier
inom respektive affirsomride. Premie- och skadeavsittningar
enligt Solvens II-regelverket baseras pd parametrar fran aktuarier
inom respektive affirsomrdde och aktuariefunktionen.
Aktuariefunktionen kontrollerar berikningarna och bedémer
osdkerheten i de tekniska reserverna utifrdn naturlig variation i
reservkvot inom land, forsikringsklass och affirsomrade.
Datakvaliteten bedéms regelbundet genom att information i
bokforingen stims av mot informationen i de aktuariella syste-
men. Avstimningsrutinen sker ménatligen och 4r formaliserad.
Ifs revisorer erhdller detaljerade dokument med jamforelser av
alla potentiella skillnader som redovisats.

If har ett antal styrdokument som reglerar berdkningen av
forsikringstekniska avsittningar. Aktuariefunktionen ansvarar
for att dessa styrdokument f6ljs och sikerstiller att lokala regler
och bestimmelser kommer till uttryck i riktlinjer och rutiner.

2.6.1.2 Rapportering

Aktuariefunktionen rapporterar minst arligen till styrelsen och
VD om visentliga arbetsuppgifter som utforts jamte resultat.
Funktionen foreslir dven hur eventuella brister ska avhjilpas.
Rapporten omfattar metoder som anvints, berikning, tillforlit-
lighet och tillricklighet av forsikringstekniska avsittningar samt
en bedéomning av underwritingpolicyn och huruvida aterforsak-
ringsarrangemangen ar tillrackliga.

Aktuariefunktionen ska efter varje kvartalsbokslut sikerstilla
att styrelsen och VD fir en rapport i form av ett utlitande Gver
huruvida de forsikringstekniska avsittningarna ar tillrickliga
och liampliga.

Aktuariefunktionen ansvarar for rapporteringen av alla rele-
vanta frigor som aktuariekommittén stéller till ORSA-kommittén
samt for koordineringen av rapporteringen om premie och
reservrisk till ORSA-kommittén kvartalsvis.

2.7 Outsourcing

2.71 Ifs outsourcingpolicy

Ifs outsourcingpolicy séitter ramarna for Ifs outsourcing. Policyn
beskriver vad som ska anses utgéra outsourcing och definierar
kriterierna for nir en funktion eller en verksamhet ska anses vara
av visentlig betydelse for If.

I syfte att sdkerstilla en effektiv kontroll av den outsourcing
som sker av operativ verksamhet eller funktioner som ir av
visentlig betydelse, och hantera de risker som hinfor sig till
sddan outsourcing, foreskriver outsourcingpolicyn en sirskild
outsourcingprocess. Processen bestir bland annat av en risk-
analys, en motpartsutvirdering, utarbetande av avtal, besluts-
fattande, uppfoljning, rapportering och information.

Styrelsen har tillsatt en outsourcingkommitté for att Gver-
vaka att Ifs outsourcing sker i enlighet med outsourcingpolicyn.
Varje nytt eller substantiellt andrat outsourcingavtal av visentlig
betydelse ska rapporteras till och bedomas av outsourcing-
kommittén och godkinnas av styrelsen innan avtalet anmails till
Finansinspektionen.

2.7.2 Outsourcing av operativ verksamhet eller
funktioner som ar av vasentlig betydelse

I syfte att effektivisera Ifs forsiakringsverksamhet outsourcar If
operativ verksamhet av visentlig betydelse till ett flertal externa
samt interna leverantorer enligt nedan.

Kapitalforvaltning har delvis outsourcats till Sampo i Finland.
Till foljd av Ifs operativa struktur med affirsomrddena Privat,
Foretag och Industri, som verkar genom flera legala enheter
och filialer, har ytterligare outsourcingavtal inom koncernen
upprittats och till exempel upphandling av IT-tjinster har
outsourcats till systerbolaget If I'T Services i Danmark, som i sin
tur har ingdtt avtal med IT-leverantorer.

Det har dven ingétts flera skaderegleringsavtal med leveran-
torer. Dessa avtal har ingdtts bland annat i syfte for att kunna
tillhandahédlla skadereglering dir If inte har nigon fysisk
representation. Vissa skaderegleringsavtal har dven ingitts
inom ramen for en mer omfattande partnersamverkan. Dessa
avtal omfattar dven forsiljnings- och franchisearrangemang och
samarbetspartnerna till storsta delen etablerade i de nordiska
landerna.

2.8 Ovrig information

2.8.1 Foretagsstyrningssystemets tillracklighet

Ifs foretagsstyrningssystem bedéms som vil fungerande med
hinsyn tagen till karaktiren, omfattningen och komplexiteten av
de risker som ingdr i Ifs affirsverksamhet.

2.8.2 Ovrig vasentlig information

Det finns ingen annan visentlig information om foretagsstyrnings-
systemet.
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3 Riskprofil

Ifs 6vergripande riskstrategi fokuserar pé effektiv kapitalhante-
ring och en sund riskhantering. Tillgaingligt kapital ska dverskrida
bdde ekonomiskt kapital och solvenskapitalkrav'. Dartill har
If-gruppen som mal att bibehdlla kreditbetyget A fran rating-
instituten Standard & Poor’s och Moody’s. Detta innebir att
riskexponeringen for If kvantifieras med olika matt® for olika
dndamal.

I detta kapitel beskrivs Ifs riskprofil och interna riskmétning.
Inledningsvis presenteras principerna for riskmétning och risk-
profilen pé 6vergripande nivd, direfter foljer en mer detaljerad
beskrivning och analys av respektive riskkategori. De riskkatego-
rier som beskrivs i detta kapitel ar: teckningsrisk, marknadsrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk, operativ risk samt &vriga risker. I de
kinslighetsanalyser som utforts visas effekterna bide pé ekono-
miskt kapital och pé lagstadgat kapitalkrav.

3.1 Ifs riskmatning

For intern riskmitning och rapportering samt vid beslutsfattande
anviands mattet ekonomiskt kapital. Det ekonomiska kapitalet tas
fram med hjilp av Ifs interna modell dir teckningsrisk och
marknadsrisk inklusive diversifierande aggregering beriknas
med den interna modellen, medan operativ risk och mindre
materiella risker dr kvantifierade i enlighet med
standardformeln.

Utover den kvantitativa riskmitningen si genomfors en
kvalitativ bedomning av alla risker. De risker som inte 4r magjliga
att kvantifiera omfattas enbart av den kvalitativa bedémningen.
Dessa risker ar likviditetsrisk, strategisk risk, ryktesrisk, compli-
ancerisk, legal risk, emerging risk, gruppspecifika risker samt
inte kvantifierade koncentrationsrisker.

3.2 Ifs riskprofil

Figuren nedan visar ekonomiskt kapital per den 31 december
2013 till den 31 december 2017.

FIGUR 11 - Foréndring av ekonomiskt kapital éver tid (fore skatt)
MdrSEK
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12 Star det inget annat sa menas lagstadgat solvenskapitalkrav.

De tv4 storsta riskkategorierna for If dr tecknings- och marknads-
risk. Fordelningen av ekonomiskt kapital pa olika riskkategorier
har varit relativt stabil under de senaste fem aren bortsett fran
2015 d& det skedde en omklassificering av inflationsrisk fran
marknadsrisk till teckningsrisk. Under 2017 6kade dock ekono-
miskt kapital med 3,3 miljarder SEK framforallt till f6ljd av fusi-
onen med If Finland. Fusionen medférde dven att proportionen
av marknadsrisk i relation till teckningsrisk 6kade. Minskningen
i teckningsrisk fran 7,0 miljarder SEK till 6,5 miljarder SEK beror
pd minskad inflationsrisk, vilken delvis vigs upp av okad
premievolym till f6ljd av fusionen.

3.3 Teckningsrisk
Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring
av de forsikringstekniska skulderna till foljd av osidkerhet i pris-
sdttning och avsittningsantaganden.

I enlighet med berikningen av ekonomiskt kapital, inklude-
ras premierisk, katastrofrisk, avsittningsrisk och inflationsrisk i
teckningsrisk.

3.3.1 Riskexponering

Vid kvantifiering av teckningsrisk baserat pa den interna model-
len anvinds aktuariella och statistiska metoder for att dterspegla
Ifs forsakringsverksamhet, kompletterade med extern modelle-
ring for naturkatastrofrisk och inflationsrisk. Annullationsrisk
och omprovningsrisk kvantifieras i enlighet med
standardformeln.

Det ekonomiska kapitalet for teckningsrisk, vilket dterspeglar
exponeringen for teckningsrisk p4 ett rs sikt, minskade med 0,5
miljarder SEK till 6,5 miljarder SEK under 2017. Minskningen i
teckningsrisk beror framforallt pd en lagre kalibrerad inflations-
risk, vars effekt delvis motverkas av 6kad premievolym till f6ljd
av fusionen med If Finland.

Fusionen har paverkat riskprofilen for teckningsrisk i If Sverige
med tillskott av en 4rlig premievolym pé 9 miljarder SEK och en
langsvansad skadereservsportf6lj vilka okar exponeringen mot
teckningsrisker.

3.3.11 Premierisk och katastrofrisk

Premierisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring av
de forsikringstekniska skulderna till foljd av variationer i sdvil
tidpunkt, frekvens som storlek avseende forsikringsskador som
inte har intriffat vid balansdagen. Katastrofrisk avser risken for
forlust eller ogynnsam fordndring av de forsikringstekniska
skulderna till foljd av visentlig osdkerhet i prissittnings- och
avsittningsantagandena relaterade till extrema eller exceptio-
nella hindelser.

Varje affirsomride ansvarar for att lopande identifiera och
hantera de faktorer som driver premierisken. Riskfaktorerna
virderas och rapporteras utifrdn sannolikhet och konsekvens. De
riskfaktorer som har bedémts ha storst pdverkan pd premierisken
ar skadevolatilitet, riskbedomning vid prissittning samt skade-
inflation. Premierisken har ¢kat 2017 pd grund av att fusionen
med If medfort en 6kad premievolym.

3.3.1.2 Avsattningsrisk och inflationsrisk

Avsittningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring
av de forsidkringstekniska skulderna till f6ljd av variationer i sdvil
tidpunkt som belopp avseende skadeutbetalningar fér skador som
har intraffat pa eller fore balansdagen.

3 Matt baserade pé interna ekonomiska matt (ekonomiskt kapital (EC), myndighetskrav, dvs den partiella interna modellens solvenskapitalkrav (PIM SCR) och matt framtagna

av ratinginstitut. Matten framtagna av ratinginstitut berérs inte ndrmare i dokumentet.
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Chefaktuarien ansvarar for att 1opande identifiera och hante-
ra de riskfaktorer som driver avsittningsrisken. Riskfaktorerna
virderas och rapporteras halvarsvis utifrdn sannolikhet och
paverkan. De riskfaktorer som har storst pdverkan pd avsitt-
ningsrisken dr emerging risk, inflation i skadeersittningar, for-
indrad medicinsk praxis och lingre forvintad livslingd 4n vad
som antagits. Under 2017 har avsittningsrisken ¢kad pd grund
av fusionen med If Finland.

De forsiakringstekniska avsittningarna i If domineras av affir
med ldng duration vilket medfor en visentlig exponering mot
inflation. Framtida skadeinflation, relaterad till bide tecknings-
och avsittningsrisk kvantifieras dirfor separat genom inflations-
risk. Den kvalitativa beddmningen &r att inflationen pa lang sikt
ir stabil, &ven om ekonomiskt kapital for inflation har minskat
pa grund av kalibrering av férvintan pa kort sikt.

Avsittningarna for trafikforsikring och arbetsskadeforsikring
inkluderar skadelivriantor vilka dr kidnsliga for fordndringar
i dodlighetsantaganden, inflation i skadeersittningar och
diskonteringsridnta. Den svenska trafikforsidkringsportféljen
representerar den frimsta avsittningsrisken och utgér 25% av
skadereserven beriknad enligt Solvens II-regelverket och ungefar
en fjirdedel av ekonomiskt kapital for odiversifierad avsittnings-
risk. Inflationsrisken ar begrinsad i Finland pa grund av det
nationella fordelningssystemet dar indexeringen &4r inkluderad i
forsakringspremien. Effekten av en rintesinkning dimpas dock
for avsittningar med 1dng duration pé grund av konvergens mot
den langsiktiga jimviktsrantan. Avsittningsrisk inkluderar om-
provningsrisk till f6ljd av fordndringar i nivd, trend eller volatilitet
betriaffande omprovningar av skadelivrantor pd grund av dndrade
rittsliga férhallanden eller Andrad hilsostatus hos de forsikrade.

Ytterligare information om forsiakringstekniska avsittningar
finns i de kvantitativa rapporteringsmallarna (QRT) for Solvens
11 S.12.01.02, S.17.01.02 och S.19.01.21.

3.3.2 Riskkoncentration

Forsiakringsportfoljen dr vil diversifierad, mot bakgrund av ett
stort antal kunder samt att forsikringar tecknas i olika geogra-
fiska omrdden och inom flera foérsikringsgrenar. Den geografiska
spridningen av bruttopremieinkomsten under &ret framgir av
tabellen nedan. Jimfort med 2016, si har diversifierings-
effekterna 6kat pd grund av fusionen med If Finland.

FIGUR 12 - Bruttopremieinkomst per land, MSEK
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Trots den diversifierade portféljen kan riskkoncentrationer, och
didrmed stora skador, intriffa genom exempelvis exponeringar
mot naturkatastrofer sisom stormar och o6versvimningar.
Ackumulering av risker inom affirsomrdde Industri 6vervakas
genom detaljerad latitud- och longitudregistrering. Mer informa-
tion om Ifs premieférdelning mellan forsikringsgrenar finns i
QRT S.05.01.02.

3.3.3 Riskreducerande tekniker

De viktigaste metoderna for att begransa premierisk ar dterfor-
sikring, diversifiering, noggranna analyser och 6verviganden vid
teckning samt regelbundna uppf6ljningar kopplade till den stra-
tegiska och finansiella planeringsprocessen. Underwritingpolicyn
anger principer, begriansningar och férdelningen av de roller och
det ansvar som géller i underwritingprocessen. Policyn komplet-
teras med riktlinjer som mer i detalj beskriver hur forsikringar
ska tecknas inom respektive affirsomrade.

Avsittningsrisk hanteras genom aktuariella antaganden base-
rat p4 historiska skadeutfall och exponeringar som ar tillgéngliga
pd balansdagen. Faktorer som beaktas ir till exempel trender i
skadeutvecklingen, nivdn pd oreglerade skador, fordndringar i
rittsutveckling och ekonomiska férhallanden. Vid reservsittning-
en anvinds etablerade aktuariella metoder i kombination med
prognoser Gver antalet skador och genomsnittliga skadekostnader.

Avsittningarna for skadelivrantor berdknas som diskonterade
virden baserade pd belopp och betalningsperiodicitet i varje
enskilt fall, med beaktande av forvintad kapitalavkastning,
kostnader, indexering, dodlighet samt andra majliga justeringar.

Den ekonomiska pdverkan av naturkatastrofer och enskilda
storskador begrinsas genom en kombination av iterforsikring
och diversifiering. Behovet av dterforsikring och det optimala
alternativet utvirderas genom jimforelse av forvintad kostnad
for terforsakringsprogrammet, nyttan samt paverkan pa fluktu-
ationer i resultatrakning och minskat kapitalbehov. Det viktigaste
verktyget vid denna utvirdering ér Ifs interna modell.
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3.3.4 Riskkanslighet

Stresstester har utforts i syfte att bedoma Ifs kinslighet for de mest visentliga riskfaktorerna. Kénsligheten uttrycks som effekten pa Ifs
kapitalstillning, pa sdvil internt ekonomiskt kapital (EC) som pd det lagstadgade solvenskapitalkravet (PIM TEM)™" per den 31 december
2017. EC-kvoten &r baserad pd den interna modellen for sdvil forsdkrings- som fér marknadsrisk, medan solvenskvoten fér PIM &r
baserad pa den interna modellen fér enbart teckningsrisk™. Ovriga risker 4r beriknade utifran standard formeln (SF).

Syftet med stresstesterna &r att bedéma hur kapitalstdllningen pdverkas av en hogre 4n forvintad skadeinflation, en naturkatastrof
med sannolikhet 1 pa 10 &r eller en avvecklingsforlust med sannolikhet 1 pd 10 4r. I samtliga av de tre kidnslighetstesterna har If en

solvenskvot 6ver 100% &dven i stressat lige.

FIGUR 13 - Kanslighet for teckningsrisk
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En 6kning motsvarande 100 baspunkter i inflation har antagits i
inflationsstressen. Okad skadeinflation forvintas oka de forsik-
ringstekniska avsittningarna. I naturkatastrofstressen antas en
omedelbar utbetalning av skadeersittningar, vilket innebér att de
forsakringstekniska avsittningarna inte paverkas. Teckningsrisk
och marknadsrisker forblir opdverkade men kapitalbasen
reduceras. I avvecklingsforluststressen antas en 6kning av for-
sdkringstekniska avsittningar vilken medfér en dkning av bade
inflationsrisk och avséttningsrisk.

3.4 Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam forandring
i den finansiella stillningen, orsakad direkt eller indirekt av nivin
eller av volatiliteten i marknadspriser pé tillgdngar, skulder och
finansiella instrument.

Ifs marknadsrisk, i enlighet med berikningen av ekonomiskt
kapital, bestir av valuta , aktie , rinte- och spreadrisk. Aven om
spreadrisken ingdr i ekonomiskt kapital s betraktar If spreadrisk
som en del av kreditrisken. Dess exponering, koncentration, be-
griansning och kinslighet beskrivs i avsnitt 3.5. Matchningsrisk
beriknas inte separat utan ingdr i berdkningen av rinte- och
valutarisk. Den storsta komponenten inom marknadsrisk ar
aktierisk.

™ Partial Internal Model with Transitional Equity Measures.

' Exklusive If Finlands teckningsrisk, jgmfor 1.5, Ovrig Information.
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3.4 Riskexponering

Marknadsrisken har 6kat under 2017 vilket framforallt beror pa
fusionen med If Finland. If har en vildiversifierad placerings-
portfolj vilket medfor positiva diversifieringseffekter vid berik-
ning av ekonomiskt kapital.

Ifs investeringar ar framforallt koncentrerade till nordiska
virdepapper. For placeringar i icke-nordiska virdepapper, fonder
eller andra tillgingar anviands framst forvaltning av tredje part.
Anvindningen av derivat dr begriansad.

If tillAmpar marknadsvirdering for storre delen av sina inves-
teringar varfor kvantifiering av marknadsrisk normalt 4r okom-
plicerad. Det finns ett begridnsat antal instrument som kraver
mark-to-model-forfaranden. If stéller sikerheter for remburser
(i forsikringsverksamheten) och for derivat.

De huvudsakliga faktorer som skulle kunna paverka marknads-
risken dr den geopolitiska osikerheten, utveckling av fastighets-
priser i Sverige och Norge, utvecklingen pd aktiemarknaden och
koncentration till finansiella institutioner. Aven lig rinta under
ldng tid kan ha vis pdverkan pd marknadsrisken eftersom det
paverkar avkastningen.
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3.411 Valutarisk

Valutarisk avser kinsligheten pé virdet av tillgingar, skulder och
finansiella instrument for &ndringar i valutakurserna eller deras
volatilitet.

If 4r exponerat mot valutarisk genom sina filialer. Darutover
skapar dven Ifs investeringsbeslut valutaexponering. Jimfort
med den 31 december 2016 har valutarisken 6kat, frimst pd
grund av okad exponering till foljd av fusionen med If Finland.

3.41.2 Aktierisk

Aktierisk avser kinsligheten pd virdet av tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for dndringar av marknadspriserna for
aktier eller deras volatilitet.

Aktieportfoljen bestar av nordiska aktier och en diversifierad
global fondportfslj. Vid utgdngen av dret var exponeringen
14 264 MSEK. Jamfort med den 31 december 2016 har aktie-
risken okat, framst pd grund av o6kad exponering pa grund av
fusionen med If Finland.

3.41.3 Ranterisk
Rénterisk avser kinsligheten i virdet pd tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for dndringar av riantesatser eller deras
volatilitet.

Durationen for riantebiarande placeringar var 1,4 ar vid slutet
av 2017. Jamfort med den 31 december 2016 har rinterisken
okat, fraimst pa grund av fusionen med If Finland.

3.41.4 Spreadrisk

Spreadrisk avser kinsligheten av virdet p4 tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for dndringar av nivierna eller volatilite-
ten av kreditspreaden over den riskfria rantan.

Spreadrisken i If har okat, framst pa grund av okad kreditexpo-
nering i portfoljen. Information om exponering, koncentration,
riskreducerande tekniker samt kinslighet for spreadrisk finns i
avsnitt 3.5 Kreditrisk.

3.41.5 Matchningsrisk

Matchningsrisk ér risken for forlust eller ogynnsam fordndring i
den finansiella situationen, orsakad av en bristande matchning
mellan tillgdngarnas och skuldernas kinslighet mot vardeforand-
ringar i marknadspriser eller deras volatilitet.

Matchningsrisken utgors av ranterisk och valutarisk. I redovis-
ningen ir storre delen av de forsidkringstekniska avsittningarna
nominella, men skadelivrantor och IBNR-reserven for skade-
livrantor diskonteras med rintesatser i enlighet med gillande
lagstiftning. If 4r ddrmed, ur ett redovisningsperspektiv, huvud-
sakligen exponerat mot forindringar i inflation och lagstadgade
diskonteringsriantor. Ur ett ekonomiskt perspektiv, eftersom de
tekniska avsittningarna ir diskonterade med gillande marknads-
rintor, exponeras If mot forandringar i inflation och nominella
rantesatser.

RISKPROFIL

3.4.2 Riskkoncentration

Genom Figur 14 och Figur 15 nedan illustreras koncentrationen
for Ifs marknadsrisk. Figur 14 visar marknadsvirdet per typ av
tillgdngar, medan Figur 15 visar hur mycket ekonomiskt kapital
dessa tillgdngar bidrar med till Ifs totala marknadsrisk (fore
beaktande av diversifieringseffekter).

FIGUR 14 - Marknadsvérden per typ av tillgéngar,
31 december 2017
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FIGUR 15 - Ekonomiskt kapital per typ av tillgangar,
31 december 2017
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Ifs valutapositioner mot basvalutan visas i Tabell 6. Den valuta-
exponering som uppkommer vid konsolidering av balansriak-
ningar for filialer med annan basvaluta 4n SEK sikras inte. Dessa
investeringar bedoms vara av 1angsiktig karaktir vilket utifrdn
gillande redovisningsregler innebar att hinforliga valutaeffekter
inte paverkar Ifs resultatrikning.

TABELL 6 — Valutarisk den 31 december 2017

MSEK
Valuta EUR NOK DKK GBP usb JPY  OVRIGA
Nettoposition -1029 773 70 13 19 -2 -40

Ovanstdende IFRS-belopp ger en bild av valutariskkoncentratio-

nerna och skiljer sig obetydligt fr&n motsvarande Solvens

II-belopp.
Ifs placeringsportfslj, bestdr i huvudsak av rdntebarande

virdepapper (86,3%) och aktier (13,3%).
TABELL 7 - Sektorfordelning av aktieplaceringar

2017 2016

MSEK Bokfort varde % Bokfort varde %
Industrivaror och tjanster 5056 491 5130 476
Sallankdpsvaror och tjanster 2810 273 3390 31,5
Material 661 6,4 624 58
Telekomoperatédrer 654 6,3 591 5,5
Halsovard 588 57 541 5,0
Finans och Fastighet 287 2,8 338 31
Dagligvaror 132 13 - -
Energi 62 0,6 94 0,9
Informationsteknik 46 0,4 64 0,6
Total 10 296 100 10771 100
| sektorférdelningen av aktier exkluderas investeringar i aktiefonder till ett vérde av 4 154 MSEK (1583 MSEK).

Ovanstdende IFRS-belopp ger en bild av riskkoncentrationerna

och skiljer sig obetydligt frdn motsvarande Solvens II-belopp.
TABELL 8 — Geografisk férdelning av aktieplaceringar

2017 2016

MSEK Bokfort varde % Bokfort varde %
Skandinavien 10 295 72,2 10771 872
Europa 1483 10,4 0 0,0
Asien 1347 9,4 499 4,0
Nordamerika 860 6,0 845 6,9
Latinamerika 277 1,9 239 1,9
Total 14 264 100 12 354 100

I den geografiska férdelningen av aktier exkluderas investeringar i private equity fonder till ett vérde av 186 MSEK (- MSEK).

IFRS-beloppen ger en bild av riskkoncentrationerna och skiljer
sig obetydligt frdn motsvarande Solvens II-belopp.

Snittdurationen for rintebiarande placeringar var vid slutet av
2017 1,4 ar. Durationen for olika typer av rdntebirande place-
ringar visas i Tabell 9.

22 If Skadeforsakring AB « Solvens- och verksamhetsrapport 2017



RISKPROFIL

TABELL 9 - Duration och andel rantebérande tillgdngar per instrumenttyp

2017 2016
Bokfort Bokfort
MSEK varde % Duration varde % Duration
Skandinavien, statspapper/féretagsobligationer 67 247 72,6 13 57 558 873 13
Euro, statspapper/foretagsobligationer 13994 15,1 1,9 4707 71 0,7
Sverige, realranteobligationer 679 0,7 2,9 697 11 3,8
Kortfristiga rantebarande tillgangar 2433 2,6 0,0 2 680 41 0,2
USA, statspapper/foretagsobligationer 6099 6,6 2,3 255 0,4 1,3
Globala féretagsobligationer 2222 2,4 2,9 0 0,0 0,0
Totalt 92 675 100 1,4 65 897 100 1,3

Réntederivat ar inkluderade.

Information om exponering, koncentration, riskreducerande
tekniker samt kinslighet for spreadrisk finns i avsnitt 3.5,
Kreditrisk.

3.4.3 Riskreducerande tekniker

Ifs investeringspolicy dr det styrande dokumentet for hantering
av marknadsrisker inom If. I policyn ges 6vergripande riktlinjer
sdsom forsiktighetsprincipen, sidrskilda riskrestriktioner och
beslutsstruktur for investeringsverksamheten.

Vid beslut om limiter samt vid faststillande av avkastnings- och
likviditetsmal skall strukturen pd, samt arten av, Ifs forsikrings-
tekniska avsittningar beaktas. Dartill skall dven dvergripande
riskaptit och risktoleranser samt myndighetskrav beaktas.
Styrelsen antar en investeringspolicy drligen eller oftare vid be-
hov. Policyn kompletteras med riktlinjer som definierar mandat
och befogenheter samt anvindande av derivat.

Valutarisken reduceras genom matchning av forsikringsteknis-
ka avsittningar mot placeringstillgdngar i motsvarande valutor
alternativt genom anviandning av valutaderivat. Valutarisken i
forsakringsverksamheten sikras 16pande tillbaka till basvalutan.
Valutaexponeringen for placeringstillgdngar kontrolleras pa
veckobasis och sdkras nir exponeringen Gverstiger en given niva
som baseras pa kostnadseffektivitet samt minsta transaktions-
storlek. Den valutarisk som uppstér vid konsolidering av filialer
med annan basvaluta 4n moderbolaget sikras inte, eftersom
dessa placeringar anses vara av ldngsiktig karaktir och de valuta-
effekter som ir relaterade till dem inte paverkar Ifs resultat.

Aktieportfoljen forvaltas aktivt med en ldngsiktig investerings-
horisont. Aktierisken reduceras genom diversifiering av portfoljen
mellan olika branschsektorer och geografiska regioner. Enligt Ifs
investeringspolicy begrinsas aktieinvesteringar i férhallande till
den totala placeringsportfoljen samt exponeringar mot en enskild
motpart. Rinterisken hanteras genom limiter fér instrument
som dr rintekdnsliga. Matchningsrisken hos If hanteras i enlig-
het med Sampos koncernévergripande principer. Den beaktas
inom ramen for riskaptiten och styrs av Ifs investeringspolicy.
For att bibehdlla matchningsrisken inom den 6vergripande
risktoleransen kan kassafloden for forsiakringstekniska avsitt-
ningar matchas med investeringar i rintebdrande instrument
och genom anvindning av valutaderivat.

Marknadsrisken o6vervakas och kontrolleras aktivt av
Investment Control Committee och rapporteras kvartalsvis till
ORSA-kommittén.
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3.4.4 Riskkanslighet

For att testa kinsligheten for viktiga riskfaktorer har aktie- och
riantestresstest genomforts. Kinsligheten uttrycks som effekten
pé Ifs kapitalstéllning, bdde pd internt ekonomiskt kapital samt
pd solvenskapitalkravet per den 31 december 2017.

Syftet med stresstesterna ar att bedoma hur kapitalstillning-
en paverkas av en 30% nedging i marknadsvirdet for aktier
respektive en rianteminskning med 100 baspunkter. I bida
berdkningarna har If en solvenskvot éver 100 % efter stressen.

FIGUR 16 - Kanslighet for marknadsrisk enligt Solvens Il
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*Medrakningsbar kapitalbas proportion till ekonomiskt kapital.

Aktierisken antas minska i proportion till marknadsvirdet i
aktiestressen. I riantestressen medfor en rinteminskning en
okning av sdvil placeringstillgdngar som forsikringstekniska
avsittningar. Okningen av forsikringstekniska avsittningarna ar
storre dn 6kningen av placeringstillgdngarna pd grund av avsitt-
ningarnas ldngre duration.

Rintestressen ar baserad pd en parallellforskjutning av de
marknadsrintor som anvinds som indata till berdkningen av
diskonteringskurvorna enligt Solvens II. Effekten dimpas for de
langsta 16ptiderna pa grund av konvergensen mot den 1angsiktiga
jAmviktsrantan som anvinds for 1dnga loptider och inte stressas
i denna berikning.
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3.5 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for férlust, eller ogynnsam forandring
i den finansiella stéllningen, orsakad av forindringar i kreditvir-
digheten hos emittenter av virdepapper, motparter och andra
gildenirer vilka bolaget 4r exponerade mot i form av motparts-
risk, spreadrisk eller marknadsriskskoncentrationer.

3.5.1 Riskexponering

Kreditrisk avser kinsligheten av virdet pa tillgingar, skulder och
finansiella instrument och volatiliteten av kreditspreaden 6ver
den riskfria rintan. Spreadrisk beriknas med Ifs interna modell
sdsom framgdr av avsnitt 3.4. Standardformeln anvinds for
berikning av motpartsrisk och koncentrationsrisk.
Kreditriskexponeringen mot forsikringstagare dr mycket begrin-
sad eftersom uteblivna betalningar vanligtvis leder till annulle-
ring av férsikringsavtalen.

3.5.11 Kreditrisk relaterad till placeringstillgangar
Kreditrisk inom kapitalforvaltningen delas in i motpartsrisk och
spreadrisk. I de flesta fall reflekteras redan delar av kreditrisken
genom en hogre kreditspread. Virdepappret fir dirav ett ligre
marknadsvirde, dven i de fall dir det inte foreligger en utebliven
betalning. Foljaktligen ir spreaden kreditriskens marknadspris.

Ytterligare risker, som antingen hirrér fran bristande diversi-
fiering i tillgdngsportfoljen eller frin stora kreditriskexponering-
ar mot i) enskilda emittenter eller ii) en grupp av emittenter
med inbérdes anknytning, och som inte fingas upp av an-
tingen spreadrisk eller motpartsrisk, klassificeras istillet som
koncentrationsrisk.

3.5.1.2 Kreditrisk i aterforsakringsverksamhet

Utover kreditrisken relaterad till placeringstillgdngar uppstir
kreditrisk dven i forsdkringsverksamheten frimst genom avgiven
dterforsikring. Kreditrisk avseende dterforsikrare uppstar i iter-
forsdkringsfordringar och i aterforsikrarnas andel av oreglerade
skador.

3.5.2 Riskkoncentration

3.5.21 Koncentration i aterforsakringsverksamhet
Fordelningen av aterforsikringsfordringar exklusive forvantad
forlust presenteras i Tabell 10.

TABELL 10 - Aterférsakringsfordringar

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2017 % 2016 %
AAA - - - -
AA 294 15,3 702 34,8
A 155 81 148 73
BBB 5 0,3 7 0,4
BB - CCC - - -
Kreditbetyg saknas 3 0,1 17 0,8
Captivebolag och lag-

stadgade poolsamarbeten 1462 76,2 1145 56,7
Total 1919 100 2019 100

Fordelningen av avgiven premie for fakultativ och treatyaterfor-
sakring per kreditbetyg visas i Tabell 11.

TABELL 11 - Premieférdelning for avgiven fakultativ och
treatyaterforsakring per kreditbetyg

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2017 % 2016 %
AAA - - - -
AA 302 58,9 236 52,2
A 210 417 216 47,8
BBB = = = =
BB - CCC = = = =
Kreditbetyg saknas - - - -
Totalt 512 100 452 100
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3.5.2.2 Koncentration i placeringstillgangar

En stor del av Ifs rintebirande placeringar ir koncentrerad till
finansiella institutioner, varav huvuddelen av dessa placeringar
ir pa den nordiska marknaden. Ifs kreditexponering kommer
framforallt frin rantebdrande placeringar. Exponering av place-
ringar per sektor, tillgdngsklass och kreditbetyg visas i Tabell 12.

TABELL 12 - Exponering rantebarande vardepapper per sektor, tillgangsklass och kreditbetyg 2017

RISKPROFIL

Kredit- Derivat Foérandring
MSEK AA+ BBB+ betyg Fastig- (Motparts- jmf med
Sektor AAA -AA- A+-A- -BBB- BB+-C D saknas Totalt? Aktier heter risk) Totalt? 31dec2016
Basindustri 0 0 258 457 0 0 341 1057 395 0 0 1452 265
Kapitalvaror 0 0 729 392 0 0 77 1198 5131 0 0 6329 880
Konsumentvaror 0 1017 1482 2 856 0 0 592 5946 3 065 0 0 9011 4114
Energi 0 402 296 0 522 0 1474 2694 59 0 0 2754 -145
Finansiella institut 0 7260 11300 4194 219 0 98 23072 279 0 58 23409 12 801
Stater 904 0 0 0 0 0 0 904 0 0 0 904 92
Statligt garanterade 426 731 0 0 0 0 0 1158 0 0 0 1158 -84
Halsovard 69 102 319 353 0 0 26 870 654 0 0 1523 983
Forsakring 0 0 394 585 169 0 213 1361 0 0 0 1361 475
Media 0 0 0 0 0 0 213 213 0 0 0 213 62
Containrar 0 0 0 0 0 0 51 51 0 0 0 51 51
Kommunal sektor 6610 1526 0 0 0 0 0 8136 0 0 0 8136 -772
Fastigheter 0 56 832 630 78 0 4459 6 054 0 122 0 6176 1769
Tjanster 0 0 0 553 215 0 833 1601 0 0 0 1601 478
Teknologi och
elektronik 83 0 353 0 0 0 334 770 46 0 0 816 390
Telekommunikation 0 0 0 1121 0 0 459 1580 588 0 0 2169 553
Transport 0 667 42 495 0 0 1639 2843 66 0 0 2910 -69
El, vatten och gas 0 0 302 2073 450 0 429 3254 0 0 0 3254 -139
Ovrigt 0 239 0 0 0 0 122 361 8 0 0 369 361
Sakerstallda
obligationer 29 256 432 0 0 0 0 0 29688 0 0 0 29688 4500
Fonder 0 0 0 0 0 0 0 0 4154 0 0 4154 2571
Clearing House 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Totalt 37349 12432 16308 13709 1652 0 11362 92813 14446 122 58 107 439 29137
Forandring jamfort
med dec 2016 4151 4797 9007 7221 -668 - 2376 26883 2104 120 30 29137

" Total exponering réantebérande véirdepapper avviker med 138 MSEK jamfért med motsvarande finansiella tillgangar och skulder enligt tabell 6 vilket beror pa att derivat &r exkluderade.
2ATotal exponering avviker med 193 MSEK jamfért med motsvarande finansiella tillgéngar och skulder enligt tabell 6 vilket beror pa att derivat har exkluderats, férutom fér OTC-derivat

dar endast motpartsrisken har beaktats.
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3.5.3 Riskreducerande tekniker

Kreditrisker i kapitalférvaltningen hanteras genom specifika
limiter faststillda i Ifs investeringspolicy. I styrdokumentet fast-
stills begriansningar for maximala exponeringar mot enskilda
emittenter, skuldkategorier och per kreditbetygsklass. Vidare
begrinsas spreadrisk genom limiter for instrument vilka ér kans-
liga for dndringar i kreditspreadar. Vid investeringsbeslut efter-
foljs forsiktighetsprincipen i enlighet med Ifs investeringspolicy.
Risken for insolvens hos derivatmotparter begrinsas genom
diversifiering i kombination av noggrant urval av motparter och
clearinghus samt stillande av sikerheter.

For att begransa och kontrollera kreditrisk féorknippad med
avgiven 4terforsikring si har If en Reinsurance Security Policy
i vilken kreditbetygskrav for aterforsikrare samt restriktioner
for maximal exponering mot enskilda aterforsikrare foreskrivs.
Kreditviardigheten hos aterforsikringsbolag faststélls med hjilp
av kreditbetyg frin ratingbolag.

Reinsurance Security Committee ska limna underlag och
forslag till beslut i olika fradgor som ror risken for dterforsiakrares
konkurs och riskexponering samt foreslagna avvikelser fran
Reinsurance Security Policy. Kommitténs ordférande ansvarar
for rapportering till ORSA-kommittén av avvikelser fran policyn
och andra frdgor som behandlas av kommittén.

Portfsljens utveckling med avseende pd kreditrisk 6vervakas
och rapporteras regelbundet till Investment Control Committee
och Reinsurance Security Committee och kvartalsvis till
ORSA-kommittén.

3.5.4 Riskkanslighet

3.5.4.1 Riskkéanslighet i placeringstillgangar

For att testa kinsligheten for viktiga riskfaktorer har ett stresstest
avseende kreditspreadar genomforts. Kiansligheten uttrycks som
effekten pa Ifs solvenskvot per den 31 december 2017. Aven i
stressat ldge har If en solvenskvot enligt Solvens II pd 6ver 100%
per den 31 december 2017. Stressen syftar till att uppskatta hur
mycket en eventuell spreadokning med 100 baspunkter piverkar
Ifs kapitalstdllning. Ett visentlig antagande 4r att denna stress
inte har en inverkan pé de forsikringstekniska avsittningarna.

FIGUR 17 — Kanslighet enligt Solvens II: kreditrisk i kapital-
forvaltningen, 31 december 2017
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3.5.4.2 Riskkanslighet i aterforsakringsverksamhet
Simulerad kreditforlust pd grund av motpartsfallissemang i Figur
18 och Tabell 13 ger en bild av riskprofilen. Captivebolag utan
kreditbetyg samt pooler behandlas som om de har betyget BBB.
Baserat pé ett antagande om att tervinningsgraden i hindelse av
konkurs for en motpart kan approximeras med en sannolikhets-
fordelning med ett medelvirde pa 50%, simuleras den uppskat-
tade kreditforlusten med hjilp av 50 000 simuleringar, samt pé 1
ars sikt. Berdkningarna dr baserad pa diskonterade virden i linje
med Solvens II frin den 31 december 2017.

FIGUR 18 - Riskkanslighet
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TABELL 13 - Riskkanslighet
Sannolikhet Q4 2017
50% 1
2,5% 9
1,0% 40
0,5% 123
0,03% 394

3.6 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att ett forsikringsbolag inte har mgjlighet
att realisera placeringar och andra tillgdngar for att fullgéra sina
finansiella forpliktelser da de forfaller till betalning.

3.6.1 Riskexponering

Likviditetsrisken for If bedéms inte vara visentlig, dd premier
betalas i forvig och stora skadebetalningar oftast dr kinda i god
tid innan de forfaller, vilket begridnsar likviditetsrisken.
Likviditetsrisken identifieras och hanteras men inga solvenskrav
ar kvantifierade.
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3.6.2 Riskkoncentration

I Tabell 14 visas en forfallostruktur for forsékringstekniska avsatt-
ningar och finansiella tillgdngar och skulder. I tabellen delas
finansiella tillgdngar och skulder in i avtal med kontraktsbe-
stamda forfallotidpunkter och 6vriga avtal. For 6vriga avtal visas
endast bokforda virden. Tabellen visar d4ven forvantade kassaflo-
den for de forsikringstekniska avsittningarna for egen rikning,
vilka till sin natur ir forenade med en viss grad av osikerhet.

RISKPROFIL

TABELL 14 - Forfallostruktur for kassafloden av finansiella tillgangar och skulder och férsakringstekniska avsattningar fer,

31 december 2017

Bokfort varde Kassaflode
varav
varav avtals-
obestamd baserad
forfallo- forfallo- 2023-
MSEK Bokfort varde tidpunkt tidpunkt 2018 2019 2020 2021 2022 2032 2033-
Finansiella tillgangar 122764 16 807 105 957 27663 19987 21737 22163 12644 5598 -
Finansiella skulder 7212 147 7065 -5950 -72 -70 -1151 - - -
Forsakringstekniska avsattningar, fe r 86 038 28870 10087 6 041 4869 2990 19877 18441

3.6.3 Riskreducerande tekniker

Ifs investeringspolicy tillsammans med riktlinjer (sdsom for-
siktighetsprincipen) och instruktioner anger strategier, mal,
processer och rapporteringsforfaranden for likviditetsrisker samt
hur dessa risker ska hanteras. If-gruppens Cash Management-
enhet hanterar likviditetsrisken fridn dag till dag. Risken over-
vakas av Investment- avdelningen och rapporteras till ORSA-
kommittén.

3.6.4 Riskkanslighet

For att identifiera likviditetsrisk analyseras regelbundet forvantat
kassaflode fran placeringstillgdngar och forsdkringstekniska
avsittningar. Kassaflode fradn placeringstillgdngar mits med
avseende pa bdde tillginglighet och forfallotidpunkt. Matning
gors vid sdvil normala marknadsférhdllanden som av stressade
och extrema forhillanden. Nir det anses nodvindigt omfattar
analysen identifiering och kostnader for alternativa finansierings-
verktyg samt beaktar forvintade nya affarers effekt pa likviditets-
situationen. De forvintade kassaflédena frin placeringstillgingar
och forsikringstekniska avsittningar jaimfors for att méita graden
av eventuell obalans.

3.6.5 Forvantad vinst som ingdr i framtida premier

Det totala beloppet av den forvintade vinsten som ingdr i fram-
tida premier (EPIFP) var 1 749 MSEK den 31 december 2017.

3.7 Operativa risker inklusive legala risker

Operativ risk dr risken for forlust till f6ljd av bristfilliga eller
fallerade processer eller system, personer eller externa hindelser
(forvintade eller oforvintade).

Definitionen inkluderar legal risk vilken avser risk for forlust
till f6ljd av (i) tvister som inte dr relaterade till forsidkringsskador,
(i) avtalsbrott eller ingdende av olagliga avtal eller (iii) brott mot
immaterialrittsliga regler.

3.7 Riskexponering

Bedomning av operativ risk gors i den kvalitativa processen
Operational and Compliance Risk Assessment (OCRA). I denna
process identifieras, bedoms, hanteras och rapporteras operativ
risk regelbundet via sjdlvutvardering. OCRA-processen stods av
ett nitverk av riskkoordinatorer.

Operativa risker bedoms utifrn ett sannolikhets- och konse-
kvensperspektiv och virderas darefter utifran ett trafikljussystem.
Identifierade risker aggregeras och rapporteras i fem olika katego-
rier: brister i handlaggning och processer; verksamhetsstorning
och systemfel; kunder, produkter och affirspraxis; anstillnings-
forhallanden samt interna/externa bedrigerier. De visentligaste
riskerna rapporteras till Operational Risk Committee (ORC).

Riskindikatorer anvinds for att identifiera och folja riskutveck-
lingen, dir incidentrapportering och kvalitetssdkringskontroll dr
tva viktiga exempel.

Eventuella externa och interna bedrigerier identifieras och
rapporteras via sirskilda processer. Via processerna for identi-
fiering av strategisk risk och emerging risk, se avsnitt 3.8.1 och
3.8.4, identifieras eventuella externa faktorer som kan komma
att paverka operativ risk.

Operativa risker per 31 december 2017 omfattar bland annat
bristande IT- och datakvalitet. Det har inte skett ndgra visentliga
forandringar i riskexponeringen for operativ risk under 2017.
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3.7.2 Riskkoncentration

Inga visentliga koncentrationer av operativa risker har identi-
fierats.

3.7.3 Riskreducerande tekniker

Exempel pa viktiga riskreducerande tekniker som anvinds for att
hantera operativ risk dr tydliga och tillimpade styrdokument,
givna mandat, dualitets- och s k farfarprinciper, tydliga roller och
fordelat ansvar, utbildning samt automatiska och manuella kon-
trollaktiviteter i verksamheten. For att starka Ifs visentliga pro-
cesser och oka effektiviteten pa 1dng sikt pagr dven utveckling av
nya IT-system som omfattar automatisering av vissa kontroller.

Bland styrdokumenten som ir relevanta for hantering av ope-
rativ risk ingdr riktlinjer fér att hantera och begridnsa interna/
externa bedrégerier. Analyser av oegentligheter genomfors 16pan-
de och kontrollaktiviteter utfors for att minska risken. Darutéver
tillhandahalls kontinuerligt interna utbildningar om Ifs etiska
regler och riktlinjer till anstéllda inom bolaget.

Bolagets processer for kontinuitetsplanering omfattar upp-
riattande av riskbaserade beredskapsplaner, sammansittning
av kristeam och regelbundna krishanteringsévningar. Milet
med arbetet 4r att skydda bolagets tillgdngar och sékerstilla att
verksamheten kan fortgd dven nir nigonting oférutsett hiander.
Arbetet syftar dven till att sikerstilla kontinuitet fér bolaget efter
en siddan hindelse.

Inom affirsverksamheten finns funktioner med ansvar for att
overvaka och utveckla verksamhetens risk- och kvalitetsarbete. I
samband med detta arbete utfors bland annat kvalitetskontroller
inom visentliga processer. | OCRA-processen definieras vidare
riskreducerande aktiviteter kopplade till visentliga risker som
foljs upp l6pande.

3.7.4 Riskkanslighet

Varken det ekonomiska kapitalet eller det lagstadgade solvens-
kapitalkravet pdverkas av en 6kad riskexponering for operativ risk
eller av intriffade riskhindelser. Daremot pdverkas kapitalbasen
med en effekt motsvarande forlusten av en potentiell risk-
hindelse vilket 4r lika med kénsligheten for operativ risk.

3.8 Ovriga vésentliga risker
3.8.1 Strategisk risk

Strategisk risk ar risken for forluster till f6ljd av férandringar i den
konkurrensutsatta marknaden, férindringar i det 6vergripande
ekonomiska klimatet eller brist pd intern flexibilitet.

3.81.1 Riskexponering

Strategisk risk identifieras av verksamheten i den &rliga finan-
siella planeringsprocessen och rapporteras till kontroll- och
strategienheten. Riskerna aggregeras och bedéms med avseende
pa konsekvens och sannolikhet. Vid beddmningen beaktas dven
externa fordndringar som kan fa en pverkan p4 If.

Strategisk risk &dr relaterad till forandringar i marknaden i
vilken If verkar och férmdgan for If att proaktivt anpassa sig.
For If 4r strategisk risk relaterat till konkurrenternas agerande,
framst forandringar i marknadsandelar via prissdnkningar eller
okad distributionskapacitet. Vidare kan lagkonjunktur och oro
pa finansmarknaderna f& negativ effekt pa If. Ifs verksamhet pé-
verkas dven av fordndring i relevant lagstiftning och rittspraxis.
Under rapporteringsperioden har det inte skett ndgon visentlig
férandring i riskexponeringen for strategisk risk.

3.8.1.2 Riskkoncentration
Inga visentliga koncentrationer av strategiska risker har identi-
fierats.

3.8.1.3 Riskreducerande tekniker

Utvecklingen av de identifierade visentliga strategiska riskerna
foljs kontinuerligt av bdde verksamheten och kontroll- och stra-
tegienheten inom If. Riskerna utvirderas minst arligen i den
drliga finansiella planprocessen dir aktiviteter for att hantera
visentliga risker och anpassa sig efter marknaden och det ekono-
miska klimatet beaktas.

3.8.2 Compliancerisk
Compliancerisk ir risken for legala eller regulatoriska péfoljder,
visentliga finansiella forluster eller skadat rykte till foljd av att
gillande regler inte foljs.

3.8.21 Riskexponering

Compliancerisker bedoms utifrdn sannolikheten for och konse-
kvensen av regelbrott. Den friamsta compliancerisken ar risken
att bryta mot personuppgiftslagstiftningen. Som en foljd av ett
antal aktiviteter inom ramen for Ifs General Data Protection
Regulation (GDPR) projekt, till syfte att ytterligare férbattra han-
teringen av personuppgifter, har risken minskat under
rapporteringsperioden.

3.8.2.2 Riskreducerande tekniker

Det interna styrnings- och kontrollsystemet omfattar en rad olika
metoder, bdde reaktiva och proaktiva, for att begriansa complian-
ceriskerna. Exempel pd viktiga metoder dr tydliga och implemen-
terade policys och instruktioner, utbildning, uppdelning av
ansvar, behorigheter och dualitetsprincip. Processerna for att
overvaka effektiviteten av de riskreducerande teknikerna omfat-
tar kvalitetsuppfoljning sdsom "file reviews” och "referrals”.

3.8.3 Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken for skada for If till foljd av forsdmrat rykte hos
kunder och andra intressenter.

3.8.31 Riskexponering

Ryktesrisk ir ofta en konsekvens av en intriffad operativ risk eller
compliance risk. Niar en bedomning av operativa risker och com-
pliance risker gors i verksamheten, bedoms ocksa risken for for-
sdmrat rykte som en foljd av en materialiserad risk. Ryktesrisken
bedoms och rapporteras ur ett 6vergripande perspektiv av kom-
munikationsavdelningen. Riskerna virderas med avseende pi
sannolikhet och konsekvens. Identifierad ryktesrisk hanteras av
verksamheten och i férekommande fall &ven av kommunikations-
avdelningen. Tva ginger per r rapporterar chefen for kommu-
nikationsavdelningen ryktesriskbedomningen till Operational
Risk Committee. Ett omride som &r sirskilt kinsligt for ryktesrisk
ir skadehanteringsprocessen.

De visentligaste atgirderna for att stirka Ifs rykte ar att siker-
stilla att forsidkringsvillkoren dr korrekta och tydliga och att
skaderegleringen dr transparent och rittvis. I de fall en kund ar
missndjd skall denne kunna vinda sig till Ifs kundombudsman.
Under rapporteringsperioden har det inte skett ndgra visentliga
forandringar i riskexponeringen for ryktesrisk.

3.8.3.2 Riskkoncentration
Inga visentliga koncentrationer av ryktesrisker har identi-
fierats.

3.8.3.3 Riskreducerande tekniker

Ryktesrisk dr i mdnga fall en f6ljd av en realiserad operativ risk
eller compliancerisk. Vid bedémning av dessa tvi risktyper beak-
tas mojlig padverkan pd Ifs rykte. Vissa processer ar sirskilt
kéinsliga for ryktesrisk sdsom marknadsforing och skadehante-
ring. Enskilda incidenter kan ocksi fi stor uppméirksamhet i
media. Professionellt agerande och kommunikation ar kritiskt for
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att hantera dessa risker. Ytterligare exempel pa riskreducerande
tekniker dr tydliga och tillimpade styrdokument, till exempel Ifs
etikpolicy och instruktion for sociala medier, incidenthanterings-
rutiner samt en intern visselblisarprocess. Noggrann 6vervak-
ning av alla typer av media i syfte att identifiera eventuell negativ
publicitet i ett tidigt skede sker ocksd 16pande.

3.8.4 Emerging risk

Emerging risks avser nya risker eller férdndrade risker som ar
svira att kvantifiera och som kan ha en mer omfattande paverkan
pa foretaget.

3.8.41 Riskexponering

Nir nya risker materialiseras eller gamla risker fordndras, ska
detta i férsta hand identifieras, utviarderas och hanteras av teck-
nings- och skaderegleringsteamen i de olika affirsomradena som
en del av de ordinarie rutinerna for riskbedomning. For att
identifiera risker som omfattar flera affirsomrdden och dessutom
proaktivt identifiera nya risker, har If etablerat en Emerging
Risks-grupp med expertmedlemmar fran alla affirsomraden.
Gruppen triffas regelbundet for att diskutera nya risker. Syftet
med gruppen ir att underlitta arbetet inom underwriting med
att identifiera risker, samla in och dela information om riskerna
for att bedoma deras betydelse och initiera fortsatta studier eller
seminarier samt att foresld dtgiarder om si behovs. Riskerna
bedoms med avseende pa sannolikhet och konsekvens. De atgir-
der som behovs for att styra exponeringen och ackumuleringarna
utfors i underwriting-enheterna. Nigra av de stora risker som har
bevakats under 2017 ar cyberrisker och den potentiella bristen
pa klimatanpassning. Det har inte identifierats ndgra materiella
forandringar inom emerging risk under 2017.

3.8.4.2 Riskkoncentration
Inga visentliga koncentrationer av emerging risk har identi-
fierats.

RISKPROFIL

3.8.4.3 Riskreducerande tekniker

Huvudprincipen ar att varje affirsomrdde ansvarar for att han-
tera och vidta dtgirder avseende exponering fér emerging risks i
sina portfoljer. Medvetenheten om nya risker frdn interna och
externa killor i kombination med stindig 6versyn av forsikrings-
villkor 4r ndédviandig for att hantera och begransa nya risker.
Identifierade risker kan uteslutas fran framtida forsikringar, eller
s kan ett lampligt premietilldgg goras for férsiakringsbara risker.
Aven 4terforsikring anvinds som riskreducerande teknik.

3.8.5 Riskkanslighet, dvriga vasentliga risker

Strategisk risk, compliancerisk, ryktesrisk och emerging risk
ingdr inte i de kvantitativa riskmétten. Om en visentlig risk-
hindelse intriffar, kan den paverka kapitalbasen men skulle inte
ha ndgon effekt pd ekonomiskt kapital eller solvenskapitalkravet.
En materiell strategisk riskhdndelse kan paverka Ifs konkurrens-
kraft negativt med minskad premievolym och lonsamhet som
foljd. En visentlig compliancerisk som materialiseras kan bland
annat medféra en bot eller ett ingripande fran
Finansinspektionen. En visentlig riskhidndelse som paverkar
ryktesrisk kan medfora en kombination av minskad premievolym
pa grund av kunder som viljer att 1amna If i kombination med en
engangskostnad for att hantera risken. Emerging risks kan
komma att pdverka samtliga av de 6vriga riskkategorierna.
Kénsligheten av dessa kvalitativa risker dr pd grund av deras
karaktér, svar att kvantifiera.

3.9 Ovrig information

Det finns ingen 6vrig relevant information avseende riskprofilen
for If.




VARDERINGSMETODER FOR SOLVENSANDAMAL

4 Varderingsmetoder for solvensandamal

Balansrikningen for If enligt Solvens II baseras pé Ifs drsredo-
visning (upprittad i enlighet med svenska redovisnings-
principer), med justeringar i enlighet med Solvens II-regelverket.
For att underlitta jaimforelser anvinds viarden fran Ifs drsredo-
visning, men de klassificeras i enlighet med uppstillningen i
Solvens II-balansrikningen. Bide de beskrivande och de kvanti-
tativa rapporterna ar presenterade i Ifs rapporteringsvaluta, vilket
ar SEK.

TABELL 15 - Justering av balansrakningen for Solvens Il-dandamal

De redovisningsprinciper som anvinds i Ifs drsredovisning
har inte varit foremal for nigra betydande forandringar under
2017 som orsakat nya skillnader mellan Solvens II och svenska
redovisningsprinciper.

Totalt sett, till f6ljd av Solvens II-omvéarderingar, ir det belopp
med vilket tillgdngarna overskrider skulderna for If vid slutet
av dret 2 205 MSEK hogre i balansrikningen enligt Solvens II
jamfort med arsredovisningen.

Tabell 15 nedan ger en 6versikt dver justeringar fran arsredo-
visningen till Solvens II-balansrikningen.

Bokfort varde Justering  Solvens II-
Klassificering i arsredovisningen (MSEK) vérde
Tillgangar
Goodwill 312 -312 0 A
Forutbetalda anskaffningskostnader 1137 -1137 0 B
Immateriella tillgangar 177 =177 0 A
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk 167 0 167
Investeringar (utéver tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal) 104 451 0 104 451
Fastigheter (annat &n for eget bruk) 122 0 122
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag 11 0 11
Aktier 10276 0 10276
Obligationer 89 650 0 89 650
Féretag med kollektiva investeringar 4151 0 4151
Derivat 242 0 242
Lan och hypotekskrediter 816 0 816
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: 2112 -290 1821 B
Skadeférsékring och sjukférsakring som liknar skadeférsékring 2112 -290 1821
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 12 092 -8 921 3172 B
Aterforsakringsfordringar 86 0 86
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) 2835 -1103 1731 C
Kontanter och andra likvida medel 2347 0 2347
Eventuella andra tillgdngar som inte redovisas pa annat stalle 594 -123 470 D
Summa tillgangar 127 125 -12 063 115 062
Skulder
Summa forsakringstekniska avsattningar 88150 -14 097 74053 B
Forsékringstekniska avsattningar — skadeférsékring (utom sjukférsékring) 51431 -12199 39232
Férsékringstekniska avséttningar — sjukforsékring (som liknar skadeférsékring) 15198 -1234 13 964
Férsakringstekniska avsattningar — livférsékringar (exklusive indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal) 21521 -664 20 857
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 344 -18 326 D
Pensionsataganden 260 297 558 D
Uppskjuten skatteskuld 847 629 1476 F
Derivat 108 0 108
Forsakringsskulder och skulder till formedlare 1795 0 1795
Aterforsakringsskulder 232 -36 195 B
Skulder (handel, inte forsakring) 3 455 -1103 2352
Efterstéllda skulder 1082 88 1170 E
Efterstallda skulder i kapitalbasen 1082 88 1170
Eventuella andra skulder som inte redovisas pa annat stlle 1715 -29 1686 B
Summa skulder 97 988 -14 268 83719
Overskott av tillgdngar mot skulder 29137 2205 31342

30 If Skadeforsakring AB « Solvens- och verksamhetsrapport 2017



Justeringarna kan delas in i sex kategorier:

A.Tillgdngar som inte har ndgot redovisat viarde i Solvens II,
exempelvis goodwill och immateriella tillgdngar.

B. Forsikringstekniska avsittningar och poster relaterade till
dessa som pdverkas till f6ljd av Solvens II-vardering, dvs. for-
sikringstekniska avsittningar, forutbetalda anskaffningskost-
nader, och premiefordringar samt motsvarande poster avse-
ende avgiven aterforsikring.

C. Finska patientforsikringsavtal, som inte dr forsikringsavtal
enligt IFRS 4, omklassificeras fridn skulder (handel, inte for-
sikring) till forsikringstekniska avsittningar och kvittas mot
fordringar relaterade till patientforsikringen.

D. Ifs pensionsitagande som virderas enligt IAS 19, vilket inne-
bér vissa omklassificeringar och nettningar men framforallt en
okad virdering av skulden.

E. Efterstillda skulder omvirderas fran att virderas till upplupet
anskaffningsvirde i den finansiella rapporteringen till att vir-
deras med en metod som beaktar fordndringar i
marknadsrintan.

F. Forandringar avseende det redovisade virdet av uppskjutna
skattefordringar och skulder.

I avsnitten nedan redovisas metoderna for att virdera tillgdngar
och skulder separat for varje materiell kategori av tillgingar eller
skulder. Detta innefattar underlag, metoder och viktigaste anta-
ganden som anvints for viarderingen for solvensindamadl, samt
en kvantitativ och kvalitativ forklaring till eventuella visentliga
skillnader mellan de som anvints for virdering for solvensinda-
mal och de som anvints i drsredovisningen. Den niva dar till-
gdngar och skulder aggregeras till "materiella kategorier” baseras
pé beskaffenheten och funktionen hos tillgdngarna och ovriga
skulder, med hinsyn till deras betydelse for solvensindamal.

41 Tillgangar
411 Goodwill

[ Ifs rsredovisning redovisas goodwill avseende forvirv av foretag
och portfoljer, samt goodwill till f6ljd av sammanslagningen 1999
av Skandias och Storebrands fastighets- och skadeforsik-
ringsportfoljer. Det sammanlagda redovisade vardet vid slutet av
dret var 312 MSEK. Goodwill virderas till noll for solvens-
dndamal.

41.2 Andraimmateriella tillgangar an goodwill
I Ifs drsredovisning redovisas dvriga immateriella tillgdngar upp-
gdende till 177 MSEK , frimst avseende aktiverade utgifter for
utveckling av olika forsidkringssystem (inklusive patent, licenser
och andra avtalsenliga rittigheter i samband med program-
vara).

D3 dessa immateriella tillgdngar inte har ett noterat mark-
nadsvirde uppfyller de inte kraven for redovisning i Solvens
[I-balansrikningen.

41.3 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar utgdrs av maskiner och inventa-
rier och virderas vid forvirvet till anskaffningsvirdet. I anskaff-
ningsvirdet inrdknas utover inkopspriset dven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvirvet. Maskiner och inventarier dr upp-
tagna till historiska anskaffningsvirden med avdrag for ackumu-
lerade planmaéssiga avskrivningar. Dessa baseras pa historiska
anskaffningsvirden och beriknad nyttjandeperiod.

VARDERINGSMETODER FOR SOLVENSANDAMAL

Den aktuella hanteringen i rsredovisningen anvinds dven for
Solvens II-viarderingsindamal.

Information avseende Ifs leasade tillgdngar och leasingskulder
ingdr i avsnitt 4.5.1.

41.4 Fastigheter

[ Ifs rsredovisning redovisas samtliga fastigheter som placerings-
tillgdngar (forvaltningsfastigheter), normalt virderade till verkligt
virde i enlighet med IAS 40. Klassificeringen som férvaltnings-
fastigheter 6verensstimmer med den grundliggande syn bolaget
har pd innehavet av dessa tillgdngar. Det verkliga virdet utgors av
nettoforsiljningsvirdet och faststdlls drligen av externa
virderingsmin med tillimpning av erkidnda och accepterade
virderingsmetoder. Accepterade metoder utgors av ortprismeto-
den (aktuella priser betalade for jaimforbara fastigheter inom
samma ort/omrade) eller cashflowmodeller med tillimpning av
aktuella marknadsrintor for berdkning av fastighetens nuvirde.
Vérderingen i arsredovisningen giller dven for solvensredo-
visningen.

4.1.5 Finansiella placeringstillgangar

I sin finansiella rapportering har If valt att tillimpa en klassifice-
ring som innebdr att den dominerande andelen av finansiella
placeringstillgdngar, férutom intresseféretag samt 1dn och hypo-
tekskrediter, varderas till verkligt virde. D4 varderingen av till-
gangarna i allt viasentligt grundas pd observerbara marknads-
noteringar ger denna redovisning en bra presentation av bolagets
innehav av placeringstillgdngar. Huvuddelen av de finansiella
placeringstillgdngar som inte utgor derivat har klassificerats som
finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via oOvrigt
totalresultat.

Finansiella placeringstillgdngar redovisas i originalvaluta och
virderas till verkligt viarde och — som huvudregel — med vardefor-
andringar redovisade i 6vrigt totalresultat fram till realisations-
tidpunkten. Kop och férsiljning av penning- och kapitalmark-
nadsinstrument pd avistamarknaden liksom derivattransaktioner
redovisas i balansrakningen pa affirsdagen. I drsredovisningen
redovisas motpartens fordran/skuld mellan affirsdagen och
likviddagen brutto under posten Ovriga tillgingar eller Ovriga
skulder.

41.51 Aktier
Aktier varderas till verkligt virde, berdknat som forsiljningsvirde
utan avdrag for forsiljningskostnader. For aktier noterade pa en
auktoriserad bors eller marknadsplats avses med forsiljnings-
virdet normalt senast noterade betalkurs pa balansdagen.
Onoterade virdepapper som ingdr i private equity-investeringar
virderas med tillimpning av etablerade virderingsmodeller.
Hanteringen av aktier i drsredovisningen, huvudsakligen
bestdende av aktier och andelar i investeringsfonder, giller &ven
for solvensvirderingen. Investeringsfonder, som huvudsakligen
bestir av investeringar i eget kapitalinstrument, atskiljs fran
aktierna och visas separat i Solvens II-balansrikningen.
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41.5.2 Rantebarande vardepapper

Riantebarande vardepapper virderas till verkligt virde fordelat pa
upplupet anskaffningsvirde och viardeforandring. Det upplupna
anskaffningsviardet dr det diskonterade nuvirdet av framtida
betalningar dir diskonteringsridntan utgors av den effektiva
riantan vid anskaffningstidpunkten. Detta innebér att férvirvade
over- och underviarden pa kuponginstrument periodiseras som
rinta 6ver obligationens terstiende 16ptid eller, for 1dn med
riantejustering, till ndsta riantejusteringstillfille. For diskonte-
ringsinstrument avser redovisade rianteintikter enbart periodi-
sering av undervirden vid forvirvet. Avkastningen frin rinte-
biarande virdepapper uppdelas i rinteintikter och virdeforand-
ringar. Virdeforindringen beridknas som skillnaden mellan det
innehavda virdepapperets verkliga virde (marknadsvirdet) och
dess upplupna anskaffningsvirde. Vid viarderingen till verkligt
virde anvinds borsnoterade kopkurser och for modellvirderade
instrument anviands avkastningskurvor, baserade pd noterade
snittkurser.

Hanteringen av rintebirande virdepapper i drsredovisningen,
huvudsakligen bestdende av stats- och foretagsobligationer, géller
dven for solvensvirderingen. Investeringsfonder, som huvud-
sakligen investerar i rintebirande instrument, tskiljs fran
obligationerna och visas separat i Solvens II-balansrikningen.

41.5.3 Investeringsfonder
Hanteringen av investeringsfonder i rsredovisningen éverens-
stimmer med hanteringen av aktier och rintebirande virde-
papper enligt ovan. Investeringsfonder avser foretag vars enda
syfte ir kollektiva investeringar i 6verldtbara viardepapper och/
eller andra finansiella tillgdngar.

Hanteringen av investeringsfonder i drsredovisningen giller
iven for solvensvirderingen.

41.5.4 Derivat (tillgdngar och skulder)
Derivat dr finansiella instrument vars virden baseras pid den
forvintade framtida prisutvecklingen hos de underliggande till-
gdngar till vilka de dr knutna. Samtliga derivatinstrument virde-
ras till verkligt virde. Individuell vardering sker av samtliga
derivat.

Hanteringen av derivat i drsredovisningen giller dven for
solvensvirderingen.

41.5.5 Lan och hypotekskrediter

I Ifs rsredovisning redovisas 14n initialt till anskaffningsvirde,

inklusive transaktionskostnader som dr direkt hanforliga till for-

virvet av tillgdngen. Lin virderas darefter till det dess upplupna

anskaffningsvirde med avdrag for eventuell nedskrivning.
Hanteringen i arsredovisningen giller dven for solvens-

virderingen.

41.5.6 Ovriga fordringar (exklusive an)

Fordringar frdn kunder, aterforsidkringsfordringar och 6vriga
fordringar redovisas till nominellt virde nir de uppstar (pa affars-
dagen), och efter forsta redovisning, till de belopp som forvintas
inflyta. Avsittning for osdkra fordringar gors normalt utifrdn en
individuellvirdering av fordran.

Hanteringen av 6vriga fordringar i arsredovisningen giller
idven i Solvens II-balansrikningen eftersom det redovisade
virdet anses vara en rimlig approximation av det verkliga virdet.
Undantaget ar tillgdngar, specifikt angivna nedan, paverkade
av virderingen av forsikringstekniska avsittningar i Solvens
[I-ramverket.

Justeringen av fordringar (kundfordringar, inte forsikring)
avser medriknande av fordran pd den finska patientforsik-
ringspoolen for offentlig sektor i den bista skattningen av
forsidkringstekniska avsittningar enligt Solvens II, medan
patientforsdkringen i rsredovisningen redovisas som ovriga
fordringar/6vriga skulder. Fordringar pd 1 103 MSEK har om-
klassificerats till forsdkringstekniska avsittningar.

4.1.5.7 Kontanter och andra likvida medel
I drsredovisningen virderas likvidtillgodohavanden till nominellt
virde. Forutom sma kontantbelopp bestdr kassa och bank av
banktillgodohavanden i forsikringsrorelsen, samt medel som
overforts till kapitalférvaltningen och som inte har investerats i
placeringstillgingar.

Kontanter och andra likvida medel hanteras pd samma sitt i
drsredovisningen och for solvensidndamal.

4.6 Tillgangar i IFRS-balansrékningen som
ar kopplade till berékningen av Ifs forsakrings-
tekniska avsattningar enligt Solvens II

4.1.6.1 Forutbetalda anskaffningskostnader

Forutbetalda anskaffningskostnader i Ifs finansiella rapportering
avser forsiljningskostnader som har ett klart samband med teck-
nande av forsidkringsavtal. Med forsiljningskostnader avses till
exempel driftskostnader, sisom provisioner, kostnader for mark-
nadsforing, 1oner och kostnader for siljare, som direkt eller
indirekt ar relaterade till anskaffning eller férnyelse av forsik-
ringsavtal. Forsédljningskostnaderna periodiseras pa ett sitt som
motsvarar periodisering av €] intjinad premie. Avskrivningstiden
overstiger vanligtvis inte tolv minader.

Tillgdngar kopplade till forutbetalda anskaffningskostnader
och skulder kopplade till forutbetalda intékter i drsredovisningen
redovisas inte i balansrikningen enligt Solvens II. Forutbetalda
anskaffningskostnader och intidkter hiarroér frdn periodiserad
redovisning i rsredovisningen. Dessa poster ir inte relaterade till
tidpunkten for kassaflédena for anskaffningskostnaderna, vilket
ar kriteriet for att redovisas som forsikringstekniska avsittningar
i Solvens II. Framtida kassafloden for anskaffningskostnad (dvs.
de kassafloden som forvintas men som dnnu inte uppkommit i
relation till gidllande forsikringar) hanteras i stillet genom be-
rikningen av bista skattning av forsikringstekniska avsittningar
enligt Solvens II.

4.1.6.2 Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare
I linje med solvensklassificeringen avser denna balans fordringar
att betalas av forsikringstagarna och andra forsakringsgivare,
samt sddana som ir kopplade till forsdkringsrorelsen. Enligt
Solvens II-klassificeringen ska de forsikringstekniska avsittning-
arna till fullo beakta alla inkommande och utgiende kassafloden.
Dérfor, i stillet for att redovisa en fordran avseende framtida
forvintade premier som dnnu inte forfallit till betalning for
gillande forsikringar, sdsom sker vid hanteringen av premie-
fordringar i rsredovisningen, beaktas de framtida premierna fullt
ut i den bista skattningen av avsittningen for ej intjdnade
premier i Solvens II-balansrikningen.

Den iterstiende balansen i Solvens II avser endast de belopp
som forfallit till betalning av forsikringstagare och forsakrings-
givare, samt andra fordringar med anknytning till Ifs forsikrings-
verksamhet. Dessa hanteras pd samma sitt som motsvarande
fordringar i arsredovisningen, dvs som oOvriga fordringar (se
kommentarerna ovan).
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4.1.6.3 Fordringar enligt aterforsakringsavtal
Forandringarna i iterforsdkrarens andel av de forsdkrings-
tekniska avsittningarna avhandlas nidrmare i avsnitt 4.2 om
forsdkringstekniska avsittningar, se avsnittet nedan.

Forindringar i virderingen av forsidkringstekniska avsittningar
brutto paverkar pd liknande sitt dterférsikrarens andel av de
forsdkringstekniska avsittningarna, vilka betecknas “fordringar
enligt dterforsikringsavtal” for solvensdndamal.

4.1.7 Andra tillgangar som inte redovisas pa annat hall
Ifs bedomning ér att alla terstiende tillgdngar som inte forteck-
nats separat ovan inte ir materiella vare sig som enskilda poster
eller sammantaget, varfor inte ingiende balanser ges separat
redovisning eller delas upp i enskilda materiella tillgdngsslag.
Med undantag for hantering av pensionstillgdngar och skulder,
som diskuteras ovan och mer detaljerat i avsnitt 4.4, uppstar
inga skillnader vid hantering av dessa balanser mellan 4rsredo-
visningen och redovisningen for solvensindamaél, eftersom
sddana tillgingar anses virderade pi ett konsekvent sitt.

4.8 Hantering av uppskjutna skatteskulder och
skattefordringar

Uppskjuten skatt hanforlig till temporira skillnader mellan de
virden som redovisas enligt Solvens II och motsvarande skatte-
maissiga virden beaktas i Solvens II-balansrikningen.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redovisas netto
i de fall de ar hanforliga till samma skattemyndighet och kan
kvittas mot varandra. Skatteeffekter av skattemissiga under-
skottsavdrag redovisas som uppskjuten skattefordran om det
ar sannolikt att den kan anvdndas mot skattepliktiga vinster i
framtiden.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder diskonteras inte
och virderas till de skattesatser som forvantas gilla nar tillgdngen
realiseras eller skulden regleras. Féljande skattesatser anvindes
under dret vid berdkning av uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder per den 31 december 2017:

TABELL 16 — Skattesatser

Land Skattesats
Sverige 22%
Norge 25%
Danmark 22%
Finland 20%
Storbritannien 22%
Tyskland 28%
Frankrike 35%
Nederlanderna 0%

For aret redovisade If en uppskjuten skatteskuld netto pa
847 MSEKi drsredovisningen. Efter Solvens II-viardejusteringar
okade det uppskjutna skuldbeloppet med 629 MSEK till en upp-
skjuten skatteskuld netto pd 1 476 MSEK.
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TABELL 17 — Avstamning av nettosaldo for uppskjuten skatt i
Solvens ll-balansrakningen

Berdkning av uppskjuten skatt, netto (MSEK) 2017 2016
Vérde enligt arsredovisningen, If (uppskjutna

skatteskulder) 847 707
1. Goodwill eliminerad i Solvens Il-redovisningen -69  -134
2. Ovriga immateriella tillgéngar eliminerade

i Solvens |I-redovisningen -31 -27

3. Férutbetalda anskaffningskostnader
(netto efter avgiven &terférsakring) som

inte ingdr i Solvens II-balansrakningen 254 -225
4. Fordringar enligt aterforsakringsavtal

(aterférsakrarens andel) omraknade enligt Solvens || -66 -52
5. Forsakringstekniska avsattningar omraknade

enligt Solvens Il 1163 1022
6. Pensionsforpliktelser redovisade i linje med

IAS 19 Solvens Il -95  -134
7. Efterstallda skulder -19 -25

Solvens ll-redovisning, If (uppskjutna skatteskulder) 1476 1132

De huvudsakliga orsakerna till denna fordandring dr, sdsom visas
i tabellen ovan, den avvikande hanteringen av vissa tillgingar
(goodwill, forutbetalda anskaffningskostnader och immateriella
tillgdngar), forsikringstekniska avsittningar (inklusive dterfor-
sikringsfordringar), samt effekterna av IAS 19-redovisning av
pensionsforpliktelser.

For Solvens II-dndamadl redovisar inte If uppskjutna skatter i
relation till allokeringar till sina obeskattade reserver (detta avser
sikerhetsreserven). Till f6ljd av detta finns det ingen kvantitativ
skillnad mellan Solvens II-hanteringen och hanteringen av dessa
reserver i drsredovisningen.

4.2 Forsakringstekniska avsattningar

4.21 Vardering for solvensandamal, jamfort med

vardering i arsredovisningen

Skillnader i virdering av forsdkringstekniska avsittningar i

Solvens II-balansrikningen och i Ifs drsredovisning avser framst

foljande:

* Redovisning av premiereserv i Solvens II jaimfort med ej
intjinade premier i den lagstadgade redovisningen.

* Tillimpning av diskontering.

* Redovisning av en explicit riskmarginal i Solvens II.

* Vissa mindre virderingsskillnader uppstir ocksa i berikning-
en av motpartsfallissemang i forhdllande till terforsikrarens
andel av de forsikringstekniska avsittningarna.
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Den sammantagna effekten av omvirdering av forsdkrings-
tekniska nettoavsittningar fér Solvens II-dndamél, inklusive
nettoeffekterna av premiefordringar, vilket diskuterades i avsnitt
4.1 ovan, samt utelimnandet av forutbetalda anskaffnings-
kostnader, innebidr en minskad skuld med 3 814 MSEK, vilket
forklaras av de forandringar som presenteras i tabellen nedan.

TABELL 18 — Omvardering av forsakringsteknisk avsattning for
Solvens ll-andamal

2017 2016
Forandring i forutbetalda anskaffningskostnader,
brutto -1137 -985
Forandring i fordringar enligt aterforsakringsavtal -290 -233
Forandring i premiefordringar -8921 -6605
Summa férandring i tillgangar -10348 -7823
Forandring i forsakringstekniska avsattningar, brutto
(exkl. riskmarginal) -17 233 -12502
Forandring i aterforsakringsskulder -36 -5
Forandring i aterforsakrarens andel av forutbetalda
anskaffningskostnader -29 -29
Inférande av riskmarginal 3136 1430
Summa foréndring i skulder -14162 -11106
Sammantagna forandringar, forsakringstekniska
avsattningar -3814 -3283

4.212 Forklaringar av de viktigaste kvantitativa
skillnaderna

Tabell 19 visar skillnader i viardering mellan forsikringstekniska
avsittningar for solvensdndamal och posten forsikringstekniska
avsittningar i drsredovisningen. Jimforelsen gors mellan bista
skattningen enligt Solvens II och forsdkringstekniska avsitt-
ningar enligt IFRS 4 i drsredovisningen. Riskmarginalen, som
endast finns i Solvens II, presenteras separat.

TABELL 19 - Uppdelning av forsakringstekniska avsattningar efter affarsgrenar enligt Solvens Il

Aterforsakringars andel av bésta skattningar ~ Forsakringstekniska avsattningar, brutto Riskmarginal
Ars- Ars-

Typ av forsakringstekniska avsattningar Solvens Il redovisning Solvens Il redovisning Solvens Il
Summa (MSEK) 1821 2112 -291 70917 88 150 -17 233 3137
Sjukforsakring som liknar livférsakring - - - 10203 10 633 -430 312
Férsakring avseende inkomstskydd (skadelivrantor) - - - 179 188 -9 7
Sjukvardsférsakring (skadelivréntor) - - - 23 23 - 0
Trygghetsforsakring vid arbetsskada (skadelivréntor) - - - 10 001 10 422 -421 305
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring 289 320 -31 13 060 15199 -2139 907
Forsakring avseende inkomstskydd 7 10 -3 5748 7369 -1621 287
Sjukvardsforsakring 0 0 0 1129 1515 -386 56
Trygghetsforsakring vid arbetsskada 282 310 -28 6183 6315 -132 564
Livforsakring utom sjukforsakring - 0 - 10103 10 887 -784 237
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom
(skadelivrantor) - - - 47 49 -2 1
Livforsakring = 0 = = = = =
Ansvarsférsakring fér motorfordon (skadelivréntor) - 0 - 9883 10 652 -769 227
Allmé&n ansvarighetsforsékring (skadelivréntor) - - - 173 186 -13 9
Ovrig motorfordonsforsakring (skadelivréntor) - - - 0 0 0 -
Skadeférsakring utom sjukforsakring 1532 1792 -260 37 551 51431 -13 880 1681
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom 540 640 -100 8 804 12 416 -3612 460
Sjo-, luftfarts- och transportforsakring 155 181 -26 979 1173 -194 84
Ovrig motorfordonsforsakring 13 22 -9 3958 9149 -5191 119
Ansvarsforsakring for motorfordon 9 11 -2 17 766 22 017 -4 251 737
Allman ansvarighetsférsakring 815 938 -123 6 006 6 621 -615 279
Assistansforsakring - - - 38 55 =17 2
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Den storsta omvirderingseffekten beror pd inkluderingen av
framtida inbetalningar som ej ar férfallna och istillet dr en del av
premiefordringar i drsredovisningen. Diskontering har ocksd
effekt pa storleken hos de forsikringsforsidkringstekniska avsétt-
ningarna. De flesta forsdkringsforsikringstekniska avsittningar
(med undantag for annuitetsreserven) diskonteras inte i drsredo-
visningen, medan i Solvens II dr reserver foremdl for diskonte-
ring. Det som viger upp den positiva skillnaden ovan ir inféran-
det av en riskmarginal.

4.2.2 Antaganden till grund for berdkning
av Ifs forsakringstekniska avsattningar

4.2.2.1 Efterlevnad av solvenskraven

I linje med den bista skattning och riskmarginal motsvarar Ifs
forsiakringstekniska avsittningar de aktuella belopp som foretag
skulle behova betala om de omedelbart forde Gver sina (dter)
forsakringsforpliktelser till ett annat foretag. Virdet av forsik-
ringstekniska avsittningar dr lika med summan av en béista
skattning och en riskmarginal.

4.2.2.2 Allmanna bestammelser

Ifs forsdkringstekniska avsittningar beriknas inom véldefinie-
rade homogena riskgrupper och affirsgrenar. Alla visentliga
antaganden granskas kvartalsvis. Antaganden registreras och
granskas utifrdn adekvat data. Metodiken dr dokumenterad i
"Forsikringstekniska riktlinjer” och ”“Forsdkringstekniskt
berikningsunderlag”.

Den bista skattningen beriknas brutto, utan avdrag for belopp
som kan dtervinnas enligt aterforsikringsavtal (dessa beriknas
separat; se separat information rérande aterforsikringsfordringar
nedan). I berdkningen av de forsikringstekniska avsittningarna
beaktas pengars tidsvirde med anvindning av riskfria rintesatser
for relevanta durationer.

Riskmarginalen beriknas genom faststillande av kostnaden for
att tillhandahdlla ett belopp for medrikningsbar kapitalbas som
ar lika med det solvenskapitalkrav som krivs for att uppfylla for-
sikrings- och terforsikringsforpliktelserna under deras livstid.
Den rintesats som anvinds vid faststillandet av kostnaden for
att tillhandah4lla beloppet fér medrikningsbar kapitalbas kallas
kapitalkostnadsrintesats. Det solvenskapitalkrav som anvinds
vid berdkningen av riskmarginalen bygger pd den partiella in-
terna modellen (PIM).

4.2.2.3 Datakvalitet

Forteckningar 6ver samtliga uppgifter som anvinds vid berik-
ningen av de forsikringstekniska avséttningarna finns separat for
Danmark, Finland, Norge och Sverige.

De uppgifter som anvinds vid beridkningen av forsikringstek-
niska avsittningar ir frimst foretagets egna historiska data for
skadeansprdk. Detta omfattar exempelvis betalningar, reserver
och antal skador. Eftersom produkterna och riskerna ir likartade
fran 4r till 4r inom varje definierad homogen riskgrupp, r upp-
gifterna forenliga med det andamal for vilket de anvinds (dvs.
skattning av framtida skadeutveckling baserat pa erfarenhet) och
dterspeglar de risker som bolaget dr exponerat for.

4.2.2.4 Riskfria rantesatser for relevanta durationer

De riskfria rintesatser for relevanta durationer som anvinds for
att berikna bista skattning med avseende pd forsikrings- eller
aterforsakringsforpliktelser berdknas separat for varje visentlig
valuta, baserat pd uppgifter och data som ir relevanta for den
valutan. De riskfria rintesatserna for relevanta durationer ir
bestdmda pé ett transparent, ansvarsfullt, tillforlitligt och objektivt
sitt. Volatilitetsjustering eller matchningsjustering tillimpas inte.
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4.2.2.5 Riskfria basrantesatser for relevanta durationer

De riskfria basrintesatserna for relevanta durationer beriknas
for foljande valutor: DKK, EUR, GBP, NOK, SEK och USD, vilka
tiacker mer 4n 99 % av de forsikringsforsikringstekniska avsatt-
ningarna. For forsdkringstekniska avsittningar i andra valutor
anvinds riskfria rintesatser for relevanta durationer i antingen
EUR eller USD. For varje visentlig valuta beridknas de riskfria
basrintesatserna for relevanta durationer pd grundval av rinte-
satsen for rinteswappar i relevant valuta, justerat for kreditrisk
och valutarisk i forekommande fall.

4.2.2.6 Uppdelning och upprattande av homogen
riskgrupp
Forsiakringsforpliktelser dr uppdelade i homogena riskgrupper,
och som ett minimum uppdelade per affirsgren, vid berdikning
av forsdkringstekniska avsittningar. Denna uppdelning dr mer
detaljerad dn forsikringsklasser enligt Solvens II. Nar s krivs
och nir si ir majligt, delas paketerade produkter upp.
Affirsgrenar enligt Solvens II skiljer sig frin EU:s forsidk-
ringsklasser, vilka huvudsakligen anvinds for presentation i
drsredovisningen.

4.2.2.7 Metoder och antaganden

Aktuariella- och statistiska metoder som anvinds for att rikna ut
Ifs forsdkringstekniska avsdttningar ar proportionerliga mot
beskaffenheten, omfattningen och komplexiteten av de risker
som foretaget tar. Aktuariella- och statistiska metoder som
anvinds for att beriikna bista skattningar av forsikringstekniska
avsittningar ir baserade pd vedertagna aktuariella- och statis-
tiska tekniker. Den information som berikningen av forsikrings-
tekniska avsittningar till stor del baseras pa ir foretagets egna
historiska skadedata. Externa uppgifter som anvinds, sdsom
konsumentprisindex (KPI) och olika branschindex, baseras pa
officiella killor som anses tillforlitliga och transparenta samt
tillgangliga for allmidnheten.

4.2.2.8 Antaganden om framtida forvaltningsatgérder

If tillimpar antagandet att framtida &terférsikring kommer att
kopas for att tdcka en avveckling av tecknad affir. Detta anta-
gande ir relevant endast for virderingen av premiereserven da
horisonten for denna ligger bortom giltighetstiden for aktuellt
gillande aterforsikringsavtal. Vid berikningen av bista skattning
netto ingdr darfor kostnaderna for framtida dterforsakring.

4.2.2.9 Antaganden om forsakringstagarnas beteende
Berdkning av de forsidkringstekniska avsittningarna enligt
Solvens II beaktar sannolikheten att forsiakringstagarna kan
utnyttja riatten att annullera forsikringsavtalen. If beaktar forsik-
ringstagarnas framtida beteende genom ett antagande om annul-
lation vilket bygger pd en analys av tidigare forsikringstagares
beteende for respektive affirsgren och affirsomrade och darfor
baseras p4 trovirdig och relevant erfarenhet av uppsigningar.

4.2.210 Proportionalitet och anvandning av forenklingar
If anvinder vedertagna aktuariella metoder som anses vara pro-
portionerliga mot beskaffenheten, omfattningen och komplexi-
teten gillande forsidkringsitaganden. Avvikelsen mellan skatt-
ningar av de utestiende skulderna vid olika tidpunkter 6vervakas
kontinuerligt, och orsaker till visentliga avvikelser mellan prog-
nostiserat och faktiskt utfall undersoks for att bedoma om de
antaganden som ligger till grund for den aktuella metoden
behover justeras.

If tillimpar inte den férenklade berikningen av medel som kan
dtervinnas enligt terforsidkringsavtal; de fordringarna beriknas
direkt frdn bruttobeloppen. If tillimpar férenklade metoder for

If Skadeforsakring AB « Solvens- och verksamhetsrapport 2017 35



VARDERINGSMETODER FOR SOLVENSANDAMAL

berdkning av riskmarginalen, berikning av avsittningen for ej in-
tjianade premier for bista skattning for forsikringsitaganden samt
beridkning av forvantad forlust pd grund av motpartsfallissemang.

4.2.211 Avtalsgrans

Vad giller den grians for forsikringsavtalet som anviands for
solvensdndamadl tillimpas ett proportionerligt tillvigagdngssitt,
varvid foljande princip tillimpas: "Ett forsikringsavtal upptas nir
premierna forfaller till betalning, men senast nir forsikrings-
skyddet paborjas, sdvida inte denna tolkning har en visentlig
inverkan pé solvensbedomningen.”

I vissa fall kan ett forsdkringsavtal inte sdgas upp, dven da
risktdckningsperioden dnnu inte har inletts och dirmed kan
tolkningen ovan mgjligen inte leda till exakt samma definition
av avtalsgranserna som definitionen enligt Solvens II. For nir-
varande redovisas inte avtal tillhérande ovan nimnda kategori i
virderingen av forsidkringstekniska avsittningar vilket leder till
en forsumbar 6verskattning av forsikringstekniska avsittningar.
Varje forsdkringsavtal upphor pa slutdatumet, varefter forsik-
ringsgivaren har ritt att justera premien for en ny period for att
till fullo dterspegla risken.

Principen forvintas inte ge upphov till visentliga skillnader i
virderingen av forsikringstekniska avsittningar.

4.2.212 Kassaflodesprognoser for berdkning av basta
skattning

Kassaflodesprognoser som anviands vid berdkningen av bésta
skattning omfattar alla forsiakringsersittningar som ska betalas
till forsdkrings- och formdanstagare (inklusive tredje part for
ansvarsforsikring och trafikforsikring), samt betalningar till
byggfirmor, verkstader osv. for utforda tjanster samt forvintade
tervinningar enligt terforsikringsavtal. Atervinningar samt
betalningar for raddning och subrogation beaktas. I enlighet med
tidigare resonemang om avtalsgranserna kommer kassafloden for
avsittningar for €j intjanade premier att omfatta framtida premie-
betalningar for befintliga avtal om detta har en visentlig inverkan
pd resultatet.

Bista skattning motsvarar det sannolikhetsvigda genomsnittet
for de framtida kassaflodena, med hinsyn tagen till pengars tids-
virde och, med anvindning av riskfria rantesatser for relevanta
durationer. Bista skattning beriknas brutto, utan avdrag for
belopp som kan dtervinnas enligt dterforsikringsavtal. Bista
skattning av framtida kassafloden tar underforstitt hiansyn till
relevanta osidkerheter och beroenden.

Kostnaderna for avsiattningar for oreglerade skador beaktas im-
plicit eftersom de ér en del av historiska skadedata (och fordelas
pa varje skada). Skaderegleringskostnader for intraffade skador
beaktas vid skattningen av avsittningen for skaderegleringskost-
nader, medan alla kostnader for ej intraffade skador beaktas vid
skattningen av premiereserven. Allokeringen av skadereglerings-
kostnaderna pd homogena riskgrupper sker med anvindning av
fordelningsnycklar uppritthallna av controlleravdelningarna, och
anses vara realistisk och konsekvent ¢ver tiden.

Beridkningen av bista skattning sker separat for varje materiell
valuta.

Aktuariella och statistiska metoder som anvinds for att berak-
na bésta skattningar av forsakringstekniska avsittningar dr base-
rade pd vedertagna aktuariella- och statistiska metoder. Reserver
beriknas pi ett transparent sitt och skall kunna granskas av en
kvalificerad expert.

"6 Special Purpose Vehicle dversatts till specialféretag enligt FRLs definition.

I drsredovisningen upptas en skuld for ett forsdkringskontrakt
baserat pa principerna i IFRS 4 kring férekomsten av en bety-
dande teckningsrisk. Baserat pd Ifs bedomning att det inte finns
ndgon betydande teckningsrisk for den finska patientforsiakrings-
poolen for offentlig sektor, upptas den inte som ett forsikrings-
kontrakt i rsredovisningen, utan som ett servicekontrakt med
sina bestdndsdelar upptagna inom 6vriga fordringar och 6vriga
skulder. En skillnad uppstdr mot hanteringen i solvensbalans-
rakningen dir kontraktet ska behandlas som ett forsidkrings-
kontrakt. I solvensbalansriakningen klassas alla fordringar och
skulder relaterade till den finska patientfoérsikringspoolen for
offentlig sektor om till att vara en del av bista skattningen. Som
en del av denna behandling kvittas fodringarna mot skulderna
inom bésta skattningen, di de beaktas som premieinfléden och
darmed inkluderas i bésta skattningen.

4.2.213 Harledning av riskmarginalen

Riskmarginalen beriknas per juridisk person och baseras pa den
partiella interna modellen (PIM) for solvenskapitalkrav inom If,
med undantag for den finska verksamhet som fusionerades in i
bolaget under 2017 dir standardformeln anvinds.

Riskmarginalen dr avsedd att utgora en forsidkringsteknisk
avsittning motsvarande kapitalkostnaden for att bibehilla for-
sikringsskulderna till full avveckling i ett tomt referensforetag
som antas ta 6ver skulderna.

Vid berikningen av riskmarginalen antas att tillgingarna viljs
pé ett sddant sitt att solvenskapitalkravet for den marknadsrisk
som referensforetaget exponeras for dr noll, dvs. det finns ingen
kvarstdende marknadsrisk. Kassafloden omriknas till bista
skattningar, vilka i sin tur anvinds for att berdkna ett priméart
solvenskapitalkrav (BSCR). Det primira solvenskapitalkravet for
relevanta risker tillsammans med operativ risk diskonteras och en
kapitalkostnad infors for att fa fram den slutliga riskmarginalen
for If. Riskmarginalen for den juridiska personen fordelas sedan
pé dess motsvarande affirsgrenar, terspeglande dess bidrag till
solvenskapitalkravet, i syfte att f fram varje affarsgrens tilldelade
riskmarginal.

4.2.214 Medel som kan atervinnas enligt aterforsakrings-
avtal och fran specialfoéretag®
De belopp som kan dtervinnas enligt dterforsikringsavtal for
skadeforsakringsforpliktelser berdknas separat for avsiattningar
for ej intjinade premier och avsittning for skador. Justeringen
avseende forvintade forluster pa grund av motpartsfallissemang
beriknas som det forvintade nuvirdet av fordndringen i kassa-
floden som ligger till grund fo6r de belopp som kan dtervinnas frin
denna motpart, till f6ljd av ett eventuellt motpartsfallissemang,
inklusive insolvens eller tvist. Vid berdkningen tas hinsyn till
sannolikheten for fallissemang under perioden for aterforsik-
ringsforpliktelserna. Det sker separat per motpart och per typ av
reserv. [ de fall diar en insittning har gjorts for kassaflodena, dr
belopp som kan dtervinnas justerade for att undvika en dubbel-
rakning av tillgingar och skulder som hor till insittningen.

If har inga specialforetag.

4.2.215 Osékerheter i samband med berdkningarna
Beskaffenheten hos forsikringstekniska avsittningar innebir att det
alltid finns osékerhet i samband med berdkningarna eftersom de
oundvikligen innebir antaganden om framtida hiandelser. Ifs fraim-
sta riskfaktorer som péverkar reservrisken beskrivs ndrmare i 3.3.
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4.3 Andra skulder an forsakringstekniska
avsattningar

4.3.1 Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas initialt till anskaffningsvirde, vilket
utgors av det verkliga virdet av limnad ersittning. Direfter
virderas finansiella skulder till upplupet anskaffningsvirde med
anvindning av effektivrintemetoden. Transaktionskostnader
beaktas vid berikning av den effektiva rantan, och belastar resul-
tatet under den finansiella skuldens 16ptid.

Bortsett fran efterstillda skulder som ingér i kapitalbasen och
derivat finns det f6r narvarande inga andra visentliga finansiella
skulder som redovisas i Ifs Solvens II-balansrikning.

4.31.1 Efterstallda skulder

I arsredovisningen redovisas utgivna forlagslin till upplupet
anskaffningsviarde (i orginalvaluta). I anskaffningsvirdet ingir
over-/underkurser uppkomna vid emissionstillfillet samt andra
externa kostnader hinforliga till uppliningen. Under lnets
I6ptid redovisas kostnader for forlagsldn med tillimpning av
upplupet anskaffningsvirde varvid 6ver-/underkurser samt akti-
verade uppladningskostnader periodiseras 6ver linets 16ptid, for
14n med rintejustering dock lingst till och med rintejusterings-
tidpunkten. Utelopande 1dn omriknas till rapporteringsvalutan
(SEK) med anvindande av balansdagens omrikningskurs.

For klassificering i Solvens II-balansrikningen uppfyller ef-
terstéllda skulder kraven for att ingd i kapitalbasen, och darfor
redovisas hela balansen under rubriken "Efterstillda skulder i
kapitalbasen”.

For Solvens II-dndamadl redovisas initialt efterstillda skulder
till verkligt virde minus transaktionskostnader. Vid efterfsljande
viarderingar riknas det diskonterade viardet om med gillande
statsobligationsrinta plus den spread som observerats vid den
initiala redovisningen.

Vid 4rets slut ger viarderingsdifferensen mellan Solvens II och
drsredovisningen upphov till en 6kning av skulderna med 88 MSEK
(vilket ocksa ger upphov till en forindring i uppskjuten skatt).

4.31.2 Derivat
Derivat diskuteras i avsnitt 4.1 ovan (vilket omfattar bade till-
gdngar och skulder).

4.3.1.3 Forsakringsskulder och skulder till formedlare
I enlighet med Solvens II-klassificeringen innehdller denna
balans belopp som forfallit till betalning till férsikringstagare,
andra forsikringsgivare och verksamhet kopplad till férsakrings-
rérelsen, men som inte redovisas som en del av de forsikrings-
tekniska avsittningarna.

Hanteringen av dessa poster i arsredovisningen &r tillimplig
ocksd i Solvens II-balansrikningen di bokfort virde anses vara
en rimlig skattning av det verkliga virdet.

4.31.4 Skulder (handel, inte férsakring)

Hanteringen av andra skulder i drsredovisningen 4r ocksd
applicerbar i Solvens II-balansrikningen di bokfort virde anses
vare en rimlig skattning av det verkliga virdet. Undantaget for
detta 4r nedan specificerade skulder som i Solvens II-regelverket
péverkas av virderingen av forsikringstekniska avsittningar.

4.3.2 Ifs pensionsforpliktelser

Ifs pensionsforpliktelser omfattar pensionsplaner i flera natio-
nella system reglerade genom lokal- och kollektivavtal samt
socialforsikringslagar. De utgors av bide avgiftsbestimda och
forménsbestimda planer. For avgiftsbestimda planer utgor
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pensionskostnaden den premie som erldggs for tryggande av

pensionsforpliktelser i livforsikringsbolag.

Redovisningen av pensionskostnader och forpliktelser i ars-
redovisningen f6ljer huvudsakligen de principer som tillimpas
lokalt i respektive land. Redovisningsprinciperna for pensioner i
Sverige, Danmark och Finland liknar varandra i det att pensions-
kostnaden utgors av betalda forsikringspremier. I Norge géller
dock delvis andra principer, som i huvudsak innebir att den
bokforda kostnaden for formansbestimda pensioner beriknas
utifrdn antaganden om pensionsgrundande inkomst vid uppnadd
pensionsélder och med hinsyn till de finansiella konsekvenser
som uppkommer fridn pensionsplanens tillgingar och skulder.

Nir det giller Solvens II-balansrikningen hanfor sig denna
skuld till eventuell nettoskuld i relation till pensionssystem for
anstillda.

Redovisningen av fonderade och ofonderade formansbestimda
pensionsplaner i Solvens II-balansrikningen 6verensstimmer
med [FRS-standarden TAS 19 Ersittningar till anstillda. Enligt
denna standard redovisas som pensionsskuld i balansrikningen
nuvirdet av framtida pensionsforpliktelser minus marknadsvér-
det av de forvaltningstillgdngar som planen omfattar.

Det finns skillnader i hantering av pensionsforpliktelser i
redovisningen for juridisk person (dir andra principer 4n IFRS
tillimpas) och Solvens II, som tillimpar redovisning av pensions-
forpliktelser i linje med IFRS.

Att gd frdn redovisning av pensionsforpliktelser for juridisk
person till IAS 19-redovisning av skulderna innebér framst tva
effekter vid jamforelse mellan Solvens II och den lagstadgade
informationen i balansrikningen:

* Ett foretags pensionsforpliktelser presenteras netto. Till foljd
av detta, kvittas forutbetalda kostnader pd 123 MSEK (tillgdng-
ar) och andra avsittningar dn forsikringstekniska avsittningar
uppgdende till 18 MSEK (skulder) mot pensionsforpliktelser
i rikenskaperna uppgdende till 260 MSEK, vilket leder till en
nettostéllning pd 155 MSEK.

* Till foljd av omvirderingen av pensionsforpliktelser med an-
vindning av IAS 19 6kar nettoskulden med 403 MSEK jamfort
med den lagstadgade redovisningen, vilket leder till en omvér-
derad nettostillning pd 558 MSEK.

Ytterligare information rérande pensionsforpliktelserna finns i
avsnitt 4.5 i denna rapport.

4.3.3 Andra avsattningar an forsakringstekniska
avsattningar

Enligt klassificeringen i Solvens II-balansrikningen avser denna
post skulder med osiker betalningstidpunkt eller osidkert belopp.
Andra avsittningar dn forsikringstekniska avsittningar for If
avser huvudsakligen medel som reserverats fér omstrukture-
ringar samt avsittningar for legala tvister och andra osikra
forpliktelser.

Denna post redovisas pd samma sitt i Solvens II-balans-
rikningen som i drsredovisningen, med undantag for redovisning
av pensionsforpliktelser enligt IAS 19 vilket medfor en justering
pé18 MSEK mellan den finansiella rapporteringen och Solvens
II-redovisningen. I Solvens II-redovisningen redovisas det belopp
som hanfor sig till Ifs formansbestimda ”62-arsreserv” kvittat
med andra pensionsforpliktelser (se kommentarer ovan).

4.3.4 Ansvarsforbindelser

Det finns inga visentliga ansvarsforbindelser som ska redovisas i
balansrikningen for Solvens II-dndamal.
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4.3.5 Skulder i arsredovisningen vilka ar kopplade till
berdkningen av Ifs forsakringstekniska avsattningar
enligt Solvens Il

4.3.51 Aterférsakringsskulder
I enlighet med Solvens II-klassificeringen innehdller denna
balans belopp som forfallit till betalning till aterférsiakrare och
verksamhet kopplad till terforsikring (dock med undantag for
depder, vilka redovisas separat).

Enligt Solvens II-klassificeringen ska de forsikringstekniska
avsittningarna till fullo beakta alla inkommande och utgiende
kassafléoden. Dirfor, i stillet for att redovisa en skuld avseende
framtida forvintade avgivna premier som dnnu inte forfallit
till betalning for gillande forsidkringar, beaktas de framtida
premierna fullt ut i den bésta skattningen av aterforsikrarens
andel av avsittningen for ej intjinade premier (i dterforsikrings-
fordringarna) i Solvens II-balansrikningen. Skulder uppgiende
till 5 MSEK omklassificeras fran terforsidkringsskulder till
aterforsikrarens andel av forsikringsforpliktelsen. Den ater-
stdende balansen bestdr av belopp att betala till terforsikrare.
De hanteras pd samma sitt som 6vriga skulder (se kommen-
tarerna ovan).

4.3.5.2 Aterférsakrarens andel av férutbetalda
anskaffningskostnader

Se kommentarerna till forutbetalda anskaffningskostnader i
avsnitt 4.1 och 4.2. Ett belopp uppgiende till 29 MSEK av
Aterforsikrarens andel av forutbetalda anskaffningskostnader ir
eliminerad i Solvens II-balansrikningen.

4.3.6 Andra skulder som inte redovisas pa annat hall
P4 samma sitt som ”"Andra tillgdngar som inte redovisas pd annat
hall” pa balansrikningens tillgdngssida ingdr under denna rubrik
de skulder som inte pd annat hall ingir i Solvens
II-balansrikningen. Dessa skulder dr inte visentliga varken som
enskilda poster eller ssmmantaget och presenteras darfor inte
separat. Det uppstér inga skillnader vid hantering av dessa balan-
ser mellan drsredovisningen och redovisningen for solvensinda-
maél, med undantag for justeringen for eliminering av aterforsik-
rarens andel av forutbetalda anskaffningskostnader, vilken
beskrivs separat ovan.

4.4 Alternativa varderingsmetoder (AVM)

Standardvirderingsmetoden for solvensindamal dr att virdera
tillgdngar och skulder med hjilp av noterade marknadspriser for
samma tillgdngar eller skulder (QMP). Om noterade marknads-
priser pd aktiva marknader for samma tillgdngar eller skulder inte
ar tillgingliga, ska foretagen som ett andra alternativ anvinda
noterade marknadspriser pd aktiva marknader for liknande till-
gdngar och skulder, med justeringar for att dterspegla skillnader
(QMPS). Om inte heller det alternativet ar tillgingligt, ska fore-
tagen overgd till alternativa virderingsmetoder (AVM). Detta
avsnitt beskriver Ifs anvindning av AVM.

Inga storre justeringar i drsredovisningen ir nédvindiga for
placeringstillgdngar eller skulder (med undantag for efterstillda
skulder). Ifs redovisning av finansiella tillgdngar och skulder for
Solvens II-dndamdl ligger nira den metod som dven anvinds i
arsredovisningen. I denna redovisning bokfoérs som en huvud-
princip finansiella placeringstillgingar i originalvaluta och till
verkligt virde med virdeforandringar redovisade i ovrigt total-
resultat tills de realiseras.

Sdsom framgar har Solvens II-ramverket manga likheter med
identifieringen, viarderingen och klassificeringen av finansiella
tillgdngar och skulder i IFRS-ramverket, bland annat hur verkligt-
virde-hierarkin tillimpas for ett foretags innehav av finansiella
instrument som virderas till verkligt virde, vilket bestar av:

* Nivd 1: Noterade priser pa aktiva marknader.

* Nivd 2: Noterade priser pd Niva 1 ir inte tillgingliga, men det
verkliga virdet baseras pa observerbara marknadsdata.

* Niva 3: Indata som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Mot denna bakgrund har If valt att basera sin klassificering for
rapporteringsindamal pd det redan existerande underlaget for
redovisning av finansiella instrument i den finansiella rapporte-
ringen, for att sikerstilla konsekvent tillimpning mellan de bada
ramverken.

Tabell 20 visar hur tillgdngarna férdelas mellan katego-
rierna QMP/QMPS och AVM f6ér Solvens II-virderingen.
Forsdkringstekniska avsittningar och de typer av tillgdngar och
skulder for vilka det redovisade virdet anses vara en rimlig app-
roximation av det verkliga virdet ingdr inte i tabellen. If bedémer
osdkerhetsnivin som obetydlig eftersom endast en mindre del av
placeringstillgdngen klassificeras som AVM.

TABELL 20 - Solvens Il-tillgdngar férdelade mellan QMP
och AVM, MSEK

Typ av tillgangar AVM  QMP/QMPS Summa
Statsobligationer 0 10500 10 500
Foretagsobligationer 0 79150 79150
Derivat 0 242 242
Aktier 18 10 268 10 287
Investeringsfonder 186 3965 4151
Hypotekskrediter och [an 816 0 816
Fastigheter 122 0 122
Summa 1142 104 126 105 268

Aktier. Nir det giller vissa av Ifs onoterade aktier erhdlls externa
virderingar, som anvinds for egen viardering. De externa virde-
ringarna ir baserade pd modeller som innehéller ej observerbara
antaganden.

Investeringsfonder. If har investeringar i private equity fonder. De
verkliga virdena baseras pd kurser och andelsvirden som erhdl-
lits frdn fonderna. Dessa kurser har faststillts utifrdn virde-
utvecklingen i de underliggande tillgdngarna i enlighet med
marknadspraxis.

Hypotekskrediter och lan. Hypotekskrediter och 1an virderas till
upplupet anskaffningsvirde.

Fastigheter. Virdering av fastigheter beskrevs i avsnitt 4.1.4 ovan.

4.5 Ovrig information

4.5 Leasingarrangemang

Leasingavtal dir ett foretag har visentligen alla risker och for-
delar med &dgandet klassificeras som finansiell leasing medan
leasing dir en visentlig del av riskerna och fordelarna med
dgandet inte 6verfors till foretaget som leasingtagare klassificeras
som operationell leasing.

If har endast betydande operationella leasingavtal i egenskap
av hyrestagare. Leasingarrangemangen avser lokal- och fordons-
leasing enligt vad som beskrivs nedan. Betalningar enligt opera-
tionella leasingavtal belastar resultatet linjiart under leasingpe-
rioden. Inga tillgdngar eller skulder redovisas i balansrakningen.
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TABELL 21 - Operationella leasingavtal, MSEK

Totala
Totala framtida lease-
minimileaseavgifter avgifter
under
<1ar 1-5ar >53r Summa  perioden
Materiella
anlaggnings-
tillgangar 252 863 481 1596 302

4.5.2 Ersattningar till anstallda

Det hir avsnittet innehéller information om Ifs ersittningar till
anstillda — forménsbestimda planer, sdsom krivs i riktlinjerna
for rapportering och information. Fér mer detaljerad information
hénvisas till Ifs drsredovisning.

If har formansbestdmda planer i Sverige och Norge. De pen-
sionsformaner som omfattas dr fér bida linderna dlderspension
och efterlevandepension. Gemensamt for de forménsbestimda
pensionsplanerna ir att de anstillda och efterlevande som om-
fattas av planerna har ritt till en garanterad pension som beror
pa de anstilldas tjanstgoringstid och pensionsmedforande 16n vid
pensionstillfillet. Den dominerande férménen ar lderspension,
vilken avser dels temporir pension fore forvintad pensionsilder,
dels livsvarig pension efter forvintad pensionsélder.

TABELL 22 - Forpliktelser for ersattningar till anstallda per
den 31 december 2017

MSEK 2017 2016
Beraknad pensionsforpliktelse till nuvarde,

inklusive sociala avgifter 2639 2804
Placeringar i pensionstillgdngar till marknadsvarde 2082 2048
Nettoforpliktelse som redovisas i Solvens II-

balansrakningen 558 756

Pensionerna dr huvudsakligen finansierade genom forsikring dar
forsikringsgivarna faststiller premierna och utbetalar forma3-
nerna. Ifs dtagande fullgors primart genom att premierna betalas.
Utover forsidkrade pensionsplaner finns i Norge dven ofonderade
pensionsformdaner for vilka If ansvarar for de 16pande utbetal-
ningarna. For de forsikrade pensionsformdnerna forvaltas det
hanforliga kapitalet som en del i forsikringsgivarnas forvalt-
ningsportfoljer. Ansvaret for 6vervakning av pensionsplanerna
inklusive investeringsbeslut och tillskott ligger gemensamt pa
forsikringsgivarna och If. Pensionsplanerna ir i stort utsatta for
likartade visentliga risker avseende formanernas slutliga belopp,
investeringsrisk i plantillgdngarna samt att val av diskonterings-
rianta paverkar deras viardering i redovisningen.

Pensionsforpliktelserna samt den pé rikenskapsperioden hin-
forliga pensionskostnaden beriknas med aktuariella metoder.
Pensionsrittigheter anses intjanade linjart under anstillnings-
tiden. Berdkningen av pensionsforpliktelser baseras pa framtida
forviantade pensionsutbetalningar och inkluderar antaganden om
dodlighet, personalomsittning och lonetillviaxt. Den nominellt
beriknade skulden diskonteras till nuviarde. Efter avrikning
for forvaltningstillgingar redovisas i balansrikningen en netto-
tillgdng eller -skuld.
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I foljande tabeller redovisas ndgra visentliga antaganden,
specificeringar av pensionskostnader, tillgdngar och skulder
samt en kinslighetsanalys som visar den potentiella effekten
pé forpliktelserna av rimliga &ndringar av dessa antaganden per
utgdngen av rikenskapsaret. Redovisade belopp har angivits in-
klusive sérskild 1oneskatt i Sverige (24,26%) och motsvarande
avgift i Norge (14,1%-19,1%).

TABELL 23 - Specifikation av forpliktelser for ersattningar till
anstallda per geografiskt omrade

MSEK Sverige Norge

Redovisas i resultatrakning och
ovrigt totalresultat

Kostnader avseende tjanstgoring

under innevarande ar -53 -21
Kostnader/intakter avseende tjanstgoring

tidigare ar m.m. . =

Réntekostnad, nettopensionsskuld -9 -9
Summa i resultatrakning -62 -29
Omvarderingar av nettopensionsskulden 90 -43
Summa i totalresultat 28 -72

Redovisas i balansrakning
Nuvarde av berdknad pensionsforpliktelse,

inklusive sociala avgifter 1955 684
P!gceringar i pensionstillgéngar till marknads- 1740 342
varde

Nettoskuld redovisad i balansrékning 215 342
Specifikation per tillgdngsslag Sverige Norge
Obligationer, niva 1 39% 52 %
Obligationer, niva 2 0% 13%
Aktier, niva 1 27 % 1%
Aktier, niva 3 10 % 2%
Fastigheter, niva 3 1% 14 %
Ovrigt, niva 1 0% 6 %
Ovrigt, niva 2 7% 2%
Ovrigt, niva 3 5% 0%

TABELL 24 - Aktuariella antaganden som anvands for
berdkningen av formansbestamda pensionsplaner

2017 Sverige Norge
Diskonteringsranta 2,75% 2,50%
Lonetillvaxt 2,75% 3,00%
Prisinflation 1,75% 2,00%
Livslangdstabell FFFS 2007:31 +1 ar K2013
Pensionsforpliktelsernas

genomsnittliga [6ptid 21ar 13 ar

Forvantade inbetalningar till de
férmansbestamda pensionsplanerna
under 2016 respektive 2017 90 32
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TABELL 25 - Kanslighetsanalys av effekten av rimligt méjliga férandringar

40

2017 2016
MSEK Sverige Norge Summa Sverige Norge Summa
Diskonteringsranta, +0,50 % -233 -45 -278 -236 -56 -292
Diskonteringsranta, -0,50 % 268 51 319 270 62 332
Lonetillvaxt, +0,25 % 73 5 79 79 7 86
Lonetillvixt, -0,25 % -68 -5 -73 -73 -7 -80
Forvantad livslangd, +1 ar 77 17 95 76 21 97
TABELL 26 - Analys av forpliktelserna for ersattningar till anstallda
2017 2016

Sakerstallda Ej sakerstallda Sakerstallda Ej sakerstallda
MSEK planer planer Summa planer planer Summa
Nuvérde av berdknad pensionsforpliktelse,
inklusive sociala avgifter 2 357 283 2639 2484 320 2804
Placeringar i pensionstillgangar till marknads-
varde 2082 - 2082 2048 - 2048
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SOLVENSSITUATION

5 Solvenssituation

5.1 Kapitalbas

5.1.1 M4\, principer och metoder foér hantering
av kapitalbas

51212 Ramverk for kapitalhantering

Ifs strategi for kapitalhantering fokuserar pd kapitaleffektivitet
och sund riskhantering genom att en tillricklig kapitalniva bibe-
halls i férhllande till bolagets risker 6ver verksamhetens plane-
ringshorisont. Kapitalhanteringen skall sikra finansiell styrka
over tid samt skapa forutsittningar for tillvixt och for att uppfylla
ovriga verksamhetsmadl genom en sund riskhantering. Styrelsen
har det 6vergripande ansvaret for strategin for risk- och kapital-
hantering. Strategin regleras i Ifs riskhanteringspolicy.

Det lagstadgade solvenskapitalkravet faststiller den kapitalniva
som krivs for att bedriva verksamheten utan tillsynsingripande
och dr utgdngspunkten nir erforderlig kapitalnivd bedéms.
Hiansyn tas ocksa till andra interna och externa kapitalmaétt.
En tillracklig kapitalbuffert kravs for att sidkerstilla fortlépande
solvens. Féljande metoder for kapitalhantering tillimpas inom
If for att sikra tillricklig kapitalniva:

* Beriikning av risk- och kapitalstillning minst en gang per kvar-
tal, med hjilp av bide lagstadgade och interna solvensmatt.

* Bedomning av buffertar och kapitalbehov.

* Projektion av risker och kapitalbehov enligt den finansiella
planen.

* Sikerstillande av utdelningskapacitet genom effektivt nyttjande
av dterforsikring, koncernsynergier och diversifieringsfordelar.

* Genomforande av stress- och scenariotester for att bedoma
riskkinslighet och utviardera den framtida kapitalsituationen.

Riskhanteringsfunktionen utvirderar regelbundet, genom
lopande analys och bedémning, solvenssituationen utifrdn bide
externa och interna métt.

Ifs risker mits, redovisas och sammanstills i syfte att géra en
overgripande utvirdering av risk och kapital. Resultatet av dessa
aktiviteter och uppf6ljningen av dem dokumenteras som ett led
i den kvartalsvisa processen for risk- och solvensbedémning. En
rapport utarbetas till ORSA-kommittén, och en sammanfattning
av denna skickas till styrelsen. Solvenssituationen rapporteras
kvartalsvis till Finansinspektionen.

Den &rliga ORSA-processen, vilken beskrivs under avsnitt
2.3.8, dr ett viktigt verktyg for att utviardera om kapitalbasen ar
tillracklig bade i dagslidget och pd medellang sikt (tre ar).

Risk- och solvensbedémningen och den normala 6vervak-
ningen férmedlar ocksd indata for Ifs kapitalhanteringsplan
pé medelling sikt. Kapitalhanteringsplanen pd medelldng sikt
tacker planperioden pé tre r och beaktar eventuella planerade
emissioner, inlosen och dterbetalningar av kapitalbasposter samt
analyserar hur utdelningsprognoserna kan komma att paverka
kapitalbasen.

Genom att kombinera dtgidrderna ovan kan If pd ett effektivt
sitt 6vervaka och planera sitt kapitalbehov under verksamhetens

planeringsperiod och sékerstilla att styrelsen fir relevant infor-
mation for sin strategiska ledningsprocess och ramverket for
beslutsfattande. Bedémningen tar hinsyn bade till eventuella
risker pd medellding och 1dng sikt och redogor genom regel-
bundna uppdateringar for eventuella sannolika eller forutsebara
forandringar av riskprofilen och affarsstrategin som kan pdverka
tidigare analyser som utforts under planeringsperioden och/eller
kénsligheten for gjorda antaganden.

511.2 Kapitaltackningsmatt

Det lagstadgade solvenskapitalkravet dr en visentlig del av det

riskbaserade solvensramverket och soker ticka alla potentiella

risker som If exponeras for. Tillgingligt kapital bendimns som
medrikningsbar kapitalbas enligt Solvens II-regelverket. Enligt
regelverket skall ett forsikringsbolag ha en tillracklig kapitalbas
som vid varje givet tillfille har tickning for en konfidensgrad pa

99,5% (hindelse som intriffar en gdng pd 200 ar). Solvens-

kapitalkravet dterspeglar en kapitalbasnivi som gor det majligt for

ett bolag att ticka oforutsedda forluster och ger rimlig sikerhet
for forsdkringstagare och formanstagare. En overtradelse av

solvenskapitalkravet leder till ett forsta myndighetsingripande i

tillsynen av bolagets solvens. Minimikapitalkravet dterspeglar en

kapitalbasnivd som innebér att bolaget i 85% av alla mojliga utfall
pa ett rs sikt kan uppfylla sina dtaganden och ir en solvensnivi
under vilken forsiakringstagare och forménstagare blir foremal for
en oacceptabel risknivd om forsikringsbolaget tillats fortsitta sin
verksambhet.

Utover de lagstadgade kapitalkraven tillimpar If ocksd andra
métt for att beskriva sin risk- och kapitalstillning:

* Ekonomiskt kapital 4r ett internt matt och anvinds till att fast-
stélla interna risklimiter och méita och hantera den samman-
stdllda riskexponeringen.

* Métt frdn externa ratingbolag — till exempel for att bibehélla
kreditbetyget A frdn Standard & Poor’s och Moody’s.

5.1.2 Ifs kapitalbas och solvensstallning per

den 31 december 2017

Per den 31 december 2017 hade If en solvenskvot, kapitalbas for
att mota solvenskapitalkravet, pd 164% (170%) och en solvens-
kvot, kapitalbas for att mota minimikapitalkravet, pd 324%
(317%). Overgingsregler for aktiekursrisk tillimpas.

Som en f6ljd av fusionen med If Finland har bide kapitalbas
och kapitalkrav ckat. Totalt sett, inrdknat d4ven andra effekter,
har kapitalkravet 6kat ndgot mer 4n kapitalbasen relativt sett.

Per den 31 december 2017 var kvoten, kapitalbas i proportion
till ekonomiskt kapital 182%, jamfort med 169% per den 31
december 2016.

If har en stark kapitalstruktur och solvens med god 16nsamhet
och stabila resultat. If bedoms ha goda majligheter att generera
ytterligare kapital och bibehdlla den kapitalnivd som kravs for att
hantera sina risker och né verksamhetsmélen dven framgent.
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FIGUR 19 - Oversikt av Ifs kapital och solvens den
31 december 2016 och den 31 december 2017.
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51.221 Forédndrad stallning for kapitalbasen under
redovisningsperioden

Total medrikningsbar kapitalbas for tickning av solvens-
kapitalkravet har 6kat med 5 631 MSEK under redovisningsperi-
oden. Forindringen beror huvudsakligen pd fusionen av If
Finland, en 6kning av de positiva virderingsjusteringarna enligt
Solvens I samt att drets totalresultat 6verstiger foreslagen utdel-
ning. Inga kapitalbasposter har emitterats eller inlésts under
redovisningsperioden.

TABELL 27 — Férandrad stéllning for Ifs kapitalbas under 2017

SOLVENSSITUATION

Niva 1-
MSEK Summa obegransat Niva 2 Niva 3
Medrékningsbar kapitalbas for tackning av solvenskapitalkravet
per den 1 januari 2017 19 881 15 642 4238 0
Fusionsvinst enligt rsredovisningen 4672 4672
Arets totalresultat enligt &rsredovisningen 7325 7325
Forandring av kapitalbasposter som inte ingar i eget kapital enligt arsredovisningen -100 =3 -96
Forandring av Solvens II-véarderingsjusteringar for overskott av tillgangar mot skulder 760 713 46
Aterlaggning av férandring i Solvens Il-vérderingsjusteringar for efterstallda skulder -25 -25
Foreslagen utdelning -7 000 -7 000
Medrakningsbar kapitalbas for tackning av solvenskapitalkravet
per den 31 december 2017 25512 21349 4163 0
If Skadeforsakring AB « Solvens- och verksamhetsrapport 2017 43



SOLVENSSITUATION

51.2.2 Sammansattning av medrakningsbar kapitalbas for
tackning av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet
Ifs kapitalbas utgors av primérkapital bestiende av 6verskott av
tillgdngar mot skulder och av efterstillda skulder i Solvens
II-balansrikningen som kan dberopas for att ticka forluster. If har
for narvarande inga kapitalbasposter som kvalificerar for behand-
ling som tilliggskapital.

Ifs tillgdngliga kapitalbasniva nivdindelas baserat pa forutsitt-
ningar for att ticka solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav.
Nivierna terspeglar graden av forlusttickning for ett bolags
kapitalbas i hiandelse av en likvidation.

51.2.3 Nivéindelning av priméarkapitalposter

TABELL 28 - Nivaindelning av Ifs kapitalbas

Niva 1- Niva 1-
MSEK Summa obegransat begréansat Niva 2 Niva 3
Stamaktiekapital 104 104 - - -
Avstamningsreserv 21244 21244 = o -
Efterstallda skulder 1170 - - 1170 -
Andra kapitalbasposter godkanda av tillsynsmyndigheten 2994 - - 2994 -
Summa kapitalbas, QRT S.23.01.01 25512 21349 - 4163 -

Per den 31 december 2017 uppfyllde Ifs stamaktiekapital pa
104 MSEK (104 MSEK) kraven for inférande bland poster utan
begransning pd niva 1.

Ifs avstimningsreserv uppgick till 21 244 MSEK (15 538 MSEK)
per den 31 december 2017. Avstimningsreserven bestir av eget
kapital och obeskattade reserver (exklusive stamaktiekapital och
norskt naturskadekapital) enligt drsredovisningen, samt Solvens
II-varderingsjusteringar. En foreslagen utdelning pd 7 000
MSEK (4 200 MSEK) har avriknats frin avstimningsreserven.
Avstdmningsreserven uppfyller kraven for inforande bland poster
utan begrinsning pd nivi 1.

Genom den norska filialen tillhandahéller If egendomsfor-
sikring som bland annat skyddar mot skador som orsakas av
naturkatastrofer. Filialen dr darféor medlem av den s. k. norska
naturskadepoolen och skyldig att avsitta eget kapital i form av
naturskadekapital. Ifs norska naturskadekapital pd 2 994 MSEK
(3 077 MSEK) ingdr som kapitalbas pd nivd 2 och presenteras
som 6vriga poster godkinda av tillsynsmyndigheten.

Ovriga poster som ingir som kapitalbas pi niva 2 bestar av
Ifs efterstillda skuld pd 1 170 MSEK (1 161 MSEK), nomi-
nellt uppgdende till 110 MEUR. Den efterstillda skulden pd
110 MEUR ér daterad, med ett slutligt forfall under 2041. Den
efterstillda skulden har begrinsade incitament for dterbetal-
ning med en forsta inlosenoption per den 8 december 2021

(10 ar fran emissionsdatum). Det efterstillda 1anet kan inféras
som kapitalbas pa nivd 2 genom overgdngsregler. If kan, efter
ett myndighetsgodkidnnande och med fullgod solvensstillning,
vilja att 16sa in den efterstillda skulden vid forsta inlésenop-
tionsdatum eller vid de kvartalsvisa rintebetalningsdatumen som
infaller efter den 8 december 2021.

51.2.4 Kriterier avseende krav om minsta duration for
primarkapitalposter, i synnerhet efterstallda skulder

Alla poster som ingdr i kapitalbasposterna pd niva 1 4r odaterade
och uppfyller dirmed permanenskraven. Den efterstillda skul-
den med nominellt belopp pd 110 MEUR i kapitalbasens niva 2
ir inte odaterat, men har ett slutligt forfall under 2041 och
durationen bedéms darfor vara tillriackligt 1ang. Detta kan jamfo-
ras med den viktade genomsnittliga durationen for Ifs forsik-
ringstekniska avsittningar pd 6,5 ar (4,4 ar).

51.2.5 Tillampning av generella granskrav fér medrakning
If har en tillricklig medrikningsbar kapitalbas for att uppfylla
bade solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet. Med-
rikningsbegriansningar avseende kapitalbasen pd nivd 2 for
tickning av solvenskapitalkrav saknas, men det finns en medrik-
ningsbegrinsning for tickning av minimikapitalkravet eftersom
kapitalbasen pd niva 2 dr begransad sd att den endast tacker 20%
av minimikapitalkravet.

TABELL 29 - Ifs bedémning av medrakningsbar kapitalbas per den 31 december 2017 (inklusive nivaindelning)

Niva 1- Niva 1-
MSEK Summa obegransat begransat Niva 2 Niva 3
Summa medrakningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet 25512 21349 0 4163 0
Summa medrakningsbar kapitalbas for att uppfylla minimikapitalkravet 22752 21349 0 1403 0
Solvenskapitalkrav 15593
Kvot fér medrakningsbar kapitalbas/solvenskapitalkrav 164%
Minimikapitalkrav 7017
Kvot for medrakningsbar kapitalbas/minimikapitalkrav 324%
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51.2.6 Avstamning av eget kapital mot 6verskott av
tillgdngar mot skulder enligt Solvens Il

Overskottet av tillggngar mot skulder hirleds som en komponent
av eget kapital efter att alla tillgingar och skulder har omvérde-
rats enligt Solvens II-regelverket, sisom redovisas i QRT
S.02.01.01 och S.23.01.01.

Efterstdllda skulder som uppfyller kraven for medrikning i
kapitalbasen utgor en del av primérkapitalet, tillsammans med
overskottet av tillgdngar mot skulder. Efterstillda skulder ingdr i
primérkapitalet enligt en virderingsmetod som uppfyller Solvens
II-reglerna.

Tabell 30 visar sambandet mellan eget kapital och obeskat-
tade reserver enligt arsredovisningen, 6verskottet av tillgdngar
mot skulder i Solvens II-balansrikningen och tillgingligt
primarkapital.

TABELL 30 - Eget kapital och obeskattade reserver, dverskott
av tillgangar mot skulder och tillgangligt primarkapital

MSEK 2017 2016
Stamaktiekapital 104 104
Reservfond 388 388
Fond for utvecklingskostnader 104 14
Fond for verkligt varde 5070 3980
Balanserad vinst och arets resultat 16514 9897
Obeskattade reserver 6957 7090

Summa eget kapital och obeskattade reserver
enligt arsredovisningen

Justeringar for Solvens Il vardering

29137 21473

a Elimineringar for goodwill och immateriella tillgangar ~ -489 -721
b Foérandringar av uppskjuten skatt -629 -425
¢ Forandringar av forsakringstekniska avsattningar,

netto 3814 3283
d Ataganden avseende pensionsférmaner -297 -468
e Forandringar av andra tillgdngar och skulder -106 -112
f Forandringar av vardering, efterstallda skulder -88 -13
Totalsumma for alla avstamningsrorelser a-f-,
p-g.a. varderingsskillnader 2205 1446

Overskott av tillgdngar mot skulder,

Solvens Il balansrékning 31342 22917

Efterstallda skulder i primarkapital (&terinférda) 1170 1161
Foreslagen utdelning -7000 -4200
Summa tillgéngligt primarkapital, redovisat i QRT

for kapitalbas 25512 19878

5.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Enligt Solvens II bestér kapitalkraven for If av solvenskapitalkrav
respektive minimikapitalkrav. Solvenskapitalkravet beriknas
genom att kombinera ett antal separata risker och medge diver-
sifieringsfordelar med hjilp av korrelationsmatriser eller andra
metoder. Solvenskapitalkravet kalibreras enligt det riskutsatta
virdet for primirkapitalet for ett forsikrings- eller aterforsik-
ringsforetag med en konfidensgrad pé ca 99,5% over en ettrig
tidshorisont.

SOLVENSSITUATION

If tillimpar den partiella interna modellen for sin berdkning
av det lagstadgade solvenskapitalkravet. Modelleringen av teck-
ningsrisken i den partiella interna modellen kombineras med
ovriga riskmoduler beriknade med standardformeln. Sedan
den partiella interna modellen godkindes, utgor solvenskapi-
talkravet en kombination av de visentligaste teckningsriskerna
beriknade med hjilp av Ifs interna modell och 6vriga risker, bl.a.
marknadsrisker, som berdknas med hjilp av standardformeln
samt med tillimpning av 6vergdngsregler for aktiekursrisken.
Ett undantag dr dock teckningsrisker relaterade till den finska
verksamhet som fusionerades in i If i oktober 2017, for vilken
standardformeln anvinds. If anvinder inga bolagsspecifika para-
metrar i riskmodulerna for livforsikring, skadedterforsikring
och sjukforsikring som baseras pé standardformeln. If tillimpar
inte heller férenklade berdkningar fér ndgra av standardformelns
riskmoduler (eller undergrupper).

Ifs solvenskapitalkrav beriknas genom att subtrahera en
skattejustering fran solvenskapitalkravets belopp fore skatt som
representerar den uppskjutna skattens forlusttdckningskapacitet.
If utgar fran att bolaget kan utnyttja skattejusteringen fullt ut,
antingen med hjilp av de befintliga uppskjutna skatteskulderna
i Solvens II-balansrikningen eller mot framtida vinster efter
en 200-4rs stresshindelse. Ifs obeskattade reserver ingdr i sin
helhet i kapitalbasen och dérfor justeras berikningen av skatte-
justeringsbeloppet for solvenskapitalkravet s att den tar hansyn
till att dessa reserver forst och framst ticker forlusterna fore
skatt. Detta pdverkar beriakningen av skattejusteringen eftersom
det innebir att Ifs berikning av forlusttickningskapaciteten for
uppskjutna skatter endast tar hinsyn till den del av solvenskapi-
talkravet fore skatt, som 6verskrider de obeskattade reserverna.

Minimikapitalkravet beriknas for respektive affirsgren inom
If genom att lagga till:

* En faktor som tillimpas pa forsidkringstekniska avsittningar
(med undantag for riskmarginalen) for varje affirsgren, netto
efter aterforsidkring, och med ett minsta virde noll.

* En faktor som tillimpas pd premieinkomsten for varje affars-
gren under de senaste 12 minaderna, netto efter aterforsik-
ring, och med ett minsta virde noll.

Avsikten dr att minimikapitalkravet ska kalibreras enligt det risk-
utsatta virdet for priméarkapitalet for ett forsikrings- eller aterfor-
sikringsforetag med en konfidensgrad pa ca 85% Gver en ettérig
tidshorisont. If har exponeringar bide i samband med liv- och
skadeforsikring och darfor hirleds bolagets minimikapitalkrav
(linjar formelkomponent) separat for livforsikring (inkluderar Ifs
livrantor for skadeforsikring och hilso- och sjukvardsforsikring)
och exponeringar i samband med skadeforsikring. Den slutliga
berdkningen av minimikapitalkravet tar hiansyn till att minimi-
kapitalkravet maste ligga inom foljande grianser:

* Minst 25% och maximalt 45% av solvenskapitalkravet;

* Minimikapitalet fir inte vara ldgre 4n 3,7 MEUR (garanti-

beloppet).
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5 SOLVENSSITUATION

Minimikapitalkravet for den 31 december 2017 motsvarar den
6vre gransen for minimikapitalkravet (7,0 MdrSEK) eller 45% av
solvenskapitalkravet.

Vidare upplysningar om Ifs solvenskapitalkrav och minimi-
kapitalkrav finns i QRT S.25.01.01 och S.28.01.01.

5.2.1 Oversikt av Ifs lagstadgade kapitaltdckningskrav
Figuren nedan sammanfattar Ifs solvenskapitalkrav, som dr base-
rade pd den partiella interna modellen.

Den 31 december 2017 hade If, med utgdngspunkt frdn den
partiella interna modellen, en solvenskvot pd 164% for solvens-
kapitalkravet och 324% for minimikapitalkravet, de tva kapital-
nivier som If bedéms efter i enlighet med Solvens II-ramverket.

FIGUR 20 - Solvenskapitalkrav den 31 december 2017
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Figur 20 ovan visar att, vid sidan av teckningsrisk, dominerar
marknadsrisk i Ifs berdkning av det priméra solvenskapitalkravet.
De frimsta komponenterna fér marknadsrisk som ir relevanta
for If 4r spreadrisk, aktiekursrisk och valutarisk. Mer detaljerade
siffror aterfinns i QRT S.25.02.21.

Under aret har solvenskapitalkravet okat frdn 11,7 MdrSEK
till 15,6 MdrSEK, framst pd grund av fusionen av den finska
verksamheten in i bolaget under aret, vilket 6kade bolagets
storlek och exponering mot de olika risktyperna visentligt.
Minimikapitalkravet har 6kat frdn 5,3 MdrSEK till 7,0 MdrSEK
under dret, ocksa drivet av fusionen av den finska verksamheten
in i bolaget.

5.3 Anvéandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning
av solvenskapitalkravet

Undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk anvinds inte
av If.

5.4 Skillnaderna mellan standardformeln och den
interna modell som anvéands

Den storsta skillnaden mellan standardformeln och den partiella
interna modellen 4r modelleringsmetoderna och de kapitalkrav
som dessa ger upphov till. Modelleringen av teckningsrisk i den
partiella interna modellen baseras pa stokastiska simuleringar av
premierisk, avsittningsrisk, katastrofrisk och inflationsrisk.
Eftersom den partiella interna modellen beaktar geografisk
diversifiering och ar parametriserad med utgadngspunkt frdn
interna data ger den en mer rittvisande bild av det till tecknings-
risken relaterade kapitalet dn standardformeln.

Huvudsyftet med den interna modellen for teckningsrisk ar att
bidra till riskhanteringsprocessen. Modellen anvidnds framst for:
* Berdkning av ekonomiskt kapital och solvenskapitalkrav.

* Allokering av kapital till affdrsgrenar och berdkning av risk-
baserade méltal for totalkostnadsprocent.

* Utvirdering av strukturer for aterforsikringsprogram.

¢ Risk- och solvensbedémning 6ver planeringshorisonten
(ORSA).

I den partiella interna modellen modelleras forsikringsverksam-
heten per land, affirsomride och forsikringsklass uppdelade i
homogena riskgrupper, si kallade affarsgrenar. Teckningsrisk
inkluderar premierisk, avsittningsrisk, katastrofrisk och infla-
tionsrisk. Modelleringen av premierisk och avsittningsrisk base-
ras pd statistiska metoder for modellering av teckningsrisk, som
tillampas pa Ifs historiska data. Risker som inte omfattas av den
interna modellen enligt regelverket dr marknadsrisk, operativ
risk, motpartsrisk, annullationsrisk, omprévningsrisk for skade-
livrantor samt de teckningsrisker som fusionerats in i If i oktober
2017. De beriknas istéllet med Solvens II-standardformeln och
resultaten av den interna modellen aggregeras med dem for att
erhélla det slutliga solvenskapitalkravet.

Nir det giller teckningsrisk dr anvidndningen av korrelations-
matriser frimst relevant for teckningsrisk utan katastrofrisk,
men dven inflationen dr en stark drivkraft. Korrelationer for
teckningsrisk baseras pd en kombination av kvantitativ analys
och kvalitativa bedomningar frdn experter inom verksamheten.
Katastrofrisk modelleras med hjilp av katastrofmodeller fran
tredje part som modellerar hindelser och deras effekt pd hela
portféljen. Inflationsscenarierna betraktas som fristiende frin
skadeutfallen, eftersom sma och medelstora skador utan in-
flation, stora skador, avsittningsrisk eller katastrofskador inte
bedoms vara beroende av utvecklingen av konsumentprisindex
— istillet fingas inflationseffekten upp som en riskfaktor under
modelleringen av teckningsrisk genom att addera inflation till
det inflationsfria skadeutfallet, sd att beroendeférhéllanden bade
inom linder och mellan linder tas hinsyn till med avseende pa
denna variabel.
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For det primira solvenskapitalkravet aggregeras kapitalkraven
for risker som omfattas av standardformeln med kapitalkraven
frdn den interna modellen med hjilp av en specificerad korrela-
tionsmatris baserad pa standardformelns korrelationsparametrar.
Operativ risk tillfors det resulterande kapitalkravet utan antagan-
de om diversifieringseffekter.

Modelleringshorisonten ir ett r och riskméttet som anviands
for solvenskapitalkravet enligt Solvens II ar det riskutsatta viardet
med en konfidensgrad pd 99,5% for kapitalbasens forandring.
Eftersom den interna modellen ér baserad pd simulationer ger
den en fullstindig fordelning av utfallen och If begransas darfor
inte till ett specifikt riskmétt eller en specifik konfidensgrad. De
framsta riskmatten som modellen redovisar ér solvenskapitalkra-
vet och ekonomiskt kapital.

Den framsta anledningen till skillnaderna mellan resultaten
fradn standardformeln och resultaten frdn den partiella interna
modellen ar diversifieringseffekter avseende teckningsrisk. If
tecknar forsikringar som ticker risker for individer och bolag
i olika geografiska omrdden, frimst Sverige, Finland, Norge
och Danmark, men tecknar ocksd forsidkringar for nordiska
foretags- och industrikunders verksamhet utanfér de nordiska
landerna. Verksamheten dr inte bara geografiskt diversifierad
utan tillhandahéller ocksd diversifierade forsikringsprodukter.
Standardformeln tar inte hiansyn till geografiska diversifierings-
fordelar mellan de skandinaviska linderna, medan Ifs interna
modell reflekterar de diversifieringseffekter som verksamheten
genererar. Notera att for de finska teckningsrisker som fusione-
rats in i If i oktober 2017 tillimpas standardformeln.

Capital Management-avdelningen ansvarar for specificeringen
av de data som krévs under olika faser for den interna modellen.
Riskdata, inklusive data for den interna modellen, samlas in och
arkiveras i en specialanpassad databas. Den interna modellen
anvinder olika typer av data, inklusive data som anviands for risk-
parametriseringen och exponeringsdata i form av bland annat
reserver och data for finansiell planering. Alla specifikationer
och kvalitetskrav pa data ingdr i dokumentationen foér databasen
och foljer bolagets instruktion fér hantering av redovisnings- och
riskdata.

5 SOLVENSSITUATION

5.5 Overtridelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

If har inte vid ndgon tidpunkt under aret 6vertritt varken minimi-
kapitalkravet eller solvenskapitalkravet.

5.6 Ovrig information

Ingen annan visentlig information avseende kapitalhanteringen
har bedomts vara nédviandig att redovisa.
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BILAGOR

BILAGA 1 - Forklaring av matt for dvervakning av Ifs kapitalstallning

Matt

Kapitalbas

Ekonomiskt kapital (EC):
Det ekonomiska kapitalet baseras pa Ifs interna modell och ar ett riskmatt som
anvands bade vid intern och extern riskrapportering och vid beslutsfattande.

Det ekonomiska kapitalet ar en metod att méta risk och inkluderar de risker
som beréknas i Ifs interna modell (den partiella interna modellen for solvens-
kapitalkrav) och risker som fangas upp av Solvens Il-standardformeln (standard-
formeln for solvenskapitalkrav). Det ekonomiska kapitalet erhalls genom att
sammanstalla teckningsrisken och marknadsrisken fran den interna modellen
med de aterstadende riskerna berdknade med standardformeln. Den interna
modellens del av det ekonomiska kapitalet definieras som skillnaden mellan det
forvantade resultatet och det simulerade resultatet vid konfidensnivan 99,5 %
under en ettarig tidshorisont (“1 pa 200 ar").

Observera att Ifs partiella interna modell (den partiella interna modellen fér
solvenskapitalkrav) och riskmattet for ekonomiskt kapital skiljer sig &t efter-
som det ekonomiska kapitalet modellerar marknadsrisker medan omfanget &r
mindre for den partiella interna modellen for solvenskapitalkrav dar standard-
formeln istéllet anvénds for marknadsrisk. Darutéver ar en skillnad att eko-
nomiskt kapital innefattar modellering av alla teckningsrisker, medan mattet
motsvarande den partiella interna modellen for solvenskapitalkrav anvénder
standardformeln for den finska verksamhet som fusionerades in i bolaget under
2017.

Det ekonomiska kapitalet ska framst ses som ett riskmatt och inte ett kapital-
krav.

Kapitalbasen baseras framst pa en balansrakning som Gverensstammer
med Solvens Il och dar den medrakningsbara kapitalbasen med beraknad
riskmarginal baseras pa den interna modellen och inte pa det regulatoriska
solvenskapitalkravet (se dven vad som s&gs om solvenskapitalkraven nedan).

Solvenskapitalkrav (SCR) (Solvens I1):
Solvenskapitalkravet definieras som kapitalbasens férandring under en ettarig
tidsperiod, vid konfidensnivén 99,5 % (1 p& 200 &r").

Solvens ll-kapitalbas baserad pa en Solvens ll-vardering av balansrakningen
och nivaindelning av balansrakningens poster.

Varderingsjusteringarna som tillampas for att erhélla de ekonomiska Solvens
II-balansrakningar for solvensandamal beskrivs mer detaljerat i kapitel 4.

PIM SCR: Solvenskapitalkravet som erhalls genom att sammanstélla tecknings-
risken fran den interna modellen med de aterstaende riskerna berdknade med
standardformeln och ta hansyn till forlusttackningskapaciteten for uppskjuten
skatt. Den finska verksamhet som fusionerades in i bolaget under 2017 beraknas
med standardformeln. Detta representerar den interna modellens tillampning
for If enligt regelverket. Den interna modellens del av den partiella interna
modellen definieras som skillnaden mellan det forvantade resultatet och det
simulerade resultatet vid konfidensnivan 99,5 % under en ettarig tidshorisont
("1 pa 200 ar"). Den interna modellen anvands béade vid intern och extern risk-
rapportering och som stod vid beslutsfattande.

PIM kapitalbas: Kapitalbasen baseras framst pa en balansrékning som
6verensstammer med Solvens Il och dar den medrékningsbara kapitalbasen
med berdknad riskmarginal baseras pa den partiella interna modellen for
solvenskapitalkrav.

MCR: Nivan for minimikapitalkravet &r kopplad till solvenskapitalkravet efter-
som den normalt ska vara 25-45% av solvenskapitalkravet.

MCR kapitalbas: Den medrakningsbara kapitalbasen for téckning av
minimikapitalkravet erhalls frdn samma tillgangliga kapitalbasposter som for
den medrékningsbara kapitalbasen for tackning av solvenskapitalkravet, med
den skillnaden att ytterligare begransningar géller vad avser medrakningen av
sadana kapitalbasposter for att aven tacka minimikapitalkravet.
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BILAGOR

BILAGA 2 - Kvantitativa rapporteringsmallar (QRT)

Foljande rapporteringsmallar ingdr som bilaga till rapporten. Mallarna finns publicerade pa www.if.se/solvens-och-verksamhetsrapporter

$.02.01.02 Balansrékning

$.05.01.02 Premier, erséttningar och kostnader per afférsgren

S.05.02.01 Premier, ersattningar och kostnader per land

$.12.01.02 Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

$.17.01.02 Forsakringstekniska avsattningar, skadeforsakring

$.19.01.21 Skadeforsakringsersattningar

$.23.01.01 Kapitalbas

S$.25.02.21 Solvenskapitalkrav

S$.28.01.01 Minimikapitalkrav
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Sverige +46771430000 if.se
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