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Sammanfattning

If Skadeforsikring AB (publ) (If) bedriver skadeforsikringsverk-
samhet i Sverige, samt via filialer i Norge, Danmark, Finland
och Lettland. Dessutom har If filialer i Tyskland, Frankrike,
Storbritannien och Nederlinderna for nordiska foéretagskun-
der som bedriver internationell verksamhet. If 4r en del av
Sampo-koncernen med Sampo abp (Sampo) som det yttersta
moderforetaget.

If 4r ett av de ledande forsikringsbolagen i Sverige och Norge
med marknadsandelar pd 18,2 % respektive 21,0 %. P4 den dans-
ka marknaden ir If det sjitte storsta forsidkringsbolaget med en
marknadsandel pa 5,7 %.

Forsikringsrorelsen i If 4r organisatoriskt indelad i affirsom-
ridden per kundsegment: Privat, Foretag (smd och medelstora
foretag) och Industri (stora foretag). Affirsomrddena Privat och
Foretag dominerar nyforsiljningen.

Det tekniska resultatet 6kade till 4 406 MSEK (3 858 MSEK)'
och totalkostnadsprocenten forbattrades till 85,7 % (88,4 %).
Bruttopremieinkomsten ¢6kade med 1,2 % jamfort med fore-
gdende ar exklusive valutaeffekter. Den positiva tillvixten,
framst inom affirsomrade Privat i Sverige, beror pd den okade
nybilsforsiljningen.

Beriknad till full marknadsvirdering 6kade vinsten fran ka-
pitalforvaltningen till 2 474 MSEK (1 482 MSEK), och totalav-
kastningen uppgick till 3,3% (2,0%). Resultatforbittringen pa
placeringsportfoljen jamfort med foregiende ar beror i huvudsak
pa ett visentligt bittre resultat for ranteportfoljens kreditrisk-
papper. Avkastningen pd aktieportfsljen var god om 4n négot
lagre 4n foregdende Ar.

Ifs strategi for kapitalhantering fokuserar pd kapitaleffektivi-
tet och sund riskhantering genom att en tillricklig kapitalniva
bibehdlls i forhdllande till bolagets risker 6ver verksamhetens
planeringshorisont. Det lagstadgade solvenskapitalkravet fast-
stéller den kapitalnivd som kravs for att bedriva verksamheten
utan tillsynsingripande och ar utgdngspunkten nir erforderlig
kapitalnivd bedoms. Hiansyn tas ocks4 till det interna méttet
ekonomisk kapital. Ekonomiskt kapital anvinds for intern
riskhantering och beslutsfattande. Det ekonomiska kapitalet
tas fram med hjilp av Ifs interna modell for att berdkna alla
viktiga kvantifierbara riskkomponenter, inklusive en diversifierad
aggregering, medan de dterstdende riskerna beriknas med hjilp
av standardformeln. Darutover berdknas det lagstadgade minimi-
kapitalkravet?2. Tillgingligt kapital benimns medridkningsbar
kapitalbas. En tillrdcklig kapitalbuffert krivs darutéver for att
sikerstilla fortlopande solvens.

' Genomgdende i rapporten avser siffror inom parantes foregdende motsvarande period.

SAMMANFATTNING

FIGUR 1-Oversikt av Ifs risk, kapital och solvens den 1 januari 2016
och den 31 december 2016.
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Den huvudsakliga forklaringen till minskningen i solvens-
kapitalkravet och minimikapitalkravet dr godkdnnandet av Ifs
partiella interna modell i november 2016. Den partiella interna
modellen beriknar solvenskapitalkravet for huvuddelen av for-
sikringsrisken medan andra risker, bl.a. marknadsrisk, beriknas
enligt standardformeln. Effekten av att infora den partiella
interna modellen dr dubbel di den ocksd bidrar till 6kningen
av kapitalbasen genom en ligre riskmarginal i de forsiakrings-
tekniska avsittningarna. Okningen av kapitalbasen beror &ven pé
balanserat nettoresultat. Okningen av ekonomiskt kapital under
2016 beror pa okad marknadsrisk, huvudsakligen drivet av hogre
exponering.

If bedoms ha en stark kapitalstruktur och solvens. Ifs 16n-
samhetsnivd dr god och resultaten stabila. If bedoms ha goda
modjligheter att generera ytterligare kapital och bibehélla den
kapitalnivd som krdvs for att hantera sina risker och nd verk-
samhetsmélen dven framgent.

2 Den nivé under vilken ett forsakringsforetag inte skulle tilldtas fortsatta bedriva sin verksamhet om inte kapitalbasen aterstalls inom en kort tid.
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SAMMANFATTNING

Som framgdr av Figur 2 nedan dr de viktigaste risktyperna for If,
utifrdn deras bidrag till ekonomiskt kapital fore skatt, tecknings-
och marknadsrisker.

FIGUR 2 - Ekonomiskt kapital, fore skatt, fordelat per risktyp,
31 december 2016
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For att sikerstilla lamplig kapital- och riskstyrning har If eta-
blerat ett foretagsstyrningssystem bestiende av flera olika delar.
Organisationsstrukturen, som omfattas av de legala och opera-
tionella strukturerna, bildar den ram inom vilken affirsverksam-
heten bedrivs. For att styra affirsverksamheten har bolagsorgan
och beslutsfattare faststillt ett ramverk bestiende av styrdoku-
ment och andra interna regler och rutiner som skall f6ljas av alla
anstillda for vilka de ar tillimpliga. Styrningssystemen inbegriper
strategiska processer, finansiella planeringsprocesser och det
interna kontrollsystemet, inklusive riskhanteringssystemet.

Inom ramverket har processer implementerats och atgirder
vidtagits som syftar till att sikerstilla att affirsmal och de stra-
tegiska mal uppnds och att If efterlever de externa och interna
regler som 4r tillimpliga for bolaget. If tillimpar en modell med
tre forsvarslinjer for att tydliggora hur specifika uppgifter inom
omradena risk, kontroll och rapportering fordelas och koordineras
inom organisationen. Var och en av de tre forsvarslinjerna utgor
tydliga omrdden inom ramen fér den interna foretagsstyrningen.

I syfte att konsolidera forsikringsverksamheten som bedrivs
av If Skadeforsikring AB (publ) och If Skadeforsikringsbolag Ab
i Finland, antog styrelserna fér de bada bolagen en gemensamt
upprittad fusionsplan i februari 2017. Fusionen forutsitter
tillstdnd fran berorda myndigheter och férvintas ske den 1 sep-
tember 2017. Detta dr ett naturligt steg i att fullfslja If-gruppens
nordiska strategi och kommer att forenkla bolagsstyrningen samt
den juridiska strukturen inom gruppen.
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1 Verksamhet och resultat

11 Verksamhet

1.1.1 Organisation och struktur

If Skadeforsikring AB (publ) (If) ir ett heldgt dotterbolag till If
Skadeforsikring Holding AB (publ) (If Holding), vars huvudkontor
ligger i Solna, Sverige. If Holding &r i sin tur ett hel4gt dotterbolag
till det borsnoterade finska bolaget Sampo Abp (Sampo), med séte i
Helsingfors. Sampo bedriver skadeférsikringsverksamhet genom
If i Sverige, If Skadef6rsikringsbolag Ab i Finland (If Finland),

FIGUR 3 - Agare och juridisk struktur, 31 december 2016

1VERKSAMHET OCH RESULTAT

If P&C Insurance AS i Estland, livforsikringsverksamhet genom
If Livforsikring AB i Sverige och genom Mandatumgruppen i
Finland samt har ett betydande innehav i Nordea Bank AB (publ)
och Topdanmark A/S. Sampo ir det yttersta moderforetaget.

If bedriver skadeforsikringsverksamhet i Sverige, samt via
filialer i Norge, Danmark, Finland och Lettland. Dessutom har If
filialer i Tyskland, Frankrike, Storbritannien och Nederldnderna,
for nordiska kunder som bedriver internationell verksamhet.

Sampo Abp
‘ (Finland)
100% 100% 21.2% >40%
Mandatum Livforsakringsaktiebolag If Skadeférsakring Holding AB (publ) Nordea Bank AB (publ) Topdanmark A/S
(Finland) (Sverige) (Sverige) (Danmark)
\ \
100 % 100 %
\ \
|_100%_ IfSkadeférsakring AB (publ) | 100% — If Livférsakring AB If IT Services A/S Nordic Assistance AB
(Sverige) (Sverige) (Danmark) (Sverige)
\ \ \ \
Filialer Filialer Filialer Filial
Danmark  Lettland Danmark Sverige Finland
Finland Norge Norge Norge
Frankrike  Nederlanderna Finland
Tyskland  Storbritannien
| 100%— If Skadefors'akrlngsbolag AB L 100%— CJSC If Insurance Foretagsgrupp/Holdingbolag
(Finland) (Ryssland)
Forsakringsbolag
L 100% If P&C Insurance AS Serviceféretag
(Estland)
‘ *Likviderades den 28 februari 2017
Filialer
Lettland
Litauen

Antalet anstillda i If uppgick till 3 825 vid arets slut. Medelantalet
anstillda under 2016 var 3 786.

1.1.2 Vasentliga handelser under rapporterings-
perioden?

Nir Solvens II-férordningen* tridde i kraft den 1 januari 2016
anvinde If standardformeln (SF) enligt Solvens II for att berdkna
sina solvenskapitalkrav. I november 2016 godkindes Ifs partiella
interna modell (PIM) av Finansinspektionen. PIM anvinds for
att berikna solvenskapitalkravet enligt Ifs interna modell for
huvuddelen av forsdkringsriskerna hos If, medan 6vriga risker
beriknas med standardformeln. PIM &terspeglar bittre bolagets
riskprofil, frimst eftersom den tar hiansyn till den geografiska
spridningen i forsdkringsverksamheten.

3 Rapporteringsperioden &r 1januari — 31 december 2016.

1.1.3 Kontaktinformation till Ifs tillsynsmyndighet
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm

1.1.4 Kontaktinformation till Sampos tillsynsmyndighet
Finska Finansinspektionen

PO Box 103

FI1-00101 Helsingfors, Finland

11.5 Kontaktinformation till externa revisorer
Ernst & Young Aktiebolag

Box 7850

103 99 Stockholm

* Europaparlamentets och Rédets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av férsakrings- och aterférsakringsverksamhet (Solvens Il) sdsom det ar

implementerat i Forsakringsrorelselagen.
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TVERKSAMHET OCH RESULTAT

1.2 Forsakringsresultat®

If 4r ett av de ledande forsdkringsbolagen i Sverige och Norge
med marknadsandelar pd 18,2 respektive 21,0 %. P4 den danska
marknaden dr If det sjitte storsta forsidkringsbolaget med en
marknadsandel pd 5,7 %.

Forsakringsrorelsen i If dr organisatoriskt indelad i affirsom-
rdden per kundsegment: Privat, Foretag (smd och medelstora
foretag) och Industri (stora foretag). Affirsomrddena Privat och
Foretag dominerar nyforsiljningen.

Det tekniska resultatet 6kade till 4 406 MSEK (3 858 MSEK)
och totalkostnadsprocenten forbéttrades till 85,7 % (88,4 %).

Bruttopremieinkomsten 6kade med 1,2% jamfort med
foregiende ar exklusive valutaeffekter. Den positiva tillvixten
frimst inom affirsomridet Privat i Sverige beror pd den okade
nybilsférsiljningen.

Det tekniska resultatet pdverkades positivt av en reservupp-
I6sning av engdngskaraktir uppgiende till 673 MSEK i svensk
trafikforsikring, till f6ljd av 4ndrade dodlighetsantaganden.

Storskadeutfallet var ligre dn forvintat och dven ligre dn
foregdende rs storskadeutfall.

TABELL 1 - Totalt forsakringsresultat per affarsgren enligt Solvens II

1.2 Resultat per affarsgren enligt Solvens Il

Ifs tre storsta affirsgrenar dr ansvarsforsikring avseende motor-
fordon, 6vrig motorforsikring samt foérsikring mot brand och
annan skada pd egendom. I tabellen nedan visas utvecklingen
av Ifs premier, skador, driftskostnader, aterforsikrares andel och
forsdkringsresultat per affirsgren per 31 december 2016.

Livréntor
som harror
Skadeliv- fran skade-
rantor till forsakrings-
foljd av skade- avtal som
forsakrings- avser andra
Forsakring avtal som forsakrings-
Forsakring Ansvars- Ovrig Sjo-, luft-  mot brand harrér fran forplikelser
avseende  Trygghets- forsakring motor- farts- och och annan Allmén sjukfor- an sjukfor-
inkomst- forsékringvid  for motor- fordons-  transport- skada pa ansvars- Assistans- sakrings- sakrings-
skydd arbetsskada fordon forsakring forsakring egendom forsakring  forsakring  forpliktelser  forpliktelser Totalt
Forsakringsresultat per affarsgren enligt Solvens Il (MSEK)
Premieinkomst
3478 670 3837 10 094 912 10 447 1842 142 0 0 31422
Premieintakter
3459 689 3838 9777 926 10 486 1850 148 0 0 31173
Forsakringsersattningar
2349 -27 1558 6575 508 6583 1235 118 313 309 19 521
Driftskostnader
738 125 1172 1910 174 2156 353 25 0 0 6653
Aterforsakrares andel per affirsgren
16 26 3 24 101 684 -93 0 0 0 761
Totalt forsakringsresultat, direkt forsakring
356 565 1105 1268 143 1063 355 5 -313 -309 4238

® Siffrorna i avsnittet om férsakringsresultat &r i enlighet med redovisningen, och afférsgrenarna ér i enlighet med Solvens II.
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1VERKSAMHET OCH RESULTAT

1.2.2 Verksamhet per geografiskt omrade
Intdkterna per geografiskt omrdde nedan dr fordelade pa de
lander dér If har filialer och motsvarar i allt visentligt kundernas
geografiska hemvist.

If tecknar dven forsikringar for nordiska kunder med verk-
samhet utanfor Norden. Den geografiska fordelningen av for-
sakringsresultatet visas i Tabell 2.

TABELL 2 - Forsakringsresultat per geografiskt omréde, fér de sex viktigaste omradena (MSEK)

Sverige Norge Danmark Tyskland Finland Frankrike Totalt

Premieinkomst

14 666 12 442 3814 130 107 102 31261

Premieintakter
14 225 12 640 3808 128 107 105 31013

Forsakringsersattningar

8903 7823 2541 7 77 -8 19 341
Driftskostnader
2769 2784 1024 14 16 7 6 624

Aterférsikrares andel per affarsgren
221 233 99 69 0 83 706

Forsakringsresultat, direkt forsakring

2333 1800 144 38 14 13 4342

1.3 Investeringsresultat

Aret inleddes med oroliga finansiella marknader och fallande
borser orsakade av bland annat den amerikanska centralbankens
planer pd att héja rantan, fallande oljepriser och oro kring Kinas
ekonomiska utveckling. Under drets andra hilft paverkades
marknaderna mer av politiska hidndelser sisom britternas
omrostning om uttrdde ur EU, det amerikanska presidentvalet,
OPECs beslut om att begrinsa oljeproduktionen samt av forbatt-
rad ekonomisk statistik. Aret avslutades med kraftigt stigande
borskurser, generellt stigande marknadsrintor och ett hogre
oljepris. Sammantaget blev 2016 ett 4&r med god avkastning pa
de flesta aktiemarknader, ndgot hogre marknadsrintor och lagre
kreditspreadar.

Beridknad till full marknadsviardering 6kade vinsten fran
kapitalforvaltningen till 2 474 MSEK (1482 MSEK), och total-
avkastningen uppgick till 3,3 % (2,0 %). Resultatforbittringen pa
placeringsportfoljen jamfort med foregiende r beror i huvudsak
pa ett visentligt bittre resultat for ranteportfoljens kreditrisk-
papper (pa grund av ligre kreditspreadar). Avkastningen pd
aktieportfoljen var god om dn nigot ligre dn foregdende Ar.

¢ Det finns skillnader mot Tabell 1 "Totalt férsakringsresultat per affarsgren enligt Solvens I1” eftersom Tabell 2 "Forsakringsresultat per geografiskt omrade” baseras pa QRT S.05.02.01 och
Tabell 1 baseras pa QRT S.05.01.01. S.05.02.01 innehaller forsakringsresultat for de sex viktigaste geografiska omradena, och 5.05.01.01 innehéller det totala forsakringsresultatet.
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TVERKSAMHET OCH RESULTAT

1.3.1 Kapitalforvaltningens resultat”
Ifs kapitalavkastning uppgick till 1 479 MSEK 2016 (2 550
MSEK). Minskningen berodde framst pd en resultatférsimring
hanforligt till rantebdrande instrument samt aktier och andelar.
Det lagre resultatet beror framst pa den fortsatt 1dga rintenivan
samt liagre vinster frin aktier och andelar.

Under 2016 férekom inga aktieforluster men aktievinsten
sjonk med 6ver 500 MSEK pé grund av ldgre omsittning och
minskad forsiljning av aktier under perioden.

Den genomsnittliga rantan var nigot ldgre 4n under féregien-
de period, vilket resulterade i ldgre rianteintékter for rdntebaran-
de instrument. Det orealiserade resultatet minskade pd grund
av nedskrivningar av obligationer. Orealiserade forluster fran
derivat och valutaomvirdering har paverkats av férandringar i
valutakurser (frimst NOK, EUR och USD).

I tabellen visas investeringsresultat per tillgdngsslag.

TABELL 3 - Investeringsresultat, 31 december

MSEK

Investeringsresultat 2016 2015
Byggnader och mark 9 -1
Hyresintakter/-kostnader 9 1
Rorelseintakter/-kostnader 0 0
Ovriga intakter/kostnader 0 -2
Réntebarande vardepapper 1091 1515
Rénteintakter/-kostnader 1299 1501
Ovriga intékter/kostnader 14 8
Kapitalvinster/-forluster -80 -86
Orealiserade vinster/forluster -142 92
Aktier och andelar 615 1235
Utdelning 348 382
Ovriga intakter/kostnader 4 6
Kapitalvinster/-forluster 350 944
Orealiserade vinster/forluster -87 -97
Derivat -169 -108
Rénteintakter -71 -103
Ovriga intakter 0 0
Kapitalvinster/-forluster 137 147
Orealiserade vinster/forluster -235 -152
Ovriga investeringar -67 -91
Valutakursvinster/-forluster 83 72
Kapitalférvaltningskostnader -128 -155
Ovriga rénteintakter/-kostnader (utom réntebarande

vérdepapper) -22 -8
Totalt investeringsresultat 1479 2551

1.3.2 Vinster och forluster som direkt paverkar eget
kapital

Virdeforandringarna under perioden hianforliga till finansiella
tillgdngar till verkligt virde via 6vrigt totalresultat beror frimst
pa hogre orealiserade resultat i marknadsvirden for aktier och
rantebdrande instrument.

TABELL 4 —Vinster och forluster som direkt paverkar eget
kapital

MSEK
Avstamning av finansiella tillgangar till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat 2016 2015

Ingaende vardeférandringar redovisade i 6vrigt

totalresultat 4107 5175
Orealiserat resultat, finansiella tillgangar till verkligt

varde via Ovrigt totalresultat 1014 -212
Overfért till resultatrakningen =19 -856
Utgaende vérdeforandringar redovisade i 6vrigt

totalresultat 5102 4107
Netto av arets vardeférandringar pa finansiella till-

gangar till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 995 -1068

1.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Resultat fran ovriga verksamheter omfattar frimst effekter av
vissa koncernovergripande dtgiarder och poster, vilka inte allo-
keras till de andra affirsomridena, som t ex koncernméssiga
justeringar hianforliga till redovisning av formansbestimda
pensionsplaner och riantekostnader for koncernen efterstillda
skulder. Ovrig verksamhet omfattar ocksd verksamheter under
avveckling (run-off). Information om leasingavtal finns i avsnitt
4.6.1.

1.5 Ovrig information

I syfte att konsolidera forsikringsverksamheten som bedrivs av
If Sverige och If Finland, antog styrelserna for de bida bolagen
en gemensamt upprittad fusionsplan i februari 2017. Fusionen
forutsitter tillstind frdn berérda myndigheter och foérvintas ske
den 1 september 2017. Detta ar ett naturligt steg i att fullfslja
If-gruppens nordiska strategi och kommer att férenkla den
juridiska strukturen och bolagsstyrningen inom gruppen. If
kommer att undersoka mojligheten att utoka anvindningen av
den partiella interna modellen till att &ven omfatta den finska
verksamheten.

7 Siffrorna nedan ar i enlighet med svenska redovisningsprinciper sasom redovisats i resultatrékningen.
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2 Foretagsstyrningssystem

2.1 Ifs foretagsstyrningssystem

Ifs foretagsstyrningssystem bestdr av flera olika delar.
Organisationsstrukturen, som omfattas av de legala och operativa
strukturerna, bildar den ram inom vilken affirsverksamheten
bedrivs. For att styra affirsverksamheten har bolagsorgan och
beslutsfattare faststillt ett ramverk bestidende av styrdokument
och andra interna regler och rutiner som skall foljas av alla an-
stillda for vilka de &r tillimpliga. Styrningssystemen inbegriper
strategiska processer, finansiella planeringsprocesser och det
interna kontrollsystemet, inklusive riskhanteringssystemet.

Inom ramverket har processer implementerats och dtgirder
vidtagits som syftar till att sikerstilla att affirsmal och de stra-
tegiska mél uppnds och att If efterlever de externa och interna
regler som ar tillimpliga for bolaget. If tillimpar en modell
med tre forsvarslinjer for att tydliggéra hur specifika uppgifter
inom omrddena risk, kontroll och rapportering férdelas och
koordineras inom organisationen. Var och en av de tre forsvars-
linjerna utgor tydliga omrdden inom ramverket for den interna
foretagsstyrningen.

Effektiva kommunikations- och rapporteringsstrukturer ska
sikerstilla att beslutsfattande pé alla nivder dr grundat pé bista
mojliga tillgdngliga information och att affirsverksamheten f6ljs
upp pé ett andamaélsenligt sitt.

211 Legal struktur

D3 If 4r ett dotterbolag till If Holding som i sin tur 4gs av Sampo,
definieras de overgripande principerna och ansvarsfordelning-
en pd koncernnivi av Sampo. If organiserar sin verksamhet i
enlighet med dessa principer och med beaktande av specifika
forutsittningar i respektive land och affirsomrade.

2.1.2 Operativ struktur

Forsidkringsverksamheten i Norden dr organisatoriskt inde-
lad efter kundsegment i affirsomridena Privat, Foretag och
Industri. Denna operativa struktur omfattar flera legala If-
enheter. Funktioner sdsom Ekonomi, Bolagsjuridik, Personal,
Kommunikation, IT, och Kontroll och Strategi dr organiserade
for att stodja affirsverksamheten.

2.1.3 Beslutsfattande organ

2.3 Bolagsstdmman

Bolagsstimman ar det hogsta beslutande organet i If, dar aktie-
dgarna utovar sin ritt att delta i bolagets beslutsfattande.
Bolagsstimman beslutar, bland annat, om bolagsordningen och
utser styrelseledamoter.

21.3.2 Styrelsen

Styrelsen ér, i enlighet med gillande lag, ansvarig for att siker-
stilla att affirsverksamheten ar organiserad p4 ett vederborligt
sitt. Styrelsen ar likasd det bolagsorgan som bér det Gvergripande
ansvaret for internkontroll och riskhantering, samt att bolaget
har lampligt utformade riskhanteringssystem och riskhanterings-
processer. Styrelsen faststiller Ifs ramverk for styrdokument.
Styrelsen godkdnner strategiska beslut, sitter lampliga tolerans-
nivier for verksamheten, foljer upp att atgirder verkstills och ser
till att ansvarighet, rimlighet och 6ppenhet iakttas.

Styrelsen ser arligen 6ver och beslutar om en arbetsordning
for arbetet inom styrelsen. Arbetsordningen bestimmer hur
styrelsens arbete ska fordelas mellan styrelsens ledamdéter, hur
ofta styrelsen ska sammantrida och i vilken utstrickning supp-
leanterna i styrelsen ska delta i styrelsens arbete och kallas till
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sammantriden. Styrelsen har dven antagit en arbetsinstruktion
for bolagets VD som specificerar VDs ansvar. Styrelsen for If
har inte tillsatt nigra formella kommittéer inom ramen for
styrelsearbetet.

21.3.3 VD
VD ansvarar for samordning av strategier, processer, personal,
rapportering och metoder i syfte att uppnd organisationens
mélsittningar. VD har mdjlighet att delegera beslutanderitten
i den dagliga affirsverksamheten till andra personer inom If,
men bir alltid det yttersta ansvaret for besluten. VD ar beslu-
tande organ i fridga om ett flertal instruktioner som ingdr i Ifs
styrdokumentramverk.

VD ska idven, efter samrad med centrala funktioner och de
externa revisorerna, 6vervaka att internkontrollen inom orga-
nisationen utfors i 6verensstimmelse med Ifs styrdokument.

2.1.4 Centrala funktioner

Riskhanteringsfunktionen

Ifs riskhanteringsfunktion dr organiserad med 6vergripande
ansvar for de legala och operativa strukturerna. Funktionen
leds av en Chief Risk officer (CRO). Funktionen bestir av en
riskkontrollenhet och en kapitalhanteringsenhet och har i
uppgift att stodja implementering och utveckling av riskhan-
teringssystemet inom If. Riskhanteringsfunktionen rapporterar
till VD och styrelsen.

Compliancefunktionen

If har en funktion for regelefterlevnad (compliancefunktionen)
organiserad med 6vergripande ansvar for de legala och operativa
strukturerna. Funktionen leds av en Chief Compliance Officer
(CCO). Funktionen utfor i operativt hinseende oberoende analy-
ser och granskningar. Funktionen rapporterar till VD och styrelse.
Internrevisionsfunktionen

If har en internrevisionsfunktion som ir organiserad med
overgripande ansvar for de legala och operativa strukturer-
na. Funktionen leds av en Chief Audit Executive (CAE).
Internrevisionsfunktionen utvirderar l6pande effektiviteten i
kontrollsystemen. Internrevisionsfunktionen rapporterar till
styrelsen.

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen bestir av chefaktuarien som ger rad i ak-
tuariefrdgor och utfor uppgifter i enlighet med instruktionen
for aktuariefunktionen. Aktuariefunktionen rapporterar till VD
och styrelsen.

2.1.5 Ifs ersattningssystem

Ifs ersdttningspolicy faststiller, med utgdngspunkt frin
Sampokoncernens ersittningsprinciper, principerna for ersitt-
ningssystemen inom If. Ersittningspolicyn utgor en del av Ifs
riskhanteringssystem.

Ersittningspolicyn baserar sig bland annat pd principen att
ersittningar inte bor styra mot otillborligt risktagande och att
ersittningen till enskilda anstillda inte bor st i strid med Ifs
langsiktiga intressen. Sampokoncernens lingsiktiga finansiella
stabilitet och virdeskapande ar vigledande for utformningen av
ersittningssystemet.

2.5 Principer for ersattningar
Ifs ersiattningsformer ar fast ersittning, pension och andra for-
méaner samt rorlig ersittning.

Fast ersittning paverkar Ifs finansiella stabilitet. Darfor ar
en ansvarsfull l6nesittning av avgérande betydelse. Fasta 16ner
ska f6lja marknadspraxis. Lonejusteringar och lonesittning vid
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nyanstillning ska baseras pé fakta, sisom marknadsdata.

Rorliga ersittningssystem skall utformas sd att de skapar
finansiell stabilitet och virde for If pa lang sikt. De rorliga
ersittningsprogrammen ska alltid innehélla troskelvirden och
tak for utbetalning. Den sammanlagda rorliga ersittningen
far inte bli si stor att den hotar eller begrinsar formégan att
uppratthdlla Ifs kapitalbas. Styrelsen har ritt att bestimma den
rorliga ersittningen till noll, om det dr nodvindigt fér bolagets
finansiella situation.

Om en anstillds ersittning innefattar en rorlig del, ska det fin-
nas en lamplig avvigning mellan fast och rorlig ersittning. Fast
och rorlig ersidttning méste avvigas si att den fasta ersittningen
utgor en tillrackligt stor andel av den totala ersdttningen for att
undvika att anstéllda dr alltfor beroende av rorlig ersittning och
for att ge If majligheten att inte betala rorlig ersittning. Anstéllda
i kontrollfunktioner?® har inte ritt till rorlig ersittning.

Ersittningspolicyn omfattar sirskilda arrangemang for utvalda
personer®. En del av den rorliga ersittningen till utvalda perso-
ner ska skjutas upp pé en bestimd tid enligt tillimpligt regelverk.
Efter uppskjutandeperioden ska en retroaktiv riskbedomning
utforas och styrelsen beslutar direfter huruvida den uppskjutna
ersittningen ska betalas ut/frigoras till fullo, delvis, eller helt och
héllet annulleras.

21.5.2 Individuella och kollektiva resultatkriterier for rorlig
ersattning

I regel okar den rorliga ersittningen i proportion med 6kat
ansvar och baseras pa en kombination av individens resultat,
affirsomrddets och/eller affirsenhetens resultat och If-gruppens
totala resultat.

Syftet med de rorliga ersittningsprogrammen &r att stodja upp-
fyllandet av Ifs 6vergripande mal. Mélen ska vara riskbalanserade
och om majligt baseras pa publika kvantitativa nyckeltal.

Storsta delen av de anstillda deltar i ndgon form av rorliga
ersiattningsprogram. If erbjuder arliga kortfristiga ersittnings-
program, siljincitament, diskretionira ersittningar samt
langfristiga incitamentsprogram. Utfallet av de 1angfristiga in-
citamentsprogrammen baserar sig pd utvecklingen av Sampos
aktiekurs, If-gruppens forsikringsmarginal och Sampos risk-
justerade kapitalavkastning.

2..5.3 Tillaggs- eller fortidspensionsarrangemang géllande
styrelseledaméter, VD, vice VD eller personer som ansvarar
for centrala funktioner

Uppgifterna nedan avser endast personer som ir anstillda i
bolaget. Svenska personer som tillhor kretsen styrelseledamoter,
VD, vice VD eller personer som ansvarar for centrala funktioner
ar berittigade till pension enligt FTP17% eller individuellt avtalad
premiebestimd pension fran 65 irs dlder. Premien for individu-
ellt avtalade pensioner motsvarar 38 % av fast arslon respektive
25 % av utbetald ettdrig rorlig ersittning,.

De norska personer som ingdr i denna krets omfattas av pre-
miebestimd pension. Premien for premiebestimda pensioner
motsvarar 7% av fast arslon upp till 7,1 G" och 25,1 % mellan
7.1 och 12G. Personer med en fast arslon overstigande 12 G
omfattas av en temporir premiebestimd pension mellan 67 och
82 ar och premien motsvarar 24 % av fast arslon.

2.1.6 Vasentliga transaktioner under rapporterings-

perioden

Under rapporteringsperioden har féljande visentliga trans-

aktioner genomforts:

* If Holding dr huvudkontohavare i ett koncernkontosystem som
omfattar huvudparten av alla transaktionskonton inom Ifs for-
sakringsverksamhet. Inom denna struktur har visentliga trans-
aktioner regelbundet genomforts under arets lopp; och

e If och Sampo har ett avtal om kapitalforvaltning, enligt vilket,
alla investeringsbeslut inom ramen for investeringspolicyn har
overlatits till Sampo. Ersittning for denna tjanst baserar sig pa
en fast provision beriknad utifrdn marknadsvirdet av de till-
gdngar som forvaltats.

2.1.7 Véasentliga forandringar i féretagsstyrnings-
systemet under rapporteringsperioden

Inga visentliga fordndringar i foretagsstyrningssystemet har
intraffat under rapporteringsperioden.

2.2 Lamplighetsprévning
2.2.1 Ifs policy for lamplighetsprévning

If har antagit Sampokoncernens riktlinjer fér val och bedém-
ning av bolagsledningen och andra nyckelpersoner. Syftet
med riktlinjerna dr att sikerstilla att Sampokoncernens bolag
leds med erforderlig kompetens och integritet. If har ocksd
utfirdat en policy for lamplighetsprovning som ett tilligg till
Sampokoncernens riktlinjer. Policyn beskriver principer, krite-
rier och processer for den ldmplighetsprovning som utfors av
If. Den definierar vidare vilka befattningar som ar foremal for
lamplighetsprévning. Bland befattningarna ingdr bland annat
personer som ansvarar for centrala funktioner. I tilligg har If
utfiardat en verksamhetsinstruktion for limplighetsprévning, som
mer utforligt beskriver processerna for bedémning av professio-
nell kompetens (kvalifikationer) samt anseende och integritet.
Policyn och verksamhetsinstruktionen revideras arligen.

2.211 Kvalifikationskrav

Detaljerade beskrivningar har upprittats gillande de kvalifi-
kationer, kunskaper och erfarenheter som krivs for personer
som leder foretaget eller innehar andra centrala funktioner.
Bedomningen av huruvida en person har noédvindiga kvalifi-
kationer innefattar en granskning av personens professionella
meriter, formella kvalifikationer, kunskaper och relevanta
erfarenhet inom forsidkringssektorn, andra finansrelaterade
sektorer eller branscher med beaktande av de arbetsuppgifter
som personen tilldelats.

Gillande personer som tillhor kretsen styrelseledamdoter, VD
eller vice VD tar kvalifikationsprévningen hénsyn till de olika
uppgifter som har tilldelats enskilda personer for att garantera
en limplig mangfald nir det giller kvalifikationer, kunskaper
och relevant erfarenhet si att féretaget drivs och Gvervakas pé
ett professionellt sitt. Personer inom denna krets forvintas inte
ha kunskap, kompetens och erfarenhet av bolagets alla omraden.
Likvil ska den kollektiva kunskapen, kompetensen och erfaren-
heten hos styrelseledaméter, VD eller vice VD kunna sorja for
en sund och ansvarsfull ledning av bolaget.

8 Kontrollfunktioner omfattar Riskhanteringsfunktionen, Compliancefunktionen, Internrevisionsfunktionen, samt Aktuariefunktionen.
° Utvalda personer omfattar personer som leder foretaget (medlemmar av férvaltnings-, lednings- och kontrollfunktioner och anstéllda som innehar andra ledande positioner vilka &r
centrala for Ifs verksamhet) samt risktagare (anstéllda vilkas yrkesverksamhet vésentligt paverkar féretagets riskprofil).

10 Forsakringsbranschens tjanstepensionsplan.
™ Grunnbelep, norska basbelopp.
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2.21.2 Krav pa gott anseende och integritet

De personer som limplighetsprovas forvintas ocksd ha integritet
och gott anseende. Lamplighetsprévningen omfattar darfor en
provning av drlighet och finansiell sundhet baserat pa relevant
information om personernas karaktir, uppforande och affarsetik.
Som regel ska personer som priovas anses ha gott anseende om
det inte finns ndgot som antyder motsatsen.

2.2.2 Beskrivning av lamplighetsprocessen

Ifs policy for lamplighetsprovning beskriver situationer i vilka en
lamplighetsprovning ska utforas. Den utfors innan en person ut-
namns till en befattning som ar féremaél for lamplighetsprévning.

Lamplighetsprévningen av alla bedémda personer skall revi-
deras dtminstone vart tredje ar for att sikerstilla att personerna
kontinuerligt uppfyller kvalifikations- och anseendekraven. En
fornyad provning ska dven utforas om det intriffar en hindelse
dir en persons kvalifikationer eller anseende eller lamplighet
kan ifrigasittas.

Ifs policy for lamplighetsprovning omfattar dessutom detal-
jerade regler for dokumentation, lampliga dtgirder, ansvarsfor-
delning och aktiviteter i anknytning till processen. Dokumentet
specificerar den information och de dokument och krav som bor
beaktas vid lamplighetspréovningen. Dokument och information
samlas in frdn olika killor, bland annat fran offentliga register
och individuella utlitanden fridn de bedémda personerna.
Lamplighetsprovningen tillstdlls den funktion eller chef som
ansvarar for utnimningen och som beslutar om huruvida per-
sonen bedoms vara kvalificerad och lamplig for befattningen.
Erforderlig anmilan gors till Finansinspektionen.
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2.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbedémning

2.3.1 Beskrivning av Ifs riskhanteringssystem
If har ett effektivt riskhanteringssystem som omfattar strategier,
processer och rapporteringsrutiner som ir nédviandiga for att
I6pande identifiera, mita, 6vervaka, hantera och rapportera
risker for vilka bolaget 4r eller kan bli exponerat for, bide pa
individuell och aggregerad nivd samt hur riskerna kan péverka
varandra. Riskhanteringsfunktionen stodjer implementeringen
och utvecklingen av riskhanteringssystemet inom If.

Riskhanteringssystemet utgér en del av det mer omfattan-
de internkontrollsystemet och ir knutet till hela If-gruppens
riskhanteringssystem; pd si sitt sikerstills att risker hanteras
bide utifrdn det legala enhetsperspektivet sivil som utifran ett
grupperspektiv.

Ifs huvudsakliga riskkategorier ir teckningsrisk, marknadsrisk,
kreditrisk, operativ risk samt 6vriga risker.

FIGUR 4 - Risker som omfattas av riskhanteringssystemet

Tecknings- Marknads- Kredit- Operativ Ovriga
risk risk risk risk risker
Premierisk Rénterisk Motparts- Operativ Strategisk
L. risk risk risk
Katastrof- Aktierisk
risk Valutarisk Spreadrisk Legal risk Ryktesrisk
Avsatt- Compliance
ningsrisk risk
Emerging
risk
Likviditetsrisk

Matchningsrisk

Koncentrationsrisk

2.3.2 Malen for riskhanteringssystemet

Malen for riskhanteringssystemet ar att skapa ett virde for Ifs
intressenter genom att sikerstilla bolagets ldngsiktiga solvens,
minimera risken for ovintade forluster samt att ge besluts-
underlag till verksamheten genom att 16pande beakta pdverkan
pa risk och kapital.

En vil fungerande riskhanteringsprocess av hog kvalitet ar
en forutsittning for att bedriva affirsverksamheten och for att
kunna sikerstilla ett stabilt resultat samt uppfylla kraven pa
langsiktig avkastning, vilka r:

* en totalkostnadsprocent lagre dn 95 %j;
* avkastning pd eget kapital 6verstigande 17,5 %.

2.3.3 Ifs riskhanteringsstrategi

Ifs riskhanteringsstrategi 4r en del av Sampokoncernens éver-

gripande riskhanteringsstrategi och ingér i styrningsprinciperna

for Ifs verksamhet. Ifs policy for riskhantering preciserar den

overgripande riskstrategin och riskaptiten i friga om hantering

av de materiella riskerna. Riskhanteringsstrategin innebér att:

* Sakerstilla att risker som paverkar resultat-och balansrikning-
en identifieras, bedéms, hanteras och rapporteras;

* Sikerstilla att de risker som finns i forsidkringsverksamheten
avspeglas i prissittningen;
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* Sikerstilla avkastning pa 1angsiktiga investeringar, samt tillse
att dessa héller sig inom faststillda risknivier;

* Sikerstilla att riskbuffertar, i form av kapital och foérutsebar
lonsambhet, dr adekvata i forhallande till aktuella risker i affirs-
verksamheten samt externa risker;

* Begrinsa svingningarna bolagets ekonomiska virde; och

» Sikerstilla den 6vergripande effektiviteten, sikerheten och
kontinuiteten i verksamheten.

2.3.4 Ramverket for riskaptiten

Ifs ramverk for riskapten faststéller grainserna for den risk bolaget
ar villigt att ta for att nd bolagets mal. Ramverket inkluderar
en uttalad riskaptit, kapitaltickning, styrdokument, processer,
kontroller och system genom vilka riskaptiten faststills, kom-
municeras och kontrolleras.

Riskaptit, riskprofil och kapitalsituation analyseras och rappor-
teras i den kvartalsvisa risk- och solvensbedémningsprocessen
vilken d4ven omfattar analys av kapitaltickning och regulatoriska
kapitalkrav i olika riskscenarier. Processen pdverkar pi si sitt
Ifs kapitalhantering, affirsplanering inklusive produktutveckling
och produktutformning.

2.3.5 Ifs riskhanteringsprocess

Den overgripande riskhanteringsprocessen hos If omfattar fem
huvudfaser:

FIGUR 5 - Ifs riskhanteringsprocess

. - Risk-
apportering identifiering
Monitorering bed’g;ﬁmg

Risk-
begréansning

Riskidentifiering Risker identifieras 16pande av forsta forsvars-
linjen, linjeorganisationen.

Riskbedémning och riskmétning. I nista fas anvinds olika meto-
der for att bedoma och miita risker, exempelvis stresstester och
scenario- och kinslighetsanalyser. For att mita teckningsrisk
och marknadsrisk anvinds Ifs interna modell. Ovriga risker
beriknas med hjilp av standardformeln. For risker som inte gir
att kvantifiera anvinds en metod som omfattar en bedémning av
vilken konsekvens en materialiserad risk fir pd den finansiella
planen, samt hur sannolikt det &r att risken intréffar.
Implementering av riskbegréansande atgarder om behov foreligger.
Om pdaverkan pé If, till foljd av 6kad risk, bedéms Gverstiga den
riskaptit och de risktoleranser som godtagits av styrelsen, vidtas
dtgirder for att hantera risken.

™ |fs kommitté for egen risk- och solvensbedémning (own risk and solvency assessment)

Regelbunden monitorering. For de huvudsakliga riskkategorierna
genomfors regelbunden analys och kontroll av riskerna av sdvil
forsta som andra forsvarslinjen.

Rapportering. Arligen tillstills styrelsen en s k ORSA-rapport.
Rapporten omfattar en risk- och solvensbedémning 6ver en tre-
drsperiod. ORSA-bedomningen gors parallellt med, och stodjer
den finansiella planeringsprocessen. Fordndringar i riskprofilen
kan kriva en uppdatering av ORSA-rapporten under iret. En
uppf6ljning av Ifs riskprofil och kapitalsituation rapporteras
darutover kvartalsvis till ORSA-kommittén™ och styrelsen.

2.3.6 Rapporteringsstruktur i riskhanteringssystemet

Bilden nedan visar strukturen for rapportering av information
relaterat till riskhantering i riskhanteringssystemet. Systemet
omfattar processer och aktiviteter som utfors av personer
eller enheter och inkluderar kommittéer, experter och linje-
organisationen.

Styrelse VD

ORSA-Kommittén

!

Riskhanteringsfunktionen

7

Riskkommittéer

7

Affarsomraden inklusive riskkoordinatorer

7 7 { 7 7

Operativa
risker

Tekningsrisk Marknadsrisk Kreditrisk Ovriga risker

2.3.7 Ansvar inom, och implementering av, risk-
hanteringssystemet

2.3.7.1 Ansvar inom riskhanteringssystemet

Overgripande principer for riskhantering och ansvar definieras
pa Sampokoncernens niva. If organiserar sin verksamhet utifran
dessa principer.

2.3.7.2 Styrelsen

Styrelsen ir enligt gillande lag det bolagsorgan som bir det
overgripande ansvaret for internkontroll och riskkontroll samt
for att bolaget har lampligt utformade riskhanteringssystem
och processer. Styrelsen faststiller arligen styrdokument for
verksamheten.

2.3.73 VD

VD bir enligt gillande lag ansvaret for att organisera och 6vervaka
den dagliga affirsverksamheten i enlighet med givna instruktio-
ner och riktlinjer. VD ir ytterst ansvarig for implementeringen
av riskhanteringssystemet genom att sikerstilla en lamplig
riskhanteringsstruktur och frimja en sund riskkultur inom If.
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2.3.7.4 Riskkommittéer

Kommittén for egen risk- och solvensbedémning
(ORSA-kommittén)
ORSA-kommittén bistidr VD vad giller dennes ansvar att 6ver-
vaka risker och riskhanteringssystemet i If. Kommittén granskar
effektiviteten i Ifs internkontrollsystem (som inkluderar regel-
efterlevnad), samt initierar och f6ljer upp insatser och atgirder
inom dessa omrdden. Kommittén dr mottagare av dvergripande
riskanalyser och rapporter.

Darutover overvakar ORSA-kommittén Ifs solvensposition.

Andra kommittéer inom riskhanteringssystemet

Det finns separata kommittéer for de huvudsakliga riskomrade-
na. Dessa kommittéer ansvarar for att tillse att risker hanteras
och kontrolleras i enlighet med styrelsens beslut. Kommittéernas
ordforande bar ansvaret for rapporteringen till ORSA-kommittén.
Kommittéerna inom If har inga beslutsmandat.

2.3.7.5 Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen ansvarar fér koordinering av riskhante-

ringen pé styrelsens och VDs vignar. Riskhanteringsfunktionens

huvudsakliga ansvar omfattar:

* Att bist4 styrelsen och VD i implementering och verkstillande
av riskhanteringssystemet genom att stilla krav pd data och
processer liksom dven vara samordnande av rapporteringen
fran linjeorganisationen;

* Granska och stodja Ifs affirsomraden och bolagsfunktioner i
deras arbete med att hantera risker;

* Sikerstilla en 6vergripande 6versikt av alla risker for vilka If
exponeras, inklusive analys och granskning, mitning och upp-
foljning av Ifs ssammanlagda riskexponering, riskposition och
riskprofil;

* Regelbundet bedéma Ifs kapitalbasposition enligt bide interna
och externa matt;

* Forvalta och utveckla Ifs interna modell inklusive validering
av modellen och prognostisering av risk och kapital under nor-
mala och stressade férhdllanden; och

* Ge rad till ledningen avseende riskhantering vid strategiska
beslut, inkluderande hur dessa beslut kan péverka risk och
kapital.

Funktionen leds av Chief Risk Officer (CRO). Enheterna inom
funktionen ar sjdlvstindiga i forhallande till affirsverksamheten,
vilket innebir att de inte utgor en del av Ifs styrning eller av
beslutsprocesserna i den tillstindspliktiga verksamheten.

I enlighet med instruktionen fér CRO:n dr denne ansvarig
for riskrapporteringen till styrelsen och VD. Rapporteringen
omfattar foljande rapporter:

* Sammanstillande av den arliga oversikten av risk- och
solvensbedémningen;

* Den kvartalsvisa ORSA-kommittérapporten; och

« Arsrapporter om vidtagna riskhanteringsaktiviteter samt
riskhanteringsplan.
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Riskkontrollenheten

Riskkontrollenheten inom riskhanteringsfunktionen ansvarar for
operationellt oberoende riskanalyser. Riskkontrollaktiviteterna
omfattar uppgifter sdsom riskanalyser, monitorering, koordi-
nering av ORSA-processen, validering av Ifs interna modell,
forslag pd uppdateringar av riskrelaterade styrdokument samt
utbildningar och information relaterat till riskhantering.
Riskkontrollenheten dr ocksd ansvarig for Ifs gemensamma
verktyg for incidentrapportering.

Enheten for kapitalhantering

Enheten for kapitalhantering, Capital Managements huvud-
sakliga ansvar 4r den aggregerade riskmodelleringen inom If.
Arbetet ar baserat pd en statistisk och matematisk modellering
av bade forsikrings- och investeringsverksamheten. Resultatet
av modelleringen anvinds som grund till arbetet for till exempel
Ifs aterforsiakringsstrategi, investeringsallokering, kapitalallo-
kering och vid faststillande av finansiella mal samt vid kapi-
talisering. Vidare dr Capital Management ansvarig for delar av
riskrapporteringen och olika aktiviteter relaterade till Solvens
[I-regelverket, vilket omfattar berikningen av det regulatoriska
solvenskapitalkravet och att férvalta och utveckla verktyg for
risk- och kapitalplanering.

2.3.7.6 Affarsomraden och bolagsfunktioner
Affirsomrddena och bolagsfunktionerna (linjeorganisationen)
har det dagliga ansvaret for riskhantering inom de grinser och res-
triktioner som faststillts i styrdokumenten. Linjeorganisationen
ska sikerstilla att den forfogar 6ver de resurser och verktyg som
behovs for att kontrollera och f6lja upp risker liksom dven for
nodvindig rapportering till respektive riskkommitté eller till
Riskkontroll.

Linjeorganisationen ir skyldig att informera riskhanterings-
funktionen, compliancefunktionen, internrevisionsfunktionen
och aktuariefunktionen om visentliga risker som &r relevanta
for genomforandet av deras uppdrag.

2.3.7.7 Riskkoordinatorer

Inom forsta forsvarslinjen finns ett nitverk med koordina-
torer vilka representerar cheferna for respektive affirsomrade/
stabsfunktion for de huvudsakliga riskomridena; teckningsrisk,
marknadsrisk och operativ risk, liksom &dven for penningtvitts-
fragor. Riskkoordinatorerna bistir vid identifiering, bedomning
och monitorering av respektive risker i forsta forsvarslinjen och
rapporterar riskstatus till den andra linjen samt till respektive
riskkommitté, minst en gdng per kvartal. Koordinatorstrukturen
majliggor skapandet av effektiva processer och rutiner for risk-
hantering samtidigt som den sikerstiller kommunikationsvi-
gar och rapportering inom riskhanteringssystemet. Chefen for
Riskkontroll och rapportering utfirdar instruktioner for koordi-
natorerna i vilka koordinatorernas ansvar framgar.
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2.3.7.8 Implementering av riskhanteringssystemet

For en effektivimplementering av riskhanteringssystemet inom If tillimpas en modell med tre férsvarslinjer:

FIGUR 7 - De tre forsvarslinjerna
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Linjeorganisationen har det dagliga ansvaret for att hantera risker
inom de grianser och restriktioner som faststills i policyer, in-
struktioner och riktlinjer. Ledare i forsta linjen ansvarar for att
uppritthilla en fungerande riskhantering. Riskkoordinatorerna
stottar ledarna med relevanta aktiviteter vilket inkluderar rap-
portering till riskhanteringsfunktionen.

Andra forsvarslinjen

Riskhanteringsfunktionen bedémer, analyserar och évervakar
risker pd bolagsnivd oberoende av affirsverksamheten i syfte att
sikerstilla en 6vergripande 6versikt av riskerna for If. Dessutom
stottar andra forsvarslinjen affirsverksamheten i deras risk-
bedémningsprocess, ger rdd avseende riskbegransande atgirder,
fraimjar en sund riskkultur samt rapporterar regelbundet om
riskexponering till ORSA-kommittén och styrelsen.

Tredje forsvarslinjen

Funktionen for internrevision utgér den tredje forsvarslinjen och
ger forsikran till styrelsen om huruvida den interna kontrollen
inklusive riskhanteringssystemet 4r indamalsenligt.

Kommittéstrukturen sikerstéller tillsammans med koordina-
torsstrukturen att alla visentliga risker 6vervakas och rapporte-
ras. Likasd sikerstills att informationen hérrér fran riskigare i
forsta forsvarslinjen och att informationen férmedlas till andra
forsvarslinjen samt till de relevanta kommittéerna.

2.3.8 Ifs egen risk- och solvensbedomningsprocess
(ORSA)

Ifs risker mits, sammanstills och rapporteras i syfte att gora
en overgripande utvirdering av risk- och kapitalsituationen.
Marknadsriskerna f6ljs upp och rapporteras manadsvis samtidigt

styrning

som andra risker f6ljs upp och rapporteras kvartalsvis. Resultatet
av dessa aktiviteter och uppfoljningen av dem dokumenteras som
ett led i den kvartalsvisa processen for risk- och solvensbedém-
ning. En rapport sammanstills till ORSA-kommittén, och en
sammanfattning av denna skickas ocks3 till Ifs styrelse.

Ifs fullstandiga risk- och solvensbedémning genomfors normalt
minst en gdng per ar och utfors tredje kvartalet varje ar parallellt
med, och stédjer, den affirsplan som presenteras for styrelsen.
Risk- och solvensbedémningen fokuserar pd den Gvergripande
solvenssituationen och kompletteras av en kvantitativ och kva-
litativ bedomning av Ifs visentliga risker.

Den kvantitativa delen av risk- och solvensbedémningen
utférs parallellt med den finansiella planeringsprocessen.
Solvensstillningen bedéms dels i forhdllande till Ifs egen be-
domning av risk, kvantifierad genom den interna modellen,
och dels i forhallande till det regulatoriska kapitalkravet. Ifs
kapitalplaneringsmodell &r ett hjilpverktyg som anvinds under
risk- och solvensbedémningen och prognosticerar kapitalbasen
och kapitalkraven 6ver planeringshorisonten. Modellen om-
fattar If-koncernen med separata prognoser for de verksamma
forsiakringsbolagen. Bedémningen innehdller dven ett antal
scenarioanalyser, stresstester, kianslighetsanalyser och omvinda
stresstester. Stresstesterna ticker de huvudsakliga risktyperna
och samtida negativa effekter av olika risktyper. Scenarierna har
utvecklats i samarbete med riskidgarna och foretagsledningen.

Utover att mita Ifs huvudsakliga risker kvantitativt, utfors en
kvalitativ bedémning av Ifs viktigaste risker. Denna gors i en sjilv-
utvirderingsprocess dir det ir riskdgarnas™ ansvar att identifiera
och bedoma sina riskers mojliga padverkan pa den finansiella
planen. Riskerna virderas utifrdn konsekvens och sannolikhet,
det vill siga vilken negativ paverkan If skulle drabbas av om risken
intriffar samt vad sannolikheten for det 4r. Bedomningen utfors

3 Affarsomradena och stodfunktionerna, det vill séga forsta forsvarslinjen har ansvar och skyldighet att bedéma, kontrollera och reducera risker.
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i enlighet med en given graderingsskala. Den sammanfattande
bedémningen for gruppen utférs av riskhanteringsfunktionen
och denna baseras pé riskidgarnas bedémning.

Resultatet av den &rliga risk- och solvensbedémningen
dokumenteras i rapporten for risk- och solvensbedémningen.
Rapporten for perioden 2017-2019 godkindes av styrelsen vid
ett mote i december 2016. Genom att godkidnna rapporten for
risk- och solvensbedomning, accepterade styrelsen den dven som
grund for sitt beslut om den finansiella planen. Efter godkdnnan-
det 6verlimnades rapporten for risk och solvensbedémningen
till Finansinspektionen.

2.3.9 Styrning av Ifs interna modell

If tillimpar en intern modell for olika risk- och kapital-

relaterade dndamdl. Modellen har anvints inom If sedan 2003.

Vidareutveckling av Ifs interna modell har pagitt sedan 2011

huvudsakligen som en del av Finansinspektionens s k forgransk-

ning. Syftet var att sikerstilla uppfyllnad av Solvens II-kraven.

Inovember 2016 erhélls ett godkédnnande fran Finansinspektionen

for tillimpning av den interna modellen fér berdkning av de

huvudsakliga forsikringsriskerna, medan standardmodellen

(med overgdngsregler for aktiekursrisk) tillimpas pa andra risker.

Den huvudsakliga anvdndningen av férsikringsriskmodellen

utgors av:

* Berikning av ekonomiskt kapital (EC) och solvenskapitalkrav
(SCR);

* Kapitalallokering for affirsgrenar och berikning av risk-
baserade mél;

* Utvirdering av aterforsikringsprogram; och

* Risk- och solvensbedémning for planeringsperioden (ORSA).

Det interna kontroll- och styrningssystemet for den interna
modellen betraktas som tillrickligt med beaktande av modellens
struktur och omfattning. Det finns tydliga beslutsprocesser i
fraga om alla delar av den interna modellen.

Modellen valideras av personal som &4r oberoende av
modelleringsgruppen. Syftet med att validera den interna
modellen ir att ge CRO och styrelsen en forsikran om att den
interna modellen lampar sig for sitt Andamal, pa ett rittvisande
sitt avspeglar Ifs riskprofil, samt att de regulatoriska kraven
avseende validering av en intern modell uppfylls. I valideringen
genomfors tester och granskning sker av den dokumentation som
sammanstéllts av modelleringsgruppen och andra relevanta par-
ter (externa leverantorer, andra interna eller externa experter).

Det har inte forekommit ndgra forandringar i styrningen av
den interna modellen under rapporteringsperioden.

2.3.91 Roller, ansvar och kommittéer
Nedan foljer en beskrivning av styrningen av den interna model-
len, dess roller och ansvarsuppgifter.

Bolagets styrelse

Ifs styrelse har det yttersta ansvaret for den interna modellen,
inkluderandes att det interna modellramverket uppfyller kraven
i Solvens II och for att ett effektivt styrsystem finns pa plats for
den interna modellen. Styrelsen ska fatta de visentliga besluten
om den interna modellen.

Chief Risk Officer
I riskhanteringspolicyn beskrivs att tvd av de huvudsakliga

ansvarsuppgifterna med avseende pa den interna modellen i
riskhanteringsfunktionen ar att:

* Utforma och utveckla den interna modellen och ge aterkopp-
ling om modellens ldmplighet; och

* Organisera en oberoende validering av den interna modellen.
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Som chef for riskhanteringsfunktionen ansvarar CRO for
att verkstilla dessa ansvarsomrdden. Ansvaret for att utforma
och utveckla den interna modellen har delegerats till Capital
Management-enheten och ansvaret for att organisera en
oberoende validering av den interna modellen har delegerats
till Riskkontroll.

I egenskap av ordférande for kommittén for den interna
modellen beslutar CRO om mindre dndringar i den interna
modellen i enlighet med modellforandringspolicyn. En absolut
grians for denna delegering ér fall dir en kombination av mindre
dndringar kan betraktas som en storre dndring.

Capital Management

Capital Management ansvarar for:

* Att utveckla den interna modellen och att material for anviand-
ning av modellen, inklusive rapportering till kommittéer, ar
tydligt dokumenterat och presenterat;

* Att dokumentationen for den interna modellen halls
uppdaterad;

* Att uppritthélla och uppdatera kvantitativa valideringsredskap
och att bidra till varje kvalitativ och kvantitativ analys enligt
specifikationen i den drliga valideringsplanen;

* Att definiera behov av data och kvalitetsegenskaper for den
interna modellen i linje med utkastet i bokf6rings- och risk-
datainstruktionen och att periodvis bedéma dessa data och
vidta 1dmpliga atgirder som svar pd bristfillig datakvalitet;

* Chefen for Capital Management har mandat att besluta om
uppdateringar sisom det anges i policyn for &ndring av den in-
terna modellen. Mandatet géller forutsatt att dokumentationen
for den interna modellen uppdateras tillsammans med doku-
mentet om dndringar av modellen och att dessa uppdateringar
redovisas vid dirpd foljande sammantride for kommittén for
den interna modellen; och

* Slutligen skall chefen for Capital Management sikerstilla att
den interna modellen uppdateras minst en ging per kvartal
och att uppdateringarna ir kvalitetssikrade.

Riskkontroll

Riskkontrollenheten ansvarar for koordineringen av den interna
modellens validering, sammanstillande av valideringsplan och
rapport som tillstills CRO, VD och styrelsen. Rapporten omfattar
resultat av genomford validering och de iakttagelser som gjorts.
Internrevision

Valideringsrapporten ska lamnas till internrevisionsfunktionen.
Internrevisionen sammanstéller 6versikter over olika aspekter i
den interna modellen sdsom kontroller av datakvalitet, styrning,
kontrollstrukturer och andra aspekter.

Kommittén for den interna modellen

Kommittén fér den interna modellen ska vara ett rddgivande
och beredande organ for Ifs styrelse och VD avseende arbets-
uppgifterna i enlighet med utarbetad instruktion Kommittén har
ingen kollektiv beslutanderitt.

CRO ir ordférande for kommittén. Andra permanenta med-
lemmar ir Ifs CFO, chefen for Capital Management och minst
en representant for affirsomrddena som utses av ordférande.

Kommittén skall sikerstélla att den interna modellen ger en
réttvis bild av riskprofilen och att diskutera och prioritera tgir-
der som ska vidtas pd grund av iakttagelser vid valideringen samt
att lamna forslag for pafsljande validering.
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Andra funktioner med anknytning till den interna modellen
Ansvar for data relaterat till den interna modellen regleras i
sdrskild instruktion. I denna instruktion framgdr att chefaktu-
arien skall definiera behov av data och kvalitetsegenskaper for
forsikringstekniska avsittningar samt géra periodisk bedomning
av lampligheten i dessa data och vidta lampliga atgérder i fall
av bristfillig datakvalitet. Dessutom framgir att en separat
stabsfunktion har till uppgift att periodvis bedéma hur full-
stindiga och korrekta dessa data ar och fora en fullstindig
forteckning Gver brister i data och tillhandahélla en dtgirdsplan
for forbattring av datakvaliteten 6ver tid.

Dessutom diskuteras den interna modellen och dess utfall i
ORSA-kommittén, aktuariekommittén, dterforsikringskommit-
tén och Underwriting-kommittén.

2.3.9.2 Beskrivning av valideringsprocessen

Den interna modellens validering dr en arlig process som visas i
Figur 8, och genomfors i enlighet med en valideringsplan. Vali-
deringen kan ocksd initieras av en storre dndring i den interna
modellen, di storre hiandelser ger upphov till ett behov av om-
virdering genom forandringar i riskprofilen eller forandringar i
den externa miljon som kan ¢ka en risk i avsevird grad.

FIGUR 8 - Arlig valideringsprocess
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Risker som hanfor sig till modellen omfattas av processen liksom
dven metoden att sammanstélla risker samt metoderna att inte-
grera den interna modellen med standardformeln.

Valideringen omfattar dven styrningsmodellen. Valideringen
genomfors oberoende av modellens uppritthillande och
utveckling.

Syftet med att eskalera iakttagelser i samband med validering-
en dr att sikerstilla att anvindarna av modellens utfall har en
uppfattning om brister som kan géra modellen mindre tillforlitlig.
En eskalering av valideringsiakttagelser kan intriaffa nar som
helst under valideringsprocessen.

* The Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission.

Efter att resultaten frdn valideringen rapporterats, gors en
prioritering av rekommendationerna for valideringen av CRO.
Tidigare iakttagelser beaktas dd den nya planen utarbetas.

2.4 Internkontroll
2.4.1 Ifs internkontrollsystem

2.41.1 Definition och policy

Ifs internkontrollpolicy faststiller ramverket for ett effektivt
internkontrollsystem inom If. Syftet med dokumentet ar att be-
skriva hur intern styrning och kontroll struktureras pa ldmpligt
sitt med hinsyn tagen till bolaget, dess storlek och komplexitet.
Synen pé intern styrning och kontroll ska vara gemensam och
enhetlig samt omfatta hela If. Ett effektivt internkontrollsystem
ger Ifs styrelse och ledning en rimlig forsikran om att bolaget
kan ni sina mal. Policyn antas arligen av styrelsen.

Intern styrning och kontroll i If baseras pA COSO ™ ramverket
och beskrivs som:

En process utford av styrelsen, ledningen och annan personal,
utformad for att ge en rimlig férsdkran om uppniendet av mél
som ror:

* Andamalsenlig och effektiv affirsverksamhet;

« Tillforlitlig rapportering;

* Efterlevnad av externa och interna regelverk; och

e Skydd av tillgdngar, inklusive tillricklig riskhantering i
verksamheten.

If tillAmpar modellen om de tre forsvarslinjerna som tydliggor
vem som ansvarar for vad rérande riskhantering och intern
styrning och kontroll, fér mer information se 2.3.7.8.

2.4.1.2 Ramverk for internkontroll

Ifs internkontrollramverk faststiller kraven for effektiv styrning
och kontroll. Ramverket tillhandahéller tre olika kategorier av
mal avseende; affirsverksamheten, rapportering, respektive
efterlevnaden av lagar och regler. Dessa malkategorier gor det
mojligt for organisationen att fokusera pa olika aspekter av den
interna styrningen och kontrollen. Ifs internkontrollsystem syftar
dven till att sdkerstilla &ndamalsenlighet och effektivitet i den
dagliga verksamheten genom att ta Ifs strategiska maél i beak-
tande. Ramverket innefattar dessutom fem komponenter som
behdover vara pé plats och fungera pé avsett sitt; kontrollmiljon,
riskbedomning, kontrollaktiviteter, information och kommuni-
kation samt monitorering.

Kontrollmiljén

Kontrollmiljon 4r den uppséttning av standarder och strukturer
som utgér grunden for genomférandet av intern styrning och
kontroll. Kontrollmiljén inom If inbegriper faktorer sdsom den
organisatoriska strukturen, befogenheter och ansvar, integritet,
etiska virden, styrdokument samt kompetensen hos Ifs anstillda.
Riskbedémning

Riskbedomning innebir identifiering och analys av relevanta
risker i syfte att nd mélen for affarsverksamheten, rapportering
och regelefterlevnad. Riskbedomningen styr hanteringen av
de identifierade och virderade riskerna. If exponeras mot en
mingd risker som dr foremdl f6r en fortlopande bedémning.
Riskhanteringssystemet inom If innefattar riskhanterings-
processer for de huvudsakliga riskerna.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter bestir av styrdokument, godkdnnandefor-
faranden och rutiner for att sidkerstilla att ledningens mal
uppnas.
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Styrdokument har utfirdats for alla relevanta funktioner, roller
och kontrollaktiviteter. Attestregler och godkdnnanden har im-
plementerats i enlighet med befintliga roller och innefattar bland
annat rutiner sdsom dualitets- och farfarsprincipen. Rutiner och
aktiviteter hanteras dessutom enligt en faststilld arbetsfordel-
ning for att sidkerstilla att enskilda medarbetare inte ensamma
skoter transaktioner genom en hel process. Kontrollaktiviteter for
identifiering och hantering av intressekonflikter har diarutover
implementerats dir risk for sddana situationer foreligger.

Information och kommunikation

Information och kommunikation stédjer alla andra kontroll-
komponenter genom att formedla ansvarsuppgifter till med-
arbetarna och genom att tillhandahailla information i en form
och en tidsram som underlidttar medarbetarnas arbetsuppgifter.
Exempelvis s 4r Underwriting policyn kopplad till riktlinjerna for
underwriting som i sin tur dr kopplade till instruktioner, mandat,
arbetsrutiner och systemldsningar. Policyer och instruktioner
uppdateras, godkdnns och kommuniceras regelbundet.

Inom de tre forsvarslinjerna har rapporteringskanaler etable-
rats for att sikerstilla att styrelsen och VD kan fullgora sitt ansvar
att 6vervaka internkontrollsystemets effektivitet.

Monitorering

Komponenten for monitorering omfattar évervakning av intern
styrning och kontroll genom de tre forsvarslinjerna. Detta om-
fattar utvirderingar for att forsikra sig om att var och en av de
fem komponenterna i internkontrollramverket finns pé plats och
fungerar pd avsett sitt. Monitoreringen genomfors med hjilp av
I6pande och separata utvirderingar. Oberoende monitorering
utfors av andra och tredje forsvarslinjen.

2.41.3 Redovisning inom If

Intern styrning och kontroll avseende den finansiella rapporte-
ringen sikerstéller att styrelsen och ledningen har tillginglig,
relevant och tillforlitlig finansiell information till stod for sitt
beslutsfattande samt att externa intressenter kan forlita sig pa
den finansiella informationen.

Styrdokument for redovisningsprinciper och rapporterings-
rutiner finns pd plats. Redovisningsprinciperna for If faststills
formellt av styrelsen och en sammanfattning av dem publiceras
som en del av rsredovisningen. Corporate Accounting ansvarar
for att implementera forandringar i regelverkskrav som paverkar
den finansiella rapporteringen for If.

Kontrollaktiviteter inom den finansiella rapporteringen bestar
av en kombination av generella kontroller s& som ansvars- och
uppgiftsfordelning samt skydd mot obehorig dtkomst till register
och programvara, och diverse kontroller integrerade i system och
forfaranden. Inom varje avdelning som 4r ansvarig for redovis-
ning, dokumenteras och uppdateras antagna instruktioner med
avseende pd ansvar och arbetsuppgifter genom regelbunden,
minst drlig, genomgang. Vidare tilldts ingen medarbetare att
pa egen hand hantera en och samma transaktion genom en
hel process. I enlighet med instruktionerna for ansvars- och
arbetsfordelningen ska minst tvd medarbetare delta i kontroller
av exempelvis fakturor eller bokforingsorder och utférandet
dokumenteras med hjilp av signering. For att sékerstilla korrekt
rapportering stims regelbundet bokf6éringsposterna i huvud-
boken av mot grundbokféringen. Bokforingsunderlag arkiveras i
enlighet med interna och externa krav.

s Operational and Compliance Risk Assessment.
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2.4.2 Compliancefunktionen

2.4.21 Ansvarsuppgifter
Compliancefunktionen ansvarar for att rapportera till styrelse
och VD om efterlevnaden av de regler som avser Ifs tillstdnd
att bedriva forsiakringsrorelse. Compliancefunktionen ska dven
utvirdera lampligheten av de atgdrder som If vidtagit for att
forhindra bristande regelefterlevnad. Funktionen ska vidare
bedéma de eventuella konsekvenserna av regelféridndringar
for Ifs verksamhet, samt identifiera och bedéma compliance-
risker. Compliancefunktionen ska primirt fokusera pd de
regler som avser Ifs tillstdnd att bedriva forsikringsrorelse.
Compliancefunktionen ska dven ge rdd inom andra relevanta
rittsomrdden pé styrelsens eller VDs begiran, eller i de fall com-
pliancefunktionen har identifierat en férhgjd compliancerisk.
For att sikerstilla effektiva och &ndamadlsenliga compliance-
aktiviteter har funktionen ritt att begira och erhélla den infor-
mation och dokumentation som anses nédvandig. Alla anstéllda
ar vidare skyldiga att férse compliancefunktionen med uppgifter
som har relevans for att funktionen ska kunna utfora sina arbets-
uppgifter, sisom identifierade compliancerisker eller incidenter.
Compliancefunktionen ansvarar for arbetet inom nedan-
stdende kategorier. Prioriteringen av uppgifter ska grundas pa
en riskbedémning.
Supporterande aktiviteter
Compliancefunktionen ska bistd med rdd och stod i compliance-
fragor. Detta kan omfatta utbildning, stéd vid implementering
samt andra relevanta aktiviteter med anknytning till compliance-
funktionens ansvarsomrdde. Compliancefunktionen tillhanda-
héller dven utbildningar avseende regelefterlevnad och etik.

Styrdokument

Compliancefunktionen ansvarar for att If har de styrdokument
som kravs enligt lag, samt for att dessa dokument uppfyller
gillande lagkrav. For att sikerstilla god tillginglighet for alla
medarbetare dr de styrdokument som ar beslutade av styrelse
eller VD publicerade pd intranitet. Arbetet med styrdokumenten
utfors i samarbete med Koncernjuridik.

Regelutveckling

Compliancefunktionen ansvarar for att etablera effektiva pro-
cesser och rutiner for att bevaka ny lagstiftning och nya regler
som géller for Ifs tillstdndspliktiga verksamhet. Genom sin lokala
nirvaro har juristavdelningarna den kompetens som behdovs for
att bevaka ny lagstiftning samt effektiva kommunikationskanaler
gentemot verksamheten. Chefsjuristen och ledaren for forsik-
ringsjuridik dr darfér medansvariga for att bevaka, informera
om och initiera implementering av ny lagstiftning i If. For detta
dndamal har chefsjuristen inrittat en Legal Committee i enlig-
het med en separat instruktion. Compliancefunktionen deltar i
kommitténs arbete och rapporterar om visentlig regelutveckling
till styrelse och VD.

Compliancerisk

Compliancefunktionen ansvarar for att det finns effektiva
processer for identifiering, bedomning, bevakning och rappor-
tering av compliancerisker. De compliancerisker som identi-
fieras av affirsomrddena och bolagsfunktionerna rapporteras
till compliancefunktionen via ledarna for affirsomrddena och
IT-funktionen tvd gadnger per ir, samt av ledarna for de Gvriga
bolagsfunktionerna en gang per ar. Compliancerisker rappor-
teras dven nir det bedoms nodvindigt. Riskerna verifieras av
ledarna for affirsomridet/bolagsfunktionen i enlighet med
OCRA-processen™.
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Complianceincidenter
Compliancefunktionen utreder och rapporterar relevanta com-
plianceincidenter till styrelse och VD.

Monitorering

Compliancefunktionen utfér planlagda monitoreringar samt
monitoreringar pd ad hoc-basis i syfte att kontrollera regel-
efterlevnaden i bolaget. Om brister identifieras f6ljer compliance-
funktionen upp att verksamheten vidtagit lampliga dtgirder.

2.4.2.2 Complianceplanen

En riskbaserad complianceplan tas fram och antas drligen av
styrelsen. Arsplanen innehaller compliancefunktionens aktu-
ella fokusomraden i tilligg till de dterkommande uppgifterna.
Ledaren for compliancefunktionen (CCO) fattar direfter be-
slut om en detaljerad complianceplan. Den detaljerade planen
baserar sig pd den ¢vergripande planen beslutad av styrelsen och
innehéller de specifika monitoreringar respektive supporterande
aktiviteter som ska utforas under aret.

FIGUR 9 - Aterkommande uppgifter for compliancefunktionen

. Supporterande
RepRoLSing aktiviteter
Monitoreringar
i syfte att upptacka Styrdokument
underlatenhet
Compliance- Regel-
risk och utveckling

incidenter

2.4.2.3 Organisationen

Chief Compliance Officer

Compliancefunktionens ansvar omfattar hela If-gruppen.
Funktionen bestir av CCO:n och ett flertal Compliance Officers.
CCO:n bir det 6vergripande ansvaret for compliancefunktionen
och dess ansvarsomriden och tillsitts av VD:n for If. Styrelsen
har utfirdat en instruktion fé6r CCO:n som niarmare beskriver
arbetsuppgifterna.

Compliancefunktionen ir avskild fran affirsverksamheten,
operationellt oberoende och utgér en del av den andra for-
svarslinjen inom internkontrollsystemet.

Compliancefunktionen ska ha tillrickliga resurser och kan in-
hamta kompetens frin andra enheter, avdelningar eller personer
med den kunskap och de erfarenheter som ir nédvindiga for
fullgérandet av funktionens ansvarsomraden.

Compliance Officers
CCO:n har utsett Compliance Officers for att utfora compliance-
relaterade uppgifter inom If.

'8 |PPF, utfardat av the Institute of Internal Auditors (I1A).

Compliancekoordinatorer

Inom juristavdelningarna har chefsjuristen och ledaren for for-
sikringsjuridik utsett compliancekoordinatorer. Aven ledarna for
affirsomrdde Privat, Foretag respektive Industri samt ledarna
for bolagsfunktionerna har utsett compliancekoordinatorer.
Koordinatorerna fungerar som en link mellan verksamheten
och compliancefunktionen och utgér en del av den forsta
forsvarslinjen.

Koordinatorerna deltar i complianceverksamheten vid
sidan av sina ordinarie arbetsuppgifter och tillhor inte
compliancefunktionen.

Compliancekoordinatorerna medverkar i regel inte i ndgra
andra uppfoljnings- eller kontrollaktiviteter 4n de som omfattas
av deras egna affirsprocesser.

2.5 Internrevisionsfunktionen

2.5.1 Internrevisionsfunktionen, implementering,
oberoende och objektivitet

Internrevisionsfunktionen inom If dr understilld styrelsen for
Sampo och rapporterar till styrelsen for If och till Sampos revi-
sionsutskott. Funktionen ir oberoende av affirsverksamheten
och ir ansvarig for att utvirdera Ifs internkontrollssystems
indamaélsenlighet avseende utforandet av arbetet i den operativa
verksamheten inom If. Funktionen leds av Chief Audit Executive
(CAE), som utses av styrelsen for Sampo. Funktionen 4r organi-
serad sd att den motsvarar affirsorganisationen.

2.511 Internrevisionspolicyn

Arbetet inom internrevisionsfunktionen utfors i enlighet med
internrevisionspolicyn som antagits av styrelsen. Enligt detta styr-
dokument ska internrevisionen f6lja de riktlinjer som faststillts
av International Professional Practices Framework (IPPF)'.
Dokumentet ger internrevisionen mandat att utfora revisioner
liksom att utfora rddgivande verksamhet. Vidare har intern-
revision mandat att inhdmta den information samt de hand-
lingar och upplysningar som 4r nédvindiga for internrevisionens
verksamhet. Policyn definierar dven ansvarsférdelningen mellan
intern och extern revision. De tva revisionsfunktionerna sam-
ordnar sitt arbete i syfte att sikerstilla ett tillrickligt revisions-
skydd och for att minimera dubbelt arbete.

2.51.2 Plan fér internrevisionen

Sampos revisionsutskott och styrelse antar for ett ir i taget
internrevisionens tredriga revisionsplan. Internrevisionen till-
lampar ett riskbaserat tillvigagdngssitt bide genom att se 6ver
befintligt material och genom att inhdmta information fran
ledningen och styrelsen. Genom det riskbaserade forfarandet
kan antalet revisioner per land och per affirsomride variera fran
4r till . Andringar i den rliga revisionsplanen méste godkinnas
av styrelsen. De externa revisorerna underrittas om den interna
revisionsplanen och deltar i revisionskommittéernas samman-
triden pd Sampokoncernens niva.

2.5.1.3 Rapportering

Internrevisionen rapporterar genomforda revisioner till VD,
styrelsen och till Sampos revisionsutskott. Revisionsrapporter
skickas dven till Ifs VD, CRO och CCO. Innan nigra revisions-
rapporter skickas ut, diskuteras rapporterna med revisions-
kunden i frdga om revisionsutfall, slutledningar och rekommen-
dationer. De skriftliga slutrapporterna ska alltid godkdnnas av
CAE innan de distribueras.
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Internrevisionen genomfor ocksd uppfoljningsrevisioner for att
forsdkra sig om att lampliga atgarder har vidtagits relaterat till
rapporterat revisionsutfall.

CAE lidmnar aktivitetsrapporter till styrelsen tvd gidnger per
ar dar vdsentliga iakttagelser och rekommendationer framgér.
Dessa rapporter innehéller de eventuella allvarliga brister som
har upptickts under revisionerna inklusive alla uppf6ljningsfall
som inte har atgirdats eller korrigerats i enlighet med avtalade
dtgirdsplaner.

2.51.4 Externa granskningar av internrevisionsfunktionen

I enlighet med internrevisionspolicyn och i enlighet med reglerna
i IPPE bor internrevisionsfunktionen granskas av en extern part i
syfte att utvirdera funktionens arbete i enlighet med IPPF. Dessa
granskningar utfors av externa kvalificerade personer som ar
oberoende av If och Sampo. Dessa externa kvalitetsbedomningar
ska svitt mojligt utforas minst vart femte ar.

Innan en revision, gors en noggrann bedémning av revisorns
objektivitet med hansyn till den enhet som ska revideras. Interna
revisorer viljs utifrdn kunskap, firdigheter och integritet, vilket
ar avgorande for ett fullgott internrevisionsarbete.

2.6 Aktuariefunktionen

2.6.1 Implementering av aktuariefunktionen
Aktuariefunktionen bestar av chefaktuarien som &r ansvarig for
aktuariefunktionen inom If och rapporterar till If-gruppens VD
och ar radgivare i aktuariella frdgor. Chefaktuarien 4r ordféran-
de i Actuarial Committee som dr forum f6r aktuariefunktionen
och ett forberedande och rddgivande organ for chefaktuarien.
Chefaktuarien 4r medlem av och deltar i arbetet i Underwriting
Committee och Reinsurance Committee, i den senare med fokus
pa fornyelser av aterforsiakringsskydd.

2.6.1.1 Ansvar och uppgifter

Aktuariefunktionen utgér en del av foretagsstyrningssystemet

och riskhanteringssystemet.

Aktuariefunktionens uppgifter beskrivs i instruktioner for ak-

tuariefunktionen. Funktionens huvuduppgifter kan indelas i

foljande omraden:

* Att koordinera berikningen av forsikringstekniska avsittningar
och sikerstilla deras tillforlitlighet och tillrdcklighet;

* Utlitande om bolagets Underwriting policy;

» Utlditande om huruvida aterforsikringsarrangemangen ar
tillrackliga;

* Utldtande om bolagets solvensposition; och

* Bidra till riskhanteringssystemet, t ex till ORSA-rapporteringen.

Att koordinera berdkningen av forsikringstekniska avsittningar
ar centralt i aktuariefunktionens arbete. Berdkning av forsik-
ringstekniska avsittningar enligt IFRS utfors av aktuarier inom
respektive affirsomrdde. Premie- och skadeavsittningar enligt
Solvens II regelverket beriknas av riskhanteringsfunktionens
Capital Management-enhet baserat pd parametrar frin aktu-
arier inom respektive affirsomride och aktuariefunktionen.
Aktuariefunktionen kontrollerar berdkningarna och bedémer
osikerheten i de tekniska reserverna utifrdn naturlig variation
i reservkvot inom land, forsikringsklass och affirsomrade.
Datakvaliteten bedéms regelbundet genom att information i
bokforingen stims av mot informationen i de aktuariella syste-
men. Avstimningsrutinen sker ménatligen och ér formaliserad.
Ifs revisorer erhéller detaljerade dokument med jaimférelser av
alla potentiella skillnader som redovisats.

If har ett antal styrdokument som reglerar beridkningen av
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forsdkringstekniska avsittningar. Aktuariefunktionen ansvarar
for att dessa styrdokument f6ljs och sikerstiller att lokala regler
och bestimmelser kommer till uttryck i riktlinjer och rutiner.

2.6.1.2 Rapportering

Aktuariefunktionen rapporterar minst rligen till styrelsen och
VD om visentliga arbetsuppgifter som utforts jimte resultat.
Funktionen foreslir dven hur eventuella brister ska avhjilpas.
Rapporten omfattar metoder som anvints, berdkning, till-
forlitlighet och tillrdacklighet av forsdkringstekniska avsittning-
ar samt en bedémning av Underwriting policyn och huruvida
dterforsakringsarrangemangen ar tillrackliga.

Aktuariefunktionen ska efter varje kvartalsbokslut sikerstilla
att styrelsen och VD fir en rapport i form av ett utlitande Gver
huruvida de forsikringstekniska avsittningarna ar tillrickliga
och liampliga.

Aktuariefunktionen ansvarar for rapporteringen av alla rele-
vanta frigor som aktuariekommittén stéller till ORSA-kommittén
samt for koordineringen av rapporteringen om premie och
reservrisk till ORSA-kommittén kvartalsvis.

2.7 Outsourcing

2.71 Ifs outsourcingpolicy

Ifs outsourcingpolicy faststiller ramverket for Ifs outsourcing-
verksamhet. Policyn beskriver outsourcing och definierar de
kriterier enligt vilka en funktion eller en verksamhetsdel bor
betraktas vara av visentlig betydelse for If.

I syfte att sdkerstilla en effektiv kontroll av den outsourcing
som sker av visentligt betydande funktioner eller verksamhetsde-
lar, och hantera de risker som hinfor sig till sidan outsourcing,
foreskriver outsourcingpolicyn en process som ska observeras
da nya outsourcingavtal eller visentliga dndringar i redan
existerande outsourcingavtal planeras. Outsourcingprocessen
bestdr av riskanalys, en motpartsutvirdering, utarbetande av
avtal, uppfoljning, rapportering och information.

Styrelsen har dven tillsatt en outsourcingkommitté som ett
forum for att 6vervaka Ifs outsourcingverksamhet i enlighet med
outsourcingpolicyn. Varje nytt eller visentligt indrat outsour-
cingavtal av visentlig betydelse ska rapporteras till och bedémas
i outsourcingkommittén och foljaktligen godkidnnas av styrelsen
innan avtalen ldmnas till Finansinspektionen.

2.7.2 Outsourcing av vasentligt betydande operativa
funktioner eller verksamhetsdelar

I syfte att effektivisera Ifs forsikringsverksamhet outsourcar If
ett flertal operativa verksamhetsdelar av visentlig betydelse, till
ett flertal externa- samt interna leverantorer.

Investeringar och kapitalférvaltning har delvis outsourcats till
Sampo i Finland. Till f6ljd av Ifs operativa struktur med affirs-
omradena Privat, Foretag och Industri, som verkar genom flera
legala enheter och filialer, har ytterligare outsourcingavtal inom
koncernen upprittats.

If har outsourcat sin upphandling av IT-tjanster till sitt syster-

bolag If IT Services i Danmark som i sin tur har ingitt avtal med
IT-leverantorer.
If har dven ingtt flera skaderegleringsavtal med leverantdrer.
Dessa avtal har i en viss utstriackning ingdtts i syfte for att
kunna tillhandahélla skadereglering dir If inte har ndgon fysisk
representation. Vissa skaderegleringsavtal har dven ingitts
inom ramen for en mer omfattande partnersamverkan. Dessa
avtal omfattar dven forsiljnings- och franchisearrangemang och
samarbetspartnerna ir till stérsta delen etablerade i de nordiska
landerna.
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2.8 Ovrig information

2.8.1 Foretagsstyrningssystemets tillracklighet

Ifs foretagsstyrningssystem betraktas som tillrickligt med avseen-
de pa karaktiren, omfattningen och komplexiteten av de risker
som ingdr i Ifs affdrsverksamhet.

2.8.2 Ovrig vasentlig information
Det finns ingen annan visentlig information om féretags-
styrningssystemet.
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3 Riskprofil

I Ifs overgripande strategi ingdr fokus pé effektiv kapitalhantering
och en sund riskhantering. Tillgingligt kapital ska overskrida
bade solvenskapitalkravet och ekonomiskt kapital. Dartill har
If som madl att bibehéilla kreditbetyget A fran ratinginstituten
Standard & Poor’s och Moody’s. Detta innebéir att riskexpo-
neringen for If kvantifieras med olika matt" for olika andamal.

I detta kapitel beskrivs Ifs riskprofil och interna riskmét-
ning. Inledningsvis presenteras principerna for riskméitning
och riskprofilen pd overgripande nivd, direfter foljer en mer
detaljerad beskrivning och analys av respektive riskkategori.
De riskkategorier som beskrivs i detta kapitel ar: teckningsrisk,
marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, operativ risk samt ovriga
risker. I de kinslighetsanalyser som utforts visas effekterna bide
vad avser ekonomiskt kapital som regulatoriskt kapital.

3.1 Ifs riskmatning

For intern riskmétning och rapportering samt vid beslutsfattande
anviands méttet ekonomiskt kapital. Det ekonomiska kapitalet tas
fram med hjélp av Ifs interna modell d4r teckningsrisk och mark-
nadsrisk inklusive diversifierande aggregering beriknas med den
interna modellen, medan operativ risk och mindre materiella
risker dr kvantifierade i enlighet med standardformeln.

Utover den kvantitativa riskmitningen s genomfors en kva-
litativ bedéomning av alla risker. De risker som inte 4r mgjliga
att kvantifiera omfattas enbart av den kvalitativa bedémning-
en. Dessa risker ir likviditetsrisk, strategisk risk, ryktesrisk,
compliancerisk, legal risk, emerging risk, gruppspecifika risker
och inte kvantifierade koncentrationsrisker.

3.2 Ifs riskprofil

Figuren nedan visar ekonomiskt kapital per den 31 december
2013 till den 31 december 2016.

FIGUR 10 - Féréndring av ekonomiskt kapital 6ver tid
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3 RISKPROFIL

De tv4 storsta riskkategorierna for If dr tecknings- och marknads-
risk. Teckningsrisken kade under 2015 (frdn 4,3 miljarder SEK
till 6,1 miljarder SEK) vilket berodde pé att inflationsrisken
omklassificerades under 2015 frdn marknadsrisk till tecknings-
risk. Detta resulterade i att dven diversifieringseffekterna mellan
teckningsrisk och marknadsrisk okade. Bortsett frin denna
omklassificering sd har férdelningen av ekonomiskt kapital
pé olika riskkategorier varit relativt stabil under perioden.
Okningen av ekonomiskt kapital 2016 beror huvudsakligen p
o6kad marknadsrisk vilket forklaras genom en 6kad exponering
av placeringstillgdngar.

3.3 Teckningsrisk
Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam foérandring
av de forsikringstekniska skulderna till foljd av osidkerhet i pris-
sittning och avsittningsantaganden.

I enlighet med berdkningen av ekonomiskt kapital, inklude-
ras premierisk, katastrofrisk, avsittningsrisk och inflationsrisk i
teckningsrisk.

3.3.1 Riskexponering
Vid kvantifiering av teckningsrisk baserat pd den interna model-
len anvinds aktuariella och statistiska metoder for att aterspegla
Ifs forsikringsverksamhet, kompletterade med extern modelleri-
ng for naturkatastrofrisk och inflationsrisk. Annullationsrisk och
omprovningsrisk kvantifieras i enlighet med standardformeln.
Det ekonomiska kapitalet for teckningsrisk dterspeglar expone-
ringen for teckningsrisk pa ett ars sikt och 6kade med 0,9 miljar-
der SEK till 7,0 miljarder SEK under 2016. Okningen forklaras
av en okad inflationsrisk med 1,3 miljarder SEK pd grund av
kalibrering av ny ranteriskmodell samt ckad inflationsvolatilitet.

3.3.1.1 Premierisk och katastrofrisk
Premierisk avser risken for forlust eller ogynnsam foriandring av
de forsikringstekniska skulderna till f6ljd av variationer i sivil
tidpunkt, frekvens som storlek avseende forsikringsskador som
inte har intriffat vid balansdagen. Katastrofrisk avser risken
for forlust eller ogynnsam forandring av de forsikringstekniska
skulderna till f6ljd av visentlig osidkerhet i prissittnings- och
avsittningsantagandena relaterade till extrema eller exceptio-
nella hindelser.

Enskilda stora skador utgér en risk pa bruttonivd men risken
begrinsas genom &terforsikring.
Huvudsakliga faktorer som kan paverka premierisken
Varje affirsomride ansvarar for att 16pande identifiera och
hantera de faktorer som driver premierisken. Riskfaktorerna
virderas och rapporteras utifrin sannolikhet och konsekvens.
De riskfaktorer som per 31 december 2016 har storst paver-
kan pd premierisken ir skadevolatilitet, riskkoncentration och
datakvalitet.

7 Matt baserade p& myndighetskrav, dvs den partiella interna modellens solvenskapitalkrav (PIM SCR)), interna ekonomiska méatt (ekonomiskt kapital (EC)) och matt framstéllda

av ratinginstitut. Matten framstallda av ratinginstitut berérs inte narmare i dokumentet.
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TABELL 5 - Huvudsakliga faktorer som kan paverka premierisken

Riskfaktor Riskbeskrivning

Skadevolatilitet ar risken for att antalet skador &r
storre an forvantat under en viss tidsperiod. Detta
kan orsakas av exempelvis sémre vaderforhallanden
an normalt vilket t ex kan resultera i fler
fordonsskador &n forvantat under perioden.

Skadevolatilitet

Koncentrationsrisk ar risken for att flera skador
orsakas av samma handelse. Koncentrationsrisk kan
uppkomma genom att flera forsakrade objekt inom
samma geografiska omrade paverkas av t ex brand,
storm eller 6versvamning.

Riskkoncentration/
riskackumulation

Datakvalitet for
analys och pris-
sattning

Felaktig eller bristfallig data kan péverka
riskbedémningen och leda till premier som avviker
fran den faktiska riskexponeringen.

3.3.1.2 Avsattningsrisk och inflationsrisk
Avsittningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring
av de forsakringstekniska skulderna till f6ljd av variationer i savil
tidpunkt som belopp avseende skadeutbetalningar for skador
som har intriffat pd eller fore balansdagen.

De huvudsakliga avsittningsriskerna for If harror frin osiker-
het om skadebeloppen till foljd av hogre skadeersittningsinflation
och langre forvintad livslingd 4n vad som antagits, vilket kan
leda till 6kade skadelivrantor och engdngsutbetalningar.

Avsittningsrisk inkluderar omprévningsrisk, vilken definieras
som risken for forlust eller ogynnsam forandring i de forsikrings-
tekniska skulderna, till f6ljd av fordndringar i niva, trend eller
volatilitet betraffande omprovningar av skadelivrantor pd grund
av dndrade rittsliga forhdllanden eller 4ndrad hilsostatus hos
de forsikrade.

De forsdkringstekniska avsittningarna domineras av affiar med
ldng duration, i synnerhet trafikforsikring, vilken 2016 utgjorde
48% av skadereserven beriknad enligt Solvens II-regelverket.
Den svenska trafikforsikringsportfoljen representerar dirmed
den framsta avsittningsrisken pa grund av sin storlek och 1dnga
duration.

Avsittningarna for trafikforsikring och arbetsskadeforsiakring
inkluderar till viss del dven skadelivriantor vilka dr kinsliga for
fordndringar i dodlighetsantaganden och diskonteringsrinta.
Effekten av en rintesinkning dimpas dock for avsittningar
med 1adng duration pé grund av konvergens mot den 1dngsiktiga
jamviktsrantan. Total skadereserv for trafikforsikring inklusive
arbetsskadeforsikring uppgick 31 december 2016 till 59 %.
Ytterligare information om forsakringstekniska avsittningar finns
i de kvantitativa rapporteringsmallarna (QRT) for Solvens II
S.12.01.02, S.17.01.02 och S.19.01.21.

Huvudsakliga faktorer som kan paverka avséttningsrisken
Chefaktuarien ansvarar for att 16pande identifiera och hantera
de riskfaktorer som driver avsittningsrisken. Riskfaktorerna
virderas och rapporteras halvarsvis utifrdn sannolikhet och
péverkan. De riskfaktorer som per 31 december 2016 har storst
paverkan pd avsittningsrisken 4r emerging risk, inflation i skade-
ersittningar, fordndrad medicinsk praxis och 6kad férvantad
livslangd.

TABELL 6 — Huvudsakliga faktorer som kan péverka
avsattningsrisken

Riskfaktor Riskbeskrivning

Ny teknik sésom nanomaterial och apparater som
alstrar elektromagnetiska falt kan orsaka skadliga
halsoeffekter vilket kan 6ka riskexponeringen via
arbetsskade- och ansvarsforsakringar. Cyberrisker
sasom t ex virus eller dataintrang, kan paverka

de forsakringstekniska avsattninagrna. Brist pa
klimatanpassning okar sannolikheten for allvarliga
konsekvenser for sdval manniskor som ekosystem.

Emerging risk

Inflation i skade-  Den férvantade inflationsutvecklingen beaktas
ersdttningar vid berakning av samtliga avséttningar men &r
framforallt av stor vikt for skador vilka regleras
Over en langre tid, till exempel trafikférsakringar
och arbetsskadeforsakringar. Underskattning av
skadeersattningsinflationen kan leda till otillrackliga
reserver.

Forandringarav  Utvecklingen inom medicinsk praxis kan paverka
medicinsk praxis  antalet skador genom en mer exakt diagnos av
t ex. whiplashskador, vilket kan ske langt efter
skadehandelsen. Nya och dyrare behandlingar kan
komma att dka skadekostnaderna.

Okad forvéntad
livslangd

Befolkningens livslangd paverkar bade ldngden pa
skadelivrantor och storleken pa engéngsbeloppen.
Underskattad forvantad livslangd kan orsaka
avvecklingsforluster.
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3.3.2 Riskkoncentration

Forsakringsportfoljen dr, mot bakgrund av ett stort antal kunder
samt att forsidkringar tecknas i olika geografiska omraden och
inom flera typer av forsikringar, vil diversifierad. Den geogra-
fiska spridningen av bruttopremieinkomsten under ret framgar
av tabellen nedan.

TABELL 7 — Bruttopremieinkomst per land, MSEK

MSEK
Sverige
Norge

¢ 2015

2016
Danmark
Ovriga

0 5000 10 000 15 000

Trots den diversifierade portféljen kan riskkoncentrationer, och
didrmed stora skador, intriffa genom exempelvis exponeringar
mot naturkatastrofer som stormar och 6versvimningar. Den
ekonomiska paverkan av naturkatastrofer och enskilda stor-
skador begrinsas genom aterforsikring och diversifiering. Mer
information om Ifs premiefordelning mellan forsikringsgrenar
finns i QRT S.05.01.02.

3.3.2.1 Koncentrationsrisk inom affarsomraden

En skadehindelse kan ibland paverka flera forsidkrade risker.
Exempel pd ackumuleringar av risk som kan leda till ovintat
hoga skadekostnader ér till exempel en brand i ett kopcentrum
eller en storre naturkatastrof. De storsta koncentrationsrisker-
na inom If finns i affirsomrdde Industri. Koncentrationsrisker
hanteras genom terforsikringsprogram. Ackumulering av risker
inom affirsomrade Industri 6vervakas genom detaljerad latitud-
och longitudregistrering av platser samt ¢vergripande analyser
av affiren.

3.3.3 Riskreducerande tekniker

3.3.3.1 Hantering och kontroll av premierisk och
katastrofrisk

De viktigaste metoderna for att begrinsa premierisk dr dterfor-
sikring, diversifiering, noggranna analyser och overviganden
vid teckning samt regelbundna uppféljningar kopplade till den
strategiska och finansiella planeringsprocessen. Underwriting
policy (UW Policy) anger principer, begransningar samt de
roller och ansvar som géller f6r underwritingprocessen. Policyn
kompletteras med riktlinjer som mer i detalj beskriver hur for-
sikringar ska tecknas inom respektive affirsomrade.

3.3.3.2 Hantering och kontroll av avsattningsrisk

De aktuariella antagandena baserar sig pd data om historiska
skadeutfall och exponeringar som ér tillgingliga pa balansdagen.
Faktorer som beaktas ir till exempel trender i skadeutvecklingen,
nivdn pd oreglerade skador, fordndringar i rittsutveckling och

'8 Special Purpose Vehicle dversétts till specialforetag enligt FRLs definition.
'® Estimated Maximum Loss.
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ekonomiska forhdllanden. Vid reservsittningen anvinds eta-
blerade aktuariella metoder i kombination med prognoser 6ver
antalet skador och genomsnittliga skadekostnader.

Avsittningarna for skadelivriantor berdknas som diskonterade
virden baserade pa belopp och betalningsperiodicitet i varje
enskilt fall, med beaktande av férvintad kapitalavkastning,
kostnader, indexering, dédlighet samt andra mdjliga justeringar.

Den forviantade inflationsutvecklingen beaktas vid berikning
av de forsikringstekniska avsittningarna och dr av stor vikt for
skador som regleras over en lingre tid, till exempel skador re-
laterade till trafikforsikringar och arbetsskadeforsikringar. Den
forvintade trenden baseras pd externa bedémningar av infla-
tionsutvecklingen inom olika omrdden, sisom konsumentpris-
index och loneindex, i kombination med Ifs egen uppskattning
av kostnaderna for olika typer av skador.

3.3.3.3 Aterférsakring

Riktlinjer for kop av aterforsidkring ges i Ifs Reinsurance Policy.
Optimala aterfoérsikringsprogram utvirderas genom jamforelse
av forvantad kostnad for aterforsidkringsprogrammet, nyttan samt
péverkan p4 resultatrikning och kapitalbehov. Det viktigaste
verktyget vid denna utvirdering dr Ifs interna modell diar sma
skador, enstaka stora skador och naturkatastrofer modelleras.

I policyn ges en lidgsta niva for kreditvirdighet for aterforsik-
ringsgivare per affirsgren. Dartill ges grinsvirden for koncentra-
tionsrisk och exponering for Aterforsikringsrisk. Aterforsikrarna
bedoms och utvirderas dven fortlopande genom Ifs egna finan-
siella och kvalitativa fordefinierade analyser. If har inte dverfort
négra risker till specialforetag™.

For att minska den inneboende osidkerheten i EML™-
berikningar har If tecknat ett dterforsdkringsavtal mot EML-
genombrott i kombination med att stresstest av EML utfors
regelbundet.
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3.3.4 Riskkanslighet

Stresstester har utforts i syfte att bedoma Ifs kinslighet for de mest visentliga riskfaktorerna. Kiansligheten uttrycks som effekten pé
Ifs kapitalstillning, pd sdvil internt ekonomiskt kapital (EC) som pa solvenskapitalkravet (PIM TEM) per den 31 december 2016.
EC-kvoten &r baserad pa den interna modellen for savil forsakrings- som f6r marknadsrisk, medan solvenskvoten for PIM ar baserad
pa den interna modellen for enbart forsikringsrisk. Ovriga risker ir beriknade utifrdn standard formeln (SF).

I samtliga av de tre kinslighetstesterna har If en solvenskvot 6ver 100 % &ven i stressat lige.

FIGUR 10 - Kéanslighet for teckningsrisk
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3.3.41 Stress orsakad av inflation i skadeersattningar

Stressbeskrivning

Syftet med stressen ir att bedéma hur mycket en hogre dn
forviantad skadeinflation skulle paverka kapitalstdllningen for
If. I berdkningen har inflationen stressats med en 6kning av
skadeersittningar om 100 baspunkter.

Vésentliga antaganden

* En 6kning av forsikringstekniska avsittningar minskar den
medrikningsbara kapitalbasen.

* En 6kning av forsikringstekniska avsittningar okar inflations-
risken, avsittningsrisken samt rinterisken.

* Den okade rinterisken antas bero pd hogre forvintade fram-
tida kassafloden frin forsikringstekniska avsittningar, &ven om
diskonteringsrantan antas forbli oforandrad.

3.3.4.2 Stress orsakad av naturkatastrofer

Stressbeskrivning

Syftet med stressen &r att uppskatta hur mycket en naturkatastrof

med sannolikhet 1 pa 10 &r paverkar kapitalstillningen for If.

Vésentliga antaganden

* Endast den medrikningsbara kapitalbasen paverkas di detta
antas vara en engdngsforeteelse dar beloppet betalas ut i
kontanter med obetydlig pdverkan pd teckningsrisk eller
marknadsrisk.

* Skadeanspriken ir baserade pa berikningar frin den interna
modellen efter avdrag for dterforsikrares andel.

Solvens- Skadeers. Nat. kat. Avveckl.
kvot infl + 100bp pa10ar  forlust 1pa 10 ar
PIMTEM

3.3.4.3 Stress orsakad av avvecklingsforluster

Stressbeskrivning
Stressen syftar till att uppskatta hur mycket en avvecklingsforlust
med sannolikhet 1 pd 10 ir paverkar kapitalstillningen for If.

Vésentliga antaganden

* En 6kning av forsikringstekniska avsittningar medfor en ok-
ning av inflationsrisk, avsittningsrisk och ranterisk.

* Storleken pd avvecklingsforlusten baseras pd avsittningsrisk-
modulen i den interna modellen och miits fradn den forvintade
avvecklingsforlusten pd den 90:e percentilen.

3.4 Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam forandring i
den finansiella stdllningen, orsakad direkt eller indirekt av nivin
eller av volatiliteten i marknadspriser pa tillgingar, skulder och
finansiella instrument.

3.4 Riskexponering
Ifs marknadsrisk, i enlighet med berdkningen av ekonomiskt
kapital, bestir av valuta, aktie, rinte- och spreadrisk. Aven om
spreadrisken ingdr i ekonomiskt kapital sd betraktar If spreadrisk
som en del av kreditrisken varp4 dess exponering, koncentration,
begriansning och kinslighet beskrivs i avsnitt 3.5. Matchningsrisk
beriknas inte separat utan ingdr i berdkningen av rinte- och
valutarisk. Den storsta komponenten inom marknadsrisk ar
aktierisk. Marknadsrisken har 6kat under 2016 vilket framforallt
beror pd okad spread- och valutarisk. If har en vildiversifierad
placeringsportfolj vilket medfor positiva diversifieringseffekter
vid berikning av ekonomiskt kapital.

Ifs investeringar dr framforallt koncentrerade till nordiska
virdepapper. For placeringar i icke-nordiska virdepapper, fonder
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eller andra tillgdngar anvinds framst forvaltning av tredje part.
Anvindningen av derivat 4r begrinsad.

If tillimpar marknadsvirdering for storre delen av sina inves-
teringar varfor kvantifiering av marknadsrisk normalt 4r okom-
plicerad. Det finns ett begrinsat antal instrument som kraver
mark-to-model-forfaranden. If stéller sikerheter for remburser
(i forsdkringsverksamheten) och for derivat.

De faktorer som per 31 december 2016 kan pdverka mark-
nadsrisken ar:

FIGUR 11 - Faktorer som kan paverka marknadsrisken

Riskfaktorer

Riskbeskrivning

Fornyad
turbulens
i euroomradet.

Politisk osakerhet om euroomréadets framtida
utveckling till foljd av Brexitomrostningen och
kommande folkomréstningar inom EU.

Nedgdng i hus-
priserna i Sverige
och Norge.

Huspriserna pa bostadsmarknaden i Sverige respektive
Norge bedéms vara kansliga for férandringar i rantor
och sysselsattningsniva.

Nedgang pa
aktiemarknaden.

Den amerikanska ekonomin kan paverka
penningpolitiken, ddrmed komma att paverka EU:s
rantepolitik i form av minskat stod for riskfyllda
tillgangar.

Koncentration
mot den nordiska
finanssektorn.

Den nordiska banksektorn ar fortsatt stabil.
Konsekvensen av en bankkrasch skulle vara
betydande.

Lag ranta under
l8ng tid.

Fortsatt laga rantor innebar en |ag avkastning pa
medellang sikt.

Lang period med
laga oljepriser.

Oljepriset har sjunkit under de senaste &ren, men har
stabiliserats 6ver de lagsta nivaerna.

3.411 Valutarisk

Valutarisk avser kinsligheten pa virdet av tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for &ndringar i valutakurserna eller deras
volatilitet.

If har ett antal filialer i olika linder vilket medfor en expone-
ring mot valutarisk. Darutéver skapar dven Ifs investeringsbeslut
valutaexponering. Jimfort med den 31 december 2015 har
valutarisken okat, frimst pd grund av okad exponering.

3.41.2 Aktierisk

Aktierisk avser kinsligheten pd virdet av tillgdngar, skulder och
finansiella instrument fér dndringar av marknadspriserna for
aktier eller deras volatilitet.

Aktieportfoljen bestdr av nordiska aktier och en diversifierad
global fondportfolj. Vid utgdngen av dret var exponeringen
12 324 MSEK. Jaimfort med den 31 december 2015 har aktie-
risken okat, frimst pd grund av okad exponering.

3.41.3 Ranterisk

Rénterisk avser kinsligheten i virdet pd tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for dndringar av rintesatser eller deras
volatilitet.

Durationen for rintebdrande placeringar var 1,3 ar vid slutet
av 2016. Jimfort med den 31 december 2015 har rinterisken
okat, frimst pd grund av 6kad duration hos tillgingarna i kom-
bination med ¢kad riantevolatilitet.

3 RISKPROFIL

3.41.4 Spreadrisk

Spreadrisk avser kdnsligheten av virdet p4 tillgdngar, skulder och
finansiella instrument fér &ndringar av nivderna eller volatilite-
ten av kreditspreaden 6ver den riskfria rintan.

Jamfort med den 31 december 2015 har spreadrisken okat,
frimst pd grund av 6kad kreditexponering. Information om expo-
nering, koncentration, riskreducerande tekniker samt kinslighet
for spreadrisk finns i avsnitt 3.5 kreditrisk.

3.41.5 Matchningsrisk
Matchningsrisk ér risken for forlust eller ogynnsam forandring i
den finansiella situationen, orsakad av en bristande matchning
mellan tillgdngarnas och skuldernas kinslighet mot vardeforiand-
ringar i marknadspriser eller deras volatilitet.
Matchningsrisken utgors av ranterisk och valutarisk. I redovis-
ningen &r storre delen av de forsikringstekniska avsittningarna
nominella, men skadelivrintor och IBNRreserven for skade-
livrantor diskonteras med rintesatser i enlighet med gillande
lagstiftning. If 4r ddrmed, ur ett redovisningsperspektiv, huvud-
sakligen exponerat mot forandringar i inflation och lagstadgade
diskonteringsrantor. Ur ett ekonomiskt perspektiv, eftersom de
tekniska avsittningarna ar diskonterade med géllande marknads-
rintor, exponeras If mot fordndringar i inflation och nominella
rantesatser.

3.4.2 Riskkoncentration

Genom figur 8 och 9 nedan illustreras koncentrationen for Ifs
marknadsrisk. Figur 12 visar marknadsvérdet per typ av tillgdng-
ar, medan Figur 13 visar hur mycket ekonomiskt kapital dessa
tillgdngar bidrar med till Ifs totala marknadsrisk (fore beaktande
av diversifieringseffekter).

FIGUR 12 — Marknadsvérden per typ av tillgangar, 31 december
2016
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FIGUR 13 — Ekonomiskt kapital per typ av tillgangar, 31 december
2016
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3.4.21 Valutarisk

Ifs valutapositioner mot basvalutan visas i Tabell 8. Den valuta-
exponering som uppkommer vid konsolidering av balansrikning-
ar for filialer med annan basvaluta dn SEK sikras inte. Dessa
investeringar bedoms vara av 1dngsiktig karaktir vilket utifrn
gillande redovisningsregler innebar att hinforliga valutaeffekter
inte paverkar Ifs resultatrikning.

TABELL 8 - Valutarisk den 31 december 2016

MSEK
Valuta EUR NOK DKK GBP usD JPY OVRIGA
Nettoposition, 2016 -383 362 45 43 -42 -3 -233

Ovanstidende IFRS-belopp ger en bild av valutariskkon-

centrationerna och skiljer sig obetydligt frin motsvarande

Solvens II-belopp.

3.4.2.2 Aktierisk

Ifs totala placeringsportfolj, bestar i huvudsak av rintebidrande

virdepapper (84,3 %) och aktier (15,7 %).
TABELL 9 - Sektorfordelning av aktieplaceringar.

2016 2015

MSEK Bokfort varde % Bokfort varde %
Maskiner och apparater 2178 20,2 1579 15,8
Kapitalvaror 2073 19,2 2327 23,3
Detaljhandel 1317 12,2 1387 13,9
Byggverksamhet och maskinteknik 1210 1,2 1040 10,4
Elektrisk utrustning 846 79 666 6,7
Telekom 591 55 667 6,7
Halsovard 541 5,0 489 4,9
Ovrigt 2016 18,7 1835 18,3
Totalt 10771 100 9990 100
* | sektorférdelningen av aktier exkluderas investeringar i aktiefonder till ett vérde av 1583 MSEK (1760 MSEK)

Ovanstdende IFRS-belopp ger en bild av riskkoncentrationerna

och skiljer sig obetydligt frin motsvarande Solvens II-belopp.
TABELL 10 - Geografisk fordelning av aktieplaceringar.

2016 2015

MSEK Bokfort varde % Bokfort varde %
Skandinavien 10771 87,2 9990 85,0
Nordamerika 845 6,8 1146 9,8
Asien 500 4,0 437 3,7
Latinamerika 239 1,9 177 1,5
Totalt 12 354 100 11750 100

IFRS-beloppen ger en bild av riskkoncentrationerna och skiljer
sig obetydligt frdn motsvarande Solvens II-belopp.
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3.4.2.3 Ranterisk

Snittdurationen for rintebdrande placeringar var vid slutet av
2016 1,3 ar. Durationen for olika typer av rintebirande place-
ringar visas i Tabell 11.

3 RISKPROFIL

TABELL 11 - Duration och andel rantebarande tillgdngar per instrumenttyp.

2016 2015
Bokfort Bokfort
MSEK varde % Duration varde % Duration
Skandinavien, statspapper/foretagsobligationer 57 558 87,3 13 52572 89,3 11
Euro, statspapper/foretagsobligationer 4707 71 0,7 4209 71 0,6
Sverige, realranteobligationer 698 1,1 3,8 1227 21 4,9
Kortfristiga rantebarande tillgangar 2 680 4] 0,2 879 1,5 0,2
USA, statspapper/foretagsobligationer 255 0,4 13 - - -
Totalt 65 898 100 1,3 58 887 100 1,1

" Rantederivat ar inkluderade.

Ovanstdende IFRS-belopp ger en rimlig bild av instru-
menttypkoncentrationerna och skiljer sig inte avsevirt fran
Solvens II-beloppen.

3.4.2.4 Spreadrisk
Information om exponering, koncentration, riskreducerande tek-
niker samt kinslighet for spreadrisk finns i avsnitt 3.5, kreditrisk.

3.4.3 Riskreducerande tekniker

Ifs investeringspolicy r det styrande dokumentet for hantering
av marknadsrisker inom If. I policyn ges 6vergripande riktlinjer,
sdsom forsiktighetsprincipen, sirskilda riskrestriktioner och
beslutsstruktur for investeringsverksamheten.

Vid beslut om limiter samt vid faststillande av avkastnings- och
likviditetsmal skall strukturen pd, samt arten av, Ifs forsikrings-
tekniska avsittningar beaktas. Dartill skall dven Gvergripande
riskaptit och risktoleranser samt myndighetskrav beaktas.
Styrelsen antar en investeringspolicy arligen eller vid behov.
Policyn kompletteras med riktlinjer som definierar mandat och
befogenheter samt anvindande av derivat.

Marknadsrisken overvakas och kontrolleras aktivt av
Investment Control Committee och rapporteras kvartalsvis till
ORSA-kommittén.

3.4.31 Valutarisk

Valutarisken reduceras genom matchning av forsikringsteknis-
ka avsittningar mot placeringstillgdngar i motsvarande valutor
alternativt genom anvindning av valutaderivat. Valutarisken i
forsakringsverksamheten sikras lopande tillbaka till basvalutan.
Valutaexponeringen for placeringstillgdngar kontrolleras pé
veckobasis och sikras nir exponeringen dverstiger en given niva
som baseras pd kostnadseffektivitet samt minsta transaktions-
storlek. Den valutarisk som uppstdr vid konsolidering av filialer
med annan basvaluta 4n moderbolaget inte sikras inte, eftersom
dessa placeringar anses vara av 1angsiktig karaktir och de valuta-
effekter som ir relaterade till dem inte paverkar resultatet.

3.4.3.2 Aktierisk

Aktieportfoljen forvaltas aktivt med en ladngsiktig investerings-
horisont. Aktierisken reduceras genom diversifiering av portféljen
mellan olika branschsektorer och geografiska regioner. Enligt Ifs
investeringspolicy begrinsas aktieinvesteringar i forhallande till
den totala placeringsportfljen samt exponeringar mot en enskild
motpart.

3.4.3.3 Ranterisk
Réinterisken hanteras genom limiter for instrument som ér
rantekinsliga.

3.4.3.4 Spreadrisk

Information om exponering, koncentration, riskreducerande
tekniker samt kinslighet for spreadrisk finns i avsnitt 3.5,
kreditrisk.

3.4.3.5 Matchningsrisk

Matchningsrisken hos If hanteras i enlighet med Sampos
koncernovergripande principer. Den beaktas inom ramen for
riskaptiten och styrs av Ifs investeringspolicy. For att bibehélla
matchningsrisken inom den 6vergripande risktoleransen kan
kassafloden for forsakringstekniska avsittningar matchas med
investeringar i rintebdrande instrument och genom anvindning
av valutaderivat.

3.4.4 Riskkanslighet

For att testa kinsligheten for viktiga riskfaktorer har aktie- och
riantestresstest genomforts. Kinsligheten uttrycks som effekten
pé Ifs kapitalstillning, bdde pé internt ekonomiskt kapital samt
pé solvenskapitalkravet per den 31 december 2016.

I bdda berdkningarna har If en solvenskvot 6ver 100% efter
stressen.
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FIGUR 14 - Kénslighet for marknadsrisk enligt Solvens Il
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3.4.41 Aktiestress

Stressbeskrivning

Syftet med stressen dr att bedoma hur mycket 30 % nedging
i marknadsvirdet for aktier paverkar kapitalstillningen for If.

Vésentliga antaganden

Aktierna i placeringsportfoljen och aktierisken minskar i propor-
tion till marknadsvirdet.

3.4.4.2 Rantestress

Stressbeskrivning

Stressen syftar till att beddma hur mycket en ranteminskning
med 100 baspunkter pdverkar kapitalstillningen for If.
Vésentliga antaganden

En ranteminskning medfér en 6kning av sdvil placeringstillgdng-
ar som forsikringstekniska avsittningar.

Okningen av de forsikringstekniska avsittningarna ar storre
an okningen av placeringstillgdngarna pa grund av en lingre
duration. Detta dterspeglas huvudsakligen genom en minskning
av den medrikningsbara kapitalbasen i kombination med en
okning av solvenskapitalkravet.

Stressen &r baserad pd en parallellférskjutning av de mark-
nadskurser som anvinds som indata till berdkningen av avkast-
ningskurvorna enligt Solvens II. Effekten ddmpas for de lingsta
I6ptiderna pa grund av konvergensen mot antagandena om den
langsiktiga jamviktsrantan som anvinds for ldnga loptider och
inte stressas i denna berikning.

3.5 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forlust, eller ogynnsam forandring
i den finansiella stdllningen, orsakad av foérdndringar i kredit-
virdigheten hos emittenter av virdepapper, motparter och andra
gildenirer vilka bolaget dr exponerade mot i form av motparts-
risk, spreadrisk eller marknadsriskskoncentrationer.

3.5.1 Riskexponering

Kreditrisk avser kinsligheten av virdet pé tillgdngar, skulder
och finansiella instrument och volatiliteten av kreditspreaden
over den riskfria rdntan. Spreadrisk beriknas med Ifs interna
modell sdsom framgar av avsnitt 3.4. Standardformeln anviands
for berdkning av motpartsrisk och koncentrationsrisk.

3.511 Kreditrisk relaterad till placeringstillgangar
Kreditrisk inom kapitalférvaltningen delas in i motpartsrisk och
spreadrisk. I de flesta fall reflekteras redan delar av kreditrisken
genom en hogre kreditspread. Virdepappret fir dirav ett ligre
marknadsvirde, dven i de fall dir det inte foreligger en utebliven
betalning. Foljaktligen dr spreaden kreditriskens marknadspris.

Ytterligare risker, som antingen hirror fran bristande diversi-
fiering i tillgdngsportféljen eller frdn stora kreditriskexpo-
neringar mot i) enskilda emittenter eller ii) en grupp av emit-
tenter med inbordes anknytning, och som inte fingas upp av
antingen spreadrisk eller motpartsrisk, klassificeras istillet som
koncentrationsrisk.

Det ekonomiska kapitalet for kreditrisk beskrivs i avsnitt
3.4 marknadsrisk.

3.51.2 Kreditrisk i aterforsakringsverksamhet

Utover kreditrisken relaterad till placeringstillgdngar uppstar
kreditrisk dven i forsikringsverksamheten frimst genom avgiven
dterforsikring. Kreditrisk avseende aterforsikrare uppstar i ater-
forsikringsfordringar och i iterférsikrarnas andel av oreglerade
skador. Kreditriskexponeringen mot forsikringstagare dr mycket
begrinsad eftersom uteblivna betalningar vanligtvis leder till
annullering av forsikringsavtalen.

3.5.2 Riskkoncentration

3.5.21 Koncentration i aterforsakringsverksamhet
Fordelningen av dterforsikringsfordringar presenteras i Tabell 12.

TABELL 12 - Aterforsiakringsfordringar

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2016 % 2015 %
AAA . = = =
AA 702 35,0 609 311
A 148 74 206 10,5
BBB 7 0,4 1 0,6
BB - CCC - - - -
Kreditbetyg saknas 15 0,7 15 0,7
Captivebolag

och lagstadgade

poolsamarbeten 1135 56,5 1120 571
Total 2007 100,0 1961 100,0

Férdelningen av avgiven premie for fakultativ och treatyéter-
forsdkring per kreditbetyg visas i Tabell 13.

TABELL 13 - Premieférdelning for avgiven fakultativ och
treatyaterforsakring per kreditbetyg

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2016 % 2015 %
AAA 0 0 0 0
AA 236 52,2 244 49,4
A 216 478 250 50,6
BBB 0 0 0 0
BB - CCC 0 0 0 0
Kreditbetyg saknas 0 0 0 0
Totalt 452 100,0 494 100,0
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3.5.2.2 Koncentration i placeringstillgangar
En stor del av Ifs rdntebirande placeringar dr koncentrerad till
finansiella institutioner, varav huvuddelen ir i Norden.

Ifs kreditriskexponering kommer framforallt frin i rintebaran-
de placeringar. Exponering av placeringar per sektor, tillgdngs-
klass och kreditbetyg visas i Tabell 14.

TABELL 14 - Exponering rantebarande vardepapper per sektor, tillgangsklass och kreditbetyg 2016

3 RISKPROFIL

Kredit- Derivat
MSEK AA+ BBB+ betyg Fastig- (Motparts- Forandring
Sektor AAA -AA-  A+-A-  -BBB- BB+-C D saknas Totalt?  Aktier heter risk) Totalt? 31dec2015
Basindustri 351 203 294 848 339 1187 122
Kapitalvaror 278 278 5171 5,449 817
Konsumentvaror 278 735 356 1,369 3,528 4,897 551
Energi 605 273 1,938 2,816 83 2,899 592
Finansiella institut 3,646 4,451 1,661 377 113 10,248 330 28 10,606 36
Stater 594 594 594 -694
Statligt garanterade 959 501 1,460 1,460 38
Halsovard 541 541 51
Forsakring 293 505 38 49 885 885 475
Media 152 152 152 103
Kommunal sektor 7,355 1,553 8,908 8,908 -798
Fastigheter 55 541 106 3,703 4,405 2 4,407 421
Tjanster 967 157 1,124 1124 588
Teknologi och
elektronik 362 362 64 426 36
Telekommunikation 712 312 1,024 591 1,615 93
Transport 984 421 369 1,700 2,874 105 2,979 615
El, vatten och gas 2,483 462 448 3,393 3,393 760
Ovrigt - 8 8 0
Vardepapper med
bakomliggande
tillgdngar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sakerstallda
obligationer 24,290 897 25,187 25,188 3,930
Fonder - 1,583 1,583 =177
Totalt 33,198 7,636 7301 6,488 2,320 - 8,984 65927 12,343 2 28 78,300 7,560
Forandring jamfort
med 31 dec 2015 2,375 -40 1,402 2,395 866 - 33 7,031 593 0 -64 7,560
" Total exponering rantebéarande vardepapper exklusive derivat.
2 Total exponering exklusive derivat, utom fér OTC-derivat dér endast motpartsrisken har beaktats.
IFRS-beloppen ovan ger en rimlig bild av riskkoncentrationerna
och skiljer sig inte avsevirt fran Solvens II-beloppen.
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3.5.3 Riskreducerande tekniker

Portféljernas utveckling med avseende pd kreditrisk évervakas
och rapporteras regelbundet till Investment Control Committee
och Reinsurance Security Committee.

3.5.31 Riskbegransning i placeringstillgdngar
Kreditrisker i kapitalforvaltningen hanteras genom specifika
limiter faststillda i Ifs investeringspolicy. I styrdokumentet fast-
stélls begriansningar for maximala exponeringar mot enskilda
emittenter, skuldkategorier och per kreditbetygsklass. Vidare be-
grinsas spreadrisk genom limiter for instrument vilka dr kénsliga
for dndringar i kreditspreadar. Vid investeringsbeslut efterfoljs
forsiktighetsprincipen i enlighet med Ifs Investeringspolicy.
Risken for derivatmotparters konkurs ir en sidoeffekt av han-
teringen av marknadsrisker. Risken begrinsas genom noggrant
urval av motparter samt diversifiering av motparter, for att for-
hindra riskkoncentration samt stillande av sikerheter.
Kreditexponeringen rapporteras uppdelat pd kreditbetyg,
instrument och branschsektor.

3.5.3.2 Riskbegransning i aterforsakringsverksamhet

For att begrinsa och kontrollera kreditrisk férknippad med
avgiven terforsikring s har If en Reinsurance Security Policy
i vilken kreditbetygskrav for aterforsikrare samt restriktioner
fér maximal exponering mot enskilda aterforsiakrare foreskrivs.
Aterforsikringsbolags kreditvirdighet faststills med hjilp av
kreditbetyg fran ratingbolag.

Reinsurance Security Committee (RSC) ska 1dmna underlag
och forslag till beslut i olika frigor som ror risken for aterforsik-
rares konkurs och riskexponering samt féreslagna avvikelser fran
Reinsurance Security Policy. Kommitténs ordférande ansvarar
for rapportering av avvikelser fran policyn och andra fragor som
behandlas av kommittén.

3.5.4 Riskkanslighet

3.5.41 Riskkanslighet i placeringstillgdngar

For att testa kdnsligheten for viktiga riskfaktorer har ett stresstest
avseende kreditspreadar genomforts. Kansligheten uttrycks som
effekten pa Ifs kapitalstillning per den 31 december 2016. Aven
istressat liage har If en solvenskvot enligt Solvens II p& 6ver 100 %
per den 31 december 2016.

FIGUR 15, Kanslighet enligt Solvens II: kreditrisk i kapitalforvalt-
ningen, 31 december 2016
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spread6kning med 100 baspunkter paverkar Ifs kapitalstillning.

Viktigaste antaganden

Denna stress har ingen inverkan pd forsdkringstekniska
avsittningar.

3.5.4.2 Riskkanslighet i aterforsakringsverksamhet
Simulerad kreditforlust pd grund av motpartsfallissemang i tabell
15 och figur 16 ger en bild av riskprofilen. Captivebolag utan
kreditbetyg samt pooler behandlas som om de har betyget BBB.
Baserat pd ett antagande om att atervinningsgraden i hindelse
av konkurs for en motpart kan approximeras med en sanno-
likhetsfordelning med ett medelvirde pd 50 %, simuleras den
uppskattade kreditforlusten med hjilp av 50 000 simuleringar.

TABELL 15 - Riskkénslighet
Kreditforlust i MSEK
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FIGUR 16 - Riskkénslighet

Sannolikhet Q4 2016
5,0% 5
2,5% 10
1,0% 38
0,5% 92
0,03% 349

Antaganden: 1 ars sikt, korrelationer mellan fordringarna antas
vara 0,5, en sannolikhetsfordelning for dtervinningsgraden med
ett medelvirde pd 50% anvinds och berdkningarna dr base-
rade pd diskonterade virden i linje med Solvens II (frdn den
31 december 2016).
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3.6 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk 4r risken att ett forsikringsbolag inte har méjlighet
att realisera placeringar och andra tillgingar for att fullgéra sina
finansiella forpliktelser d& de forfaller till betalning.

3.6.1 Riskexponering

Likviditetsrisken for If bedoms inte vara visentlig, di premier
betalas i forvig och stora skadebetalningar oftast dr kinda i
god tid innan de forfaller, vilket begrinsar likviditetsrisken.
Likviditetsrisken identifieras och hanteras men inga solvenskrav
ar kvantifierade.

3.6.2 Riskkoncentration

I Tabell 16 visas en forfallostruktur for forsikringstekniska
avsittningar och finansiella tillgdngar och skulder. I tabellen
delas finansiella tillgdngar och skulder in i avtal med kontrakts-
bestimda forfallotidpunkter och 6vriga avtal. For ovriga avtal
visas endast bokforda virden. Tabellen visar 4ven foérvintade
kassafloden for de forsikringstekniska avsittningarna for egen
riakning, vilka till naturen ar férenade med en viss grad av
osikerhet.

3 RISKPROFIL

TABELL 16 - Forfallostruktur for kassafloden av finansiella tillgangar och skulder och férsakringstekniska avsattningar f e r, 31 december

2016
Bokfort varde Kassaflode

varav

varav avtals-

obestamd baserad

forfallo- forfallo- 2022-

MSEK Bokfort varde tidpunkt tidpunkt 2017 2018 2019 2020 2021 2031 2032-
Finansiella tillgangar 89 560 13064 76 496 22165 11406 14 323 16 034 13 498 4652 0
Finansiella skulder 7 842 7842 -6 729 -72 -70 -68 -1120 0 0
Forsakringstekniska avsattningar, fe r 59 987 23120 8279 4887 3423 2674 12161 6776

3.6.3 Riskreducerande tekniker

Ifs investeringspolicy tillsammans med riktlinjer sdsom forsiktig-
hetsprincipen,och instruktioner anger strategier, mal, processer
och rapporteringsforfaranden for likviditetsrisker, liksom for-
farandet for att hantera dessa risker. Ifs Cash Management-
funktion hanterar den dagliga likviditetsrisken via mélnivaer for
likviditet i olika valutor med beaktande av kinda ut- och infléden.
Risken overvakas och kontrolleras av Investment Control
Committee och rapporteras kvartalsvis till ORSA-kommittén.

3.6.4 Riskkanslighet

For att identifiera likviditetsrisk analyseras regelbundet forvan-
tat kassaflode fradn placeringstillgdngar och forsidkringstekniska
avsittningar. Kassaflode frdn placeringstillgingar méts med
avseende pa bade tillgianglighet och forfallotidpunkt. Matning
gors vid sdvil normala marknadsférhdllanden som av stressade
och extrema forhillanden. Nir det anses nodvindigt omfattar
analysen identifiering och kostnader for alternativa finansie-
ringsverktyg samt beaktar forvintade nya affirers effekt pd
likviditetssituationen. De forvintade kassaflodena frin place-
ringstillgdngar och forsikringstekniska avsittningar jamfors for
att méita graden av eventuell obalans.

3.6.5 Forvantad vinst som ingar i framtida premier

Det totala beloppet av den forvintade vinsten som ingdr i fram-
tida premier (EPIFP) var 1 233 MSEK den 31 december 2016.

3.7 Operativa risker inklusive legala risker
Operativ risk dr risken for forlust till foljd av bristfilliga eller
fallerade processer eller system, personer eller externa hindelser
(forvintade eller oforvintade).

Definitionen inkluderar legal risk vilken avser risken for forlust
till f6ljd av oférutsigbar eller okdnd rittsutveckling eller osdker
tolkning av lagar och regler samt bristfillig dokumentation.

3.71 Riskexponering

Operativ risk ingdr i mattet ekonomiskt kapital men beridknas i
enlighet med standardformeln vilket innebar att forandringar i
riskexponering inte aterspeglas i Ifs interna ekonomiska kapi-
tal. Bedomning av operativ risk gors i den kvalitativa processen
Operational och Compliance Risk Assessment (OCRA). I denna
process identifieras, bedoms, reduceras och rapporteras operativ
risk via sjalvutviardering. OCRA-processen stods av ett nitverk
av riskkoordinatorer.

For varje identifierad operativ risk uppskattas sannolikhet
och paverkan, och virderas direfter utifran ett trafikljussystem.
Identifierade risker aggregeras och rapporteras i fem olika
kategorier: brister i handlidggning och processer; verksamhets-
storning och systemfel; kunder, produkter och affirspraxis;
anstillningsforhdllanden och -milj6; interna oegentligheter/
extern brottslighet. De visentligaste riskerna rapporteras till
Operational Risk Committee (ORC).

Riskindikatorer anvinds for att identifiera och f6lja riskutveck-
lingen, dir incidentrapportering och kvalitetssidkringskontroll 4r
tva viktiga exempel.
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Eventuella externa och interna bedrigerier identifieras och
rapporteras via sirskilda processer. Via processerna for identi-
fiering av strategisk risk och emerging risk, se avsnitt 3.7.4 och
3.8.2, identifieras eventuella externa faktorer som kan komma
att paverka operativ risk

Exponering mot legal risk kan i de flesta fall identifieras i
forvag, till exempel i samband med ny rittsutveckling eller pa-
giende rittstvister. Identifiering och bedomning av legal risk
gors kvartalsvis av verksamheten via en sjalvutviarderingsprocess.
Identifierade risker diskuteras i Legal Committee och rapporte-
ras till Operational Risk Committe (ORC) och ORSA-kommittén.

Operativa risker per 31 december 2016 omfattar bland annat
bristande IT- och datakvalitet. Under rapporteringsperioden har
det inte skett ndgra visentliga forandringar i riskexponeringen.

3.7.2 Riskreducerande tekniker

Exempel pé viktiga riskreducerande tekniker som anvinds for
att hantera operativ risk dr; tydliga och tillimpade styrdokument,
givna mandat, dualitets- och farfarprinciper, tydliga roller och
fordelat ansvar, utbildning, samt automatiska och manuella
kontrollaktiviteter i verksamheten. For att starka Ifs nyckel-
processer och oka effektiviteten utvecklas nya IT-system vilka
dven omfattar automatiserade stodfunktioner.

I styrdokumenten for operativ risk ingar riktlinjer for att han-
tera och begriansa externa och interna bedrigerier. Darutover
genomfors proaktivt interna utbildningar om Ifs etiska regler
och riktlinjer kontinuerligt.

Legal risk reduceras genom att Ifs chefsjurist har foreskrivit
riktlinjer till koordinatorerna fér hur legal risk ska hanteras.
Legala risker diskuteras regelbundet i Legal Committee.

Ifs andra och tredje forsvarslinje 6vervakar och utvirderar
internkontrollsystemet i syfte att bedéma dess effektivitet.

3.7.3 Riskkanslighet

Varken det ekonomiska kapitalet eller solvenskapitalkravet
paverkas av en Okad riskexponering for operativ risk eller av
intraffade riskhandelser. Daremot pdverkas kapitalbasen med en
effekt motsvarande forlusten av en potentiell riskhdndelse vilket
ar lika med kénsligheten for operativ risk.

3.8 Ovriga vasentliga risker
3.8.1 Strategisk risk

Strategisk risk ar risken for forluster till f6ljd av fordndringar
i den konkurrensutsatta marknaden, forindringar i det 6ver-
gripande ekonomiska klimatet eller brist pd intern flexibilitet.

3.8.1.1 Riskexponering

Strategisk risk identifieras av verksamheten i den &rliga finan-
siella planeringsprocessen och rapporteras till kontroll- och
strategienheten. Riskerna aggregeras och bedoms med avseende
pé konsekvens och sannolikhet. Vid bedomningen beaktas dven
externa fordndringar som kan fi en pdverkan pa If.

Strategisk risk &r relaterad till forandringar i marknaden i
vilken If verkar och formégan for If att proaktivt anpassa sig.
For If ar strategisk risk relaterat till konkurrenternas agerande,
framst forandringar i marknadsandelar via prissdnkningar eller
okad distributionskapacitet. Vidare kan lagkonjunktur och oro
pa finansmarknaderna fi negativ effekt pa If. Ifs verksamhet pa-
verkas dven av fordndring i relevant lagstiftning och rittspraxis.

3.8.1.2 Riskreducerande tekniker

Utvecklingen av de identifierade visentliga strategiska riskerna
foljs kontinuerligt av bdde verksamheten och kontroll- och stra-
tegienheten inom If. Riskerna utvirderas drligen i den arliga
finansiella planprocessen.

3.8.2 Compliancerisk
Compliancerisk ir risken for legala eller regulatoriska péfoljder,
visentliga finansiella forluster eller skadat rykte till foljd av att
gillande regler inte f6ljs.

3.8.21 Riskexponering
Ifs 1dngsiktiga strategiska mal dr att uppnd en integrerad com-
pliancekultur. Compliancefunktionens uppdrag ir att sikerstilla
att det finns effektiva processer for att identifiera, bedéma,
overvaka och rapportera exponeringen for compliancerisker.
Compliancerisker som identifieras av affirsomridena och
bolagsfunktionerna rapporteras till compliancefunktionen via
ledarna for affirsomrddena och IT-funktionen tvd ginger per
ar samt av ledarna for de 6vriga bolagsfunktionerna en ging
per &r. Compliancerisker ska ocksd rapporteras nir det anses
nodvindigt. Riskerna ska godkidnnas av ledaren for respektive af-
farsomrdde och bolagsfunktion i enlighet med OCRA-processen.
Den huvudsakliga compliancerisken inom If, bdde f6r nirva-
rande och vad som forvintas under verksamhetsplaneringsperi-
oden, ir risken for overtridelser av personuppgiftslagstiftningen.

3.8.2.2 Riskreducerande tekniker

Det interna styrnings- och kontrollsystemet omfattar en rad olika
metoder for att begrinsa compliancerisker. Exempel pa viktiga
metoder dr tydliga och implementerade policys och instruktioner,
utbildning av medarbetare och andra proaktiva aktiviteter.

For att begransa den huvudsakliga compliancerisken, risken for
overtradelse av personuppgiftslagstiftningen, dr flera aktiviteter
och projekt pdgdende och planerade. Syftet dr att kontinuerligt
utvirdera, begridnsa och 6vervaka risken.

3.8.3 Ryktesrisk

Ryktesrisk ar risken for skada for If till foljd av forsimrat rykte
hos kunder och andra intressenter.

3.8.3.1 Riskexponering

Ryktesrisk, ur ett 6vergripande perspektiv, identifieras i en fristd-
ende process, parallellt med OCRA-processen, se avsnitt 3.7 och
3.8.1. Kommunikationsavdelningen ansvarar for att identifiera
och rapportera ryktesrisk. Detta gors i nidra samarbete med verk-
samheten. Riskerna bedoms med avseende pa sannolikhet och
konsekvens. Identifierad ryktesrisk hanteras av verksamheten
och i forekommande fall 4&ven av kommunikationsavdelningen.
Tva ginger per ar rapporterar chefen for kommunikationsavdel-
ningen ryktesriskbedémningen till ORC.

De visentligaste dtgirderna for att starka Ifs rykte ar att
sikerstilla att forsdkringsvillkoren dr korrekta och tydliga och
att skaderegleringen dr transparent och réttvis. I de fall en kund
ar missndjd skall denne kunna vinda sig till Ifs kundombudsman
och kundpanel.

Identifierade ryktesrisker dr vil kontrollerade och inga visent-
liga férandringar har skett under rapporteringsperioden.
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3.8.3.2 Riskreducerande tekniker
Ryktesrisk dr i minga fall en foljd av en intriffad operativ risk
eller compliancerisk. Vid bedomning av dessa tva risktyper be-
aktas majlig paverkan pé Ifs rykte. De riskreducerande tekniker
som anvinds for att minimera operativ risk och compliancerisk
har dven en positiv effekt pd ryktesrisk. Ytterligare exempel pd
tekniker ar:

* tydliga och tillimpade styrdokument, till exempel Ifs etik-
policy och instruktion fér sociala medier, samt en intern
visselbldsarprocess;

* noggrann évervakning av alla typer av media i syfte att identi-
fiera eventuell negativ publicitet i ett tidigt skede; samt

* utbildning i mediekommunikation.

3.8.4 Emerging risk

Emerging risks avser nya risker eller fordndrade risker som ar
svara att kvantifiera och som kan ha en mer omfattande péver-
kan pa foretaget.

3.8.4.1 Riskexponering

Nir nya risker materialiseras eller gamla risker fordndras, ska
detta i forsta hand identifieras, utvirderas och hanteras av teck-
nings- och skaderegleringsteamen i de olika affirsomradena som
en del av de ordinarie rutinerna for riskbedomning. For att hitta
risker som omfattar flera affirsomrdden och dessutom proaktivt
identifiera nya risker har If etablerat en Emerging Risks-grupp
med expertmedlemmar frin alla affirsomrdden. Gruppen triffas
regelbundet for att diskutera nya risker. Syftet med gruppen ar
att underlitta arbetet inom underwriting med att identifiera
risker, samla in och dela information om riskerna for att bedoma
deras betydelse och initiera fortsatta studier eller seminarier
samt att foresld dtgidrder om sd behovs. Riskerna bedéms med
avseende pa sannolikhet och konsekvens. De atgirder som be-
hovs for att styra exponeringen och ackumuleringarna utfors i
underwriting-enheterna. De stora risker som har bevakats kon-
tinuerligt under 2016 ar cyberrisker och den potentiella bristen
pa klimatanpassning.

3.8.4.2 Riskreducerande tekniker

Huvudprincipen dr att varje affirsomrade ansvarar for att han-
tera och vidta atgirder avseende exponering for emerging risks
i sina portfoljer. Medvetenheten om nya risker frn interna och
externa killor i kombination med stindig 6versyn av forsakrings-
villkor dr nédviandiga for att hantera och begridnsa nya risker.
Identifierade risker kan uteslutas fran framtida forsiakringar, eller
sd kan ett lampligt premietilligg goras for forsdkringsbara risker.
Aven aterforsikring anvinds som riskreducerande teknik.

3.8.5 Riskkanslighet, 6vriga vasentliga risker

Strategisk risk, compliancerisk, ryktesrisk och emerging risk
ingdr inte i de kvantitativa riskmatten. Gillande strategisk risk
och compliance risk s paverkas varken det ekonomiska kapitalet
eller solvenskapitalkravet av en 6kad riskexponering for dessa
risker eller av intriffade riskhdndelser. Daremot pdverkas kapi-
talbasen med en effekt motsvarande foérlusten av en potentiell
riskhdndelse vilket ar lika med kénsligheten for dessa risker.
Givet karaktiren av ryktesrisk och emerging risk ar kiansligheten
for dessa risktyper svar att uppskatta.

3 RISKPROFIL

4 Varderingsmetoder for solvensandamal

Balansrikningen for If enligt Solvens II baseras p4 Ifs drsredo-
visning (upprittad i enlighet med svenska redovisningsprinciper),
med justeringar i enlighet med Solvens Il-regelverket. For att
underlitta jaimforelser anvinds virden frin Ifs drsredovisning,
men de klassificeras i enlighet med uppstillningen i Solvens
II-balansrikningen. Bide de beskrivande och de kvantitativa
rapporterna dr presenterade i Ifs rapporteringsvaluta, vilket ar
SEK.

De redovisningsprinciper som anvinds i Ifs drsredovisning
har inte varit foremadl for nigra betydande dndringar for 2016
som orsakat nya skillnader mellan Solvens II och svenska
redovisningsprinciper.

41 Inledning

411 Sammanfattning av justeringar som paverkar vid
vardering enligt Solvens Il

Kapitel 4 beskriver de Solvens II-justeringar som gjorts med
utgdngspunkt fradn arsredovisningen. Totalt sett, till f6ljd av
Solvens II-omvirderingar, ar det belopp med vilket tillgdngar
overskrider skulder for If vid slutet av ret 1 446 MSEK hogre i
balansrikningen enligt Solvens II jamfort med &rsredovisningen.
Tabell 1 nedan ger en oversikt 6ver justeringar frdn drsredo-
visningen till Solvens II-balansrikningen. Mer detaljerade
kommentarer finns ocksd i 4.2-4.5.
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TABELL 17 - Justering av balansrékningen for Solvens llI-dndamal

Solvens II- Bokfort varde Justering
Klassificering vérde i arsredovisningen (MSEK)
Tillgangar
Goodwill 0 609 -609
Forutbetalda anskaffningskostnader 0 985 -985
Immateriella tillgdngar 0 m =111
Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk 88 88 0
Investeringar (utéver tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) 77 385 77 385 0
Fastigheter (annat &n for eget bruk) 2 2 0
Aktier 10743 10743 0
Obligationer 64932 64932 0
Féretag med kollektiva investeringar 1580 1580 0
Derivat 129 129 0
Lan och hypotekskrediter 255 255 0
Fordringar enligt &terforsakringsavtal fran: 1888 2121 -233
Skadeférsékring och sjukférsakring som liknar skadeférsékring 1888 2121 -233
Forséakringsfordringar och fordringar pa formedlare 2736 9342 -6 605
Aterférsakringsfordringar 120 120 0
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) 1667 1667 0
Kontanter och andra likvida medel 742 742 0
Eventuella andra tillgdngar som inte redovisas pa annat stalle 84 227 -143
Summa tillgangar 84966 93 653 -8 687
Skulder
Summa forsakringstekniska avsattningar 51035 62108 -11 073
Forsékringstekniska avsattningar — skadeférsékring (utom sjukforsakring) 34927 44523 -9596
Forsékringstekniska avsattningar — sjukforsakring (som liknar skadeférséakring) 10118 11372 -1254
Férsakringstekniska avsattningar — livforsékringar (exklusive indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal) 5990 6212 -222
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 317 348 -31
Pensionsférmansforpliktelser 756 288 468
Uppskjuten skatteskuld 1132 707 425
Derivat 333 333 0
Forsakringsskulder och skulder till formedlare 1337 1337 0
Aterforsakringsskulder 248 253 -5
Skulder (handel, inte forsékring) 4549 4549 0
Efterstallda skulder 1161 1049 12
Efterstallda skulder i kapitalbasen 1161 1049 112
Eventuella andra skulder som inte redovisas pa annat stalle 1179 1208 -29
Summa skulder 62 047 72180 -10 133
Overskott av tillgdngar mot skulder 22919 21473 1446
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Solvens II-
vardering

Goodwill-belopp redovisas inte i Solvens [I-balansrakningen.

Forutbetalda anskaffningskostnader redovisas inte i Solvens II-balansrakningen.

Immateriella tillgdngar for vilka det finns ett marknadsvarde ska redovisas till verkligt varde, 6vriga immateriella tillgdngar ska varderas till noll.

Aterforsakrares andel av den basta skattningen, justerat for forvantade forluster till f6ljd av motpartsfallissemang.

Den terstaende balansen i Solvens Il avser endast de belopp som férfallit till betalning av forsakringstagare, forsakringsgivare och andra med anknytning till Ifs
forsakringsverksamhet.

Fordringar som &nnu inte forfallit till betalning pa varderingsdagen skulle istéllet beaktas i inkommande kassafloden for basta skattningar av forsakringstekniska
avsattningar.

Avser omklassificering av forutbetalda pensionskostnader som kvittas mot pensionsforpliktelserna.

I Solvens Il & "marknadsvérdet” av forsékringstekniska avsattningar (inklusive avsattningar fér ej intjanade premier) lika med summan av en bésta skattning och
en riskmarginal. Hansyn tas aven till de framtida inkommande kassaflodena, vilket innebar att den bésta skattningen ska omfatta belopp vilka &nnu inte har forfallit
till betalning av forsakringstagare, forsakringsgivare och andra med anknytning till Ifs forsakringsverksamhet som en del av den basta skattningen, och inte som en
del av "premiefordringar”.

Den basta skattningen berdknas genom diskontering av de framtida kassaflédena, och riskmarginalen berdknas med kapitalkostnadsmetoden. Ifs metod anvander
standardformeln for solvenskapitalkrav vid berdkningen av riskmarginal.”

Belopp i relation till den sa kallade 62-arsreserven, flyttas till raden for pensionsférmansforpliktelser for Solvens II-dndamal.

Enligt IAS 19-hanteringen 6kar pensionsforménsforpliktelserna pa grund av att en annan redovisningsprincip anvands for pensionsforpliktelser jamfort med
arsredovisningen.

Forandringarna aterspeglar framst paverkan pa skattebeloppen fran Solvens Il-omvardering/eliminering av tillgdngar och skulder i &rsredovisningen.

Den aterstaende balansen bestar av belopp att betala till dterforsakrare. Liksom for forsakringstekniska avsattningar beaktas skulder "som annu ej forfallit”
pa rapporteringsdagen i stéllet i inkommande kassafloden for aterforsakringsfordringar.

Efterstallda skulder varderas genom berakning av spreaden inledningsvis och darefter vid varje rapporteringstillfalle med diskontering av framtida kassafloden
med statsobligationsrantan plus den beraknade ursprungliga spreaden.

Liksom forutbetalda anskaffningskostnader redovisas inte aterforsakrarens andel av forutbetalda anskaffningskostnader i Solvens Il-balansrakningen
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Som ndmnts ovan redovisas metoderna for att virdera tillgdingar
och skulder (utover forsakringstekniska avsittningar) i avsnitten
nedan separat for varje materiell kategori av tillgdngar eller
skulder. Den nivi dér tillgdngar och skulder aggregeras till "mate-
riella kategorier” baseras pé beskaffenheten och funktionen hos
tillgdngarna och ovriga skulder, med hinsyn till deras betydelse
for solvensdndamal.

4.2 Tillgangar

4.21 Inledning

Justeringarna av tillgdngar forklaras av fyra stora justeringar:

* Tillgdngar som inte har nigot redovisat virde i Solvens II,
exempelvis goodwill och immateriella tillgdngar, och som inte
redovisas i balansrikningen enligt regelverket;

* Tillgdngar relaterade till de forsidkringstekniska avsittningarna
som pdverkas till foljd av att en Solvens II-virdering tillimpas,
dvs. forutbetalda anskaffningskostnader, aterforsidkringsford-
ringar och premiefordringar;

* Inférandet av IAS 19-hantering av Ifs pensionsforpliktelser,
vilket ocksd paverkar Solvens II-balansrikningen genom en
okad skuld; och

* Fordndringar avseende det redovisade virdet av uppskjutna
skattefordringar och skulder (vilket berors nedan i avsnittet
om hanteringen av uppskjutna skattefordringar och skulder).

Inga storre justeringar av siffrorna i drsredovisningen behovs
for finansiella (placerings-) tillgdngar, eftersom dessa anses 6ver-
ensstimma vid hantering for bdde IFRS- och solvensindamal.
Beskrivningen nedan dterspeglar den detaljerade viarderingen
for materiella kategorier av tillgdngar och skulder enligt vad som
ska rapporteras i Solvens II-balansrikningen (se bifogad QRT
S.02.01.01).

Nedan ges kvalitativa kommentarer separat for varje materiell
kategori av tillgdng: underlag, metoder och viktigaste antaganden
som anvéints for virderingen for solvensdndamal, samt en kvanti-
tativ och kvalitativ forklaring till eventuella visentliga skillnader
mellan dem som anvints for viardering for solvensdndamal och
dem som anvénts i rsredovisningen.

4.2.2 Vardering for solvensandamal, jamfort med
vardering i den finansiella rapporteringen

4.2.21 Goodwill

I Ifs drsredovisning redovisas goodwill avseende forvirv av foretag
och portfoljer, samt goodwill till foljd av sammanslagningen av
Skandias och Storebrands fastighets- och skadeforsiakringsport-
foljer. Det ssmmanlagda redovisade virdet vid slutet av dret var
609 MSEK. Goodwill virderas till noll for solvensindamal.

4.2.2.2 Andra immateriella tillgangar &n goodwill

I Ifs drsredovisning redovisas 6vriga immateriella tillgingar upp-
gdende till 111 MSEK for dret 2016, frimst avseende aktiverade
utgifter for utveckling av olika forsikringssystem (inklusive pa-
tent, licenser och andra avtalsenliga rittigheter i samband med
programvara).

Dessa immateriella tillgdngar virderas till noll for solvens-
dndamal. D4 de immateriella tillgdngarna inte har ett noterat
marknadsvirde uppfyller de heller inte kraven for redovisning i
Solvens II-balansrikningen.

4.2.2.3 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar utgérs av maskiner och

inventarier och virderas vid forvirvet till anskaffningsvirdet.
I anskaffningsvirdet inrdknas utover inkopspriset dven utgifter
som ir direkt hianforliga till forvarvet. Maskiner och inventarier
ir upptagna till historiska anskaffningsvirden med avdrag for
planmissiga avskrivningar. Dessa avdrag baseras pa historiska
anskaffningsvirden och beriknad nyttjandeperiod.

Den aktuella hanteringen i drsredovisningen anviands dven for
Solvens II-virderingsiandamal.
Information avseende Ifs leasade tillgingar och leasingskulder
ingdr i avsnitt 4.6.1.

4.2.3 Placeringstillgangar enligt Solvens Il (i stort sett
motsvarande Ifs finansiella placeringstillgangar och
andelar)

4.2.31 Inledning, placeringstillgdngar

For sin finansiella rapportering har If valt att tillimpa en
klassificering enligt IAS 39 som innebir att den dominerande
andelen av finansiella placeringstillgingar, utéver intressefore-
tag samt 1dn och hypotekskrediter, virderas till verkligt virde.
Eftersom virderingen av tillgdngarna i huvudsak baseras pa
observerbara marknadsnoteringar ger denna redovisnings-
metod en bra bild av foretagets innehav av placeringstillgdngar.
Huvuddelen av de finansiella tillgdngar som inte r derivat har
Klassificerats som finansiella tillgingar tillgdngliga for forsiljning.
Virdeforiandringar for dessa tillgdngar redovisas dirfor normalt i
ovrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten.

Finansiella placeringstillgdngar redovisas i originalvaluta och
virderas till verkligt virde och — som huvudregel — med virde-
forandringar redovisade i 6vrigt totalresultat fram till realisations-
tidpunkten. Koép och forsiljning av penning- och kapitalmark-
nadsinstrument pd avistamarknaden redovisas i balansrikningen
pé affarsdagen. I rsredovisningen redovisas motpartens fordran/
skuld mellan affirsdagen och likviddagen brutto under posten
Ovriga tillgangar eller Ovriga skulder. Affirstransaktioner vars
fordringar/skulder regleras netto via clearing redovisas i balans-
rikningen med ett nettobelopp per motpart.

4.2.3.2 Aktier
Aktier virderas till verkligt virde, berdknat som forsiljningsvirde
utan avdrag for forsiljningskostnader. For aktier noterade pd
en auktoriserad bors eller marknadsplats avses med forsilj-
ningsvirdet normalt senast noterade betalkurs pa balansdagen.
Onoterade virdepapper som ingdr i private equity-investeringar
virderas med tillimpning av etablerade virderingsmodeller.
Hanteringen av aktier i arsredovisningen, huvudsakligen
bestdende av aktier och andelar i investeringsfonder, giller dven
for solvensvirderingen. Investeringsfonder som huvudsakligen
bestar av investeringar i egetkapitalinstrument dtskiljs fran akti-
erna och visas separat i Solvens II-balansrikningen.

4.2.3.3 Rantebarande vardepapper

Rintebirande virdepapper virderas till verkligt virde och redovi-
sas fordelat pd upplupet anskaffningsviarde och virdeforindring.
Det upplupna anskaffningsvirdet ar det diskonterade nuvirdet
av framtida betalningar dir diskonteringsridntan utgors av den
effektiva rantan vid anskaffningstidpunkten. Detta innebir att
forviarvade 6ver- och undervirden pa kuponginstrument periodi-
seras som rianta over obligationens iterstiende 16ptid eller, for
l&n med rintejustering, till nista rintejusteringstillfille. For
diskonteringsinstrument avser redovisade rianteintikter en-
bart periodisering av undervirden vid forviarvet. Avkastningen
frdn rintebidrande viardepapper uppdelas i ranteintikter och
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virdeforandringar. Vardeforindringen beriknas som skillnaden
mellan det innehavda viardepapperets verkliga virde (marknads-
virdet) och dess upplupna anskaffningsvirde. Vid virderingen
till verkligt virde anviands borsnoterade kopkurser, och for
modellvirderade instrument anvinds avkastningskurvor, base-
rade pa noterade snittkurser.

Hanteringen av rintebdrande virdepapper i drsredovisning-
en, huvudsakligen bestiende av stats- och foretagsobligationer,
giller dven for solvensvirderingen. Investeringsfonder som
huvudsakligen investerar i rintebdrande instrument atskiljs frdn
obligationerna och visas separat i Solvens II-balansrikningen.

4.2.3.4 Investeringsfonder
Hanteringen av investeringsfonder i rsredovisningen éverens-
stimmer med hanteringen av aktier och rintebarande virde-
papper enligt ovan. Investeringsfonder avser foretag vars enda
syfte ir kollektiva investeringar i 6verldtbara viardepapper och/
eller andra finansiella tillgdngar.

Hanteringen av investeringsfonder i drsredovisningen giller
iven for solvensvirderingen.

4.2.3.5 Derivat (tillgangar och skulder)
Derivat dr finansiella instrument vars virden baseras pd den
forvintade framtida prisutvecklingen hos de underliggande
tillgdngar till vilka de ar knutna. Samtliga derivatinstrument
virderas till verkligt virde. Individuell virdering sker av samtliga
derivat.

Hanteringen av derivat i drsredovisningen giller dven for
solvensvirderingen.

4.2.3.6 Lan och hypotekskrediter
For redovisning i Ifs finansiella rapportering redovisas 1in initialt
till anskaffningsvirde, inklusive transaktionskostnader som &r
direkt hanforliga till forvirvet av tillgingen. Lan virderas dar-
efter till det ldgsta av dess upplupna anskaffningsvirde eller dess
sannolika virde.

Hanteringen i arsredovisningen giller dven for solvens-
virderingen.

4.2.3.7 Ovriga fordringar (exklusive &n)
Fordringar frdn kunder, aterforsikringsfordringar och 6vriga
fordringar redovisas till nominellt virde nir de uppstir (pd
affirsdagen), och efter forsta redovisning, till de belopp som
forviantas inflyta. Fordringar virderas individuellt. Avsittning for
osédkra fordringar gors normalt utifrdn individuella varderingar
av fordringarna.

Detta innebér att fordringar i praktiken virderas till de respek-
tive belopp som beridknas inflyta.

Hanteringen av 6vriga fordringar i rsredovisningen giller dven
i Solvens II-balansrikningen eftersom det redovisade virdet anses
vara en rimlig approximation av det verkliga virdet. Undantaget
ar tillgdngar, specifikt angivna nedan, paverkade av virderingen
av forsdkringstekniska avsittningar i Solvens II-ramverket.

4.2.3.8 Kontanter och andra likvida medel
I drsredovisningen virderas likvidtillgodohavanden till nominellt
virde. Forutom smd kontantbelopp bestir kassa och bank av
banktillgodohavanden i forsidkringsrorelsen, samt medel som
overforts till kapitalférvaltningen och som inte har investerats i
placeringstillgdngar.

Kontanter och andra likvida medel hanteras konsekvent
mellan drsredovisningen och for solvensdndamal.

4.2.3.9 Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
I linje med Solvens II kompletterande identifieringskoder
(CIC) avser dessa tillgopdohavanden likvida medel som inte
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kan anvindas for att utfora betalningar oberoende tillfdlle och
som inte kan tas ut i kontanter eller ¢verforbar inldning utan
ndgon form av betydande begriansning eller straffavgift. I irs-
redovisningen virderas dessa insédttningar till nominellt virde
(upplupen rinta ir i forskottsbetalning och upplupna intikter).

For likvida medel och andra insittningar ar det inga skill-
nader mellan virdering i 4rsredovisningen och Solvens
[I-balansrikningen.

4.2.4 Tillgangar i IFRS-balansrdakningen som &r
kopplade till berdkningen av Ifs tekniska avsattningar
enligt Solvens Il

4.2.41 Forutbetalda anskaffningskostnader och intakter
Forutbetalda anskaffningskostnader och intékter i Ifs finansiella
rapportering avser forsiljningskostnader som har ett klart sam-
band med tecknande av forsikringsavtal. Med forsiljningskost-
nader avses driftskostnader, sdsom provisioner, kostnader for
marknadsforing, 1éner och kostnader for séljare, som varierar
med och som direkt eller indirekt ér relaterade till anskaffning
eller fornyelse av forsikringsavtal. Dessa kostnader redovisas
som en tillgdng i drsredovisningen. Forsiljningskostnaderna
periodiseras pa ett sidtt som motsvarar periodisering av ej intjinad
premie. Denna period dr normalt inte langre dn tolv ménader.

Tillgdngar kopplade till forutbetalda anskaffningskostnader
och skulder kopplade till forutbetalda intékter i drsredovisningen
redovisas inte i balansrikningen enligt Solvens II. Forutbetalda
anskaffningskostnader och intidkter hiarroér frdn periodiserad
redovisning i rsredovisningen. Dessa poster ir inte relaterade till
tidpunkten for kassaflédena for anskaffningskostnaderna, vilket
ar kriteriet for att redovisas som forsidkringstekniska avsittningar
i Solvens II. Framtida kassafloden for anskaffningskostnad (dvs.
de kassafloden som forvintas men som dnnu inte uppkommit
i relation till gidllande forsdkringar) hanteras i stillet genom
berikningen av bista skattning av forsikringstekniska avsitt-
ningar enligt Solvens II.

4.2.4.2 Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
I linje med solvensklassificeringen avser denna balans ford-
ringar att betalas av forsikringstagarna och andra forsikrings-
givare, samt sddana som ar kopplade till forsikringsrorelsen.
Enligt Solvens IlI-klassificeringen ska de forsakringstekniska
avsittningarna till fullo beakta alla inkommande och utgdende
kassafloden. Darfor, i stillet for att redovisa en fordran avseende
framtida forvintade premier som dnnu inte forfallit till betalning
for gillande forsikringar, sdsom sker vid hanteringen av premie-
fordringar i drsredovisningen, beaktas de framtida premierna
fullt ut i den bésta skattningen av avsittningen for ej intjanade
premier i Solvens Il-balansrikningen.

Den iterstiende balansen i Solvens II avser endast de belopp
som forfallit till betalning av forsikringstagare och forsikringsgi-
vare, samt andra fordringar med anknytning till Ifs forsikrings-
verksamhet. Dessa hanteras pd samma sitt som motsvarande
fordringar i arsredovisningen, dvs som o6vriga fordringar (se
kommentarerna ovan).

4.2.4.3 Aterforsakringsfordringar
Foriandringarna i dterférsdkrarens andel av de forsikrings-
tekniska avsittningarna avhandlas ndrmare i avsnitt 4.3 om
forsikringstekniska avsittningar, se avsnittet nedan.
Fordandringar i varderingen av forsdkringstekniska avsittningar
brutto paverkar pd liknande sitt aterforsikrarens andel av de
forsikringstekniska avsittningarna, vilka betecknas "aterforsik-
ringsfordringar” for solvensdndamal.
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4.2.4.4 Andratillgdngar som inte redovisas pa annat hall
Ifs bedomning ér att alla dterstdende tillgdngar som inte forteck-
nats separat ovan inte ir visentliga vare sig som enskilda poster
eller ssmmantaget, varfor inte ingdende balanser ges separat
redovisning eller delas upp i enskilda visentliga tillgdngsslag.

Med undantag for hantering av pensionstillgdngar och skulder,
som diskuteras ovan och mer detaljerat i avsnitt 4.4, uppstir inga
skillnader vid hantering av dessa balanser mellan drsredovis-
ningen och redovisningen for solvensindamadl, eftersom sidana
tillgdngar anses viarderade pé ett konsekvent sitt.

4.2.5 Hantering av uppskjutna skattefordringar och
skulder
Uppskjuten skatt hianforlig till temporira skillnader mellan de
virden som redovisas enligt Solvens II och motsvarande skatte-
maissiga virden beaktas i Solvens II-balansrikningen.
Uppskjutna skattefordringar och skulder redovisas netto i de
fall de ar hanforliga till samma skattemyndighet och kan kvittas
mot varandra. Skatteeffekter av skattemissiga underskottsavdrag
redovisas som uppskjuten skattefordran om det dr sannolikt att
den kan anvindas mot skattepliktiga vinster i framtiden.
Uppskjutna skattefordringar och skulder diskonteras inte och
virderas till de skattesatser som forvintas gilla nir tillgdngen
realiseras eller skulden regleras. Foljande skattesatser anvindes
under dret vid berdkning av uppskjutna skattefordringar och
skulder per den 31 december 2016:

TABELL 18 - Skattesatser

Sverige 22%
Norge 25%
Danmark 22%
Finland 20%
Nederldnderna 0%
Storbritannien 22%
Tyskland 27%
Frankrike 35%

For aret redovisade If en uppskjuten skatteskuld netto pa
707 MSEKi drsredovisningen. Efter Solvens II-virdejusteringar
okade det uppskjutna skuldbeloppet med 425 MSEK till en
uppskjuten skatteskuld netto pd 1 132 MSEK.

TABELL 19 - Avstamning av nettosaldo for uppskjuten skatt i
Solvens lI-balansrékningen, 31 december 2016

Berakning av uppskjuten skatt, netto MSEK
Varde enligt &rsredovisningen, If (uppskjutna skatteskulder) 707
1. Goodwill eliminerad i Solvens l-redovisningen -134
2. Ovriga immateriella tillgdngar eliminerade

i Solvens lI-redovisningen -27
3. Férutbetalda anskaffningskostnader (netto efter avgiven

aterférsakring) som inte ingér i Solvens II-balansrakningen -225
4. Fordringar enligt aterforsakringsavtal (aterférsakrarens andel)
omréknade enligt Solvens || -52
5. Forsakringstekniska avsattningar omraknade enligt Solvens II 1022
6. Pensionsforpliktelser redovisade i linje med IAS 19 i Solvens Il -134
7. Efterstallda skulder -25
Solvens ll-redovisning, If (uppskjutna skatteskulder) 1132

De huvudsakliga orsakerna till denna fordandring dr, sdsom visas
i tabellen ovan, den avvikande hanteringen av vissa tillgdngar
(goodwill, forutbetalda anskaffningskostnader och immateriella

tillgdngar), forsikringstekniska avsittningar (inklusive dterfor-
sikringsfordringar), samt effekterna av IAS 19-redovisning av
pensionsforpliktelser.

For Solvens II-dndamadl redovisar inte If uppskjutna skatter i
relation till allokeringar till sina obeskattade reserver (detta avser
sikerhetsreserven). Till f6ljd av detta finns det ingen kvantitativ
skillnad mellan Solvens II-hanteringen och hanteringen av dessa
reserver i drsredovisningen.

4.3 Forsakringstekniska avsattningar
4.3 Inledning

I avsnitt 4.3 anges Ifs kommentarer till sin Solvens II-viardering
av forsikringstekniska avsittningar. Justeringarna av skuldbelop-
pen ir foljden av fem viktiga fordndringar:

¢ Fj intjinade premier ersitts av avsittningar for ej intjanade
premier med en annan virderingsmetod, vari ingdr nettning
av forvintade framtida premieinbetalningar;

¢ Alla forsakringstekniska avsittningar diskonteras;

¢ Inférandet av en explicitriskmarginal baseras pé en projektion
av framtida solvenskapitalkrav;

* Sdsom berors ovan i avsnitt 4.2 paverkas ocksi tillgdngar i drs-
redovisningen kopplade till de forsdkringstekniska avsittning-
arna i balansrikningen av fordndringar i de forsakringstekniska
avsittningarna enligt Solvens 1I, diri inbegripet den lagstad-
gade hanteringen av forutbetalda anskaffningskostnader, iter-
forsiakringsfordringar och premiefordringar; och

* Forandringar avseende det redovisade virdet av uppskjutna
skattefordringar och skulder (vilket berors ovan i avsnitt 4.2
om avstimningen av uppskjutna skattefordringar och skulder).

4.3.2 Vardering for solvensandamal, jamfort med

vardering i arsredovisningen

Olika principer anvinds for att beridkna de forsidkringstekniska

avsittningarna i Solvens II och i Ifs drsredovisning, dir de sist-

nidmnda baseras pé krav i sdvil nationell lagstiftning som IFRS och
nationella regler for god redovisningssed. Virderingsskillnader
avser framst foljande:

* Redovisning av avsittningar for ej intjinade premier i Sol-
vens II jamfort med ej intjinade premier i den lagstadgade
redovisningen;

¢ Tillimpning av diskontering;

* Forutom berdkningen av den bista skattningen av avsittning-
arna finns det ett ytterligare krav i Solvens 1I for att berikna
en explicit riskmarginal; och

* Vissa mindre virderingsskillnader uppstar ocksd i berdkning-
en av motpartsfallissemang i forhallande till terférsikrarens
andel av de forsikringstekniska avsittningarna.

Bland négra av de viktigare férindringarna som paverkar If till
foljd av anvindningen av dessa olika principer ingir:

* Overgang till en kassaflodesmetod for virdering bade fore och
efter avgiven aterforsikring;

* Kravet att redovisa ej intjanade premier enligt principerna i
drsredovisningen ir ersatt med en avsittning for ej intjainade
premier virderad baserad pd bista skattning. Detta omfattar
dven ett krav att beakta framtida inkommande premiekassa-
floden vid berdkning av bista skattningar for avsiattningar och
aterforsikringsfordringar. I drsredovisningen ér ej intjinade
premier lika med den del av premieinkomsten som dnnu inte
redovisats som premieintikt. I Solvens II 4r avsittningen for ej
intjinade premier kassaflédesbaserad och omfattar, i enlighet
med en bista skattning, endast den del av premieinkomsten
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som dr avsedd att ticka framtida skador och 6vriga kostnader
som hirror frdn nuvarande forsikringar. Dessutom ingér pre-
mier som forvintas bli betalda i framtiden och avser framtida
riskperioder i avsittningarna for j intjinade premier. Grunden
for redovisning av befintliga forsikringsavtal kommer ocks4 att
paverka aterforsikringsavtal och deras forvintade kassafloden;

* Inférande av diskontering for alla forsikringstekniska
avsittningar;

* Inférande av principen om marknadsforenliga grunder och
berdkningar av en riskmarginal enligt definitionen i Solvens 1I,
utover avsittningar enligt basta skattning; och

» Skulder delas upp i enlighet med kraven i Solvens II. Detta
giller exempelvis for solvensrapporteringen enligt Solvens II,
vilken sker uppdelat pa definierade affirsgrenar, till skillnad
frdn nuvarande uppdelning i forsikringsklasser enligt lokala
krav fran IFRS eller god redovisningssed.

Den sammantagna effekten av omvirdering av forsikrings-
tekniska nettoavsittningar for Solvens II-dndamaél, inklusive
nettoeffekterna av premiefordringar, vilket diskuterades i avsnitt
4.2 ovan, samt utelimnandet av forutbetalda anskaffnings-
kostnader, innebidr en minskad skuld med 3,283 MSEK, vilket
forklaras av foljande foriandringar.

TABELL 20, Omvardering av forsakringsteknisk avsattning for
Solvens ll-dndamal

MSEK
Forandring i forutbetalda anskaffningskostnader, brutto -985
Forandring i fordringar enligt aterforsakringsavtal -233
Forandring i premiefordringar -6 605
Summa forandring i tillgangar -7 823
Forandring i forsakringstekniska avsattningar, brutto
(exkl. riskmarginal) -12 502
Forandring i aterforsakringsskulder -5
Forandring i aterforsakrarens andel av forutbetalda
anskaffningskostnader -29
Inférande av riskmarginal 1430
Summa férandring i skulder -11106
Sammantagna férandringar, forsakringstekniska
avsattningar -3283

Metoder, antaganden och tekniker for reservsittning ger upphov
till skillnader mellan Solvens Il-viarderingen och drsredovisning-
en, dir de forsikringstekniska avsittningarna & ena sidan utgor
bista skattning och 4 andra sidan har inrittats som betryggan-
de forsdkringstekniska avsittningar for att gora det majligt for
foretaget att uppfylla alla dtaganden som rimligen kan forvintas
uppstd till foljd av forsdkringsavtal vid en given tidpunkt. Det
finns ocksd skillnader ndr man jamfoér upplupna avsittningar
med avsittningar baserade pd kassaflodesprognoser.

4 VARDERINGSMETODER FOR SOLVENSANDAMAL
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4.3.21 Forklaringar av de viktigaste kvantitativa
skillnaderna

Tabell 21 visar i kvantitativa termer visentliga skillnader som
uppstdr mellan olika principer, metoder och huvudantaganden
som anvinds for virdering for solvensdndamadl och sidana som
anviands for virdering av forsdkringstekniska avsittningar i
drsredovisningen.

TABELL 21 - Uppdelning av forsakringstekniska avsattningar efter affarsgrenar enligt Solvens II

Aterforsakringars andel av basta skattningar  Forsakringstekniska avsattningar, brutto Riskmarginal
Ars- Ars-

Typ av forsakringstekniska avsattningar Solvens |l redovisning Solvens Il redovisning Solvens Il
Summa (MSEK) 1887 2121 -234 49 605 62108 -12503 1430
Sjukforsakring som liknar livférsakring - - - 131 1352 -41 10
Forsakring avseende inkomstskydd (skadelivrantor) - - - 161 179 -18 3
Sjukvardsférsakring (skadelivrantor) - - - - - - -
Trygghetsférsékring vid arbetsskada (skadelivrantor) - - - 1150 1173 -23 7
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring 360 378 -18 9793 11372 -1579 324
Forsakring avseende inkomstskydd 9 16 -7 5748 7072 -1324 162
Sjukvardsforsakring - - - - - - -
Trygghetsforsakring vid arbetsskada 351 362 -1 4 045 4300 -255 162
Livforsakring utom sjukforsakring 0 0 0 4600 4 861 -261 70
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom
(skadelivrantor) - - - 46 49 -3 1
Livforsakring = 0 = = = = =
Ansvarsférsakring for motorfordon (skadelivréntor) = 0 = 4 456 4709 -253 68
Allmén ansvarighetsférsékring (skadelivrantor) - - - 98 103 -5 1
Ovrig motorfordonsforsakring (skadelivréntor) - - - 0 0 0 0
Skadeforsakring utom sjukforsakring 1527 1743 -216 33901 44 523 -10 622 1026
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom 225 301 -76 7595 10303 -2708 296
Sj6-, luftfarts- och transportférsakring 107 129 -22 819 987 -168 57
Ovrig motorfordonsférsakring 15 32 -17 3521 7709 -4188 69
Ansvarsforsakring for motorfordon 5 5 0 16 275 19324 -3.049 443
Allman ansvarighetsforsakring 1175 1276 -101 5651 6143 -492 159
Assistansforsakring = = = 40 57 -7 2

Den storsta omvirderingseffekten beror pd inkluderingen
av framtida inbetalningar som ej 4r forfallna och istillet 4r en
del av premiefodringar i drsredovisningen. Diskontering har
ocksd effekt pa storleken hos de forsakringsforsikringstekniska
avsittningarna. De flesta forsakringsforsikringstekniska avsitt-
ningar (med undantag for annuitetsreserven) diskonteras inte
i drsredovisningen, medan i Solvens II dr reserver foremal for
diskontering. Det som viger upp den positiva skillnaden ovan ar
inférandet av en riskmarginal.

4.3.3 Antaganden till grund for berdkning av Ifs
forsakringstekniska avsattningar

4.3.31 Efterlevnad av solvenskraven

I linje med den bésta skattning och riskmarginal motsvarar Ifs
forsikringstekniska avsittningar de aktuella belopp som foretag
skulle behova betala om de omedelbart forde Gver sina (ter)
forsakringsforpliktelser till ett annat foretag. Virdet av forsik-
ringstekniska avsittningar ir lika med summan av en bista
skattning och en riskmarginal.

40

4.3.3.2 Allmanna bestdammelser

Ifs forsakringstekniska avsittningar berdknas inom vildefinie-
rade homogena riskgrupper och affirsgrenar. Alla antaganden
granskas kvartalsvis och visentliga forandringar granskas i utla-
tandet fran varje affirsomrades aktuarie. Antaganden registreras
och granskas utifrdn adekvat data. Metodiken dr dokumenterad
i "Forsdkringstekniska riktlinjer” och "Forsidkringstekniskt
berdkningsunderlag”.

Den bista skattningen beridknas brutto, utan avdrag for belopp
som kan dtervinnas enligt aterforsikringsavtal. (Dessa berdknas
separat; se separat information rérande aterforsikringsfordringar
nedan). I berdkningen av de forsikringstekniska avsittningarna
beaktas pengars tidsvirde med anvindning av riskfria rintesatser
for relevanta durationer.

Riskmarginalen beriknas genom faststillande av kostnaden for
att tillhandahélla ett belopp for medriakningsbar kapitalbas som
ar lika med det solvenskapitalkrav som krivs for att uppfylla for-
sikrings- och aterforsikringsforpliktelserna under deras livstid.
Den rintesats som anvinds vid faststillandet av kostnaden for
att tillhandahélla beloppet for medrikningsbar kapitalbas kallas
kapitalkostnadsrintesats. Det solvenskapitalkrav som anvinds
vid berdkningen av riskmarginalen bygger pd den partiella in-
terna modellen (PIM).
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4.3.3.3 Datakvalitet

Forteckningar 6ver samtliga uppgifter som anvinds vid berik-
ningen av de forsikringstekniska avsittningarna finns separat
for Norge, Sverige och Danmark.

De uppgifter som anvinds vid berikningen av forsikringstek-
niska avsittningar ir fraimst foretagets egna historiska data for
skadeansprdk. Detta omfattar exempelvis betalningar, reserver
och antal skador. Eftersom produkterna och riskerna ér likartade
fran 4r till &r inom varje definierad homogen riskgrupp, ar upp-
gifterna forenliga med det dndamal for vilket de anviands (dvs.
skattning av framtida skadeutveckling baserat pé erfarenhet) och
dterspeglar de risker som bolaget dr exponerat for.

4.3.3.4 Riskfria rantesatser for relevanta durationer

De riskfria rantesatser for relevanta durationer som anvinds for
att berdkna bista skattning med avseende pa forsdkrings- eller
dterforsakringsforpliktelser berdknas separat for varje visentlig
valuta, baserat pd uppgifter och data som &r relevanta for den
valutan. De riskfria rintesatserna for relevanta durationer ér be-
stimda p4 ett transparent, ansvarsfullt, tillforlitligt och objektivt
sitt. Volatilitetsjustering eller matchningsjustering tillimpas inte.

4.3.3.5 Riskfria basrantesatser for relevanta durationer

De riskfria basridntesatserna for relevanta durationer beriknas
for foljande valutor: DKK, EUR, GBP, NOK, SEK och USD,
vilka ticker mer dn 99% av de forsikringsforsikringstekniska
avsittningarna. For forsdkringstekniska avsittningar i andra
valutor anvinds riskfria rintesatser for relevanta durationer i
antingen EUR eller USD. For varje visentlig valuta berdknas de
riskfria basrdntesatserna for relevanta durationer pd grundval
av rintesatsen for rinteswappar i relevant valuta, justerat for
kreditrisk och valutarisk i forekommande fall.

4.3.3.6 Uppdelning och upprattande av homogen
riskgrupp
Forsakringsforpliktelser dr uppdelade i homogena riskgrupper,
och som ett minimum uppdelade per affirsgren, vid berdkning
av forsidkringstekniska avsittningar. Denna uppdelning dr mer
detaljerad dn forsikringsklasser enligt Solvens II. Nar s krivs
och nir si dr majligt, delas paketerade produkter upp.
Affirsgrenar enligt Solvens II skiljer sig frdn EU:s forsidk-
ringsklasser, vilka huvudsakligen anvinds for presentation i
drsredovisningen.

4.3.3.7 Metoder och antaganden

Aktuariella och statistiska metoder som anvinds for att rikna
ut Ifs forsikringstekniska avsdttningar dr proportionerliga mot
beskaffenheten, omfattningen och komplexiteten av de risker
som foretaget tar. Aktuariella och statistiska metoder som an-
vinds for att berdkna bista skattningar av forsikringstekniska
avsittningar ir baserade pd vedertagna aktuariella och statistiska
tekniker. Den information som berikningen av forsikringstek-
niska avsittningar till stor del baseras pd dr foretagets egna
historiska skadedata. Externa uppgifter som anvinds, sidsom
konsumentprisindex (KPI) och olika branschindex, baseras pd
officiella killor som anses tillforlitliga och transparenta samt
tillgdngliga for allmidnheten.

4.3.3.8 Antaganden om framtida forvaltningsatgarder

If tillimpar antagandet att framtida &terforsikring kommer att
kopas for att ticka en avveckling av tecknad affir. Detta anta-
gande ir relevant endast for virderingen av premiereserven di
horisonten fér denna ligger bortom giltighetstiden for aktuellt
gillande aterforsikringsavtal. Vid berdkningen av bésta skattning
netto ingdr dirfor kostnaderna for framtida aterforsikring.
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4.3.3.9 Antaganden om forsakringstagarnas beteende
Beridkning av de forsidkringstekniska avsittningarna enligt
Solvens II beaktar sannolikheten att férsidkringstagarna kan
utnyttja ritten att annullera forsikringsavtalen. If beaktar for-
sikringstagarnas framtida beteende genom ett antagande om
annullation vilket bygger pa en analys av tidigare forsikrings-
tagares beteende for respektive affirsgren och darfor baseras pé
trovirdig och relevant erfarenhet av uppsigningar.

4.3.310 Proportionalitet och anvandning av férenklingar

If anvinder vedertagna aktuariella metoder som anses vara pro-
portionerliga mot beskaffenheten, omfattningen och komplexite-
ten avseende gillande forsikringsitaganden. Avvikelsen mellan
skattningar av de utestiende skulderna vid olika tidpunkter Gver-
vakas kontinuerligt, och orsaker till visentliga avvikelser mellan
prognostiserat och faktiskt utfall undersoks for att bedéma om
de antaganden som ligger till grund for den aktuella metoden
behover justeras.

If tillimpar inte den férenklade berikningen av medel som kan
dtervinnas enligt terforsidkringsavtal; de fordringarna beriknas
direkt fran bruttobeloppen. If tillimpar forenklade metoder for
beridkning av riskmarginalen, berikning av avsittningen for ej in-
tjanade premier for bista skattning for forsikringsitaganden samt
beridkning av forvantad forlust pd grund av motpartsfallissemang.

4.3.311 Avtalsgrans

Vad giller den grins for forsdkringsavtalet som anvinds for
solvensiandamal tillimpas ett proportionerligt tillvigagdngssitt,
varvid foljande princip tillimpas: "Ett forsikringsavtal upptas nir
premierna forfaller till betalning, men senast nir forsikrings-
skyddet pdborjas, sdvida inte denna tolkning har en visentlig
inverkan p4 solvensbedémningen.”

I vissa fall kan ett forsikringsavtal inte sdgas upp, dven d&
risktdckningsperioden dnnu inte har inletts och dirmed kan
tolkningen ovan mgjligen inte leda till exakt samma definition
av avtalsgranserna som definitionen enligt Solvens II. For nir-
varande redovisas inte avtal tillhérande ovan nimnda kategori i
virderingen av forsidkringstekniska avsittningar vilket leder till
en forsumbar overskattning av forsikringstekniska avsittningar.
Varje forsidkringsavtal upphor pa slutdatumet, varefter forsik-
ringsgivaren har ritt att justera premien for en ny period for att
till fullo aterspegla risken.

Principen forvintas inte ge upphov till visentliga skillnader i
virderingen av forsikringstekniska avsittningar.

4.3.312 Kassaflodesprognoser for berdkning av basta
skattning

Kassaflodesprognoser som anvinds vid berdkningen av bista
skattning omfattar alla forsikringsersittningar som ska betalas
till forsidkrings- och formanstagare (inklusive tredje part for
ansvarsforsikring och trafikforsikring), samt betalningar till
byggfirmor, verkstdder osv. for utforda tjanster samt forvintade
atervinningar enligt aterforsikringsavtal. Atervinningar samt
betalningar fér riddning och subrogation beaktas. I enlighet med
tidigare resonemang om avtalsgrinserna kommer kassafloden
for avsittningar for ej intjinade premier att omfatta framtida
premiebetalningar for befintliga avtal om detta har en visentlig
inverkan p4 resultatet.

Bista skattning motsvarar det sannolikhetsvigda genomsnittet
for de framtida kassaflodena, med hinsyn tagen till pengars tids-
virde och, med anvindning av riskfria rantesatser for relevanta
durationer. Bista skattning beriknas brutto, utan avdrag for
belopp som kan dtervinnas enligt dterforsikringsavtal. Bista
skattning av framtida kassafloden tar underforstitt hinsyn till
relevanta osidkerheter och beroenden.

If Skadeforsakring AB « Solvens- och verksamhetsrapport 2016 41



4 VARDERINGSMETODER FOR SOLVENSANDAMAL

Kostnaderna for avsittningar for oreglerade skador beaktas im-
plicit eftersom de ér en del av historiska skadedata (och fordelas
pa varje skada). Skaderegleringskostnader for intriffade skador
beaktas vid skattningen av avsittningen for skaderegleringskost-
nader, medan alla kostnader for ej intraffade skador beaktas vid
skattningen av premiereserven. Allokeringen av skadereglerings-
kostnaderna pd homogena riskgrupper sker med anvindning av
fordelningsnycklar uppritthallna av controlleravdelningarna, och
anses vara realistisk och konsekvent ¢ver tiden.

Beridkningen av bista skattning sker separat for varje materiell
valuta.

Aktuariella och statistiska metoder som anvinds for att berak-
na bista skattningar av forsakringstekniska avsittningar dr base-
rade pd vedertagna aktuariella och statistiska metoder. Reserver
beriknas pi ett transparent sitt och skall kunna granskas av en
kvalificerad expert.

4.3.3.13 Harledning av riskmarginalen
Riskmarginalen beriknas per juridisk person och baseras pa den
partiella interna modellen (PIM) for solvenskapitalkrav inom If.

Riskmarginalen ir avsedd att utgora en forsikringsteknisk
avsittning motsvarande kapitalkostnaden for att bibehilla for-
sikringsskulderna till full avveckling i ett tomt referensforetag
som antas ta 6ver skulderna.

If tillampar en férenklad metod for berikning av riskmarginal.
Vid berdkningen antas att tillgdngarna viljs pa ett sddant sitt
att solvenskapitalkravet for den marknadsrisk som referens-
foretaget exponeras for dr noll, dvs. det finns ingen kvarstiende
marknadsrisk. Kassafloden omriknas till biasta skattningar,
vilka i sin tur anviands for att berdkna ett bassolvenskapitalkrav.
Bassolvenskapitalkravet for relevanta risker tillsammans med
operativ risk diskonteras och en kapitalkostnad infors for att fa
fram den slutliga riskmarginalen for If. Riskmarginalen for den
juridiska personen fordelas sedan pd dess motsvarande afférs-
grenar, iterspeglande dess bidrag till solvenskapitalkravet, i syfte
att fi fram varje affiarsgrens tilldelade riskmarginal.

4.3.3.14 Medel som kan atervinnas enligt aterférsakrings-
avtal och fran specialforetag®

De belopp som kan dtervinnas enligt dterforsikringsavtal for
skadeforsidkringsforpliktelser berdknas separat for avsittningar
for ej intjinade premier och avsittning for skador. Justeringen
avseende forvintade forluster pd grund av motpartsfallissemang
beriknas som det forvintade nuvirdet av forandringen i kassa-
floden som ligger till grund for de belopp som kan itervinnas fran
denna motpart, till f6ljd av ett eventuellt motpartsfallissemang,
inklusive insolvens eller tvist. Vid berdkningen tas hinsyn till
sannolikheten for fallissemang under perioden for aterforsik-
ringsforpliktelserna. Det sker separat per motpart och per typ
av reserv. I de fall dir en insittning har gjorts for kassaflédena,
ar belopp som kan dtervinnas justerade for att undvika en dub-
belrikning av tillgdngar och skulder som hor till insdttningen.

If har inga specialforetag.

4.3.315 Osakerheter i samband med berdkningarna
Beskaffenheten hos forsikringstekniska avsittningar innebar att
det alltid finns osdkerhet i samband med beridkningarna eftersom
de oundpvikligen innebir antaganden om framtida handelser. Ifs
framsta riskfaktorer som paverkar reservrisken beskrivs ndrmare
13.7.

20 Special Purpose Vehicle éversétts till specialforetag enligt FRLs definition.

4.4 Andra skulder an férsakringstekniska
avsattningar

4.41 Inledning

Justeringarna av skulder forklaras av fyra stora justeringar:

* Efterstillda skulder omvirderas fran att redovisas till upplupet
anskaffningsvirde i den finansiella rapporteringen till att redo-
visas med konsekventa metoder for verkligt virde;

* Enligt IAS 19-hanteringen ¢kar skulden for pensionsforméns-
forpliktelser pd grund av att en annan redovisningsprincip an-
vinds for pensionsforpliktelser jaimfort med drsredovisningen;

» Skulder relaterade till de forsikringstekniska avsittningarna
som péverkas till foljd av att en Solvens II-virdering tillimpas,
dvs. terforsdkrarens andel av forutbetalda anskaffningskost-
nader och aterforsikringsskulder; och

* Forandringar avseende det redovisade virdet av uppskjutna
skattefordringar och skulder (vilket berdrdes ovan i avsnitt 4.2
om avstimningen av uppskjutna skattefordringar och skulder).

Nedan ges kvalitativa kommentarer separat for varje materiell
kategori av skuld: underlag, metoder och viktigaste antaganden
som anvints for virderingen for solvensindamal, samt en kvan-
titativ och kvalitativ forklaring till eventuella visentliga skillnader
mellan dem som anvints for viardering for solvensindamaél och
dem som anvints for viardering i drsredovisningen.

4.4.2 Vardering for solvensandamal, jamfort med
vardering i den finansiella rapporteringen

4.4.21 Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas initialt till anskaffningsvarde, vil-
ket utgors av det verkliga virdet av lamnad erséttning. Darefter
virderas finansiella skulder till upplupet anskaffningsvirde med
anvindning av metoden for effektiv rdnta. Transaktionskostnader
beaktas vid berdkning av den effektiva rintan, och belastar re-
sultatet under den finansiella skuldens 16ptid. Alla kostnader i
samband med den finansiella skulden (inklusive riantekostnader)
belastar resultatet for perioden pa upplupen basis.

Bortsett fran efterstillda skulder som ingar i kapitalbas och
derivat finns det fér nirvarande inga andra visentliga finansiella
skulder som redovisas i Ifs Solvens II-balansrikning.

Efterstéllda skulder

I arsredovisningen redovisas efterstillda skulder till upplupet
anskaffningsviarde (i sin ursprungliga valuta). I anskaffnings-
virdet ingdr 6ver-/underkurser uppkomna vid emissionstillfillet
samt andra externa kostnader hinforliga till uppldningen. Under
lanets 1optid redovisas forlagslan med tillimpning av upplupet
anskaffningsvirde, varvid 6éver-/underkurser samt aktiverade
uppliningskostnader periodiseras 6ver lanets 16ptid, for 1dn med
rantejustering dock lingst till och med riantejusteringstidpunk-
ten. Utelépande 1&n omriknas till rapporteringsvalutan (SEK)
med anvindande av balansdagens omriakningskurs.

For klassificering i Solvens II-balansrikningen uppfyller
efterstillda skulder kraven for att ingd i kapitalbasen, och darfor
redovisas hela balansen under rubriken "Efterstillda skulder i
kapitalbasen”.

For Solvens ITI-dndamadl redovisas initialt forlagslan till verkligt
virde minus transaktionskostnader. Vid efterféljande virderingar
riknas det diskonterade virdet om med gillande statsobliga-
tionsrinta plus den spread som observerats vid den initiala
redovisningen.
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For aret ger viarderingsdifferensen mellan Solvens IT och &rs-
redovisningen upphov till en 6kning av skulderna med 113 MSEK
(vilket ocksd ger upphov till en forindring i uppskjuten skatt).

Derivat

Derivat diskuteras i avsnitt 4.2 ovan (vilket omfattar bade till-
gingar och skulder).

Forsékringsskulder och skulder till formedlare

I enlighet med Solvens II-klassificeringen innehéller denna
balans belopp som forfallit till betalning till forsikringstagare,
andra forsikringsgivare och verksamhet kopplad till férsikrings-
rérelsen, men som inte redovisas som en del av de forsdkrings-
tekniska avséttningarna.

Hanteringen av dessa poster i arsredovisningen &r tillimplig
ocksd i Solvens II-balansrikningen di bokfort virde anses vara
en rimlig skattning av det verkliga virdet.

Skulder (handel, inte férsékring)

Hanteringen av andra skulder i drsredovisningen dr ocksd
applicerbar i Solvens II-balansrikningen di bokfort viarde anses
vare en rimlig skattning av det verkliga virdet. Undantaget for
detta dr nedan specificerade skulder som i Solvens II-regelverket
paverkas av viarderingen av forsakringstekniska avsittningar.

4.4.2.2 Ifs pensionsforpliktelser
Ifs pensionsforpliktelser omfattar pensionsplaner i flera natio-
nella system reglerade genom lokal- och kollektivavtal samt
socialforsidkringslagar. De utgors av bide avgiftsbestimda och
forménsbestimda planer. For avgiftsbestimda planer utgor
pensionskostnaden den premie som erliaggs for tryggande av
pensionsforpliktelser i livforsikringsbolag.

Redovisningen av pensionskostnader och forpliktelser i drs-
redovisningen foljer huvudsakligen de principer som tillimpas
lokalt i respektive land. Redovisningsprinciperna for pensioner
i Sverige och Danmark liknar varandra i det att pensionskost-
naden utgors av premien for att sikra pensionsforpliktelserna
genom en forsikring i ett livforsikringsbolag. I Norge giller
dock delvis andra principer, som i huvudsak innebir att den
bokforda kostnaden for formansbestimda pensioner beridknas
utifrdn antaganden om pensionsgrundande inkomst vid uppnadd
pensionsilder och med hinsyn till de finansiella konsekvenser
som uppkommer frin pensionsplanens tillgdngar och skulder.

Nir det giller Solvens II-balansrikningen hinfor sig denna
skuld till eventuell nettoskuld i relation till pensionssystem for
anstillda.

Redovisningen av fonderade och ofonderade formansbestimda
pensionsplaner i Solvens II-balansrikningen 6verensstimmer
med IFRS-standarden IAS 19 Ersittningar till anstillda. Enligt
denna standard redovisas som pensionsskuld i balansrikningen
nuvirdet av framtida pensionsforpliktelser minus marknadsvér-
det av de forvaltningstillgingar som planen omfattar.

Det finns skillnader i hantering av pensionsforpliktelser i
redovisningen for juridisk person (dir andra principer 4n IFRS
tillimpas) och Solvens I, som tillimpar redovisning av pensions-
forpliktelser i linje med IFRS.

Att g frdn redovisning av pensionsforpliktelser for juridisk
person till IAS 19-redovisning av skulderna innebir framst tva
effekter vid jamforelse mellan Solvens II och den lagstadgade
informationen i balansrikningen:

* Nettostillningen av ett foretags pensionsforpliktelser presen-
teras. Till f6ljd av detta, sdsom dven ndmnts ovan i avsnitt 4.1,
kvittas forutbetalda kostnader pd 143 MSEK (tillgingar) och
andra avsittningar dn forsikringstekniska avsittningar upp-
gdende till 32 MSEK (skulder) mot pensionsforpliktelser i
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riakenskaperna uppgdende till 288 MSEK, vilket leder till en
nettostillning pd 177 MSEK; och

* Till f6ljd av omvirderingen av pensionsforpliktelser med
anvindning av IAS 19 okar nettoskulden med 579 MSEK
jamfort med den lagstadgade redovisningen, vilket leder till en
omvirderad nettostillning pd 756 MSEK.

Ytterligare information roérande pensionsforpliktelserna finns i
avsnitt 4.5 i denna rapport.

4.4.2.3 Andra avsattningar an forsakringstekniska
avsattningar

Enligt klassificeringen i Solvens II-balansrikningen ska denna
balans avse skulder med oséker betalningstidpunkt eller osidkert
belopp. Andra avsittningar dn forsdkringstekniska avsittningar
for If avser huvudsakligen medel som reserverats for omstruk-
tureringar samt avsittningar for legala tvister och andra osidkra
forpliktelser.

Denna balans redovisas pd samma sitt i Solvens II-balans-
rikningen som i drsredovisningen, med undantag fér redo-
visning av pensionsforpliktelser enligt IAS 19. P4 grund av
denna omklassificering sker en justering pd 32 MSEK mellan
den finansiella rapporteringen och Solvens II-redovisningen.
I Solvens Il-redovisningen redovisas det belopp som hinfor
sig till Ifs formansbestimda "62-arsreserv” kvittat med andra
pensionsforpliktelser.

4.4.2.4 Ansvarsforbindelser
Det finns inga visentliga ansvarsforbindelser som ska redovisas
i balansrikningen for Solvens II-dndamal.

4.4.2.5 Skulder i drsredovisningen vilka &r kopplade till
berdkningen av Ifs forsakringstekniska avsattningar enligt
Solvens |l

Aterférsékringsskulder

I enlighet med Solvens II-klassificeringen innehdller denna
balans belopp som forfallit till betalning till aterférsikrare och
verksamhet kopplad till terforsdkring (dock med undantag for
depéer, vilka redovisas separat).

Enligt Solvens II-klassificeringen ska de forsdkringstekniska
avsittningarna till fullo beakta alla inkommande och utgdende
kassafléden. Dirfor, i stillet for att redovisa en skuld avseende
framtida férvintade avgivna premier som dnnu inte forfallit till
betalning for gillande forsdkringar, sdsom sker vid hanteringen
av terforsikringsskulder i rsredovisningen, beaktas de framtida
premierna fullt ut i den bista skattningen av terforsikrarens
andel av avsittningen for j intjinade premier (i terforsikrings-
fordringarna) i Solvens II-balansrikningen. Skulder uppgiende
till 5 MSEK omklassificeras frin aterforsikringsskulder till
aterforsikrarens andel av forsikringsforpliktelsen. Den &ter-
stdende balansen bestdr av belopp att betala till dterférsdkrare.
De hanteras pd samma sitt som 6vriga skulder.

4.4.2.6 Aterférsikrarens andel av férutbetalda
anskaffningskostnader

Se kommentarerna till forutbetalda anskaffningskostnader
i avsnitt 4.2 och 4.3. Ett belopp uppgiende till 29 MSEK av
Aterforsikrarens andel av forutbetalda anskaffningskostnader
ar eliminerad i Solvens II-balansrikningen.

4.4.2.7 Andra skulder som inte redovisas pa annat hall

P4 samma sitt som ”Andra tillgdngar som inte redovisas pd an-
nat hall” pd balansrikningens tillgdngssida ingdr under denna
rubrik de skulder som inte pd annat hill ingér i Solvens II-
balansrikningen. Dessa skulder ir inte visentliga varken som
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enskilda poster eller ssmmantaget och presenteras darfor inte
separat. Det uppstdr inga skillnader vid hantering av dessa
balanser mellan drsredovisningen och redovisningen for sol-
vensidndamadl, med undantag for justeringen for eliminering av
dterforsikrarens andel av forutbetalda anskaffningskostnader,
vilken beskrivs separat ovan.

4.5 Alternativa varderingsmetoder (AVM)
4.51 Inledning

Standardvirderingsmetoden for solvensindamal dr att virdera
tillgdngar och skulder med hjilp av noterade marknadspriser for
samma tillgdngar eller skulder (QMP). Om noterade marknads-
priser pd aktiva marknader fér samma tillgingar eller skulder
inte r tillgingliga, ska féretagen som ett andra alternativ anvin-
da noterade marknadspriser pd aktiva marknader for liknande
tillgdngar och skulder, med justeringar for att aterspegla skillna-
der (QMPS). Om inte heller det alternativet ar tillgingligt, ska
foretagen atergs till alternativa virderingsmetoder (AVM). Detta
avsnitt beskriver Ifs anvindning av AVM.

Inga storre justeringar i drsredovisningen 4r nédviandiga for
placeringstillgdngar eller skulder (med undantag for efterstillda
skulder). Ifs redovisning av finansiella tillgdngar och skulder for
Solvens II-dndamadl ligger nira den metod som dven anvinds i
arsredovisningen. I denna redovisning bokférs som en huvud-
princip finansiella placeringstillgingar i originalvaluta och till
verkligt virde med virdeforandringar redovisade i ovrigt total-
resultat tills de realiseras.

Sasom framgar har Solvens II-ramverket méinga likheter med
identifieringen, viarderingen och klassificeringen av finansiella
tillgdngar och skulder i IFRS-ramverket, bland annat hur verk-
ligt-virde-hierarkin tillimpas for ett foretags innehav av finan-
siella instrument som vérderas till verkligt virde, vilket bestér av:
* Nivd 1: Noterade priser pd aktiva marknader;

* Nivd 2: Noterade priser pd Nivd 1 dr inte tillgingliga, men det
verkliga virdet baseras pd observerbara marknadsdata; och
* Nivi 3: Indata som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Mot denna bakgrund har If valt att basera sin klassificering for
rapporteringsindamadl pd det redan existerande underlaget for
redovisning av finansiella instrument i den finansiella rappor-
teringen, for att sikerstilla konsekvent tillimpning mellan de
bada ramverken.

Tabell 22 visar hur tillgdngarna férdelas mellan katego-
rierna QMP/QMPS och AVM f6r Solvens II-virderingen.
Forsakringstekniska avsittningar och de typer av tillgingar och
skulder for vilka det redovisade virdet anses vara en rimlig app-
roximation av det verkliga virdet ingdr inte i tabellen. If bedomer
osdkerhetsnivin som obetydlig eftersom endast en mindre del av
placeringstillgdngen klassificeras som AVM.

TABELL 22 - Solvens lI-tillgdngar férdelade mellan QMP
och AVM

Typ av tillgangar AVM  QMP/QMPS Summa (MSEK)
Statsobligationer 0 10 962 10 962
Foretagsobligationer 0 53970 53970
Derivat 0 130 130
Aktier 8 10735 10743
Investeringsfonder 0 1579 1579
Hypotekskrediter och [an 510 0 510
Fastigheter 2 0 2
Summa 520 77 376 77 896

4.5.2 Kommentarer till poster betecknade som AVM
Aktier. Nir det giller vissa av Ifs onoterade aktier erhills externa
virderingar, som anvinds for egen virdering. De externa virde-
ringarna ir baserade pd modeller som innehéller ej observerbara
antaganden.

Hypotekskrediter och lan. Hypotekskrediter och 1in virderas till
upplupet anskaffningsvirde.

Fastigheter. Virdering av fastigheter beskrevs i avsnitt 4.4.2 ovan.

4.6 Ovrig information

4.6.1 Leasingarrangemang

Leasingavtal dir ett foretag har visentligen alla risker och for-
delar med dgandet klassificeras som finansiell leasing medan
leasing dir en visentlig del av riskerna och fordelarna med
dgandet inte overfors till foretaget som leasingtagare klassificeras
som operationell leasing.

If har endast betydande operationella leasingavtal i egenskap
av hyrestagare. Leasingarrangemangen avser lokal- och fordons-
leasing enligt vad som beskrivs nedan. Betalningar enligt opera-
tionella leasingavtal belastar resultatet linjart under leasingpe-
rioden. Inga tillgdngar eller skulder redovisas i balansridkningen.

TABELL 23 - Operationella leasingavtal MSEK

Totala
Totala framtida lease-
minimileaseavgifter avgifter
under
<1ar 1-5ar >53r Summa  perioden
Materiella
anlaggnings-
tillgangar 191 720 415 1326 212

4.6.2 Ersattningar till anstallda
Det hir avsnittet innehdller mer detaljerad information om Ifs
ersittningar till anstéllda — forménsbestdmda planer, sdsom krévs
iriktlinjerna for rapportering och information.

If har formansbestdmda planer i Sverige och Norge.

TABELL 24 - Forpliktelser for ersattningar till anstallda per den
31 december 2016

MSEK 2016
Beraknad pensionsforpliktelse till nuvarde,

inklusive sociala avgifter 2804
Placeringar i pensionstillgangar till marknadsvérde 2048
Nettoforpliktelse som redovisas i Solvens II-

balansrakningen 756

Den huvudsakliga svenska pensionsplanen ir sedan den 1 janu-
ari 2008 stingd for nyanstillda som dr fodda 1972 eller senare.
Den motsvarande norska pensionsplanen ér sedan den 1 januari
2006 stangd for nyanstillda oavsett dlder. I maj 2015 beslutades
att samtliga anstillda fodda 1958 eller senare som omfattas av
den norska formansbestimda pensionsplanen fors over till en
avgiftsbestimd plan frdn den 1 januari 2016. Vidare beslutades
dels att existerande pensionérer frin och med samma datum inte
langre ska tillhora planen, dels att framtida pensionarer upphor
att vara medlemmar av planen nir de limnar anstéllningen i If.
Diarmed omfattar den norska planen nu enbart aktiva personer
anstillda fore 2006 och fodda senast 1957.
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De svenska pensionsférmaner som avses dr dlderspension och
efterlevandepension. I Norge ingdr dlderspension och efterle-
vandepension, samt sjukpension fram till den 1 juli 2016. Efter
en dndring av planen kommer samtliga anstéllda i stillet att
omfattas av en avgiftsbestimd plan for sjukpension. Gemensamt
for de forméansbestimda pensionsplanerna ir att de anstillda
och efterlevande som omfattas av planerna har ritt till en ga-
ranterad pension som beror pa de anstilldas tjinstgoringstid och
pensionsmedforande 16n vid pensionstillfillet. Den dominerande
formanen dr dlderspension, vilken avser dels temporir pension
fore forvintad pensionsélder, dels livsvarig pension efter forvin-
tad pensionséilder.

Pensionsalder vid fortida pension 4r i Sverige normalt 62 ar och
i Norge normalt 65 ar. I Sverige utgor fortida dlderspension vid
full tjanstgoringstid cirka 65 procent av den pensionsmedforande
lonen, och omfattar anstillda fodda 1955 och tidigare och som
omfattades av forsikringsbranschens kollektivavtal 2006. I Norge
utgor fortida dlderspension vid full tjanstgoringstid 70 procent
av den pensionsmedférande l6nen och omfattar anstillda fodda
1957 och tidigare och som var anstillda inom If 2013.

Forvintad pensionsdlder vid livsvarig pension dr i Sverige
65 ar och i Norge 67 ar. I Sverige utgor livsvarig dlderspension
vid full tjanstgoringstid cirka 10% av den pensionsmedférande
lénen mellan 0 och 7,5 inkomstbasbelopp, 65% pa 16n mellan
7,5 och 20 inkomstbasbelopp samt 32,5% mellan 20 och 30
inkomstbasbelopp. I Norge utgor livsvarig dlderspension vid full
tjanstgoring cirka 70% av den pensionsmedforande l6nen upp
till 12 norska basbelopp tillsammans med uppskattad lagstadgad
dlderspension. Fribrev och/eller pensionsutbetalningar fran de
svenska planerna riknas normalt upp motsvarande forindring-
en av konsumentprisindex. Dock finns det inte ndgon avtalad
virdesikring, och framtida tilligg utover avtalad pensionsforman
kan sévil 6ka som minska. Pensionsutbetalningar frdn de norska
planerna har tidigare riknats upp motsvarande 80-100 % av for-
andringen av konsumentprisindex. Frdn och med januari 2016
utfiardas i stillet ett fribrev vid pensioneringen, och If har dirmed
inte lingre ndgot ansvar eller ndgon forpliktelse for framtida
indexering av de forsikrade planerna.

Pensionerna ar huvudsakligen finansierade genom forsidkring
dar forsidkringsgivarna faststiller premierna och utbetalar for-
ménerna. Ifs dtagande fullgors primirt genom att premierna
betalas. I hindelse av att tillgingarna som dr hinforliga till pen-
sionsforménerna inte ar tillrackliga for att forsikringsgivarna
ska kunna uppfylla de garanterade pensionsformdnerna kan If
vara tvunget att betala kompletterande forsidkringspremier eller
P4 annat sitt sikerstilla pensionsitagandena. Utover forsikrade
pensionsplaner finns i Norge dven ofonderade pensionsférméner
for vilka If ansvarar for de l6pande utbetalningarna.

For de forsikrade pensionsforménerna forvaltas det hanforliga
kapitalet som en del i forsikringsgivarnas forvaltningsportfoljer.
I forvaltningen analyseras placeringstillgingarnas egenskaper
i forhallande till tagandenas egenskaper, Asset Liability
Management. Nya och befintliga tillgdngsslag utvirderas kon-
tinuerligt for att diversifiera tillgdngsportfoljerna i syfte att
optimera forviantad riskjusterad avkastning. Eventuellt 6verskott
som uppstdr vid forvaltningen av tillgingarna tillfaller normalt
If och/eller de forsdkrade. Ndgon 6verforing av tillgdngsvarden
sker inte till 6vriga forsdkringskollektiv.

Ansvaret for 6vervakning av pensionsplanerna inklusive inves-
teringsbeslut och tillskott ligger gemensamt pa forsikringsgivarna
och If. Pensionsplanerna ir i stort utsatta for likartade visentliga
risker avseende forménernas slutliga belopp, investeringsrisk
i plantillgdngarna samt att val av diskonteringsrinta pdverkar
deras virdering i redovisningen.
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Vid tillimpningen av IAS 19 beriknas pensionsforpliktelserna
samt den pa rikenskapsperioden hianforliga pensionskostnaden
med aktuariella metoder. Pensionsrittigheter anses intjainade
linjart under anstillningstiden. Berikningen av pensionsforplik-
telser baseras pé framtida férvintade pensionsutbetalningar och
inkluderar antaganden om ddédlighet, personalomsittning och
Ionetillvixt. Den nominellt berdknade skulden diskonteras till
nuvirde med rintesatser baserade pa extrapolerade riantekurvor
per den 30 november i Sverige och i Norge for féretagsobligatio-
ner, inklusive sikerstillda bostadsobligationer, med kreditbetyg
AAA och AA och approximativt uppdaterade for att iterspegla
marknadsldget i mitten av december. Den valda diskonterings-
rintan beaktar durationen pd bolagets pensionsforpliktelser.
Efter avrakning for forvaltningstillgingar redovisas i balansrak-
ningen en nettotillgdng eller skuld.

I foljande tabeller redovisas ndgra visentliga antaganden,
specificeringar av pensionskostnader, tillgdngar och skulder
samt en kinslighetsanalys som visar den potentiella effekten
pé forpliktelserna av rimliga dndringar av dessa antaganden vid
utgdngen av rikenskapsiret. Som framgir av tabellerna har den
ndmnda dndringen av den forsidkrade planen for sjukpension
i Norge beaktats i drsbokslutet for &r 2016 och medfort en
ovisentlig effekt pa sdvil redovisad kostnad som tillgdngar och
forpliktelser. Redovisade belopp har angivits inklusive sirskild
loneskatt i Sverige (24,26 %) och motsvarande avgift i Norge
(14,1%-19,1%).

TABELL 25 - Specifikation av forpliktelser for ersattningar till
anstallda per geografiskt omrade

MSEK Sverige Norge

Redovisas i resultatrakning och
ovrigt totalresultat

Kostnader avseende tjanstgoring

under innevarande ar -51 -34
Kostnader/intakter avseende tjanstgoring

tidigare ar m.m. -4 64
Réntekostnad, nettopensionsskuld -9 -1
Summa i resultatrakning -64 19
Omvarderingar av nettopensionsskulden -79 23
Summa i totalresultat -143 42

Redovisas i balansrakning
Nuvarde av berdknad pensionsforpliktelse,

inklusive sociala avgifter 1,969 835
Placeringarni pensionstillgéngar till 1,582 466
marknadsvarde

Nettoskuld redovisad i balansrakning 387 369
Specifikation per tillgangsslag Sverige Norge
Obligationer, niva 1 39% 54%
Obligationer, niva 2 0% 13%
Aktier, niva 1 28% 6%
Aktier, niva 3 10 % 3%
Fastigheter, nivé 3 1M % 12%
Ovrigt, niva 1 2% 9%
Ovrigt, niva 2 6% 3%
Ovrigt, niva 3 4% 0%
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TABELL 26 - Aktuariella antaganden som anvands for
berakningen av formansbestamda pensionsplaner

Sverige Norge

2016-12-31 2016-12-31
Diskonteringsranta 2,75% 2,75%
Lonetillvaxt 2,75% 3,00%
Prisinflation 1,75% 2,00%
Livslangdstabell FFFS 2007:31 +1 ar K2013
Pensionsforpliktelsernas
genomsnittliga l6ptid 22 ar 13 ar
Forvantade inbetalningar till de
férmansbestamda pensionsplanerna
under 2016 respektive 2017 91 25

TABELL 27 - Kanslighetsanalys av effekten av rimligt mojliga
forandringar

2016
MSEK Sverige Norge Summa
Diskonteringsranta, +0,50 % -236 -56 -292
Diskonteringsranta, -0,50 % 270 62 332
Lonetillvaxt, +0,25 % 79 7 86
Lonetillvaxt, -0,25 % -73 -7 -80
Forvantad livslangd, +1 &r 76 21 97

TABELL 28 — Analys av forpliktelserna for ersattningar till
anstéllda

2016

Sékerstéllda Ej sdkerstallda
MSEK planer planer Summa

Nuvérde av berdknad
pensionsforpliktelse,

inklusive sociala avgifter 2,484 320 2,804
Placeringar i pensions-

tillgangar till

marknadsvarde 2,048 = 2,048
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5 Solvenssituation

5.1 Kapitalbas

5.1.1 M4\, principer och metoder foér hantering av
kapitalbas

512121 Ramverk for kapitalhantering

Kapitalhantering inom If definieras som en process for att fast-

stilla och bibehélla erforderlig kapitalnivd i syfte att stodja Ifs

affirsverksamhet. Kapitalhanteringen skall sikra If finansiella
styrka 6ver tid, samt mojliggora tillvixtmdjligheter och uppfylla
ovriga mal f6r en sund riskhantering inom affirsverksamheten.

Styrelsen i If har det Gvergripande ansvaret for strategin for
risk- och kapitalhantering vilket regleras i Ifs riskhanterings-
policy, se avsnitt 2.2.

Ifs strategi for kapitalhantering fokuserar pd kapitaleffektivi-
tet och sund riskhantering genom att en tillricklig kapitalniva
bibehdlls i forhdllande till bolagets risker 6ver verksamhetens
planeringshorisont. Det lagstadgade solvenskapitalkravet fast-
stiller den kapitalnivd som krivs for att bedriva verksamheten
utan tillsynsingripande och ar utgngspunkten nir erforderlig
kapitalnivd bedoms. Hénsyn tas ocksd till andra interna och
externa kapitalmétt. En tillrdcklig kapitalbuffert krivs for att
sikerstilla fortlopande solvens. Foljande metoder for kapital-
hantering tillimpas inom If for att sikra tillracklig kapitalnivi:
* Berikning av risk- och kapitalstillning en gdng per kvartal, med

hjalp av bdde lagstadgade och interna solvensmatt;

* Bedomning av buffertar och kapitalbehov;

* Projektion av risker och kapitalbehov enligt den finansiella
planen;

* Allokering av kapital till affirsomrdden och affirsgrenar for att
sikerstilla att ett riskbaserat tillvigagingssitt anviands for att
sitta mal och utviardera lonsamhet;

* Sikerstillande av utdelningskapacitet genom effektivt nytt-
jande av aterforsidkring, koncernsynergier och diversifierings-
fordelar; samt

* Genomforande av stress- och scenariotester for att bedoma
riskkinslighet och utvirdera den framtida kapitalsituationen.

Riskhanteringsfunktionen utvirderar regelbundet, genom sin
l6pande analys och bedémning, solvenssituation utifrin bade
externa och interna matt.

Ifs risker miéts, redovisas och sammanstills i syfte att géra en
overgripande utvirdering av risk och kapital. Marknadsriskerna
foljs upp och redovisas manadsvis samtidigt som andra risker
foljs upp och redovisas kvartalsvis. Resultatet av dessa aktivi-
teter och uppféljningen av dem dokumenteras som ett led i
den kvartalsvisa processen for risk- och solvensbedémning. En
rapport utarbetas till ORSA-kommittén, och en sammanfattning
av denna skickas ocksa till Ifs styrelse.

Ett viktigt verktyg for att utvirdera om kapitalbasen ar till-
racklig bade i dagslidget och pd medelldng sikt, dr den arliga
ORSA-rapporten, vilken beskrivs under avsnitt 2.3.8.

Risk- och solvensbedémningen och den normala 6vervak-
ningen formedlar ocksd indata for Ifs kapitalhanteringsplan
pa medellang sikt. Kapitalhanteringsplanen pa medellang sikt
tacker planperioden och beskriver hur utdelningsprognoserna
kan komma att paverka kapitalbasen.

Genom att kombinera dtgidrderna ovan kan If pd ett effektivt
sitt 6vervaka och planera sitt kapitalbehov under verksamhet-
ens planeringsperiod och sikerstilla att styrelsen fir relevanta
indata for sin strategiska ledningsprocess och ramverket for
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beslutsfattande. Bedémningen tar hansyn bade till eventuella
risker pd medelldng och ling sikt och redogér genom regel-
bundna uppdateringar for eventuella sannolika eller forutsebara
forandringar av riskprofilen och affirsstrategin som kan paverka
tidigare analyser som utforts under planeringsperioden och/eller
kinsligheten for gjorda antaganden.

511.2 Kapitaltackningsmatt

Enligt Solvens I ar kapitalkraven for If solvenskapitalkravet och

minimikapitalkravet. Tillgdngligt kapital bendmns som medrik-

ningsbar kapitalbas enligt Solvens II-regelverket.

Enligt regelverket skall ett forsikringsbolag ha en tillracklig
kapitalbas som vid varje givet tillfille har tickning for en konfi-
densgrad pd 99,5 % (hiandelse som intraffar en gdng pd 200 ar).
Solvenskapitalkravet aterspeglar en kapitalbasnivd som gor det
majligt for ett bolag att ticka oférutsedda forluster och ger rimlig
siikerhet for forsakringstagare och formanstagare. En 6vertridelse
av solvenskapitalkravet leder till ett forsta myndighetsingripande
i tillsynen av bolagets solvens. Minimikapitalkravet dterspeglar en
kapitalbasnivd som innebdr att bolaget i 85 % av alla majliga utfall
pé ett rs sikt kan uppfylla sina dtaganden och 4r en solvensniva
under vilken forsikringstagare och forménstagare blir foremal
for en oacceptabel risknivi om forsikringsbolaget tillats fortsitta
sin verksamhet.

If tillimpar ocksd andra métt, utéver de lagstadgade kapital-
kraven, for att beskriva sin risk- och kapitalstillning:

* Ekonomiskt kapital dr ett internt matt och anvinds till att fast-
stélla interna risklimiter och méta och hantera den samman-
stdllda riskexponeringen; samt

» Mitt fran externa ratingbolag —bl.a. for att bibehélla kreditbe-
tyget A frdn Standard & Poor’s och Moody’s.

51.1.3 Lagstadgade kapitaltackningsmatt
Det lagstadgade solvenskapitalkravet dr en visentlig del
av det riskbaserade solvensramverket och soker ticka alla
potentiella risker som ett forsikringsbolag kan exponeras for.
Solvenskapitalkravet syftar till ett heltdckande tillvigagingssitt,
som inkluderar alla relevanta kvantifierbara risker och tar hinsyn
till diversifieringen mellan de olika risktyperna.

Inovember 2016 fick If godkdnnande frdn Finansinspektionen
i Sverige att anvinda en partiell intern modell fér berdkning av
solvens- och minimikapitalkrav. Under den s.k. forprovnings-
processen har If sedan 2011 utvecklat sin interna modell for
forsakringsrisker for att uppfylla Solvens II-kraven. Den interna
modellen berdknar de visentligaste forsikringsriskerna med-
an andra risker, bl.a. marknadsrisk, berdknas enligt Solvens
[I-standardformeln med tillimpning av évergdngsregler for
aktiekursrisk. Fore november 2016 tillimpade If Solvens II-
standardformeln (med 6vergdngsregler for aktiekursrisk) vid
berdkning av solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav.

51.1.4 Internt matt fér ekonomiskt kapital
Ekonomiskt kapital dr ett internt mitt som visar storleken pa
avvikelsen fran forvintat resultat berdknat med en konfidensgrad
motsvarande 99,5 % pa ett ars sikt. Ifs storre kvantifierbara risker
ingdr i berdkningen av ekonomiskt kapital, som modelleras med
den interna modellen. Berdkningarna 4r baserade pd en ekono-
misk, marknadskonsistent virdering, med undantag for operativ
risk och mindre visentliga risker som kvantifieras med hjilp av
Solvens II-standardformeln.
Ekonomiskt kapital utgoér utgdngspunkt for:
* Allokering av kapital till affirsomrdden och affirsgrenar for att
sikerstilla att ett riskbaserat tillvigagdngssitt anvinds for att
siatta mal och utvirdera lonsamhet;
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* Utvirdering av investeringsriktlinjer och limiter;

* Utvirdering av aterforsikringsprogram;

* Utvirdering av paverkan p4 riskprofilen vid foérdndringar i in-
vesteringsportfoljen; och

* Utvirdering av risken 6ver verksamhetens planeringshorisont.

511.5 Matt framstallda av ratingbolag

If har erhallit kreditbetyget A+ frdn Standard & Poor’s och Al
frdn Moody’s. Ifs mél ar att bibehilla kreditbetyget A, frimst
baserat pa krav fran storre foretagskunder och forsiljningska-
nalen for miklare. If-gruppens riskhantering (Enterprise Risk
Management) har erhallit kreditbetyget “Strong” frin rating-
institutet Standard & Poor’s. Kreditbetygen frin Standard &
Poor’s och Moody’s avges som ett led i en interaktiv ratingprocess,
med fokus pa If-gruppen.

5.1.2 Ifs kapitalbas och solvensstallning den 31 decem-
ber 2016

Den 31 december 2016 hade If en kvot for medriakningsbar kapi-
talbas i proportion till solvenskapitalkravet pd 170 % och en kvot
for medrakningsbar kapitalbas i proportion till minimikapitalkra-
vet pa 317 %. Overgingsreglerna for aktiekursrisk tillimpas.

For lagstadgade solvensberikningar fére november 2016
tillimpade If standardformeln med 6vergdngsregler for aktie-
kursrisk. Den 1 januari 2016 (den s.k. Dag 1-rapporteringen
enligt Solvens II) hade If en kvot for medrakningsbar kapitalbas
i proportion till solvenskapitalkravet pd 131% och en kvot for
medrikningsbar kapitalbas i proportion till minimikapitalkravet
pa 247 %. Okningen av solvensstillningen under aret ir ett
resultat av att Ifs partiella interna modell godkints samt att en
okning skett av den medrikningsbara kapitalbasen.

Den 31 december 2016 var kvoten for medrikningsbar kapi-
talbas i proportion till ekonomiskt kapital 169 %, jamfort med
176% den 31 december 2015.

If bedoms ha en stark kapitalstruktur och solvens. Ifs l6n-
samhetsnivd dr god och resultaten stabila. If bedoms ha goda
mojligheter att generera ytterligare kapital och bibehdlla den
kapitalnivd som krivs for att hantera sina risker och ni verk-
samhetsmélen dven framgent.

FIGUR 17, Oversikt av Ifs risk, kapital och solvens den 1 januari
2016 och den 31 december 2016.
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51.221 Foérandrad stallning for kapitalbasen under
redovisningsperioden

Total medrikningsbar kapitalbas for tickning av solvenskapi-
talkravet har 6kat med 2 317 MSEK under redovisningsperioden.
Fordndringen beror huvudsakligen péd balanserat nettoresultat
samt en Okning av virderingsjusteringarna enligt Solvens II.
Overgingen fran att anvinda standardformeln for solvenskapi-
talkravet som tillimpligt lagstadgat kapitalkrav per den 1 januari
2016 till den partiella interna modellen for solvenskapitalkravet
den 31 december 2016 har bidragit till 6kningen av virdering-
sjusteringarna som ett resultat av att en ldgre riskmarginal
tillampas vid berdkningen av de forsikringstekniska avsittning-
arna i Solvens Il-balansrikningen. Okningen av kapitalbasen
pa nivd 2, se 5.1.2.3 nedan, beror frimst pd en 6kning av det
norska naturskadekapitalet. Virdet for Ifs efterstillda skulder
pa nivd 2 paverkas ocksd av fordndringar av rantesatser och
valutor. Inga kapitalbasposter har emitterats eller inlosts under
redovisningsperioden.

TABELL 29 - Foérandrad stallning for Ifs kapitalbas under
redovisningsperioden

Medrakningsbar kapitalbas for tackning

av solvenskapitalkravet den 1 januari 2016 17 564
Forandring i 6verskott av tillgdngar mot skulder

enligt rsredovisningen 5457
Forandring av Solvens |I-vérderingsjusteringarna

(6verskott av tillgdngar mot skulder) 1008
Férandring av efterstallda skulder 51
Foreslagen utdelning -4 200

Medrékningsbar kapitalbas for tackning

av solvenskapitalkravet den 31 december 2016 19 880
TABELL 30 - Forandring i Ifs kapitalbas per niva under
redovisningsperioden
Total
forandring,
MSEK 31.12.2016 01.01.2016 per niva
Niva 1 15 642 13726 1916
Niva 2 4238 3838 401
Niva 3 0 0 0

51.2.2 Sammanséattning av medrakningsbar kapitalbas for
tackning av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet
Ifs kapitalbas bestdr av summan av primirkapital och tilliggs-
kapital. Priméirkapitalet bestir dels av overskott av tillgdngar
mot skulder och dels) eventuella efterstillda skulder i Solvens
[I-balansrikningen som kan &beropas for att ticka forluster. If
har for narvarande inga kapitalbasposter som kvalificerar for
behandling som tilliggskapital.

Ifs tillgdngliga kapitalbas nivd indelas baserat pd forutsitt-
ningar for att ticka solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav.
Nivderna dterspeglar graden av forlusttickning for ett bolags
kapitalbas i hindelse av en likvidation.
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51.2.3 Nivéindelning av primarkapitalposter

TABELL 31 - Nivaindelning av Ifs kapitalbas

5 SOLVENSSITUATION

MSEK Summa Niva 1 - obegransat Niva 1 - begransat Niva 2 Niva 3
Stamaktiekapital 104 104

Avstamningsreserv 15538 15538

Efterstallda skulder 1161 1161

Andra kapitalbasposter godkanda av

tillsynsmyndigheten 3077 3077

Summa kapitalbas, QRT $.23.01.01 19 880 15 642 0 4238 0

Den 31 december 2016 uppfyllde Ifs stamaktiekapital pd 104
MSEK kraven for inforande bland poster utan begriansning pa
niva 1.

Ifs avstimningsreserv uppgick till 15 538 MSEK den 31 de-
cember 2016. Avstimningsreserven bestdr av reservfond, fond
for utvecklingsutgifter, fond for verkligt virde for tillgdngar
som innehas for forsiljning, balanserad vinst, drets resultat
och obeskattade reserver (exklusive norskt naturskadekapital)
enligt drsredovisningen, samt Solvens II-virderingsjusteringar.
En foreslagen utdelning pd 4 200 MSEK har avridknats fran
avstamningsreserven.

Genom den norska filialen tillhandahdller If egendomsfor-
sikring som bland annat skyddar mot skador som orsakas av
naturkatastrofer. Filialen dr darféor medlem av den s. k. norska
naturskadepoolen och skyldig att avsitta eget kapital i form av
naturskadekapital. Ifs norska naturskadekapital pd 3 077 MSEK
ingdr som kapitalbas pd nivd 2 och presenteras som 6vriga poster
godkinda av tillsynsmyndigheten.

Ovriga poster som ingar som kapitalbas pa nivd 2 bestir av
Ifs efterstillda skuld pd 1 161 MSEK, nominellt uppgiende till
110 MEUR. Den efterstillda skulden pd 110 MEUR ér daterad,
med ett slutligt forfall under 2041. Den efterstillda skulden har
begrinsade incitament for terbetalning med en forsta inlgsen-
option den 8 december 2021 (10 ar frdn emissionsdatum). Det

efterstillda ldnet kan inféras som kapitalbas pa nivd 2 genom
overgangsregler. If kan, efter ett myndighetsgodkinnande och
med fullgod solvensstillning, vilja att 16sa in den efterstéllda
skulden vid forsta inlosenoptionsdatum eller vid de kvartalsvisa
rintebetalningsdatumen som infaller efter den 8 december 2021.

51.2.4 Kriterier avseende krav om minsta duration for
primarkapitalposter, i synnerhet efterstallda skulder

Alla poster som ingr i kapitalbasposterna pa niva 1 4r odaterade
och uppfyller dirmed permanenskraven. Det nominella belopp
pd 110 MEUR i efterstillda skulder som ingdr i kapitalbasen pé
nivd 2 ir inte odaterat, men har ett slutligt forfall under 2041
och durationen bedéms darfor vara tillrackligt 1dng. Detta kan
jimforas med den viktade genomsnittliga durationen for Ifs
forsakringstekniska avsittningar pé 4,4 ar.

51.2.5 Tillampning av generella granskrav fér medrakning
If har en tillricklig medrikningsbar kapitalbas for att upp-
fylla bdde solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet.
Medrikningsbegriansningar avseende kapitalbasen pd nivad 2
for tickning av Ifs solvenskapitalkrav saknas, men det finns en
medrikningsbegrinsning for tickning av minimikapitalkravet
eftersom kapitalbasen pd niva 2 4r begrinsad sd att den endast
tiacker 20 % av minimikapitalkravet.

TABELL 32 - Ifs bedémning av medrédkningsbar kapitalbas den 31 december 2016 (inklusive nivéindelning)

MSEK Summa Niva 1 - obegransat Niva 1 - begransat Niva 2 Niva 3
Summa medrakningsbar kapitalbas

for att uppfylla solvenskapitalkravet 19 880 15 642 0 4238 0
Summa medrakningsbar kapitalbas

for att uppfylla minimikapitalkravet 16 697 15 642 0 1055 0
Solvenskapitalkrav 11717

Kvot fér medrakningsbar

kapitalbas/solvenskapitalkrav 170 %

Minimikapitalkrav 5273

Kvot fér medrakningsbar

kapitalbas/minimikapitalkrav 317 %

51.2.6 Avstdmning av eget kapital inom If mot 6verskott
av tillgdngar mot skulder enligt Solvens Il

Overskottet av tillggngar mot skulder hirleds som en komponent
av eget kapital efter att alla tillgdngar och skulder har omvirderats
enligt Solvens II-regelverket, sisom redovisas i QRT S.02.01.01
och S.23.01.01.

Efterstillda skulder som uppfyller kraven fér medrikning i
kapitalbasen utgor en del av priméarkapitalet, tillsammans med
overskottet av tillgdngar mot skulder. Efterstillda skulder ingar i
primirkapitalet enligt en varderingsmetod som uppfyller Solvens
[I-reglerna.
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Tabell 33 stimmer av eget kapital klassificerat i enlighet med
drsredovisningen med overskottet (netto) av tillgdngar mot
skulder som redovisas for solvensindamal.

TABELL 33 - Overskott av tillgdngar mot skulder

MSEK

Overskott av tillgdngar mot skulder, virdering enligt 21473
a Elimineringar for goodwill och immateriella tillgangar -721
a Forandringar av uppskjuten skatt -425
b Férandringar av forsakringstekniska avsattningar, netto 3283
d Ataganden avseende pensionsférmaner -468
e Forandringar av andra tillgdngar och skulder -112
f Forandringar av vardering, efterstallda skulder -113
Overskott av tillgdngar mot skulder, virdering

for solvensandamal 22919
Totalsumma for alla avstamningsrorelser a-f-, p.g.a.
varderingsskillnader 1446

Tabell 34 visar det egna kapitalet som ett 6verskott av tillgingar
mot skulder virderat enligt god svensk redovisningssed jamfort
med ett overskott av tillgdngar mot skulder virderat enligt
Solvens II.

TABELL 34 - Overskott av tillgdngar mot skulder enligt
Solvens Il

MSEK

Stamaktiekapital 104
Reservfond 388
Fond for utvecklingskostnader 14
Fond for verkligt varde 3980
Balanserad vinst och arets resultat 9 897
Obeskattade reserver 7090

Summa eget kapital och obeskattade reserver enligt
arsredovisningen (motsvarande verskott av tillgang-
ar mot skulder enligt god svensk redovisningssed) 21473
Justeringar for Solvens ll-andamal 1446
Overskott av tillgdngar mot skulder, virdering for
Solvens II-dndamal

22919

Tabell 35 stimmer av 6verskottet av tillgdngar mot skulder sdsom
det redovisas for solvensidndamal mot Ifs priméarkapital.

TABELL 35 - Summa primérkapital for solvensandamal

MSEK

Overskott av tillgdngar mot skulder, Solvens Il redovisat i

QRT S.02.01.02 for balansrakningen 22919
Efterstéllda skulder i primérkapital (&terinférda) 1161
Foreslagen utdelning -4 200

Summa tillgéngligt primarkapital,

redovisat i QRT S.23.01.01 for kapitalbas 19 880
Fordelat pa:

Stamaktiekapital 104
Efterstallda skulder 1161
Andra kapitalbasposter godkénda av tillsynsmyndigheten 3077
Avstamningsreserv 15538
Summa primarkapital for solvensandamal 19 880

5.1.3 Nyligen genomférda och kommande férandringar
relevanta for kapitalhanteringsprocesser och kapitalbas
Den framsta visentliga forindringen som intraffat under aret ar
overgidngen fran att berdkna de lagstadgade kapitalkraven och
den medrikningsbara kapitalbasen med hjilp av standardfor-
meln till att anvinda en godkind partiell intern modell frin
november 2016.

5.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

5.2.1 Inledning

Enligt Solvens II bestér kapitalkraven for If av solvenskapitalkrav
respektive minimikapitalkrav. Solvenskapitalkravet beriknas
genom att kombinera ett antal separata risker och medge diversi-
fieringsfordelar med hjilp av korrelationsmatriser eller andra
metoder. Solvenskapitalkravet kalibreras enligt det riskutsatta
virdet for primarkapitalet for ett forsidkrings- eller aterforsik-
ringsforetag med en konfidensgrad pé ca 99,5% Gver en ettérig
tidshorisont.

If tillimpar den partiella interna modellen for sin berdkning
av det lagstadgade solvenskapitalkravet. Modelleringen av for-
sikringsrisken i den partiella interna modellen kombineras med
ovriga riskmoduler berdiknade med standardformeln. Sedan den
partiella interna modellen godkiandes, utgor solvenskapitalkravet
en kombination av de visentligaste forsikringsriskerna berak-
nade med hjilp av Ifs interna modell och 6vriga risker, bl.a.
marknadsrisker, som beridknas med hjilp av standardformeln
samt med tillimpning av 6vergdngsregler for aktiekursrisken.
If anvinder inga bolagsspecifika parametrar i riskmodulerna
for livforsdkring, skadedterforsikring och sjukforsikring som
baseras pa standardformeln. If tillimpar inte heller férenklade
berikningar for nigra av standardformelns riskmoduler (eller
undergrupper).

For att berdkna Ifs solvenskapitalkrav subtraheras en skatte-
justering fran solvenskapitalkravets belopp fore skatt som re-
presenterar den uppskjutna skattens forlusttickningskapacitet.
If utgdr fran att bolaget kan utnyttja skattejusteringen fullt ut,
antingen med hjilp av de befintliga uppskjutna skatteskulderna
i Solvens II-balansrikningen eller mot framtida vinster efter
en 200-4rs stresshindelse. Ifs obeskattade reserver ingdr i sin
helhet i kapitalbasen och dérfor justeras berikningen av skatte-
justeringsbeloppet for solvenskapitalkravet s att den tar hansyn
till att dessa reserver forst och framst ticker forlusterna fore
skatt. Detta pdverkar beriakningen av skattejusteringen eftersom
det innebér att Ifs berdkning av forlusttickningskapaciteten for
uppskjutna skatter endast tar hinsyn till den del av solvenskapi-
talkravet fore skatt, som 6verskrider de obeskattade reserverna.

Minimikapitalkravet beriknas for respektive affirsgren inom
If genom att lagga till:

* En faktor som tillimpas pd forsdkringstekniska avsittningar
(med undantag for riskmarginalen) for varje affirsgren, netto
efter aterforsiakring, och med ett minsta virde noll; och

* En faktor som tillimpas pd premieinkomsten for varje affirs-
gren under de senaste 12 minaderna, netto efteraterforsik-
ring, och med ett minsta virde noll.

Avsikten dr att minimikapitalkravet ska kalibreras enligt det

riskutsatta virdet for primirkapitalet for ett forsikrings- eller

dterforsikringsforetag med en konfidensgrad pd ca 85% over
en ettdrig tidshorisont. If har exponeringar bade i samband
med liv- och skadeforsikring och darfor hirleds bolagets mini-
mikapitalkrav (linjar formelkomponent) separat for livforsikring
(inkluderar Ifs livrantor for skadeforsdkring och hilso- och
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sjukvardsforsikring) och exponeringar i samband med skade-
forsidkring. For det linjara minimikapitalkravet tillimpar If de
lagsta och hogsta nividerna pd 25 % respektive 45 % for solvens-
kapitalkravet. Den slutliga berikningen av minimikapitalkravet
anviander sedan det linjaira minimikapitalkravet ovan och tar
hénsyn till att minimikapitalkravet méste ligga inom fé6ljande
granser:

* Minst 25 % och maximalt 45 % av solvenskapitalkravet; och

* 3,7 MEUR (som ir den absolut l4gsta tillimpbara nivan for If).

Ifs linjara minimikapitalkrav 6verstiger den 6vre grinsen for
minimikapitalkravet och darfor har minimikapitalkravet satts till
den 6vre gransen for minimikapitalkravet. Minimikapitalkravet
for den 31 december 2016 motsvarar den 6vre griansen for
minimikapitalkravet (5,3 miljarder svenska kronor eller 45%
av solvenskapitalkravet). Mer information om Ifs berdkning av
minimikapitalkravet finns i QRT S.28.01.01.

Vidare upplysningar om Ifs solvenskapitalkrav och minimi-
kapitalkrav finns i QRT S.25.01.01 och S.28.01.01.

5.2.2 Oversikt av Ifs lagstadgade kapitaltdckningskrav
Figuren nedan sammanfattar Ifs solvenskapitalkrav, som ir
baserade pa den partiella interna modellen.

Den 31 december 2016 hade If, med utgdngspunkt fran den
partiella interna modellen, en solvenskvot pd 170 % for solvens-
kapitalkravet och 317 % for minimikapitalkravet, de tvi kapital-
nivier som If bedoms efter i enlighet med Solvens II-ramverket,
tillsammans med en analys av kapitalbas och solvensstillning i
avsnitt 5.1.

FIGUR 18 - Solvenskapitalkrav den 31 december 2016
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Figur 18 ovan visar att, vid sidan av forsikringsrisk, dominerar
marknadsrisk i Ifs berdkning av det primira solvenskapitalkravet.
De frimsta komponenterna fér marknadsrisk som ir relevanta
for If 4r spreadrisk, aktiekursrisk och valutarisk. En uppdelning
av riskerna som modelleras av den partiella interna modellen
visas i QRT S.25.02.21.

5 SOLVENSSITUATION

5.3 Anvéandning av undergruppen for durations-
baserad aktiekursrisk vid berdkning av solvens-
kapitalkravet

Undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk anvinds inte
av If.

5.4 Skillnaderna mellan standardformeln och den
interna modell som anvands

5.4 Inledning

Den stérsta skillnaden mellan standardformeln och den partiella
interna modellen 4r modelleringsmetoderna och de kapitalkrav
som dessa ger upphov till. Modelleringen av forsikringsrisk i den
partiella interna modellen baseras pa stokastiska simuleringar
av premierisk, avsittningsrisk, katastrofrisk och inflationsrisk.
Eftersom den partiella interna modellen beaktar geografisk diver-
sifiering och dr parametriserad med utgingspunkt fran interna
data ger den en mer rittvisande bild av det till férsékringsrisken
relaterade kapitalet 4n standardformeln.

Huvudsyftet med den interna modellen for forsiakringsrisk ar
att bidra till riskhanteringsprocessen. Modellen anvinds framst
for:

* Beriikning av ekonomiskt kapital och solvenskapitalkrav;

* Allokering av kapital till affirsgrenar och beridkning av risk-
baserade méltal for totalkostnadsprocent;

* Utvirdering av strukturer for dterforsdkringsprogram; och

* Risk- och solvensbedomning 6ver planeringshorisonten
(ORSA)

I den partiella interna modellen modelleras forsakringsverksam-
heten per land, affirsomrade och forsikringsklass uppdelade i
homogena riskgrupper, sd kallade affirsgrenar. Forsikringsrisk
inkluderar premierisk, avsittningsrisk, katastrofrisk och infla-
tionsrisk. Modelleringen av premierisk och avsittningsrisk base-
ras pé statistiska metoder for modellering av forsikringsrisk, som
tillampas pa Ifs historiska data. Risker som inte omfattas av den
interna modellen enligt regelverket 4r marknadsrisk, operativ risk,
motpartsrisk, annullationsrisk och omprévningsrisk for skade-
livrantor. De beridknas istéllet med Solvens II-standardformeln
och resultaten av den interna modellen aggregeras med dem for
att erhdlla det slutliga solvenskapitalkravet. Marknadsrisk och
operativ risk dr signifikanta jamfort med 6vriga risker baserade
pé standardformeln.

Nar det géller forsakringsrisk dr anviandningen av korrelations-
matriser frimst relevant for forsikringsrisk utan katastrofrisk,
men dven inflationen dr en stark drivkraft. Korrelationer for
forsikringsrisk baseras pa en kombination av kvantitativ analys
och kvalitativa bedéomningar fran experter inom verksamheten.
Katastrofrisk modelleras med hjilp av katastrofmodeller fran
tredje part som modellerar hindelser och deras effekt pd hela
portféljen. Inflationsscenarierna betraktas som fristiende frin
skadeutfallen, eftersom sma och medelstora skador utan in-
flation, stora skador, avsittningsrisk eller katastrofskador inte
bedoms vara beroende av utvecklingen av konsumentprisindex
— istillet fingas inflationseffekten upp som en riskfaktor under
modelleringen av forsikringsrisk genom att addera inflation till
det inflationsfria skadeutfallet, si att beroendeférhallanden bade
inom linder och mellan lander tas hinsyn till med avseende pa
denna variabel.

For det primara solvenskapitalkravet aggregeras kapitalkraven
for risker som omfattas av standardformeln med kapitalkraven
frdn den interna modellen med hjilp av en specificerad korrela-
tionsmatris baserad pd standardformelns korrelationsparametrar.
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5 SOLVENSSITUATION

Operativ risk tillfors det resulterande kapitalkravet utan antagan-
de om diversifieringseffekter.

Modelleringshorisonten ir ett r och riskméttet som anviands
for solvenskapitalkravet enligt Solvens II ar det riskutsatta viardet
med en konfidensgrad pd 99,5% for kapitalbasens forandring.
Eftersom den interna modellen ér baserad pd simulationer ger
den en fullstindig fordelning av utfallen och If begransas darfor
inte till ett specifikt riskmétt eller en specifik konfidensgrad. De
framsta riskmétten som modellen redovisar dr solvenskapital-
kravet och ekonomiskt kapital 99,5 %.

Den friamsta anledningen till skillnaderna mellan resultaten
fradn standardformeln och resultaten frdn den partiella interna
modellen avser diversifieringseffekter avseende forsikringsrisk.
If tecknar forsikringar som tidcker risker for individer och
bolag i olika geografiska omrdden, frimst Sverige, Norge och
Danmark, men tecknar ocksé forsakringar for nordiska kunders
verksamhet utanfor de nordiska linderna. Verksamheten ar inte
bara geografiskt diversifierad utan tillhandahéller ocksa diversi-
fierade forsikringsprodukter. Standardformeln tar inte hinsyn

BILAGA 1 - Forklaring av métt for 6vervakning av Ifs kapitalstallning

till geografiska diversifieringsfordelar mellan de skandinaviska
linderna, medan Ifs interna modell reflekterar de diversifie-
ringseffekter som verksamheten genererar. Capital Management-
enheten ansvarar for specificeringen av de data som kriavs under
olika faser for den interna modellen. Riskdata, inklusive data
for den interna modellen, samlas in och arkiveras i en special-
anpassad databas. Den interna modellen anvinder olika typer
av data, inklusive data som anvinds for riskparametriseringen
och exponeringsdata i form av bland annat reserver och data for
finansiell planering.

Alla specifikationer och kvalitetskrav pa data ingér i doku-
mentationen for databasen och féljer bolagets instruktion for
hantering av redovisnings- och riskdata.

5.5 Ovrig information
Ingen annan visentlig information avseende kapitalhanteringen
har bedomts vara nodvindig att redovisa.

Matt

Kapitalbas

Ekonomiskt kapital (EC):

Det ekonomiska kapitalet baseras pa Ifs interna modell och &r ett riskmatt
som anvands bade vid intern och extern riskrapportering och vid besluts-
fattande.

Det ekonomiska kapitalet ar en metod att mata risk och inkluderar de risker
som beréknas i Ifs interna modell (den partiella interna modellen fér solven-
skapitalkrav) och risker som féngas upp av Solvens ll-standardformeln (stand-
ardformeln fér solvenskapitalkrav). Det ekonomiska kapitalet erhélls genom
att sammanstalla forsakringsrisken och marknadsrisken fran den interna
modellen med de aterstaende riskerna beraknade med standardformeln. Den
interna modellens del av det ekonomiska kapitalet definieras som skillnaden
mellan det forvantade resultatet och det simulerade resultatet vid konfiden-
snivan 99,5 % under en ettarig tidshorisont (“1 pa 200 ar").

Observera att Ifs partiella interna modell (den partiella interna modellen fér
solvenskapitalkrav) och riskmattet for ekonomiskt kapital skiljer sig at efter-
som det ekonomiska kapitalet modellerar marknadsrisker medan omfénget &r
mindre for den partiella interna modellen for solvenskapitalkrav dar stand-
ardformeln istéllet anvands for marknadsrisk. Forlusttackningskapaciteten for
uppskjutna skatter ingar i berékningarna for den partiella interna modellen for
solvenskapitalkrav, pd samma s&tt som for standardformeln for solvenskapi-
talkrav.

Det ekonomiska kapitalet ska framst ses som ett riskmatt och inte ett
kapitalkrav.

Kapitalbasen baseras framst pa en balansrakning som 6verensstammer

med Solvens Il och dar den medrakningsbara kapitalbasen med berédknad
riskmarginal baseras pa den interna modellen och inte pa det regulatoriska
solvenskapitalkravet (se dven vad som s&gs om solvenskapitalkraven nedan).

Solvenskapitalkrav (SCR) (Solvens I1):

Solvenskapitalkravet definieras som kapitalbasens férandring under en ettarig
tidsperiod, vid konfidensnivan 99,5 % (“1 p& 200 ar").

SF SCR: Det solvenskapitalkrav som erhélls med hjalp av Solvens II-stand-
ardformeln (tar dven hansyn till forlusttackningskapaciteten for uppskjuten
skatt). If tillampar standardformeln sa att héansyn tas till Gvergangsreglerna for
aktiekursrisk och darmed minskar den totala kostnaden for aktiekursrisken fran
standardformeln for solvenskapitalkrav.

PIM SCR: Solvenskapitalkravet som erhélls genom att sammanstélla
forsakringsrisken frén den interna modellen med de &terstaende riskerna
berdknade med standardformeln och ta hansyn till forlusttackningskapaciteten
for uppskjuten skatt. Detta representerar den interna modellens tillampning
for If enligt regelverket. Den interna modellens del av den partiella interna
modellen definieras som skillnaden mellan det forvantade resultatet och det
simulerade resultatet vid konfidensnivan 99,5 % under en ettarig tidshorisont
(*1p& 200 &r"). Den interna modellen anvands bé&de vid intern och extern
riskrapportering och som stdd vid beslutsfattande.

SF eller PIM MCR: Standardformeln for solvenskapitalkravet eller den partiella
interna modellen for solvenskapitalkravet paverkar nivan fér minimikapi-
talkravet. Nivan for minimikapitalkravet ar kopplad till solvenskapitalkravet
eftersom den normalt ska vara 25-45 % av solvenskapitalkravet.

Solvens lI-kapitalbas baserad pa en Solvens lI-vérdering av balansrakningen
och nivaindelning av balansrékningens poster.

Varderingsjusteringarna som tillampas for att erhalla de ekonomiska Solvens
I-balansrakningar for solvensandamal beskrivs mer detaljerat i kapitel 4.

SF kapitalbas: Kapitalbasen baseras framst pa en balansrakning som Gver-
ensstammer med Solvens Il och dar den medrakningsbara kapitalbasen med
berdknad riskmarginal baseras pa ett

solvenskapitalkrav enligt standardformeln.

PIM kapitalbas: Kapitalbasen baseras framst pa en balansrakning som
overensstammer med Solvens Il och dar den medrakningsbara kapitalbasen
med beraknad riskmarginal baseras pa den partiella interna modellen for
solvenskapitalkrav.

MCR kapitalbas:

Den medrékningsbara kapitalbasen for tackning av minimikapitalkravet
erhdlls fran samma tillgangliga kapitalbasposter som for den medraknings-
bara kapitalbasen for tackning av solvenskapitalkravet (standardformeln eller
partiell intern modell fér medrékningsbar kapitalbas), med den skillnaden att
ytterligare begransningar galler vad avser medrakningen av sddana kapital-
basposter for att aven tacka minimikapitalkravet.
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BILAGA 2

KVANTITATIVA
RAPPORTERINGSMALLAR (QRT)
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$.02.01.02

Balansrdkning

Tillgangar
Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsférméne

Materiella anldggningstillgangar som innehas for eget bruk

Placeringstillgangar (andra an tillgangar som innehas for index- och

fondforsakringsavtal)

Fastighet (annat an for eget
Innehav i anknutna foretag,
Aktier

Aktier — borsnoterade

Aktier — icke borsnoterade

Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade lan

Investeringsfonder

Derivat

Banktillgodohavanden som

Ovriga investeringar

Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal

Lan och hypotekslan

Lan pa forsakringsbrev

Lan och hypotekslan till fysiska personer

Andra lan och hypotekslan

Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring

Skadeforsakring exklusive sjukférsdkring

r

bruk)

inklusive intressebolag

och |an med stéllda sdkerheter

inte ar likvida medel

Solvens II-
virde
coo10

R0030
R0040
R0050
R0060 87933
R0070 77 385 143
R0080 1659
R0090
R0100 10 742 805
RO110 10 734 882
R0120 7922
RO130 64 931 865
RO140 10961 665
R0O150 53970 200
R0O160
RO170
R0180 1579563
R0190 129 251
R0200
R0O210
R0220
R0230 255111
R0240
R0250
R0260 255111
R0270 1887534
R0280 1887534
R0290 1527371
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Sjukforsakring som liknar skadefdérsakring

Livforsakring och sjukforsdkring som liknar livforsakring, exklusive
sjukfoérsdkring samt index- och fondférsakringsavtal

Sjukforsdkring som liknar livforsakring

Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och
fondforsakringsavtal

Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos foretag som avgivit aterférsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)

Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avseende primdrkapitalposter eller garantikapital som infordrats
men ej inbetalats

Kontanter och andra likvida medel

Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans
Summa tillgangar

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive
sjukforsakring)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande
skadeforsakring)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal
och fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal

QRT

R0300 360 163

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360 2736601

R0370 119 839

R0380 1667 265

R0390

R0400

R0410 742 291

R0420 84768

R0500 84 966 486
0010

R0510 45044 700

R0520 34927 044

R0530

R0540 33901 387

R0550 1025657

R0560 10117 657

R0570

R0580 9793 250

R0590 324 407

R0600 5990329

R0610 1320346

R0620

R0630 1310524

R0640 9823
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Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukforsakring
samt indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar —indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterférsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstallda skulder
Efterstallda skulder som inte ingdr i priméarkapitalet
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

R0650 4 669 983
R0660
R0670 4600034
R0680 69 948
R0690
R0700
R0710
R0720
R0740
R0O750 316 786
R0760 756 005
R0O770
R0780 1132020
R0790 332947
R0800
R0810
R0820 1337329
R0830 248 298
R0840 4549 258
R0850 1161370
R0860
R0870 1161370
R0880 1178 260
R0900 62 047 303
R1000 22919183
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Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsdkring och beviljad proportionell
aterférsdkring)

Trveshets- Si5- Forsakring
Forsakring .,yg§ . Ansvarsfor- . 107 mot . .
. forsakring ol Ovrig luftfarts- Allman Kredit- och
Sjukvards- | avseende . sakring for brand och N .
el ) vid motorfordons- och ansvarsfor- | borgensfor-
forsakring | inkomst- motor- el annan . o
arbets- forsakring transport- . sakring sakring
skydd fordon ol skada pa
skada forsakring
egendom
C0010 C0020 C0030 €0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
. . 10038
Brutto — direkt forsdkring RO110 3478213 669 822 3836 859 10 093 956 884 583 319 1568 826
Brutto - mottagen = R0120 27603 | 407907 | 273469
proportionell aterférsakring
Brutto - mott?gen .{ck?— . RO130
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0140 28 797 40 070 5202 40481 156 298 785 136 316 860
Netto R0200 3449 416 629 753 3831657 10 053 475 755888 | 9661590 1525435
Intjdnade premier
. . 10072
Brutto — direkt forsdkring R0O210 3459198 688 578 3837309 9776729 897 864 678 1581689
Brutto - mottagen R0220 28447 | 413684 | 268258
proportionell aterférsakring
Brutto - mott?gen .{ck?— . R0230
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0240 27 887 39787 5202 56 442 161 877 785 355 325 889
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Netto R0300 3431311 | 648791 | 3832108 9720286 | 764434 | 9701007 | 1524057
Intraffade skadekostnader

Brutto — direkt forsakring R0310 2348928 | -26600 | 1557553 6574924 | 513471 | 6334675 | 703406
Brutto — mottagen R0320 5068 | 248190 | 531972

proportionell aterférsakring
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Affdrsgren for: skadeférsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt férsdkring och beviljad proportionell

aterforsakring)

Trveghets- Sie- Forsakring
Forsakring ,,yg§ . Ansvarsfor- . 197 mot N .
. forsakring . . Ovrig luftfarts- Allman Kredit- och
Sjukvards- | avseende . sakring for brand och . .
. ar . vid motorfordons- och ansvarsfor- | borgensfor-
forsakring | inkomst- motor- .l annan s al
arbets- forsakring transport- . sakring sakring
skydd fordon . skada pa
skada forsakring
egendom
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C€0070 C0080 C0090
Brutto - motte:gen .!ck?- . R0330
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0340 11926 14 092 2290 32007 61043 100 881 419 181
Netto R0400 2337003 -40 691 1555 263 6542917 447 360 | 6481984 816 196
Andringar inom évriga
avsattningar
Brutto — direkt forsdkring R0410
Brutto - motte:gen o R0420
proportionell aterférsakring
Brutto - motte:gen .I.Ck?_ ‘ R0430
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0440
Netto R0500
Uppkomna kostnader R0550 737 536 125 259 1171994 1909 612 174518 | 2155545 353 089
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
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Affarsgren for: skadeforsakring och
aterforsidkringsforpliktelser (direkt
férsdkring och beviljad proportionell

aterforsakring

)

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell
aterforsakring

Forsakring Totalt
. . mot Sjofart,
Raftss.kyf:ids- A..SSI?tahs- ekonomiska | Sjukforsdkring | Olycksfall | Iluftfart, | Fastigheter
forsakring | forsakring | .
forluster av transport
olika slag
C0100 co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring RO110 141983 30713 061
I?ruttf) —"mc.>ttagen proportionell RO120 708 979
aterférsakring
Brutto - mottz:\gen _|_ck.e_:- . RO130
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0140 1372 842
Netto R0200 141 983 30049 198
Intjanade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 148 327 30462 372
I?ruttf) —"mc.>ttagen proportionell R0220 710 389
aterférsakring
Brutto - mottz:\gen _|_ck.e_:- . R0230
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0240 1402 439
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Netto R0300 148 327 29770322
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsdkring R0O310 117 688 18 124 046
I?ruttf) —"m(.)ttagen proportionell R0320 775 094
aterforsdkring
Brutto — tt icke-

rutto — mottagen icke R0330

proportionell aterférsakring
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Affarsgren for: skadeforsdkring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt
forsakring och beviljad proportionell

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell

aterférsakring

aterférsakring)
Forsakring Totalt
. . mot Sjofart,
Ra.'.ctss.ky'dds- A..Sﬂftahs_ ekonomiska | Sjukforsdkring | Olycksfall | Iluftfart, | Fastigheter
forsakring | forsdkring .
forluster av transport
olika slag
Cc0100 Cco110 C0120 C0130 Cco0140 C0150 C0160 C0200
Aterforsiakrares andel R0340 641 420
Netto R0400 117 688 18 257 720
Andringar inom oévriga
avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410
I?ruttf) —“m(.)ttagen proportionell R0420
aterforsdkring
Brutto—' mott?genlllck?- ' R0430
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0440
Netto R0O500
Uppkomna kostnader R0O550 25556 6653110
Ovriga kostnader R1200 484 508
Totala kostnader R1300 7 137 618
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Livaterforsakrings-

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser forpliktelser Totalt
Livrantor som
Skadelivrantor hasrlt;(;(rj(fer_an
o ar Fond- till foljd av ol Sjuk-
Forsakring | .. ., . forsakringsavtal e er .
. .. forsakring Annan skade- forsdkring Livater-
Sjuk- med ratt s g och som avser .
o g . och livforsak- | forsakrings-avtal mottagen forsak-
forsakring till . } e e andra . .
. index- ring som harror fran o ar ater- ring
overskott e e er s forsakrings- oy
forsakring sjukforsakrings- . . forsakring
staganden forpliktelser &@n
& sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410
Aterforsikrares andel | R1420
Netto R1500
Intjanade premier
Brutto R1510
Aterforsikrares andel | R1520
Netto R1600
Intraffade
skadekostnader
Brutto R1610 312 657 309 256 621913
Aterforsikrares andel | R1620
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Netto R1700 312 657 309 256 621913
Andringar inom
ovriga avsattningar
Brutto R1710
Aterforsakrares andel | R1720
Netto R1800
Uppkomna

R1
kostnader 900
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600
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S.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

QRT

De fem
lander dar
De fem lander dér bruttopremieinkomsterna ar hogst — bruttopremie-
Hemland i e o .
skadeférsdkringsataganden inkomsterna
ar hégst och
hemland
C0010 C0020 C0030 €0040 C0050 C0060 C0070
R0010 NORWAY DENMARK GERMANY FINLAND FRANCE
0080 C€0090 €0100 C0110 0120 C0130 C0140

Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring R0O110 14 174 618 12 267 929 3770378 130478 106 846 101910 30552 160
Brutto - mottagen proportionell R0120 491123 174 545 43311 708 979
aterforsakring
Brutto - motte:gen .!ck?- ‘ RO130
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0140 700 759 300 002 153370 68 365 67 510 1290 005
Netto R0200 13 964 982 12 142 472 3660319 62113 106 846 34401 29971134
Intjanade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 13738592 12 458 249 3766 604 128 315 105 818 105 361 30302937
Brutto - mottagen proportionell R0220 486 776 181425 41 409 709 609
aterforsakring
Brutto - motte:gen .!ck?- ‘ R0230
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0240 721 345 303704 160 353 68 100 67 803 1321306
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Netto R0300 13504 022 12 335970 3647 659 60214 105 818 37 557 29 691 240
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring RO310 8052 129 7 649 386 2177 025 6 631 66 887 -7776 17 944 281
Brutto ~ mottagen proportionell R0320 544 575 117 488 113 031 775 094
aterforsakring
Brutto - motte:gen .{ck?- ' R0330
proportionell aterférsakring
Aterforsiakrares andel R0340 500213 70940 61249 -1342 -15520 615 540
Netto R0400 8 096 491 7 695933 2228808 7973 66 887 7744 18 103 836
Andringar inom évriga
avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410
I?ruttf) —“m(.)ttagen proportionell R0420
aterforsakring
Brutto — tt icke-

e e e R0430
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0440
Netto R0O500
Uppkomna kostnader R0550 2767 876 2784 461 1024 365 14 395 15 368 17 161 6623 626
Ovriga kostnader R1200 484 508
Totala kostnader R1300 7108 134
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De fem
lander dar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hogst — bruttopremie-
Hemland i ge sl e o .
livférsdkringsataganden inkomsterna
ar hégst och
hemland
C0150 C0160 Cc0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 NORWAY DENMARK GERMANY FINLAND FRANCE
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

Premieinkomst
Brutto R1410
Aterforsakrares andel R1420
Netto R1500
Intjanade premier
Brutto R1510
Aterforsakrares andel R1520
Netto R1600
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 305 896 55 746 250748 9523 621913
Aterforsakrares andel R1620
Netto R1700 305 896 55 746 250748 9523 621913
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Andringar inom évriga
avsattningar

Brutto R1710
Aterforsikrares andel R1720
Netto R1800
Uppkomna kostnader R1900
Ovriga kostnader R2500
Totala kostnader R2600
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$.12.01.02

Forsakringstekniska avsattningar for livférsakring och SLT

sjukforsadkring

Forsdkringstekniska
avsattningar berdknade
som helhet

Totala medel som kan

aterkravas fran
aterforsakring/specialfor
etag och finansiell

aterforsakring efter
justering for forvantade
forluster till foljd av
motpartsfallissemang
associerat med
forsakringstekniska
avsattningar berdknade
som helhet

Skadeliv-
rantor till Totalt
folid av (livfor:
Fo.ndfors"ak.r_lng och Annan livférsakring skade- sakring
indexforsakring forsakrings
Forsakring avtal som | Mottagen s:tl::‘r'c‘;r
med ratt till harror fran | 3terfor- s;krin
dverskott andra sakring | . Kl § g(,i
Avtal Avtal Avtal Avtal forsakrings- ikl fond-
utan med utan med ataganden . OCh..
optioner optioner optioner optioner an sjuk- |n.<_:le).(for-
och eller och eller forsakrings- sakring)
garantier | garantier garantier | garantier | 3taganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
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Forsdkringstekniska
avsattningar berdknade
som summan av basta
skattning och
riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som
kan  aterkrdvas  fran
aterforsakring och
specialforetag efter
justering for foérvdntade
forluster till féljd av att
motparten fallerar.

Basta skattning minus
belopp som kan
aterkravas fran
aterforsdkring och
specialforetag och

finansiell aterférsakring

Skadeliv-
rantor till
foljd av Totalt
Fo.ndfors"ak.r.lng. och Annan livférsakring skadefér- (livforsak-
indexforsdkring sakrings- ring utom
Forsakring avtal som Mottagen sjukfor-
med ratt till harror fran | aterforsa sakring,
overskott andra kring inkl. fond-
Avtal Avtal Avtal Avtal forsakrings- och
utan med utan med dtaganden indexfor-
optioner optioner optioner optioner an sjuk- sikring)
och eller och eller forsakrings-
garantier | garantier garantier | garantier ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cco0100 C0150
R0030 4 600 034 4600 034
R0080
R0090 4 600 034 4600 034
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Riskmarginal

Belopp avseende
o6vergangsatgirden for
forsakringstekniska
avsattningar

Forsakringstekniska
avsattningar berdknade
som helhet

Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska
avsattningar - totalt

R0100 69 948 69 948
RO110
RO120
RO130
R0200 4 669 983 4 669 983
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Forsdkringstekniska
avsattningar berdknade som
helhet

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterférsakring/fran
specialforetag och finansiell
aterforsdkring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang
associerat med aterforsakring
som helhet

Forsdkringstekniska
avsattningar berdknade som
summan av basta skattning och
riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan
aterkrévas fran aterforsdkring
och specialforetag efter justering
for forvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar

Skadelivrantor

Sjukforsakring som liknar livforsakring till foljd av Totalt
skadeforsak- Mottagen e
. P sjukforsakring
ringsavtal som aterforsakring, som liknar
Avtal utan Avtal med harror fran sjukférsakring livorsikring
optioner och optioner eller | Sjukférsakrings-
garantier garantier ataganden
C0160 Cc0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010
R0020
R0030 1310524 1310524
R0080
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Basta skattning minus belopp
som kan aterkravas fran
aterférsakring och specialforetag
och finansiell aterférsakring

Riskmarginal

Belopp avseende
overgangsatgirden for
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska
avsattningar beraknade som
helhet

Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska
avsattningar - totalt

Skadelivrantor

Sjukforsakring som liknar livforsdkring till f5ljd av Totalt
skadeforsak- Mottagen e
. P sjukférsakring
ringsavtal som aterforsakring, som liknar
Avtal utan Avtal med harror fran sjukfoérsakring livorsikring
optioner och optioner eller | siukférsakrings-
garantier garantier ataganden
C0160 co170 C0180 C0190 C0200 Cc0210
R0090 1310524 1310524
R0100 9823 9823
RO110
R0120
RO130
R0200 1320 346 1320346
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S$.17.01.02
Forsakringstekniska avsattningar,
skadeforsdkring

Férsdkringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring/fran
specialforetag  och  finansiell
aterforsdkring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat
med aterforsdkring som helhet

Férsdkringstekniska avsattningar
berdknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning

Premieavsattningar

Brutto

Direkt forsdkring och mottagen proportionell aterférsakring

s " o Sj6-, Forsakring
. Forsdkring T.r.ygghe.ts- A'r.lsv'arsf(.).r- Ovrig luftfarts- mot brand Allman Kredit- och
Sjukvards- avseende | forsdkring sakring for motor-
s . ) och och annan ansvars- borgens-
forsdkring inkomst- | vid arbets- motor- fordons- . . .t
- transport skada pa forsakring | forsdkring
skydd skada fordon forsakring | .. ..
forsakring egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
R0010
R0050
R0060 353486 130107 631894 | 2444661 103 335 2014 066 365578
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Totala medel som kan aterkrévas
enligt aterforsakring/fran
specialforetag  och finansiell
aterforsdkring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang

Basta skattning av
premieavsattningar netto

Skadeavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkrévas
enligt aterforsakring/fran
specialforetag  och  finansiell
aterforsdkring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang

Basta skattning av
skadeavsattningar netto

Bdsta skattning totalt — brutto

Basta skattning totalt — netto

Riskmarginal

Direkt forsdakring och mottagen proportionell aterférsakring

. .. o Sjo-, Forsakring
e Forsakring T.r.yggh(-?-ts- A[]sv'arsf(.).r- Ovrig luftfarts- mot brand Allman Kredit- och
Sjukvards- avseende forsakring sakring for motor-
g . . och och annan ansvars- borgens-
forsakring inkomst- | vid arbets- motor- fordons- . . ar .t
. transport skada pa forsakring forsakring
skydd skada fordon forsakring | . ..
forsdkring egendom
C0020 C0030 €0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
R0140 3847 1379 10 880 25134 93414 72227
RO150 349 639 128 728 631894 | 2433781 78 201 1920652 293 350
RO160 5394 610 3915046 | 15642961 | 1076618 715526 5581 250 5285938
R0240 5695 349 242 4705 3669 82363 132 259 1102720
R0250 5388915 3565804 | 15638256 | 1072949 633 164 5448 991 4183219
R0260 5748 097 4045153 | 16274855 | 3521280 818 862 7 595 316 5651516
R0270 5738555 3694532 | 16270150 | 3506730 711 365 7 369 643 4 476 569
R0280 162 406 162 001 442 624 69 229 56 957 296 220 159131
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Belopp avseende
overgangsatgirden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Basta skattning

Riskmarginal

Forsdkringstekniska avsattningar
- totalt

Forsakringstekniska avsattningar
— totalt

Totala medel som kan aterkrdvas
enligt  aterférsakringsavtal/fran
specialforetag  och  finansiell
aterforsdkring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar
minus medel som kan aterkrédvas
fran aterforsakring specialforetag
och finansiell aterforsakring -
totalt

Direkt forsdkring och mottagen proportionell aterférsakring

. .. o Sjo-, Forsakring
. Forsdkring T.r.ygghe?ts- A.r?sv'arsf(.).r- Ovrig luftfarts- mot brand Allman Kredit- och
Sjukvards- avseende forsakring sakring for motor-
oy . . och och annan ansvars- borgens-
forsakring inkomst- vid arbets- motor- fordons- . oy N
oy transport skada pa forsakring forsakring
skydd skada fordon forsakring | . ..
forsdkring | egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cc0100
R0290
R0300
R0310
R0320 5910502 4207 155 | 16717478 | 3590509 875819 7 891536 5810647
R0330 9542 350 622 4705 14 550 107 496 225673 1174947
R0340 5900 960 3856533 | 16712773 | 3575959 768 322 7 665 863 4635 700
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Férsdkringstekniska
avsattningar berdknade
som helhet

Totala medel som kan
aterkrdvas enligt
aterforsakring/fran
specialforetag och
finansiell aterférsakring

efter anpassning for
forvantade forluster till
foljd av
motpartsfallissemang
associerat med
aterforsakring som
helhet

Férsdkringstekniska
avsattningar berdknade
som summan av bdsta
skattning och
riskmarginal

Basta skattning

Premieavsattningar

Brutto

Direkt forsdkring och mottagen
proportionell aterforsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsikring

Eérsikri Icke- Total
Assistans- Orfjo,:mg Icke- Icke- proportionell Icke- skadefor-
Rattsskydds . . proportionell | proportionell sjo-, luftfarts- proportionell sakrings-
o forsak- ekonomiska o . . . t5roliktel
forsakring . . sjukaterfor- olycksfallsat- och egendomsater- | forpliktelse
ring forluster av ap s .y . I
. sakring erforsakring transportater- forsakring
olika slag .l
forsdkring
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
R0010
R0050
R0060 18 638 6 061 766
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Totala medel som kan

aterkravas enligt
aterforsakring/fran
specialforetag och

finansiell aterforsékring
efter anpassning for
forvantade forluster till
foljd av
motpartsfallissemang.
Basta skattning  av
premieavsattningar
netto

Skadeavsattningar

Brutto

Totala medel som kan

aterkravas enligt
aterforsakring/fran
specialforetag och

finansiell aterforsékring
efter anpassning for
forvantade forluster till
foljd av
motpartsfallissemang

Direkt forsakring och mottagen
proportionell aterforsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsikring

E&rsikri Icke- Total
Assistans- or::oilng Icke- Icke- proportionell Icke- skadefor-
Rattsskydds o ) proportionell | proportionell sjo-, luftfarts- proportionell sakrings-
s forsak- ekonomiska S el o . . f5rolik
forsakring in forluster av sjukaterfor- olycksfallsat- och egendomsater- orpliktelse
& . sakring erforsakring transportater- forsakring
olika slag ol
forsakring
co110 Cc0120 C0130 0140 C0150 C0160 0170 €0180
R0140 206 882
R0150 18 638 5854 883
R0160 20921 37 632 872
R0240 1680 652
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Basta skattning av
skadeavsattningar netto

Basta skattning totalt —
brutto

Basta skattning totalt —
netto

Riskmarginal

Belopp avseende
6vergangsatgirden for
forsakringstekniska
avsattningar
Forsakringstekniska
avsattningar berdaknade
som helhet

Basta skattning

Riskmarginal

Direkt forsakring och mottagen
proportionell aterforsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsakring

srsakri Icke- Total
Assistans- For:T?Otrlng Icke- Icke- proportionell Icke- skadefor-
Rattsskydds forsik- ekonomiska proportionell | proportionell sjo-, luftfarts- proportionell sdkrings-
forsakring ) N sjukaterfor- olycksfallsat- och egendomsater- | forpliktelse
ring forluster av ap e . al o el
. sakring erforsakring transportater- forsakring
olika slag .l
forsakring
C0110 0120 C0130 c0140 C0150 C0160 C0170 C€0180
R0250 20921 35952 220
R0260 39560 43 694 637
R0270 39560 41807 103
R0280 1496 1350063
R0290
R0300
R0310
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Forsdkringstekniska
avsattningar — totalt

Forsakringstekniska
avsattningar — totalt

Totala medel som kan
aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fra
n specialféretag och
finansiell aterforsékring
efter anpassning for
foérvantade forluster till
foljd av
motpartsfallissemang —
totalt
Forsakringstekniska
avsattningar minus
medel som kan
aterkravas fran
aterforsékring
specialforetag och
finansiell aterférsakring
— totalt

Direkt férsdkring och mottagen
proportionell aterforsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsikring

Forsikri Icke- Total
Assistans- or:Otrmg Icke- Icke- proportionell Icke- skadefor-
Rattsskydds . . proportionell | proportionell sjo-, luftfarts- proportionell sdkrings-
o forsak- ekonomiska o . . . foroliktel
forsakring . . sjukaterfor- olycksfallsat- och egendomsater- | forpliktelse
ring forluster av ap s o p o T
. sakring erforsakring transportater- forsakring
olika slag ol
forsakring
co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
R0320 41055 45044 700
R0330 1887534
R0340 41 055 43 157 166
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$.19.01.21
Skadeforsakrings-
ersattningar

Total skadeférsakringsverksamhet

Skadear/for-
sakringsar

20010

Skadear

Utbetalda férsdkringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

(absolut belopp)

Utvecklingsar Under Summan

inne- av ar
Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + varan- (ackumu-

de ar lerad)

C0o010 C0020 Co030 C0040 C0050 | C0060 | COO70 | CO080 | CO090 | Co100 | CO110 C0o170 C0180
I:ore- R0O100 724 RO100 724 724

gaende

2007 RO160 9304 4554 1262 546 340 293 162 113 75 62 RO160 62 16712
2008 RO170 10 292 4785 964 518 346 255 182 107 70 RO170 70 17 517
2009 R0O180 10 965 4 667 1020 704 305 291 153 97 R0O180 97 18 201
2010 R0O190 11598 5119 1118 460 646 236 176 R0O190 176 19 354
2011 R0200 11 965 6178 1323 565 322 244 R0200 244 20595
2012 R0O210 11618 5790 1375 425 319 R0210 319 19528
2013 R0220 11 332 5045 1091 623 R0220 623 18 089
2014 R0230 11 369 4 660 1014 R0230 1014 17 042
2015 R0240 11 397 4927 R0240 4927 16 323
2016 R0250 11 659 R0250 11 659 11 659
Totalt R0260 19914 175022
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Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto
(absolut belopp)

Fore-
gaende

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

2016

Utvecklingsar ( délzit:tselruat de

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + data)

C0200 | C€0210 €0220 C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 | C0280 | C0290 | CO300 C0360
R0100 9994 R0100 9086
R0160 1337 | 1165 R0160 1070
RO170 1437 | 1255 RO170 1153
R0180 1696 | 1429 R0180 1320
R0190 1790 | 1524 R0190 1411
R0200 2149 | 1789 R0200 1689
R0210 2560 | 2016 R0210 1871
R0220 2969 2430 R0220 2278
R0230 4116 3331 R0230 3157
RO240 | 10511 4231 R0240 4072
R0250 | 10902 R0250 10528
Totalt R0260 37633
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$.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fére avdrag for dgarintressen i andra
finansiella sektorer enligt artikel 68 i delegerade
forordning (EU) nr 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande
primarkapitalpost for 6msesidiga och liknande foretag

Efterstdllda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond relaterad till preferensaktier

Avstamningsreserv

Efterstdllda skulder

Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna
skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkants av
tillsynsmyndigheten som primarkapital som ej
specificeras ovan

Niva 1 — utan

Niva 1 -

Totalt R . Niva 2 Niva 3
begransningar | begriansad
C0010 €0020 C0030 C€0040 C0050
R0010 104 431 104 431
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
R0O110
R0130 15 537 866 15 537 866
R0O140 1161370 1161370
R0160
R0180 3076 886 3076 886
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Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte
bor inga i avstaimningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte
bor inga i avstamningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens I

Avdrag

Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och
kreditinstitut

Totalt primédrkapital efter avdrag

Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pa
begaran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primarkapitalpost for 6msesidiga och liknande foretag,
som kan inl@sas pa begéran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier
inlsningsbara pa begéran

Ett rattsligt bindande atagande att pa begaran teckna
och betala for efterstallda skulder

Totalt

Niva 1 — utan
begransningar

Niva 1-
begransad

Niva 2

Niva 3

coo10

C0020

C0030

Cco040

C0050

R0220

R0230

R0290

19 880 553

15642 297

4238 256

R0300

R0310

R0320

R0330
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Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96.2 i
direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar
enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar—
andra an enligt artikel 96.3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital

Tillganglig och medrdkningsbar kapitalbas
Total tillgénglig kapitalbas for att tdacka
solvenskapitalkravet

Total tillgénglig kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka
solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka
minimikapitalkravet

Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav

Niva 1 — utan

Niva 1 -

Totalt R . Niva 2 Niva 3
begransningar | begridnsad
C0010 €0020 C0030 €0040 C0050
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400
R0500 19 880553 15 642 297 4238 256
R0510 19 880553 15 642 297 4238 256
R0540 19 880 553 15 642 297 4238 256
R0550 16 696 844 15 642 297 1054 547
R0O580 11717 188
R0600 5272734
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Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till
solvenskapitalkrav

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till
minimikapitalkrav

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar dverskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)

Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter

Andra primarkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begransningar med
avseende pa matchningsjusteringsportféljer och

separata fonder

Avstamningsreserv

Forvantade vinster

Niva 1 — utan

Niva 1-
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Totalt . . Niva 2 Niva 3
begransningar | begransad
C0010 €0020 C0030 €0040 C0050
R0620 169,67%
R0640 316,66%
C0060
R0O700 22919 183
R0O710
R0720 4200 000
R0730 3181317
R0740
R0O760 15537 866




Forvantade vinster som ingar i framtida premier —
livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i framtida premier —
skadeférsakringsverksamhet

Totala forvantade vinster som ingar i framtida premier

Niva1-

Totalt blii;’rééi;?:::r begrinsad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
R0770
R0780 1232737
R0790 1232737
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S.25.02.21

Solvenskapitalkrav — for foretag som anvander standardformeln och partiell

intern modell

Komponentens unika nummer

Komponentbeskrivning

Berdkning av

Modellerat belopp

Foretagsspecika

Forenklingar

solvenskapitalkravet parametrar
C0010 C0020 C€0030 C0070 0080 C0090

1 Marknadsrisk 6529573
2 Motpartsrisk 743 143
3 Teckningsrisk vid livforsdkring 138 001
4 Teckningsrisk vid sjukférsakring 206 364
5 Teckningsrisk vid skadeforsakring 1239564
7 Operativ risk 1337437

Forlusttackningskapacitet hos
9 uppskjutna skatter (negativt -1 305 090

belopp)
11 Teckningsrisk interna modellen 7017916 7 017 916
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Berdkning av solvenskapitalkrav
Summa odiversifierade komponenter

Diversifiering

Kapitalkrav fér verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg
Kapitaltillagg redan infort
Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Belopp/uppskattning for den dvergripande forlusttackningskapaciteten i
forsakringstekniska avsattningar

Belopp/uppskattning for den dvergripande forlusttackningskapaciteten i
uppskjutna skatter

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for separata fonder (andra
an de som ar knutna till verksamhet som bedrivs i enlighet med artikel 4 i
direktiv 2003/41/EG (6vergangsregler))

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for
matchningsjusteringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304
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Cc0100
R0110 15 906 908
R0060 -4 189720
R0160
R0200 11717 188
R0210
R0220 11717 188
R0300
R0310 -1 305090
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
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$.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsdkrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterforsikringsverksamhet
Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsikringsforpliktelser for skadeférsakring

C0010

Minimikapitalkravy Resultat R0010 6 524 457

Sjukvardsférsakring och proportionell aterférsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell
aterforsakring

Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell
aterforsakring

Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell
aterforsakring

Ovrig motorfordonsférsakring och proportionell
aterforsakring

Sjo-, luftfarts- och transportforsakring och proportionell
aterforsakring

Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och
proportionell aterférsakring

Allman ansvarsforsakring och proportionell
aterforsakring

Kredit- och borgensforsakring och proportionell
aterforsakring

Réattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring

Assistansforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och
proportionell aterférsakring

Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring

Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och
transportaterforsakring

Icke-proportionell egendomsaterforsakring

Basta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsak-
ring/specialféretag)

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste 12

berdaknade som manaderna

helhet

C0020 C0030
R0020
R0030 5738555 3449416
R0040 3694 532 629 753
R0O050 16 270 150 3831657
R0O060 3506 730 10053 475
R0070 711 365 755 888
R0O080 7 369 643 9661 590
R0O090 4476 569 1525435
R0100
RO110
R0120 39 560 141983
R0130
R0140
RO150
R0O160
RO170
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Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterférsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040

Minimikapitalkrav, Resultat R0200 124122

Basta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsak-
ring/specialféretag)

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste 12

berdknade som manaderna
helhet
C0050 C0060
F?rpliktelser med réatt till andel i 6verskott — garanterade R0210
férmaner
F(.)rpllk‘tels"er m"ed r?tt till andel i 6verskott — R0220
diskretiondra formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner
o p s R0230
och fondforsakring
Annan liv(ater)forsakrings- och R0240 5910 558
sjuk(ater)férsakringsforpliktelser
S.arr:man!_ag?l rl.sksur?mé for alla R0250
liv(ater)forsakringsforpliktelser
Overgripande berikning av minimikapitalkrav
C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 6 648 579
Solvenskapitalkrav R0310 11717 188
Hogsta minimikapitalkrav R0320 5272734
Lagsta minimikapitalkrav R0330 2 929 297
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 5272734
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0350 36 489
C0070
Minimikapitalkrav R0400 5272734
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KONTAKT:

Sverige +46 771430 000 if.se
Norge +47 980 024 00 if.no
Danmark  +4577 0121212 if.dk
Finland +358 10191515 if.fi




	Sammanfattning
	1  Verksamhet och resultat
	1.1  Verksamhet 
	1.2  Försäkringsresultat 5
	1.3  Investeringsresultat
	1.4  Resultat från övriga verksamheter
	1.5  Övrig information 

	2  Företagsstyrningssystem
	2.1  Ifs företagsstyrnings­system
	2.2  Lämplighetsprövning 
	2.3  Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedömning
	2.4  Internkontroll
	2.5  Internrevisionsfunktionen
	2.6  Aktuariefunktionen
	2.7  Outsourcing 
	2.8  Övrig information

	3  Riskprofil 
	3.1  Ifs riskmätning
	3.2  Ifs riskprofil
	3.3  Teckningsrisk
	3.4  Marknadsrisk
	3.5  Kreditrisk
	3.6  Likviditetsrisk
	3.7  Operativa risker inklusive legala risker
	3.8  Övriga väsentliga risker

	4  Värderingsmetoder för solvensändamål
	4.1  Inledning
	4.2  Tillgångar
	4.3  Försäkringstekniska avsättningar
	4.4  Andra skulder än försäkringstekniska avsättningar
	4.5  Alternativa värderingsmetoder (AVM)
	4.6  Övrig information

	5  Solvenssituation
	5.1  Kapitalbas
	5.2  Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
	5.3  Användning av undergruppen för durationsbaserad aktiekursrisk vid beräkning av solvens­kapitalkravet
	5.4  Skillnaderna mellan standardformeln och den interna modell som används
	5.5  Övrig information

	Bilaga 1 – Förklaring av mått för övervakning av Ifs kapitalställning
	Bilaga 2 – Kvantitativa rapporteringsmallar (QRT) 

