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Sammanfattning

If Livforsikring AB (If) ar ett heldgt dotterforetag till If
Skadeforsikring Holding AB (publ) och bedriver livforsikrings-
verksamhet i Sverige, samt via filialer i Norge och Danmark. If
ar en del av Sampo-koncernen med Sampo abp (Sampo) som
det yttersta moderforetaget.

If erbjuder livriskprodukter till kunder i If Skadeforsikring
AB (publ) (If Skadeforsikring) i Sverige, Norge och Danmark.
Livforsikring i form av dodsfallskapital dr en viktig komplette-
rande personforsikring i tilldgg till andra personforsikringar som
If Skadeforsikring erbjuder sina kunder. If har lagt ut hela sin
verksambhet till If Skadeforsikring, med undantag for de uppgif-
ter som ska utféras av VD och de personer som ansvarar for de
centrala funktionerna.

Det tekniska resultatet 2016 okade till 172 096 KSEK (140
141 KSEK)" och totalkostnadsprocenten forbittrades till 42,6 %
(51,2%). Premierna okade med 8,5% vid oférandrad vixelkurs
jamfort med foregiende 4r. Sverige hade den starkaste tillvixten,
men dven Norge och Danmark fortsatte att utvecklas positivt.

Beriknad till full marknadsvirdering kade vinsten fran kapi-
talférvaltningen till 7 348 KSEK (2 382 KSEK) och totalavkast-
ningen uppgick till 1,3% (0,4 %). Resultatforbittringen pa pla-
ceringsportfoljen jamfort med féregdende ar beror i huvudsak pa
ett visentligt bittre resultat for ranteportfoljens kreditriskpapper.

Ifs strategi for kapitalhantering fokuserar pd kapitaleffektivi-
tet och sund riskhantering genom att en tillricklig kapitalniva
bibehdlls i forhdllande till bolagets risker 6ver verksamhetens
planeringshorisont. Det lagstadgade solvenskapitalkravet fast-
stiller den kapitalnivd som krivs for att bedriva verksamheten
utan tillsynsingripande och ar utgdngspunkten nir erforderlig
kapitalnivd bedéms. Dérutéver berdknas det lagstadgade mini-
mikapitalkravet?. Tillgdngligt kapital bendmns medrikningsbar
kapitalbas. En tillrdcklig kapitalbuffert krivs darutéver for att
sikerstilla fortlopande solvens.

' Genomgdende i rapporten avser siffror inom parentes motsvarande siffror foregdende period.

SAMMANFATTNING

FIGUR 1-Oversikt av Ifs risk, kapital och solvens den 1 januari 2016
och den 31 december 2016.
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Medrakningsbar kapitalbas

Kapitalkrav

If bedéms ha en stark kapitalstruktur och solvens. Ifs I6nsamhets-
nivd dr god och resultaten stabila. If bedoms ha goda méjligheter
att generera ytterligare kapital och bibehélla den kapitalnivd som
krivs for att hantera sina risker och nd verksamhetsmadlen dven
framgent.

Den framsta orsaken till minskningen av den medriknings-
bara kapitalbasen under dret 4r en féreslagen utdelning om 400
MSEK att utbetalas under 2017.

2 Den niva under vilken ett forsakringsforetag inte skulle fa fortsatta bedriva sin verksamhet om inte kapitalbasen aterstélls inom en kort tid.
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SAMMANFATTNING

For intern riskhantering och beslutsfattande anvinds méttet eko-
nomiskt kapital. Det ekonomiska kapitalet tas fram med hjilp av
Ifs interna modell for att berikna alla viktiga kvantifierbara risk-
komponenter, inklusive deras diversifierade aggregering, medan
de terstiende riskerna beriknas med hjilp av standardformeln.

FIGUR 2 - Ekonomiskt kapital, fore skatt, fordelat per risktyp,
31 december 2016
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For att sidkerstilla 1amplig kapital- och riskstyrning har Ifs sty-
relse och VD etablerat ett foretagsstyrningssystem bestdende av
flera olika delar. Organisationsstrukturen, som omfattas av de
legala och operationella strukturerna, bildar den ram inom vilken
den utlagda affirsverksamheten bedrivs. For att styra affarsverk-
samheten har styrelse och VD faststillt ett ramverk bestiende
av styrdokument och andra interna regler och rutiner som skall
foljas av anstéllda i If och hos If Skadeforsikring.

Inom ramverket har processer implementerats och atgir-
der vidtagits, bdde inom If och hos outsourcingpartnern If
Skadeforsikring for Ifs rakning, som syftar till att sikerstilla
att affirsmal och strategiska mal uppnas och att If efterlever
de externa och interna regler som ar tillimpliga for bolaget.
Styrningssystemen inbegriper strategiska processer, finansiella
planeringsprocesser och det interna kontrollsystemet, inklusive
riskhanteringssystemet. If tillimpar en modell med tre forsvars-
linjer for att tydliggora hur specifika uppgifter inom omrédena
risk, kontroll och rapportering fordelas och koordineras inom
bolaget. Var och en av de tre forsvarslinjerna har tydliga ansvars-
omrdden inom ramverket for den interna foretagsstyrningen.
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1 Verksamhet och resultat

11 Verksamhet

1.1.1 Organisation och struktur

If Livforsikring AB (If) 4r ett heldgt dotterbolag till If
Skadeforsikring Holding AB (publ) (If Holding), vars huvud-
kontor ligger i Solna, Sverige. If Skadeforsikring Holding ar i
sin tur ett heldgt dotterbolag till det borsnoterade finska bolaget
Sampo Abp (Sampo), med site i Helsingfors. Sampo bedriver
skadeforsiakringsverksamhet genom If Skadeforsikring AB (publ)
(If Skadeforsikring) i Sverige, genom If Skadeforsikringsbolag
AB i Finland (If Finland) och genom If P&C Insurance AS i
Estland (If Estland). Sampo bedriver ocksd livforsidkringsverk-
samhet genom If i Sverige och genom Mandatumgruppen i
Finland samt har ett betydande innehav i Nordea Bank AB (publ)
och Topdanmark A/S. Sampo ir det yttersta moderforetaget. If
har lagt ut hela sin verksamhet till If Skadeforsikring AB (publ),

FIGUR 3 - Agare och juridisk struktur, 31 december 2016

1VERKSAMHET OCH RESULTAT

med undantag for de uppgifter som ska utforas av VD och de
personer som ansvarar for de centrala funktionerna.

If etablerades i maj 2005 och bedriver forsikringsverksamhet
i Sverige, samt via filialer i Norge och Danmark.

Syftet med bolagets verksamhet ir att kunna erbjuda livfor-
sikring till If Skadeforsidkrings kunder i Sverige, Norge och
Danmark. Livforsikring i form av dodsfallskapital 4r en viktig
kompletterande personforsikring i tilligg till andra person-
forsikringar som If Skadeforsikring erbjuder sina kunder.

If har lagt ut hela sin verksambhet till If Skadeforsikring, sésom
forsilining, kundservice, skadereglering, kapitalférvaltning och
administration med undantag fér de uppgifter som ska utforas
av den verkstillande direktéren och de personer som ansvarar
for de centrala funktionerna. De fyra centrala funktionerna i
If 4r riskhanteringsfunktionen, funktionen for regelefterlevnad
(compliancefunktionen), funktionen fér internrevision och
aktuariefunktionen. If har fem deltidsanstillda.

Sampo Abp
‘ (Finland)
100 % 100 % 21.2% >46%
Mandatum Livforsakringsaktiebolag If Skadeférsakring Holding AB (publ) Nordea Bank AB (publ) Topdanmark A/S
(Finland) (Sverige) (Sverige) (Danmark)
\ \
100 % 100 %
\ \
| 1009 |fSkadeforsakring AB (pubt) | 100% — If Livférsakring AB If IT Services A/S Nordic Assistance AB
(Sverige) (Sverige) (Danmark) (Sverige)
\ \ \ \
Filialer Filialer Filialer Filial
Danmark  Lettland Danmark Sverige Finland
Finland  Norge Norge Norge
Frankrike  Nederlanderna Finland
Tyskland  Storbritannien
Foretagsgrupp/Holdingbolag
S * Forsakringsbola
| 100%— If Skadefors.akrlngsbolag AB L 100%— CJSC If Insurance Orsakringsbolag
(Finland) (Ryssland)
Serviceforetag
| 100% — If P&C Insurance AS *Likviderades den 28 februari 2017
(Estland)
\
Filialer
Lettland 1.1.3 Kontaktinformation till Sampos tillsyns-
Litauen myndighet
Finska Finansinspektionen
PO Box 103

1.1.2 Kontaktinformation till Ifs tillsynsmyndighet
Finansinspektionen

Box 7821

103 97 Stockholm
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11.4 Kontaktinformation till externa revisorer
Ernst & Young Aktiebolag

Box 7850

103 99 Stockholm
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1.2 Forsakringsresultat?

Det tekniska resultatet 2016 6kade till 172 096 KSEK (140 141
KSEK) och totalkostnadsprocenten forbittrades till 42,6 %
(51,2%).

Premierna 6kade med 8,5 % vid oforandrad vixelkurs jaimfort
med foregiende ar. Affirsomradet Privat i Sverige hade den
starkaste tillvixten, men ocksd Norge och Danmark fortsatte
att utvecklas positivt.

Ett begridnsat antal skador, alla med timligen hoga belopp,
skapar en viss slumpmissighet i skadeutfallet. I ett lingre per-
spektiv forvintas detta jimnas ut.

1.2 Resultat per affarsgren enligt Solvens lI

If verkar inom det som enligt Solvens II-regelverket* betecknas
Ovriga livforsikringar. T tabellen nedan visas utvecklingen av
Ifs premier, skador, rorelsekostnader, aterforsikrares andel och
forsikringsresultat per affarsgren per 31 december 2016.

TABELL 1 - Totalt férsakringsresultat per affarsgren enligt
Solvens Il

Ovriga

Forsakringsresultat livférsakringar

1.3 Investeringsresultat

Aret inleddes med oroliga finansiella marknader och fallande
borser orsakade av bland annat oro for den amerikanska cen-
tralbankens planer pd att hoja rintan, fallande oljepriser och
oro kring Kinas ekonomiska utveckling. Under rets andra halft
piverkades marknaderna mer av politiska hidndelser sdsom
britternas omrostning om uttride ur EU, det amerikanska presi-
dentvalet, OPECs beslut om att begrinsa oljeproduktionen samt
av forbittrad ekonomisk statistik. Aret avslutades med kraftigt
stigande borskurser, generellt stigande marknadsréintor och ett
hogre oljepris. Sammantaget blev 2016 ett &r med god avkastning
pa de flesta aktiemarknader, ndgot hogre marknadsriantor och
lagre kreditspreadar.

Beriknad till full marknadsvérdering 6kade vinsten fran kapi-
talférvaltningen till 7 348 KSEK (2 382 KSEK) och totalavkast-
ningen uppgick till 1,3% (0,4 %). Resultatforbittringen pa pla-
ceringsportfoljen jamfort med féregdende &r beror i huvudsak pa
ett visentligt bittre resultat for rinteportféljens kreditriskpapper.

1.3.1 Kapitalforvaltningens resultat®
Ifs kapitalavkastning uppgick till 6 099 KSEK for 2016 (9 245
KSEK). Minskningen berodde frimst pd en resultatforsimring

e anepsehaans | KSEK hinforlig till rdntebiarande instrument. Resultatet, framfor
Premieinkomst 328 899 allt rinteintikterna, minskade pa grund av den fortsatt 1laga
Premieintakter 313 056 riantenivin. Realiserade och orealiserade vinster/forluster frin
Forsakringsersattningar 58 801 valutaderivat (NOK, EUR och USD) samt valutaomvirdering har
Driftskostnader 67 320 paverkats av fordndringar i valutakurser (frimst NOK).
Aterforsakrares andel per affarsgren 16 834 I tabellen visas investeringsresultat per tillgdngsslag.

Totalt férsikringsresultat 170101

1.2.2 Verksamhet per geografiskt omrade

TABELL 3 - Investeringsresultat, 31 december 2016

Intikterna per geografiskt omride nedan ir fordelade pa de lan- KSEK
der dir If har filialer och motsvarar i allt visentligt kundernas L1720 IR A0S AV
geografiska hemvist.
Den geografiska férdelningen av forsikringsresultatet visas i Réntebérande vérdepapper 5944 7464
Tabell 2. Rénteintakter/-kostnader 5589 6997
Ovriga intakter/kostnader 10 0
TABELL 2 - Férsakringsresultat per geografiskt omrade Kapitalvinster/-forluster 345 467
KSEK Sverige Norge  Danmark Totalt Derivat -4948 5049
Ranteintakter -954 1026
Premieinkomst Kapitalvinster/-forluster -2 488 4968
104 980 183 653 40 265 328 898 Orealiserade vinster/forluster -1506 1107
Premieintékter Ovriga investeringar 5103 -3268
95795 178 446 38 815 313 056 Valutakursvinster/-forluster 5176  -3256
Forsakringsersattningar Kapitalférvaltningskostnader -5 -5
21466 28353 8982 58 801 Ovriga rénteintakter/-kostnader
(utom réntebéarande vardepapper) -68 -7
Driftskostnader
18 230 41360 7730 67 320 Totalt investeringsresultat 6 099 9245
Aterforsikrares andel per affarsgren
7706 6 602 2526 16 834
Totalt forsakringsresultat, direkt forsakring
48 393 102131 19577 170 101

3 Siffrorna i avsnittet om forsakringsresultat &r i enlighet med redovisningen, och afférsgrenarna ar i enlighet med Solvens I1.
4 Europaparlamentets och Radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av férsakrings- och terforsakringsverksamhet (Solvens 11) sésom

det &r implementerat i Forsakringsrorelselagen.

® Siffrorna nedan ar i enlighet med svenska redovisningsprinciper sasom redovisats i arsredovisningen.
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1.3.2 Vinster och forluster som direkt paverkar eget
kapital

Virdeforandringarna under perioden hanforliga till finansiella
tillgdngar till verkligt viarde via 6vrigt totalresultat beror framst
pa hogre orealiserade resultat i marknadsvirden for aktier och
rantebirande instrument.

TABELL 4 - Vinster och forluster som direkt paverkar eget
kapital

KSEK
Avstamning av finansiella tillgangar till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat 2016 2015

Ingdende vardeférandringar redovisade i 6vrigt

totalresultat 1468 8331
Orealiserat resultat, finansiella tillgangar till verkligt

varde via dvrigt totalresultat 1594 -6396
Overfort till resultatrakningen -345 -467
Utgaende vérdeforandringar redovisade i 6vrigt

totalresultat 2717 1468
Netto av drets vardeférandringar pa finansiella tillgan-

gar till verkligt vérde via dvrigt totalresultat 1249 -6863

1.4 Resultat fran 6vriga verksamheter
If har inga materiella 6vriga verksamheter.

1.5 Ovrig information

Ifs styrelse och verkstillande direktor fattade i februari 2017
beslut att foresld en vinstutdelning om 400 MSEK till sitt
moderbolag If Holding. Den foreslagna utdelningen dr avdragen
frdn den medrikningsbara kapitalbasen per 31 december 2016.

If Livforsakring AB « Solvens- och verksamhetsrapport 2016
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2 IFS FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

2 Foretagsstyrningssystem

2.1 Ifs foretagsstyrningssystem

Ifs foretagsstyrningssystem bestdr av flera delar. Organi-
sationsstrukturen, som omfattar de legala och operationella
strukturerna, bildar den ram inom vilken den utlagda affirs-
verksamheten bedrivs. For att styra affirsverksamheten har
styrelse och VD faststillt ett ramverk bestiende av policyer,
andra interna regler och rutiner som skall féljas av anstillda
i If och hos If Skadeforsikring, for vilka de ar tillaimpliga.
Styrningssystemen inbegriper strategiska processer, finansiella
planeringsprocesser och det interna kontrollsystemet, inklusive
riskhanteringssystemet.

Inom ramverket har processer implementerats och atgirder
vidtagits, bdde inom If och hos outsourcingpartnern for Ifs riak-
ning, som syftar till att sdkerstilla att affirsmal och strategiska
madl uppnds och att If efterlever de externa och interna regler
som ir tillimpliga for bolaget. If tillimpar en modell med tre
forsvarslinjer for att tydliggora hur specifika uppgifter inom
omrddena riskhantering, kontroll och rapportering fordelas och
koordineras inom bolaget.

Effektiva kommunikations- och rapporteringsstrukturer ska
sikerstilla att beslutsfattande av styrelse och VD sker utifrdn
bista majliga tillgdngliga information och att den utlagda afférs-
verksamheten f6ljs upp pé ett andamaélsenligt sitt.

2.1 Outsourcing

If har outsourcat hela sin verksambhet till If Skadef6rsakring for-
utom VD och ansvaret for riskhanteringsfunktionen, compliance-
funktionen, internrevisonsfunktionen samt aktuariefunktionen.
If Skadeforsikring tillhandahaller sdledes samtliga tjdnster som
behovs for bedrivande av forsikringsrorelsen sdsom forsiljning,
skadereglering, kapitalférvaltning, IT-tjinster, administration,
bokféring samt andra supportfunktioner som marknadsforing
och juridiska tjanster. Verksamheten bedrivs integrerat i, och
i enlighet med, samma processer och rutiner som giller for If
Skadeforsikrings verksamhet. Genom regelbundna méten och
rapporter foljer VD och styrelse upp att den outsourcade verk-
samheten bedrivs pd avtalat sitt.

Ansvaret for de fyra centrala funktionerna fullgors av fyra
medarbetare som 4r deltidsanstillda av If. Ansvaret innebar
att de anstillda antingen helt, eller delvis, utfér de uppgifter
som dligger de centrala funktionerna samt att de ansvarar for
att regelbundet rapportera till VD och styrelse. Styrdokument,
rutiner och processer for arbetet inom de centrala funktionerna
faststills pd If-gruppniva och av styrelsen.

2.1.2 Legal struktur

D3 If ar ett dotterbolag till If Holding Ltd som i sin tur dgs av
Sampo, definieras de 6vergripande principerna och ansvarsfor-
delningen pd koncernnivid av Sampo. If organiserar sin verk-
samhet i enlighet med dessa principer och med beaktande av
specifika forutsiattningar i respektive land och affirsomrade.

2.1.3 Operativ struktur

Forsakringsverksamheten i Skandinavien dr organisatoriskt in-
delad efter kundsegment i affirsomridena Privat, Foretag och
Industri. Denna operativa struktur omfattar flera juridiska per-
soner inom If-gruppen inklusive If. Funktioner sisom Ekonomi,
Bolagsjuridik, Personal, Kommunikation, IT, och Kontroll och
Strategi dr organiserade for att stodja affirsverksamheten.

2.1.4 Beslutsfattande organ

2.4 Bolagsstdamman

Bolagsstimman &4r det hogsta beslutande organet i If, dar
aktiedgarna utovar sin ritt att delta i bolagets beslutsfattande.
Bolagsstimman beslutar, bland annat, om bolagsordningen och
utser styrelseledamoter.

21.4.2 Styrelsen

Styrelsen 4r, i enlighet med gillande lag, ansvarig for att siker-
stilla att affirsverksamheten ar organiserad pd ett vederborligt
sdtt. Styrelsen 4r likasd det bolagsorgan som bar det 6vergripande
ansvaret for internkontroll och riskhantering, samt for att bolaget
forfogar 6ver andamalsenligt riskhanteringssystem och processer.
Styrelsen faststiller Ifs ramverk for styrdokument. Styrelsen
godkinner strategiska beslut, sitter lampliga toleransnivier for
verksamheten, 6vervakar att atgirder verkstills och ser till att
ansvar, rimlighet och 6ppenhet iakttas.

Styrelsen ser drligen 6ver och beslutar om en arbetsordning
for arbetet inom styrelsen. Arbetsordningen bestimmer hur
styrelsens arbete ska fordelas mellan styrelsens ledaméter och
hur ofta styrelsen ska sammantriada. Styrelsen har dven antagit
en arbetsinstruktion f6r bolagets VD som specificerar dennes
ansvar. Styrelsen for If har inte tillsatt ndgra formella kommittéer
inom ramen for styrelsearbetet.

21.43 VD
VD ansvarar for samordning av strategier, processer, personal,
rapportering och metoder. VD har majlighet att delegera beslu-
tanderitten i den dagliga affirsverksamheten till andra personer
inom If, men bar alltid det yttersta ansvaret for besluten. VD ar
beslutande organ i frdga om ett flertal instruktioner som ingdr i
Ifs styrdokumentramverk.

VD ska éven, efter samrdd med centrala funktioner och de
externa revisorerna, ¢vervaka att internkontrollen inom orga-
nisationen utfors i 6verensstimmelse med Ifs styrdokument.

2.1.5 Centrala funktioner

Riskhanteringsfunktionen

Ifs riskhanteringsfunktion bestir av chefen for Riskkontroll
och rapportering. Funktionen har i uppgift att stodja imple-
mentering och utveckling av riskhanteringssystemet inom If.
Riskhanteringsfunktionen rapporterar till VD och styrelse.
Riskhanteringsfunktionens huvudsakliga uppgifter anges i
2.3.7.5.

Compliancefunktionen

Compliancefunktionen bestar av en complianceofficer som bland
annat utfor analyser och granskningar och som rapporterar till VD
och styrelse i friga om regelefterlevnad. Compliancefunktionen
beskrivs mer i detalji 2.4.2.

Internrevisionsfunktionen

If har en internrevisionsfunktion som bestir av Chief Audit
Executive (CAE). Internrevisionsfunktionen utvirderar 16pande
effektiviteten i kontrollsystemen och rapporterar till styrelsen.
Funktionen beskrivs mer i detalj i 2.5.

Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen bestir av Chefaktuarien som ger rdd i ak-
tuariefrdgor och utfor uppgifter i enlighet med instruktionen
for aktuariefunktionen. Aktuariefunktionen rapporterar till
styrelsen. Funktionen beskrivs mer i detalj i 2.6.
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2.1.6 Ifs ersattningssystem

Ifs ersidttningspolicy faststiller tillsammans med Sampo-
koncernens ersittningsprinciper principerna for ersitt-
ningssystemet inom If. Ersittningspolicyn utgér en del av Ifs
riskhanteringssystem.

Ersittningspolicyn baserar sig bland annat pa principen att
ersittningar inte bor styra mot otillborligt risktagande och att
ersittningen till enskilda anstillda inte bor st i strid med Ifs
langsiktiga intressen. Sampokoncernens langsiktiga finansiella
stabilitet och virdeskapande ir vigledande for utformningen av
ersittningssystemet.

2.1.6.1 Principer for ersattningar
Ifs ersittningsformer dr fast ersittning, pension och andra for-
maner samt rorlig ersittning.

Fast ersittning paverkar Ifs finansiella stabilitet. Darfor ar
en ansvarsfull l6nesittning av avgérande betydelse. Fasta loner
ska f6lja marknadspraxis. Lonejusteringar och lénesittning vid
nyanstillning ska baseras pd fakta, sisom marknadsdata.

Bolaget erbjuder inga rorliga ersittningsprogram.

2.1.6.2 Tillaggs- eller fortidspensionsarrangemang gallande
styrelseledamoter, VD eller personer som ansvarar for
centrala funktioner

Uppgifterna nedan avser endast personer som ir anstillda i
bolaget. Svenska personer som tillhor kretsen styrelseledamo-
ter, VD, eller personer som ansvarar for centrala funktioner ir
berittigade till pension enligt FTP 17°. Premien for individuellt
avtalade pensioner motsvarar 38 % av fast arslon.

De norska personer som ingdr i denna krets omfattas av pre-
miebestimd pension. Premien for premiebestimda pensioner
motsvarar 7% av fast arslon upp till 7,1 G7 och 25,1% mellan
7,1 och 12 G. Personer med en fast drsloén dverstigande 12 G
omfattas av en temporir premiebestimd pension mellan 67 och
82 4r och premien motsvarar 20 % av fast arslon.

2.1.7 Vasentliga transaktioner med féretag i Sampo-

gruppen

Under rapporteringsperioden har féljande visentliga transak-

tioner genomforts:

¢ If har betalat vinstutdelning om 80 MSEK till sitt moderbolag
If Holding;

* If Holding 4r huvudkontohavare i ett koncernkontosystem som
omfattar huvudparten av alla transaktionskonton inom Ifs for-
sikringsverksamhet. Visentliga transaktioner har regelbundet
genomforts under iret.

2.1.8 Vasentliga forandringar i foretagsstyrnings-
systemet under rapporteringsperioden

Frdn om med 1 januari 2016 anstilldes pa deltid personer
med ansvar for centrala funktioner; riskhanteringsfunktio-
nen, compliancefunktionen, internrevisionsfunktionen och
aktuariefunktionen.

2.2 Lamplighetsprévning
2.2.1 Ifs policy for lamplighetsprévning

If har antagit Sampokoncernens riktlinjer for val och bedémning
av styrelse och VD och andra nyckelpersoner. Syftet med riktlin-
jerna ir att sikerstdlla att Sampokoncernens bolag leds med er-
forderlig kompetens och integritet. If har ocksd utfirdat en policy

¢ Forséakringsbranschens tjanstepensionsplan
7 Grunnbelgp, norska basbelopp

2 IFS FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

for lamplighetsprovning som ett tilldgg till Sampokoncernens
riktlinjer. Policyn beskriver principer, kriterier och processer
for bedomning av If-anstilldas kvalifikationer och lamplighet.
Policyn definierar vidare vilka befattningar som ar foremal for
lamplighetsprovning. Bland befattningarna ingdr bland annat
personer som ansvarar for centrala funktioner. I tilligg har If
utfardat en verksamhetsinstruktion for limplighetsprévning, som
mer utforligt beskriver processerna for bedémning av professio-
nell kompetens (kvalifikationer) samt anseende och integritet.
Policyn och verksamhetsinstruktionen revideras arligen.

2.2.2 Kvalifikationskrav

Detaljerade beskrivningar har upprittats gillande de kvalifi-
kationer, kunskaper och erfarenheter som krivs for personer
som leder foretaget eller innehar andra centrala funktioner.
Bedomningen av huruvida en person har nédviandiga kvalifika-
tioner innefattar en granskning av personens professionella me-
riter, formella kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenhet
inom forsidkringssektorn, andra finansrelaterade sektorer eller
branscher med beaktande av de arbetsuppgifter som personen
tilldelats.

Gillande personer som tillhor kretsen styrelseledamoter eller
VD tar kvalifikationsprévningen hinsyn till de olika uppgifter
som har tilldelats enskilda personer for att garantera en lamplig
méngfald nar det giller kvalifikationer, kunskaper och relevant
erfarenhet si att foretaget drivs och 6vervakas pd ett professio-
nellt sitt. Personer inom denna krets férvintas inte ha kunskap,
kompetens och erfarenhet av bolagets alla omraden. Likvil ska
den kollektiva kunskapen, kompetensen och erfarenheten hos
styrelseledaméter kunna sorja for en sund och ansvarsfull led-
ning av bolaget.

2.2.21 Krav pa gott anseende och integritet

De personer som liamplighetsprovas forvintas ocksd ha integritet

och gott anseende. Lamplighetsprovningen omfattar diarfor en

provning av drlighet och finansiell sundhet baserat pa relevant

information om personernas karaktir, uppforande och affarsetik.
Som regel ska personer som provas anses ha gott anseende om

det inte finns ndgot som antyder motsatsen.

2.2.3 Beskrivning av lamplighetsprocessen

Ifs policy for lamplighetsprovning beskriver situationer i vilka en
lamplighetsprovning skall utforas. Den utfors innan en person ut-
namns till en befattning som ar foremal for lamplighetsprovning.

Lamplighetsprovningen av alla bedémda personer skall revi-
deras dtminstone vart tredje ir for att sdkerstilla att personerna
kontinuerligt uppfyller kvalifikations- och limplighetskraven. En
fornyad provning ska dven utforas om det intriffar en hindelse
dir en persons kvalifikationer eller anseende eller limplighet
kan ifrigasittas.

Ifs policy for lamplighetsprovning omfattar dessutom detal-
jerade regler for dokumentation, ldmpliga dtgirder, ansvarsfor-
delning och aktiviteter i anknytning till processen. Dokumentet
specificerar den information och de dokument och krav som
bor beaktas vid 1damplighetsprovningen. Dokument och infor-
mation samlas in frdn olika kéllor, bland annat frin offentliga
register och individuella utlitanden frdn de bedémda perso-
nerna. Limplighetsprovningen tillstdlls den som ansvarar for
utndmningen och beslutar om huruvida personen bedéms vara
kvalificerad och liamplig for befattningen. Erforderlig anmélan
gors till Finansinspektionen.
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2.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbedémning®

2.3.1 Beskrivning av Ifs riskhanteringssystem

If har, badde inom If och genom outsourcingpartnern for Ifs
rikning, implementerat ett effektivt riskhanteringssystem som
omfattar strategier, processer och rapporteringsrutiner som
ar nodviandiga for att fortlopande identifiera, mita, Gvervaka,
hantera och rapportera risker for vilka bolaget ir eller kan bli
exponerat, badde pd individuell och pa aggregerad nivd samt hur
riskerna kan pdverka varandra. Riskhanteringsfunktionen stodjer
implementeringen och utvecklingen av riskhanteringssystemet
inom If.

Riskhanteringssystemet utgér en del av det mer omfattan-
de internkontrollsystemet och ir knutet till hela If-gruppens
riskhanteringssystem; pa si sitt sikerstills att risker hanteras
bade utifrdn det legala enhetsperspektivet sivil som utifran ett
koncernperspektiv.

Ifs huvudsakliga riskkategorier ir teckningsrisk, marknadsrisk,
kreditrisk, operativ risk samt ¢vriga risker.

FIGUR 4 - Risker som omfattas av riskhanteringssystemet

Tecknings- Marknads- Kredit- Operativ Ovriga
risk risk risk risk risker
Premierisk Rénterisk Motparts- Operativ Strategisk
. risk risk risk
Katastrof- Aktierisk
risk Valutarisk Spreadrisk Legal risk Ryktesrisk
Avsatt- Compliance
ningsrisk risk
Emerging
risk
Likviditetsrisk

Matchningsrisk

Koncentrationsrisk

2.3.2 Malsattning for riskhanteringssystemet

Milen for riskhanteringssystemet ar att skapa ett virde for Ifs
intressenter genom att sikerstilla bolagets 1dngsiktiga solvens,
minimera risken for ovintade forluster samt att ge beslutsun-
derlag till verksamheten genom att l6pande beakta paverkan pa
risk och kapital.

En riskhanteringsprocess av hog kvalitet 4r en forutsittning
for att bedriva affirsverksamheten och for att kunna sikerstilla
ett stabilt resultat samt uppfylla kraven pa langsiktig avkastning,
vilka dr:

* en totalkostnadsprocent ligre 4n 95 %j;
* avkastning pa eget kapital dverstigande 17,5%.

2.3.3 Ifs riskhanteringsstrategi

Ifs riskhanteringsstrategi 4r en del av Sampokoncernens évergri-

pande riskhanteringsstrategi och ingdr i styrningsprinciperna for

Ifs verksamhet. Ifs styrdokument for riskhantering preciserar den

overgripande riskstrategin och riskaptiten i friga om hantering

av de materiella riskerna.

Riskhanteringsstrategin innebar att:

* Sikerstilla att risker som paverkar resultat och balansrikning-
en identifieras, bedéms, hanteras och rapporteras;

* Sikerstilla att de risker som finns i forsikringsverksamheten
avspeglas i prissittningen;

* Sikerstilla avkastning pa 1angsiktiga investeringar, samt tillse
att dessa héller sig inom faststillda risknivier;

« Sikerstilla att riskbuffertar — i form av kapital och férutsebar
lonsamhet — dr adekvata i forhallande till aktuella risker i af-
farsverksamheten samt externa risker;

* Begrinsa svingningarna i bolagets ekonomiska virde;

» Sikerstilla den overgripande effektiviteten, sikerheten och
kontinuiteten i verksamheten.

2.3.4 Ramverket for riskaptiten

Ifs ramverk for riskaptiten faststiller granserna for den risk
bolaget ar villigt att ta for att nd sina mil. Ramverket inkluderar
en uttalad riskaptit, risktoleranser, kapitaltickning, styrdoku-
ment, processet, kontroller och system genom vilka riskaptiten
faststills, kommuniceras och kontrolleras.

Riskaptit, riskprofil och kapitalsituation analyseras och rappor-
teras i den kvartalsvisa risk- och solvensbedémningsprocessen
vilken dven omfattar analys av kapitaltickning och regulatoriska
kapitalkrav i olika riskscenarier. Processen pdverkar pd si sitt
Ifs kapitalhantering, affirsplanering inklusive produktutveckling
och produktutformning.

2.3.5 Ifsriskhanteringsprocess
Den 6vergripande riskhanteringsprocessen inom If omfattar fem
huvudfaser:

FIGUR 5 - Ifs riskhanteringsprocess

. Risk-
R identifiering
Monitorering bedlzftfr_'ning

Risk-
begransning

8 Vad som beskrivs generellt (dér inget annat anges) &r If Skadeférsakrings riskhanteringssystem da If har outsourcat den operativa verksamheten till If Skadeforsakring.
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Riskidentifiering Risker identifieras av forsta forsvarslinjen,
linjeorganisationen.

Riskbedémning och riskmatning. [ nista fas anviands olika metoder
for att bedoma och maéta risker, exempelvis stresstester, scena-
rio- och kinslighetsanalyser. For berdkning av det riskbaserade
kapitalbehovet anvinds standardformlen enligt Solvens II. For
interna syften tillimpas Ifs interna modell for att mita teck-
ningsrisk och marknadsrisk. Ovriga risker beriknas med hjilp av
standardformeln. For risker som inte gir att kvantifiera anvinds
en metod som omfattar en bedémning av vilken konsekvens en
materialiserad risk fir pd den finansiella planen, samt hur san-
nolikt det ar att risken intréffar.

Implementering av riskbegréansande atgarder om behov foreligger.
Om péverkan p4 If, till f6ljd av okad risk, bedoms Gverstiga den
riskaptit som godtagits av styrelsen, vidtas dtgirder for att hantera
risken.

Regelbunden monitorering. For de huvudsakliga riskkategorierna
genomfors analys och kontroll av riskerna av sivil forsta som
andra forsvarslinjen.

Rapportering. Arligen tillstills styrelsen en s.k. ORSA-rapport.
Rapporten omfattar en risk- och solvensbedémning éver plan-
horisonten. ORSA-bedémningen gors parallellt med, och stodjer
den finansiella planeringsprocessen. Fordndringar i riskprofilen
kan kriva en uppdatering av ORSA-rapporten under aret. En
uppfoljning av Ifs riskprofil och kapitalsituation rapporteras
darutover kvartalsvis till ORSA-kommittén® och styrelsen.

2.3.6 Rapporteringsstruktur i riskhanteringssystemet

Bilden nedan visar strukturen for rapportering av information
med anknytning till riskhantering i riskhanteringssystemet.
Systemet visar processer och aktiviteter som utférs av per-
soner eller enheter och inkluderar kommittéer, experter och
linjeorganisationen.

FIGUR 6 — Rapporteringsstrukturen inom riskhanteringssystemet

Styrelse VD
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Riskhanteringsfunktionen
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® Kommitté fér egen risk- och solvensbedémning (own risk and solvency assessment)
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2.3.7 Ansvar inom, och implementering, av risk-
hanteringssystemet

2.3.7.1 Ansvar inom riskhanteringssystemet

Overgripande principer for riskhantering och ansvar definieras
pd Sampokoncernens niva. If organiserar sin verksamhet via
outsourcingpartnern utifrdn dessa principer.

2.3.7.2 Styrelsen

Styrelsen ir enligt gillande lag det bolagsorgan som bir det
overgripande ansvaret for internkontroll och riskhantering
samt for att bolaget har andamaélsenliga riskhanteringssystem
och processer. Styrelsen faststéller arligen styrdokument for If
och den utlagda verksamheten.

2.3.73 VD

VD bir enligt gidllande lag ansvaret for att organisera och
overvaka den dagliga affirsverksamheten i enlighet med givna
instruktioner och riktlinjer.

2.3.7.4 Riskkommittéer

Kommittén fér egen risk- och solvensbedémning (ORSAC)
ORSA-kommittén bistdr VD vad giller dennes ansvar att 6ver-
vaka risker och riskhanteringssystemet i If. Kommittén granskar
effektiviteten i Ifs internkontrollsystem (som inkluderar regel-
efterlevnad), samt initierar och f6ljer upp insatser och dtgéirder
inom dessa omraden. Kommittén 4r mottagare av 6vergripande
riskanalyser och rapporter.

Dérutover overvakar ORSA-kommittén Ifs solvensposition.
Andra kommittéer inom riskhanteringssystemet
Det finns separata kommittéer for de huvudsakliga riskomradena.
Dessa kommittéer ansvarar for att 6vervaka att risker hanteras
och kontrolleras i enlighet med styrelsens beslut. Kommittéernas
ordforande bar ansvaret for rapporteringen till ORSA-kommittén.
Riskkommittéerna inom If har inga beslutsmandat.

2.3.7.5 Riskhanteringsfunktionen
Riskhanteringsfunktionen inom If-gruppen 4r organiserad med
overgripande ansvar for de legala och operativa strukturerna
och leds av Chief Risk Officer (CRO). Chefen for Riskkontroll
och rapportering ir ansvarig for riskhanteringsfunktionen i If
och rapporterar operativt till styrelse och VD och organisatoriskt
till CRO.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar fér koordinering av risk-
hanteringen p4 styrelsens och VD:s viagnar. Riskhanterings-
funktionens huvudsakliga ansvar omfattar:

* Att bistd styrelsen och VD i implementering och verkstillande
av riskhanteringssystemet genom att stilla krav pd data och
processer liksom dven vara samordnande av rapporteringen
fran outsourcingpartnern;

* Granska och stidja If i arbetet med att hantera risker;

* Sikerstilla en 6vergripande 6versikt av alla risker for vilka If
exponeras, inklusive analys och granskning, mitning och upp-
foljning av Ifs sammanlagda riskexponering, riskposition och
riskprofil;

* Regelbundet bedéma Ifs kapitalbasposition enligt bide interna
och externa matt.

* Forvalta och utveckla Ifs interna modell samt prognostisering
av risk och kapital under normala och stressade forhallanden;

* Ge rad till styrelse och VD avseende riskhantering vid strate-
giska beslut, inkluderande hur dessa beslut kan péverka risk
och kapital.
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Funktionen inom If-gruppen leds av Chief Risk Officer (CRO).
Funktionen ér sjilvstandig i forhallande till affirsverksamheten,
vilket innebir att den inte utgor en del av Ifs styrning eller av
beslutsprocesserna i den tillstindspliktiga verksamheten.
Riskkontrollenheten

Riskkontrollenheten inom riskhanteringsfunktionen ansvarar for
operationellt oberoende riskanalyser. Riskkontrollaktiviteterna
omfattar uppgifter sdsom riskanalyser, monitorering, koordinering
av ORSA-processen, validering av Ifs interna modell, forslag pa
uppdateringar av riskrelaterade styrdokument samt utbildningar
och information relaterat till riskhantering. Riskkontrollenheten
ar ocksd ansvarig for If-gruppens gemensamma verktyg for
incidentrapportering.

Enheten for kapitalhantering

Enheten for kapitalhantering, Capital Management, huvud-
sakliga ansvar dr den aggregerade riskmodelleringen inom If.
Arbetet dr baserat pd statistisk och matematisk modellering av
bade forsikrings- och investeringsverksamheten. Resultatet av
modelleringen anviands som grund till arbetet for till exempel
Ifs aterforsidkringsstrategi, investeringsallokering, kapital-
allokering och vid faststillande av finansiella m4l samt vid
kapitalisering. Vidare dr Capital Management ansvarig for delar
av riskrapporteringen och olika aktiviteter relaterade till Solvens
IT-regelverket, vilket omfattar berikningen av det regulatoriska
solvenskapitalkravet och att forvalta och utveckla verktyg for
risk- och kapitalplanering.

2.3.7.6 Affarsomraden och bolagsfunktioner
Affirsomrddena och bolagsfunktionerna (linjeorganisationen)
hos outsourcingpartnern har det dagliga ansvaret for riskhante-
ring inom de grinser och restriktioner som faststillts i styrdoku-
ment. Linjeorganisationen ska sikerstilla att den forfogar 6ver
de resurser och verktyg som behovs for att kontrollera och f6lja
upp risker liksom dven for nédviandig rapportering till respektive
riskkommitté eller till Riskkontrollenheten.

Linjeorganisationen ska informera riskhanteringsfunktionen,
compliancefunktionen, internrevisionsfunktionen och aktuarie-
funktionen i If om visentliga risker som ir relevanta fér genom-
forandet av deras uppdrag.

2.3.7.7 Riskkoordinatorer

Inom forsta forsvarslinjen finns ett ndtverk med koordina-
torer vilka representerar cheferna for respektive affirsomride/
stabsfunktion for de huvudsakliga riskomrddena; teckningsrisk,
marknadsrisk och operationell risk, liksom 4ven fér penning-
tvittfragor. Riskkoordinatorerna bistar vid identifiering, bedom-
ning och monitorering av respektive risker i férsta forsvarslinjen
och rapporterar riskstatus till den andra linjen samt till respektive
riskkommitté minst en gdng per kvartal. Koordinatorsstrukturen
majliggor skapandet av effektiva processer och rutiner for risk-
hantering och sékerstiller kommunikation och rapportering
inom riskhanteringssystemet. Chefen for Riskkontroll och
rapportering utfirdar instruktioner for koordinatorerna i vilka
koordinatorernas ansvar framgar.
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For en effektivimplementering av riskhanteringssystemet inom If tillimpas en modell med tre férsvarslinjer:

FIGUR 7 - De tre forsvarslinjerna
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Férsta forsvarslinjen

Linjeorganisationen hos outsourcingpartnern har det dagliga an-
svaret for att hantera risker inom de granser och restriktioner som
faststélls i styrdokument. Ledare i forsta linjen ansvarar for att
uppritthdlla en fungerande riskhantering. Riskkoordinatorerna
stottar ledarna med relevanta aktiviteter vilket inkluderar rap-
portering till riskhanteringsfunktionen.

Andra férsvarslinjen

Riskhanteringsfunktionen och compliancefunktionen inom an-
dra forsvarslinjen, bedémer, analyserar och overvakar risker pa
bolagsnivé oberoende av affirsverksamheten i syfte att sikerstilla
en overgripande oversikt av riskerna for If. Dessutom stottar
andra forsvarslinjen affirsverksamheten i deras riskbedémnings-
process, ger rdd avseende riskbegriansande atgirder, frimjar en
sund riskkultur samt rapporterar regelbundet om riskexponering
till ORSA-kommittén och styrelsen.

Tredje férsvarslinjen
Funktionen for internrevision utgér den tredje forsvarslinjen

och ger forsidkran till styrelsen om huruvida internkontrollen
inklusive riskhanteringssystemet dr andamadlsenligt.

Kommittéstrukturen sikerstéller tillsammans med koordina-
torsstrukturen att alla viasentliga risker évervakas och rapporte-
ras. Likas3 sikerstills att informationen harror fran riskdgare i
forsta forsvarslinjen och att informationen férmedlas till andra
forsvarslinjen samt de relevanta kommittéerna.

2.3.8 Ifs egen risk- och solvensbedémningsprocess

Ifs risker mits, sammanstills och rapporteras i syfte att gora
en overgripande utvirdering av risk- och kapitalsituationen.
Marknadsriskerna f6ljs upp och rapporteras manadsvis samtidigt
som andra risker foljs upp och rapporteras kvartalsvis. Resultatet

© ORSA - Own Risk and Solvency Assessment
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av dessa aktiviteter och uppfoljningen av dem dokumenteras som
ett led i den kvartalsvisa processen for risk- och solvensbedém-
ning. En rapport sammanstills till ORSA-kommittén, och en
sammanfattning av denna skickas ocks3 till Ifs styrelse.

Ifs fullstindiga risk- och solvensbedémning genomfors normalt
minst en gdng per ar och utfors tredje kvartalet varje ar parallellt
med, och stédjer, den affirsplan som presenteras for styrelsen.
Risk- och solvensbedémningen fokuserar pa den 6vergripan-
de solvenssituationen och kompletteras av en kvantitativ och
kvalitativ bedomning av Ifs visentliga risker. Den kvantitativa
delen av risk- och solvensbedémningen utfors parallellt med den
finansiella planeringsprocessen. Solvensstillningen bedéms dels
i forhallande till Ifs egen bedomning av risk, kvantifierad genom
den interna modellen, och dels i forhéllande till det regulatoriska
kapitalkravet. Ifs kapitalplaneringsmodell ir ett hjilpverktyg som
anvinds under risk- och solvensbedémningen och prognostice-
rar kapitalbasen och kapitalkraven 6ver planeringshorisonten.
Modellen omfattar If-koncernen med separata prognoser for de
verksamma forsdkringsbolagen. Bedomningen innehaller dven
ett antal scenarioanalyser, stresstester, kianslighetsanalyser och
omvinda stresstester. Stresstesterna ticker de huvudsakliga
risktyperna och samtida negativa effekter fran olika risktyper.

Utover att méita Ifs huvudsakliga risker kvantitativt, utfors en
kvalitativ bedomning av Ifs viktigaste risker. Foljaktligen inhdmtas
dven riskdgarnas™ bedomning av aktuella risker 6ver planerings-
horisonten. Bedomningarna sammanfattas i heat maps i vilka
konsekvensaxeln anviands for att indikera den relativa graden av
allvar mellan de olika riskerna som identifierats och sannolik-
hetsaxeln med vilken sannolikhet de skulle kunna intriffa éver
planeringshorisonten. Bedémningen utfors i enlighet med en
gemensam graderingsskala. Den sammanfattande bedomningen
for gruppen utfors av riskhanteringsfunktionen och baserar sig
pa riskdgarnas bedémning.

" Affarsomradena och stédfunktionerna, det vill séga forsta forsvarslinjen har ansvar och skyldighet att bedéma, kontrollera och reducera risker.
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Resultatet av den 4rliga risk- och solvensbedémningen dokumen-
teras i rapporten for risk- och solvensbedémningen. Rapporten
for perioden 2017-2019 godkindes av styrelsen vid dess mote
i december 2016. Genom att godkidnna rapporten for risk- och
solvensbedémning, accepterade styrelsen den dven som grund
for sitt beslut om den finansiella planen. Efter godkdnnandet
overlimnades tillsynsrapporten for risk och solvensbedomningen
till Finansinspektionen.

2.4 Internkontroll
2.41 Ifsinternkontrollsystem

2.41.1 Definition och policy

Ifs internkontrollpolicy faststiller ramverket for ett effektivt in-
ternt kontrollsystem inom If och fér den utlagda verksamheten.
Syftet med dokumentet 4r att beskriva hur intern styrning och
kontroll struktureras pé lampligt satt med hinsyn tagen till fore-
taget, dess storlek och komplexitet. Synen pd intern styrning
och kontroll ska vara gemensam och enhetlig samt omfatta hela
If. Ett effektivt internkontrollsystem ger Ifs styrelse och VD en
rimlig férsakran om att bolaget kan na sina mal. Policyn antas
arligen av styrelsen.

Intern styrning och kontroll i If baseras pd COSO™ ramverket
som:

En process utford av styrelsen, VD och annan personal, ut-
formad for att ge en rimlig forsikran om uppndendet av méal
som ror:

» Andamalsenlig och effektiv affirsverksamhet;

* Tillforlitlig rapportering;

* Efterlevnad av externa och interna regelverk;

* Skydd av tillgdngar, inklusive tillricklig riskhantering i
verksamheten.

If tillimpar modellen om de tre férsvarslinjerna som tydliggor
vem som ansvarar for vad rérande riskhantering och intern
styrning och kontroll, for mer information se 2.3.7.8.

2.41.2 Internkontrollramverket

Ifs internkontrollramverk faststiller kraven for effektiv styrning
och kontroll. Ramverket tillhandahaller tre olika kategorier av
madl avseende; affirsverksamheten, rapportering respektive efter-
levnaden av lagar och regler. Dessa mélkategorier gor det majligt
for organisationen att fokusera p4 olika aspekter av den interna
styrningen och kontrollen. Ifs internkontrollsystem syftar 4ven
till att sikerstilla andamaélsenlighet och effektivitet i den dagli-
ga verksamheten genom att ta Ifs strategiska mdl i beaktande.
Ramverket innefattar dessutom fem komponenter som behover
vara pa plats och fungera pd avsett sitt; kontrollmiljon, risk-
bedémning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation
samt monitorering.

Kontrollmiljén

Kontrollmiljon 4r den uppsittning av standarder och strukturer
som utgér grunden for genomférandet av intern styrning och
kontroll. Kontrollmiljén hos If och inom den utlagda verksam-
heten inbegriper faktorer sisom den organisatoriska strukturen,
befogenheter och ansvar, integritet, etiska virden, styrdokument
samt kompetensen hos Ifs anstillda.

Riskbedémning

Riskbedomning innebir identifiering och analys av relevanta
risker i syfte att nd malen for affirsverksamheten, rapportering

"2 The Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission.

och regelefterlevnad. Riskbedéomningen styr hanteringen av
de identifierade och virderade riskerna. If exponeras mot en
méingd risker som dr féremdl for en fortlopande bedéomning.
Riskhanteringssystemet inom If innefattar riskhanterings-
processer for de huvudsakliga riskerna.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter bestir av styrdokument, godkdnnandefor-
faranden och rutiner for att sikerstélla att bolagets méal uppnaés.

Styrdokument har utfirdats for alla relevanta funktioner, roller
och kontrollaktiviteter. Attestregler och godkdnnanden har im-
plementerats i enlighet med befintliga roller och innefattar bland
annat rutiner sdsom dualitets- och farfarsprincipen. Rutiner
och aktiviteter hanteras dessutom enligt en faststilld arbetsfor-
delning for att sdkerstélla att enskilda medarbetare inte ensamma
skoter transaktioner genom en hel process. Kontrollaktiviteter for
identifiering och hantering av intressekonflikter har darutover
implementerats dir risk for sidana situationer foreligger.
Information och kommunikation
Genom information och kommunikation inom If och hos
outsourcingpartnern férmedlas ansvarsuppgifter till medar-
betarna och information tillhandahdlls i en form och en tidsram
som underlidttar medarbetarnas arbetsuppgifter. Exempelvis s
ar Underwriting policyn kopplad till riktlinjerna for underwriting
som i sin tur ar kopplade till instruktioner, mandat, arbetsrutiner
och systemldsningar. Policyer och instruktioner uppdateras,
godkinns och kommuniceras regelbundet.

Inom de tre forsvarslinjerna har rapporteringskanaler etable-
rats for att sikerstélla att styrelsen och VD kan fullgora sitt ansvar
att o6vervaka internkontrollsystemets effektivitet.

Monitorering

Komponenten for monitorering omfattar 6vervakning av intern
styrning och kontroll genom de tre forsvarslinjerna. Detta om-
fattar utvirderingar for att forsikra sig om att var och en av de
fem komponenterna i internkontrollramverket finns pé plats och
fungerar pé avsett sitt. Monitoreringen genomfors med hjilp av
lopande och separata utvirderingar. Oberoende monitorering
utfors av andra och tredje forsvarslinjen.

Redovisning inom If

Intern styrning och kontroll avseende den finansiella rap-
porteringen sikerstiller att styrelsen och VD har tillginglig,
relevant och tillforlitlig finansiell information till stod for sitt
beslutsfattande samt att externa intressenter kan forlita sig pa
den finansiella informationen.

Styrdokument for redovisningsprinciper och rapporterings-
rutiner finns pd plats. Redovisningsprinciperna for If faststills
formellt av styrelsen och en sammanfattning av dem publiceras
som en del av drsredovisningen. Redovisningsavdelningen hos
outsourcingpartnern ansvarar for att implementera forandringar
i regelverkskrav som pédverkar den finansiella rapporteringen
for If.

Kontrollaktiviteter inom den finansiella rapporteringen bestar
av en kombination av generella kontroller s som ansvars- och
uppgiftsfordelning samt skydd mot obehorig dtkomst till register
och programvara, och diverse kontroller integrerade i system och
forfaranden. Inom varje avdelning som &r ansvarig for redovis-
ning, dokumenteras och uppdateras antagna instruktioner med
avseende pd ansvar och arbetsuppgifter genom regelbunden,
minst drlig, genomgang. Vidare tillits ingen medarbetare i If eller
hos outsourcingpartnern att pi egen hand hantera en och samma
transaktion genom en hel process i enlighet med instruktionerna
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for ansvars- och arbetsférdelningen ska minst tvd medarbetare
delta i kontroller av exempelvis fakturor eller bokféringsorder och
utférandet dokumenteras med hjilp av signering. For att siker-
stélla korrekt rapportering stims regelbundet bokforingsposterna
i huvudboken av mot grundbokféringen. Bokféringsunderlag
arkiveras i enlighet med interna och externa krav.

2.4.2 Compliancefunktionen

2.4.2.1 Ansvarsuppgifter
Compliancefunktionen ansvarar for att rapportera till styrelse
och VD om efterlevnaden av de regler som avser Ifs tillstind
att bedriva forsdkringsrorelse. Compliancefunktionen ska dven
utviardera ldmpligheten av de tgidrder som If vidtagit for att
forhindra bristande regelefterlevnad. Funktionen ska vidare
bedéma de eventuella konsekvenserna av regelférandringar
for Ifs verksamhet, samt identifiera och bedéma compliance-
risker. Compliancefunktionen ska primairt fokusera pd de
regler som avser Ifs tillstind att bedriva forsdkringsrorelse.
Compliancefunktionen ska dven ge rdd inom andra relevanta
riattsomriden pé styrelsens eller VD:s begiran, eller i de fall com-
pliancefunktionen har identifierat en forhajd compliancerisk. For
att sikerstilla effektiva och &ndamadlsenliga complianceaktiviteter
har funktionen ritt att begira och erhédlla den information och
dokumentation som anses nodviandig. Alla medarbetare dr vidare
skyldiga att forse compliancefunktionen med uppgifter som har
relevans for att funktionen ska kunna utfora sina arbetsuppgifter,
sdsom identifierade compliancerisker eller -incidenter.
Compliancefunktionen ansvarar for arbetet inom nedan-
stdende kategorier. Prioriteringen av uppgifter ska grundas pa
en riskbedomning.

Supporterande aktiviteter

Compliancefunktionen ska bistd med rad och stéd i complian-
cefrigor. Detta kan omfatta utbildning, stéd vid implementering
samt andra relevanta aktiviteter med anknytning till complian-
cefunktionens ansvarsomrade. Compliancefunktionen tillhan-
dahéller d4ven utbildningar avseende regelefterlevnad och etik.
Styrdokument

Compliancefunktionen ansvarar for att If har de styrdokument
som krivs enligt lag, samt for att dessa dokument uppfyller
gillande lagkrav. For att sikerstilla god tillgidnglighet for alla
medarbetare dr de styrdokument som ir beslutade av styrelse
eller VD publicerade pd intranitet. Arbetet med styrdokumenten
utfors i samarbete med koncernjuridik.

Regelutveckling

Compliancefunktionen ansvarar for att etablera effektiva
processer och rutiner for att bevaka ny lagstiftning och nya
regler som giller for Ifs tillstindspliktiga verksamhet. Genom
sin lokala nirvaro har juristavdelningarna inom den utlagda
verksamheten den kompetens som behévs for att bevaka ny
lagstiftning samt effektiva kommunikationskanaler gentemot
verksamheten. Chefsjuristen och ledaren for forsikringsjuridik
ar darfor ansvariga for att bevaka, informera om och initiera
implementering av ny lagstiftning i If. Fér detta andamal har
chefsjuristen inrittat en Legal Committee i enlighet med en
separat instruktion. Compliancefunktionen deltar i kommitténs
arbete och rapporterar om visentlig regelutveckling till styrelse
och VD.

'3 Operational and Compliance Risk Assessment
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Compliancerisk

Compliancefunktionen ansvarar for att det finns effektiva pro-
cesser for identifiering, bedémning, bevakning och rapportering
av compliancerisker. Compliancerisker rapporteras till complian-
cefunktionen en gang per ir. Compliancerisker rapporteras dven
nir det bedéms noédvindigt. Riskerna verifieras av ledarna for
affirsomradet/bolagsfunktionen i enlighet med OCRA™.

Complianceincidenter

Compliancefunktionen utreder och rapporterar relevanta com-
plianceincidenter till styrelse och VD.

Monitorering

Compliancefunktionen utfor planlagda monitoreringar samt
monitoreringar pd ad hoc-basis i syfte att kontrollera regel-
efterlevnaden i bolaget. Om brister identifieras f6ljer compliance-
funktionen upp att verksamheten vidtagit lampliga dtgirder.

2.4.2.2 Complianceplanen

En riskbaserad complianceplan tas fram och antas arligen av
styrelsen. Arsplanen innehéller compliancefunktionens aktu-
ella fokusomraden i tilldgg till de dterkommande uppgifterna.
Ledaren for compliancefunktionen i If-gruppen fattar beslut om
en detaljerad complianceplan, vilken baseras pa den overgri-
pande planen beslutad av styrelsen och innehdller de specifika
monitoreringar respektive supporterande aktiviteter som ska
utforas under &ret.

FIGUR 8 — Aterkommande uppgifter for compliancefunktionen

. Supporterande
Rapeeieing aktiviteter
Monitoreringar i
syfte att upptécka Styrdokument
underlatenhet
Compliance- Regel-
risk och utveckling

incidenter

2.4.2.3 Organisationen
Compliancefunktionen inom If-gruppen ir organiserad over
den legala och operationella strukturen och bestir av en Chief
Compliance Officer (CCO) och ett flertal Compliance Officers.
CCO:n bér det 6vergripande ansvaret for compliancefunktionen
och dess ansvarsomriden inom hela If-gruppen. En Compliance
Officer ansvarar for compliancefunktionen inom If. Den an-
svariga Compliance Officern rapporterar operativt till styrelsen
och VD for If samt funktionellt till CCO:n.
Compliancefunktionen ér avskild fran affirsverksamheten,
operationellt oberoende och utgoér en del av den andra for-
svarslinjen inom internkontrollsystemet.
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Compliancefunktionen ska ha tillrackliga resurser och kan in-
hiamta kompetens frin andra enheter, avdelningar eller personer
med den kunskap och de erfarenheter som ar nodviandiga for
fullgérandet av funktionens ansvarsomraden.

2.5 Internrevisionsfunktionen

2.5.1 Internrevisionsfunktionen, implementering,
oberoende och objektivitet

Internrevisionsfunktionen inom If 4r understilld Sampos styrel-
se och rapporterar till styrelsen for If och till Sampos revisions-
utskott. Funktionen &dr oberoende av affirsverksamheten och ar
ansvarig for att utvirdera Ifs internkontrollssystems d&ndaméalsen-
lighet avseende utforandet av arbetet i den operativa verksam-
heten inom If. Funktionen leds av Chief Audit Executive (CAE),
som utses av styrelsen for Sampo. P4 If-gruppniva dr funktionen
organiserad si att den motsvarar affirsorganisationen.

2.511 Internrevisionspolicyn

Arbetet inom internrevisionsfunktionen utfors i enlighet med
internrevisionspolicyn som har antagits av styrelsen. Enligt detta
styrdokument ska internrevisionen f6lja de riktlinjer som utsta-
kats av International Professional Practices Framework (IPPF)™.
Dokumentet ger internrevisionen mandat att utfora revisioner
liksom att utfora radgivande verksamhet. Vidare har internrevi-
sion mandat att inhdmta den information samt handlingar och
upplysningar som dr nédviandiga for internrevisionens verksam-
het. Policyn definierar dven ansvarsfordelningen mellan intern
och extern revision. De tvd revisionsfunktionerna samordnar sitt
arbete i syfte att sikerstilla ett tillrickligt revisionsskydd och for
att minimera dubbelt arbete.

2.51.2 Plan for internrevisionen

Ifs styrelse antar arligen internrevisionens tredriga revisions-
plan. Internrevisionen tillimpar ett riskbaserat tillvigagdngs-
sitt genom att beakta verksamheten bide genom att se 6ver
befintligt material och genom att inhdmta information frdn VD
och styrelsen. Genom det riskbaserade forfarandet, kan antalet
revisioner variera fran 4r till 4. Andringar i den arliga revisions-
planen maste godkidnnas av styrelsen. De externa revisorerna
underrittas om den interna revisionsplanen.

2.51.3 Rapportering

Internrevisionen rapporterar genomforda revisioner till VD,
styrelsen och till Sampos revisionsutskott. Revisionsrapporter
skickas dven till If-gruppens CRO och till CCO. Innan nigra
revisionsrapporter skickas ut, diskuteras rapporterna med revi-
sionskunden i frdga om revisionsutfall, slutledningar och rekom-
mendationer. De skriftliga slutrapporterna ska alltid godkdnnas
av CAE innan de distribueras.

Internrevisionen genomfor ocksd uppfoljningsrevisioner for att
forsikra sig om att lampliga atgirder har vidtagits relaterat till
rapporterat revisionsutfall.

CAE liamnar aktivitetsrapporter till styrelsen tvd gdnger per
ar, dir visentliga iakttagelser och rekommendationer framgér.
Dessa rapporter innehéller de eventuella allvarliga brister som
har upptickts under revisionerna inklusive alla uppf6ljningsfall
som inte har atgirdats eller korrigerats i enlighet med avtalade
dtgirdsplaner.

' |PPF utfardat av Institute of Internal Auditors

2.51.4 Externa granskningar av internrevisionsfunktionen

I enlighet med internrevisionspolicyn och i enlighet med reglerna
i IPPE bor internrevisionsfunktionen granskas av en extern part i
syfte att utvirdera funktionens arbete i enlighet med IPPE Dessa
granskningar utfors av externa kvalificerade personer som ar
oberoende av If och Sampo. Externa kvalitetsbedomningar ska
sdvitt det 4r majligt utforas minst vart femte ar.

Innan en revision gors en noggrann bedémning av revisorns
objektivitet med hinsyn till den enhet som ska revideras. Interna
revisorer viljs utifrdn kunskap, fardigheter och integritet, vilket
ar avgorande for ett fullgott internrevisionsarbete.

2.6 Aktuariefunktionen

2.6.1 Implementering av aktuariefunktionen
Chefaktuarien for If-gruppen ir ansvarig for aktuariefunktio-
nen inom If och rapporterar till styrelsen samt ar rddgivare i
aktuariella fragor. Chefaktuarien dr ordférande i Actuarial
Committee som ir forum for aktuariefunktionen och ett forbe-
redande och rddgivande organ for chefaktuarien. Chefaktuarien
dr medlem av och deltar i arbetet i Underwriting Committee och
Reinsurance Committee, i den senare med fokus pé fornyelser
av dterforsikringsskydd.

2.6.1.1 Ansvar och uppgifter
Aktuariefunktionen utgér en del av foretagsstyrningssystemet
och riskhanteringssystemet.

Aktuariefunktionens uppgifter beskrivs i “Instruktioner for
Aktuariefunktionen”. Funktionens huvuduppgifter kan indelas
i féljande omraden:

* Att koordinera berdkningen av tekniska avsittningar och si-
kerstilla deras tillforlitlighet och tillracklighet;

« Utladtande om bolagets Underwriting policy;

e Utlitande om huruvida aterforsikringsarrangemangen ar
tillrackliga;

» Utldtande om bolagets solvensposition;

* Bidra till riskhanteringssystemet, t ex till ORSA-rapporteringen.

Att koordinera berdkningen av tekniska avsittningar dr centralt
i aktuariefunktionens arbete. Berdkning av forsikringstekniska
avsittningar enligt IFRS utfors av chefaktuarien. Premie och
skadeavsittningar enligt Solvens II regelverket beriknas av
Capital Management i If-gruppen baserat pd parametrar fran
aktuariefunktionen. Aktuariefunktionen kontrollerar berdkning-
arna och bedomer osidkerheten i de tekniska reserverna utifran
naturlig variation i reservkvot inom land, foérsikringsklass och
affirsomrdde. Datakvaliteten bedoms regelbundet genom att
information i grundbokforingen stims av mot informationen i
de aktuariella systemen. Avstimningsrutinen sker ménatligen
och ir formaliserad. Ifs revisorer erhdller detaljerade dokument
med jaimforelser av alla potentiella skillnader som redovisats.

If har ett antal styrdokument som reglerar berikningen av
forsiakringstekniska avsidttningar. Aktuariefunktionen ansvarar
for att dessa styrdokument f6ljs och sikerstéller att lokala regler
och bestimmelser kommer till uttryck i riktlinjer och rutiner.

2.6.1.2 Rapportering

Aktuariefunktionen rapporterar minst arligen till styrelsen om
visentliga arbetsuppgifter som utforts jamte resultat. Funktionen
foreslar dven hur eventuella brister skall avhjilpas. Rapporten
omfattar metoder som anvints, berdkning, tillforlitlighet och
tillracklighet av tekniska avsittningar samt en bedémning av
Underwriting policyn och huruvida aterforsikringsarrangemang-
en ar tillrackliga.
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Aktuariefunktionen skall efter varje kvartalsbokslut sidkerstilla
att styrelsen fir en rapport i form av ett utlitande 6ver huruvida
de tekniska avsittningarna dr tillrackliga och lampliga.

Aktuariefunktionen ansvarar for rapporteringen av alla rele-
vanta frgor som aktuariekommittén stiller till ORSA-kommittén
samt for koordinering av rapporteringen om premie och reserv-
risk till ORSA-kommittén kvartalsvis.

2.7 Outsourcing

2.7 Ifs Outsourcingpolicy

Ifs outsourcingpolicy sétter ramverket for Ifs outsourcingverk-
sambhet. Policyn beskriver outsourcing och definierar de kriterier,
enligt vilka, en funktion eller en verksamhetsdel bér betraktas
vara av visentlig betydelse for If.

I syfte att sikerstilla en effektiv kontroll av den outsourcing
som sker av visentligt betydande funktioner eller verksamhetsde-
lar, och hantera de risker som hinfor sig till sédan outsourcing,
foreskriver outsourcingpolicyn en process som ska observeras
dd nya outsourcingavtal eller visentliga dndringar i redan
existerande outsourcingavtal planeras. Outsourcingprocessen
bestdr av riskanalys, en motpartsutvirdering, utarbetande av
avtal, uppfoljning, rapportering och information.

Styrelsen har dven tillsatt en outsourcingkommitté som ett
forum for att 6vervaka Ifs outsourcingverksamhet i enlighet med
outsourcingpolicyn. Varje nytt eller visentligt 4ndrat outsour-
cingavtal av visentlig betydelse ska rapporteras till, och bedomas
i, outsourcingkommittén och foljaktligen godkinnas av styrelsen
innan avtalen limnas till Finansinspektionen.

2.7.2 Outsourcing av vasentligt betydande operativa
funktioner eller verksamhetsdelar

If har ett outsourcingavtal enligt vilket all verksamhet, bortsett
frdn VD, riskhanteringsfunktionen, compliancefunktionen,
internrevisionsfunktionen samt aktuariefunktionen ar outsour-
cade till If Skadeforsikring. Tjdnsterna omfattar forsiljning,
kundservice, skadeprévning och administration. Betalning for
dessa tjanster beridknas som en kostnadsbaserad procentandel
av fornyade eller nytecknade forsdkringar.

For att effektivisera Ifs forsikringsverksamhet outsourcar If
Skadeforsikring i sin tur ett flertal operativa verksamhetsdelar
av visentlig betydelse, till ett flertal externa- samt interna leve-
rantorer, enligt nedan.

Investeringar och kapitalforvaltning har delvis outsourcats till
Sampo i Finland. Till f6ljd av Ifs operativa struktur med affirs-
omrddena Privat, Foretag och Industri, som verkar genom flera
legala enheter och filialer, har ytterligare outsourcingavtal inom
koncernen upprittats.

If har outsourcat sin upphandling av I'T-tjanster till sitt syster-
bolag If IT Services i Danmark, som i sin tur, har ingitt avtal
med IT leverantorer.

If har dven ingitt flera skaderegleringsavtal med leveran-
torer. Dessa avtal har i en viss utstrackning ingdtts i syfte for
att kunna tillhandahélla skadereglering dir If inte har ndgon
fysisk representation. Vissa skaderegleringsavtal har dven ingétts
inom ramen for en mer omfattande partnersamverkan. Dessa
avtal omfattar dven forsiljnings- och franchisearrangemang och
samarbetspartnerna ir till storsta delen etablerade i de nordiska
landerna.

2 IFS FORETAGSSTYRNINGSSYSTEM

2.8 Ovrig information

2.8.1 Foretagsstyrningssystemets tillracklighet

Ifs foretagsstyrningssystem betraktas som tillrickligt med avseen-
de pd karaktiren, omfattningen och komplexiteten av de risker
som ingdr i Ifs affarsverksamhet.

2.8.2 Ovrig vasentlig information
Det finns ingen annan visentlig information om féretags-
styrningssystemet.
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3 RISKPROFIL

3 Riskprofil

Effektiv kapitalhantering och en sund riskhantering ar en del
av Ifs overgripande strategi. Tillgidngligt kapital ska 6verskrida
bade solvenskapitalkravet och ekonomiskt kapital. Dartill har
If-gruppen som mal att bibehdlla kreditbetyget A fran rating-
instituten Standard & Poor’s och Moody’s. Detta innebir att
riskexponeringen for If kvantifieras med olika matt™ for olika
andamal.

I detta kapitel beskrivs bade Ifs riskprofil och Ifs riskmétning.
Forst presenteras principerna for riskmitning och riskprofilen pa
overgripande nivd, direfter foljer en mer detaljerad beskrivning
och analys av varje viktig komponent inom respektive risk-
kategori. De huvudsakliga riskkategorierna som beskrivs i detta
kapitel 4r: teckningsrisk, marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk,
operativ risk och 6vriga risker. I de kinslighetsanalyser som ut-
forts visas effekterna bidde vad avser ekonomiskt kapital som
regulatoriskt kapital.

3.1 Ifs riskmatning
For intern riskhantering och beslutsfattande anvands méttet eko-
nomiskt kapital. Det ekonomiska kapitalet berdknas med hjilp av
Ifs interna modell for att berdkna alla visentliga kvantifierbara
riskkomponenter, inklusive deras diversifierande aggregering,
medan de dterstdende riskerna beriknas med standardformeln.
Utover de kvantitativa métten genomfors kvalitativa bedom-
ningar av alla risker, inklusive de risker som inte dr mdjliga att
kvantifiera, sdsom likviditetsrisk, strategisk risk, ryktesrisker,
compliancerisk, legal risk, emerging risk, gruppspecifika risker
och inte kvantifierade koncentrationsrisker.

3.2 Ifs riskprofil
Figuren nedan visar ekonomiskt kapital per den 31 december
2014 till den 31 december 2016.

FIGUR 9 - Foérandring av ekonomiskt kapital dver tid
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Teckningsrisk

De huvudsakliga riskkategorierna for If dr tecknings- och mark-
nadsrisker. Fordelningen av ekonomiskt kapital pd olika risk-
kategorier har varit stabil under de senaste tre dren. Den 6kning
av ekonomiskt kapital under 2016 som framgar av diagrammet
ovan beror framst pa en ¢kad forsikringsvolym.

3.3 Teckningsrisk

Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring
av de forsikringstekniska skulderna till foljd av osidkerhet i pris-
sdttning och avsittningsantaganden.

Teckningsrisken delas i enlighet med beridkningen av ekono-
miskt kapital in i premierisk, katastrofrisk och avsittningsrisk for
att separera de risker som dr forknippade med framtida skador
inom ramen for aktuella forsdkringsavtal och redan intriffade
skador.

3.3.1 Riskexponering

For modellering av teckningsrisken i den interna modellen an-
viands aktuariella och statistiska metoder for att dterspegla Ifs
forsikringsverksamhet, kompletterade med extern modellering
for naturkatastrofrisk och inflationsrisk. Annullationsrisk och
omprovningsrisk méits med standardformeln.

Ifs ekonomiska kapital, som berdknas med Ifs partiella interna
modell for premie-, katastrof-, avsittnings- och inflationsrisk,
dterspeglar exponeringen for teckningsrisk pd ett ars sikt. Det
ekonomiska kapitalet for teckningsrisk forblev stabil mellan den
31 december 2015 och den 31 december 2016.

3.3.1.1 Premierisk och katastrofrisk

Premierisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring av
de forsikringstekniska skulderna till foljd av variationer i sdvél
tidpunkt, frekvens som storlek avseende forsikringsskador som
inte har intrédffat vid balansdagen. Katastrofrisk avser risken
for forlust eller ogynnsam forandring av de forsikringstekniska
skulderna till foljd av visentlig osdkerhet i prissittnings- och
avsittningsantagandena relaterade till extrema eller exceptio-
nella hindelser.

Huvudsakliga faktorer som kan paverka premierisken

Varje affirsomrdde ansvarar for att I6pande identifiera och han-
tera de faktorer som driver premierisken. Riskfaktorerna virderas
och rapporteras utifrdn sannolikhet och konsekvens. De riskfak-
torer som per 31 december 2016 har storst padverkan pa premie-
risken dr pandemi, volatil riskprocent och katastrothidndelser.

TABELL 5 - Huvudsakliga faktorer som kan paverka premierisken

Riskfaktor Riskbeskrivning

Pandemier som ett extremt utbrott av svininfluensa
kan orsaka ett stort antal dédsfall och darmed fa en
betydande effekt pé livforsakringar.

Pandemi

Volatil riskprocent  De enskilda skadebeloppen for livforsakringar ar
stora i forhallande till premierna, och trenden ar

att allt hogre forsakringsbelopp efterfragas. De
stora skadebeloppen i férhallande till premierna ger
upphov till instabilitet i riskprocenten, med risken

att skadekostnaderna 6verstiger premierna.

Katastrofhandelser ~ Katastrofhandelser sésom megatsunamier och
terrordad kan kréva ett stort antal férsakrade
individers liv och ddrmed orsaka mycket hoga
skadekostnader.

s Matt baserade p& myndighetskrav, det vill séga solvenskapitalkravet berdknad enligt standardformeln (SF), interna ekonomiska matt (ekonomiskt kapital (EC)) och métt framstallda av

ratinginstitut. Matten framstallda av ratinginstitut berdrs inte ndrmare i dokumentet.
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3.3.1.2 Avsattningsrisk
Avsittningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring
av de forsakringstekniska skulderna till f6ljd av variationer i savil
tidpunkt som belopp avseende skadeutbetalningar for skador
som har intriffat pa eller fore balansdagen.

Information om forsdkringstekniska avsittningar enligt
Solvens II finns i de kvantitativa rapporteringsmallarna
S.12.01.02 och S.19.01.21.

Huvudsakliga faktorer som paverkar avséttningsrisken

If har enbart ettdriga livforsiakringar med i genomsnitt 20 dagar
frdn skadans uppkomst till rapportering och i genomsnitt tre
ménader fran uppkomst till reglering. P4 grund av den korta
regleringsperioden och bristen pd skadelivriantor ar avsitt-
ningsrisken hos If mycket begrinsad, utan nigra identifierade
visentliga avsittningsriskfaktorer.

3.3.2 Riskkoncentration
Med tanke pi att storre delen av riskexponeringen harror fran
individuella livforsidkringar med fasta engdngsbelopp och att
de forsidkrade personerna dr geografiskt utspridda, bedoms
koncentrationsrisken vara 1dg. Koncentrationsrisk finns inom
tjanstereseforsikring eftersom flera personer med hoga forsak-
ringsbelopp kan rdka ut fér samma olycka.

Den geografiska spridningen av bruttopremieinkomsten fram-
gir av tabellen nedan.

FIGUR 10 - Bruttopremieinkomst per land, KSEK
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16 Special Purpose Vehicle 6versitts till specialforetag enligt FRLs definition.

3 RISKPROFIL

3.3.3 Riskreducerande tekniker

3.3.3.1 Hantering och kontroll av premierisk och
katastrofrisk

Koncentrationsrisk och katastrofrisk begrinsas genom det inter-
na aterforsakringsprogrammet med If Skadeférsikring samt av
det koncernévergripande aterforsikringsprogrammet.

3.3.3.2 Hantering och kontroll av avsattningsrisk

De aktuariella antagandena bygger pa historiska data for skade-
utfall, bade intern och extern dédlighetsstatistik, samt expo-
neringar som 4r tillgdngliga pd balansdagen. Bland beaktade
faktorer finns dodlighetstrender hos befolkningen, individuell
alder, kon, utbildningsniva och 6verviganden vid tecknade av for-
sikring. Statistisk analys p4 intriffade skador under de senaste
dren visar att den genomsnittliga tiden frdn skadans uppkomst
till rapportering dr 20 dagar. Vid reservsittningen baseras be-
rikningarna av intriaffade men ej rapporterade skador pd den
skattade skadekostnaden (riskpremien) under den genom-
snittliga rapporteringstiden.

3.3.3.3 Aterforsikring

Riktlinjer for kop av aterforsikring foreskrivs i Ifs Reinsurance
Policy. Behovet och det optimala dterforsikringsalternativet ut-
virderas genom att jamfora forvintad kostnad gentemot nyttan
av aterforsikring, pdverkan pd fluktuationer i resultatet och
kapitalbehov.

I Ifs Reinsurance policy finns det begriansningar nir det géller
tilldtna aterforsikrare och kreditviardighet for varje affirsgren,
samt begrinsningar avseende koncentrationsrisk, dterforsik-
ringsriskexponering mot en enskild motpart, motpartsexponering
inom ett program eller captive-retrocession. Dessutom bedoms
och utvirderas dterforsikrarna l6pande genom egna finansiella
och kvalitativa fordefinierade analyser. If har inte 6verfort ndgra
risker till specialforetag’®.

For att skydda If frdn koncentrationsrisker, sirskilt frdn
tjidnsterese-, personskade- och grupplivforsikring, finns det ett
balanserat dterforsikringsprogram med If Skadeforsikring. Ett
aterforsikringsskydd, en si kallad Stop loss dr tecknad med If
Skadeforsikring for att skydda mot exempelvis pandemihéndelser.
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3 RISKPROFIL

3.3.4 Riskkanslighet

Stresstester har utforts i syfte att bedoma Ifs kidnslighet for de
storsta riskfaktorerna. Effekten pa solvenskvoten enligt ekono-
miskt kapital och solvenskapitalkravet per den 31 december
2016 visas i tabellen nedan. I varje kdnslighetstest har If en
solvenskvot pa éver 100 %.

FIGUR 11 - Kanslighet for teckningsrisk
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3.3.41 Stress orsakad av inflation i skadeersattningar

Stressbeskrivning

Stressen orsakad av inflation i skadeersittningar dr en skattning

av paverkan pd ekonomiskt kapital och solvenskvot for standard-

formeln for en 6kning med 100 punkter av den forvintade fram-

tida skadeersittningsinflationen.

Viktigaste antaganden

* En okning av de forsidkringstekniska avsidttningarna minskar
den medrikningsbara kapitalbasen.

* Solvenskvoten ir inte sidrskilt kinslig for forandringar i ska-
deersittningsinflationen pd grund av de forsikringstekniska
avsittningarnas korta duration.

3.3.4.2 Stress orsakad av avvecklingsforluster

Stressbeskrivning

Stressen orsakad av avvecklingsforluster 4r en skattning av paver-

kan péd ekonomiskt kapital och solvenskvot for standardformeln

pa grund av en avvecklingsforlust med sannolikhet 1 pd 10 4r.

Viktigaste antaganden

» Okade forsikringstekniska avsittningar minskar den medrik-
ningsbara kapitalbasen och 6kar inflationsrisken, avsittnings-
risken och ranterisken.

* Storleken pd avvecklingsforlusten baseras pa avsittningsrisk-
modulen i den interna modellen och méts frdn den forvintade
avvecklingsforlusten pa den 90:e percentilen.

3.4 Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam férandring i
den finansiella stillningen, orsakad direkt eller indirekt av nivin
eller av volatiliteten i marknadspriser p4 tillgdngar, skulder och
finansiella instrument.

3.4 Riskexponering

Ifs marknadsrisk bestdr av valuta-, rinte- och spreadrisk.
Spreadrisk ingdr vid berikning av marknadsrisk, men dess ex-
ponering, koncentration, begransning och kinslighet beskrivs i
avsnitt 3.5 kreditrisk, d4 spreadrisk har klassificerats som en del
av kreditrisken, tillsammans med motpartsrisk. Matchningsrisk
berdknas inte separat utan ingdr i berdkningen av rinte- och
valutarisk. Den storsta riskkomponenten dr valutarisken.
Exponeringen for rinterisk dr begrinsad pd grund av den korta
durationen for Ifs tillgdngar och skulder. If drar nytta av diversi-
fieringseffekter genom den vildiversifierade portfoljen. Jamfort
med den 31 december 2015 har marknadsrisken okat, frimst
pd grund av en 6kad valutarisk.

Ifs investeringar dr koncentrerade till nordiska virdepapper
med fast avkastning. Anvindningen av derivat ir begrinsad.
Marknadsriskerna relaterade till investeringar ar oftast okompli-
cerade eftersom If tillimpar marknadsvirdering for storre delen
av investeringarna. If stiller sikerheter for derivat.

Faktorer med storst pdverkan pa marknadsrisken:

TABELL 6 — Faktorer som kan paverka marknadsrisken

Riskfaktorer Riskbeskrivning

Fornyad Politisk osakerhet om euroomradets framtida
turbtjlens ieuro-  ytveckling till f6ljd av Brexitomrostningen och
omradet. kommande folkomrdstningar inom EU.

Nedgangihus-  Huspriserna pa bostadsmarknaden i Sverige respektive
priserna i Sverige  Norge bedéms vara kansliga fér forandringar i rantor
och Norge. och sysselsattningsniva.

Koncentration Den nordiska banksektorn &r fortsatt stabil.

mot den nordiska  Konsekvensen av en bankkrasch skulle vara
finanssektorn. betydande.

Lag ranta under
lang tid.

Fortsatt l[dga rantor innebéar en |ag avkastning pa
medellang sikt.

3.4 Valutarisk
Valutarisk avser kinsligheten pd virdet av tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for &ndringar i valutakurserna eller deras
volatilitet.

Ifs verksamhet och investeringsbeslut skapar valutaexpone-
ring. Jamfort med den 31 december 2015 har valutarisken 6kat,
framst pa grund av 6kad exponering.

3.41.2 Aktierisk
Aktierisk avser kinsligheten pd virdet av tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for dndringar av marknadspriserna for
aktier eller deras volatilitet.

Aktierisk ar inte tillimplig for If eftersom portfoljen bestod av
100 % rantebdrande placeringar den 31 december 2016.

3.41.3 Rénterisk

Rinterisk avser kidnsligheten i virdet pé tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for dndringar av rintesatser eller deras
volatilitet.
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Durationen for riantebdrande placeringar var 0,4 ar vid slutet
av 2016. Jaimfort med den 31 december 2015 har rinterisken
okat, framst pd grund av okad exponering i kombination med
okad riantevolatilitet.

3.4.1.4 Spreadrisk

Spreadrisk avser kidnsligheten av virdet pa tillgdngar, skulder
och finansiella instrument och volatiliteten av kreditspreaden
over den riskfria rantan.

Spreadrisken i If har varit fortsatt stabil som ett resultat av
ett generellt sett ofordndrad kreditexponering i portféljen.
Information om exponering, koncentration, riskreducerande
tekniker samt kinslighet for spreadrisk finns i avsnitt 3.5.

3.4.1.5 Matchningsrisk
Matchningsrisk ér risken for forlust eller ogynnsam fordndring i
den finansiella situationen, orsakad av en bristande matchning
mellan tillgdngarnas och skuldernas kinslighet mot virdeforand-
ringar i marknadspriser eller deras volatilitet.
Matchningsrisken utgors av ranterisk och valutarisk. I redovis-
ningen ar de forsidkringstekniska avsittningarna ej diskonterade.
Ur ett ekonomiskt perspektiv, dar de forsikringstekniska avsétt-
ningarna ir diskonterade med anvindning av rddande rintor,
finns en exponering for ranterisk, men pé grund av de kortfristiga
tillgdngarna och skulderna inom If 4r exponeringen for denna
risk begriansad.

3.4.2 Riskkoncentration

Figurerna nedan visar marknadsriskkoncentrationen for Ifs
placeringar. Figur 12 visar marknadsvirdet per typ av tillgdngar,
medan Figur 13 visar hur mycket ekonomiskt kapital de bidrar
med i den totala odiversifierade marknadsrisken.

FIGUR 12 — Marknadsvéarden per typ av tillgdngar, 31 dec 2016
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FIGUR 13 — Ekonomiskt kapital per typ av tillgangar, 31 dec 2016

Placeringsportféljens koncentration, EC
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3 RISKPROFIL

3.4.21 Valutarisk

Ifs valutapositioner mot basvalutan visas i Tabell 7. Den valuta-
exponering som uppkommer vid konsolidering av balans-
rikningar for filialer med annan basvaluta dn If sikras inte,
d4 dessa bedoms vara av lidngsiktig karaktir och de diarmed
forknippade valutaeffekterna inte pdverkar resultatrikningen.

TABELL 7 - Valutarisk, KSEK

Valuta EUR NOK DKK usD
Nettoposition, 2016 -570 39 -1038 183

Ovanstdende IFRS-belopp visar valutariskkoncentrationerna och
skiljer sig inte avsevirt frdn Solvens II-beloppen.

3.4.2.2 Aktierisk
Aktierisk dr inte tillimplig for If eftersom portfoljen bestar av
100 % rantebidrande placeringar.
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3 RISKPROFIL

3.4.2.3 Ranterisk

Durationen for riantebirande placeringar var 0,4 ar vid slutet av
2016. Durationen for rintebiarande placeringar visas i Tabell 8.
Ovanstiende IFRS-belopp ger en rimlig bild av instrument-
typkoncentrationerna och skiljer sig inte avsevirt frin
Solvens II-beloppen.

TABELL 8 — Duration och andel rantebarande tillgangar per instrumenttyp.

2016 2015
Bokfort Bokfért
KSEK varde % Duration vérde % Duration
Skand. statspapper/ftgsobl. 518 821 82,0 0,5 505 015 87,4 0,4
Euro statspapper/ftgsobl. 58 049 9,2 0,2 70 423 12,2 0,2
Kortfristiga rantebarande tillgangar 55559 8,8 01 2092 0,4 0,0
Totalt 632 429 100 0,4 577 530 100 0,4

3.4.2.4 Spreadrisk
Information om exponering, koncentration, riskreducerande tek-
niker samt kinslighet for spreadrisk finns i avsnitt 3.5 Kreditrisk.

3.4.3 Riskreducerande tekniker

Ifs Investment policy ir det styrande dokumentet for att hantera
Ifs marknadsrisker. Dir fastslds riktlinjer, sdsom forsiktighets-
principen, sdrskilda riskrestriktioner och beslutsstruktur for
investeringsverksamheten.

Strukturen pi Ifs forsikringstekniska avsittningar, den 6ver-
gripande riskaptiten, risktoleransen, myndighetskraven och de
forsidkringstekniska avsittningarnas art beaktas vid beslut om
limiter samt vid faststillandet av avkastnings- och likviditetsmé-
len. Styrelsen fattar beslut om Investment policy minst en ging
om dret. Dokumentet kompletteras med riktlinjer som definierar
mandat, befogenheter och riktlinjer for anvindning av derivat.

Riskerna 6vervakas och kontrolleras aktivt av Investment
Control Committee och rapporteras kvartalsvis till ORSA-
kommittén.

3.4.31 Valutarisk

Valutarisken minskas genom att de forsdkringstekniska av-
sittningarna matchas med placeringstillgingar i motsvarande
valutor eller genom anvindning av valutaderivat. Valutarisken i
forsikringsverksamheten sikras 16pande tillbaka till basvalutan.
Valutaexponeringen for placeringstillgdngar kontrolleras pé vecko-
basis och sikras nir exponeringen Gverstiger en given nivi som
baserats pa kostnadseffektivitet samt minsta transaktionsstorlek.
Den valutarisk som uppstér vid konsolidering av balansrikningen
i filialer som har en annan basvaluta dn moderbolaget sidkras
inte, eftersom dessa placeringar anses vara av langsiktig karaktir
och de valutaeffekter som dr relaterade till dem inte péverkar
resultatet.

3.4.3.2 Aktierisk

Enligt Ifs Investment policy ska aktieinvesteringar i férhllande
till den totala placeringsportféljen och exponeringen mot en
enskild motpart begrinsas.

3.4.3.3 Ranterisk
Rinterisken hanteras genom kénslighetslimiter for instrument
som ir rantekinsliga.

3.4.3.4 Spreadrisk
Information om exponering, koncentration, riskreducerande tek-
niker samt kinslighet for spreadrisk finns i avsnitt 3.5 Kreditrisk.

3.4.3.5 Matchningsrisk

Matchningsrisken hos If hanteras i enlighet med Sampos
koncernoévergripande principer. Den beaktas inom ramen for
riskaptiten och styrs av Ifs Investment policy. For att bibeh4lla
matchningsrisken inom den 6vergripande risktoleransen kan
kassafloden for forsikringstekniska avsittningar matchas med
investeringar i rintebirande instrument och genom anvindning
av valutaderivat.

3.4.4 Riskkéanslighet
For att testa kinsligheten for viktiga riskfaktorer har ett rinte-
stresstest genomforts. Nedanstiende tabell visar effekten pd

solvenskvoten enligt ekonomiskt kapital och solvenskapitalkravet
per den 31 december 2016.

FIGUR 14 - Kénslighet for marknadsrisk enligt Solvens ||
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*Medrékningsbar kapitalbas proportion till ekonomiskt kapital
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3.4.41 Rantestress

Stressbeskrivning

Réntestressen ar en skattning av paverkan pd solvenskvoten for
ekonomiskt kapital samt solvenskvoten for standardformeln for
en riantedkning med 100 baspunkter.

Viktigaste antaganden

* En riantetkning 6kar placeringstillgdngarna och de forsikrings-
tekniska avsittningarna.

* Placeringstillgdngarnas belopp dr mycket hogre 4n de forsik-
ringstekniska avsittningarnas belopp, sd dirmed dr minsk-
ningen av medrikningsbar kapitalbas stérre 4n minskningen
av ekonomiskt kapital.

* Det ekonomiska kapitalet ir inte sdrskilt kinsligt for rinte-
fordndringar pd grund av de forsikringstekniska avsittning-
arnas korta duration.

* Stressen dr baserad pa en parallellforskjutning av de marknads-
kurser som anvinds som indata till berdkningen av avkast-
ningskurvorna enligt Solvens II. Effekten ddmpas for de lingsta
loptiderna pé grund av konvergensen mot antagandena om den
langsiktiga jamviktsrantan som anvinds for ldnga Ioptider och
inte stressas i denna berikning.

3.5 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forlust, eller ogynnsam fordndring
i den finansiella stillningen, orsakad av forandringar i kredit-
virdigheten hos emittenter av virdepapper, motparter och andra
gildenirer vilka bolaget 4r exponerade mot i form av motparts-
risk, spreadrisk eller marknadsriskskoncentrationer.

3.5.1 Riskexponering

Kreditrisk avser kiansligheten av virdet p4 tillgdngar, skulder och
finansiella instrument och volatiliteten av kreditspreaden 6ver
den riskfria rintan. Spreadrisk, mits som ekonomiskt kapital
beriknat med Ifs interna modell sdsom framgar av avsnitt 3.4.
Standardformeln anvinds for berdkning av motpartsrisk och
koncentrationsrisk.

3.5.11 Kreditrisk relaterad till placeringstillgangar
Kreditrisken i kapitalforvaltningen kan delas in i motpartsrisk och
spreadrisk. I de flesta fall reflekteras redan delar av kreditrisken
genom en hogre kreditspread. Virdepappret fir dirav ett ligre
marknadsvirde, dven i de fall dir det inte foreligger en utebliven
betalning. Foljaktligen ir spreaden kreditriskens marknadspris.

Ytterligare risker, som antingen hirrér fran bristande diversi-
fiering i tillgdngsportf6ljen eller fran stora kreditriskexponeringar
mot enskilda emittenter eller en grupp av emittenter med inbor-
des anknytning, och som inte fingas upp av antingen spreadrisk
eller motpartsrisk, klassificeras istillet som koncentrationsrisk.

Det ekonomiska kapitalet for kreditrisk beskrivs i avsnitt 3.4
marknadsrisk.

3.5.1.2 Kreditrisk i aterforsakringsverksamhet

Utover kreditrisken relaterad till placeringstillgdngar uppstir
kreditrisk dven i férsikringsverksamheten, frimst genom avgiven
aterforsikring. Kreditrisk avseende dterforsikrare uppstir i iter-
forsékringsfordringar och i aterforsikrarnas andel av oreglerade
skador. Kreditriskexponeringen mot forsikringstagare dr mycket
begrinsad eftersom uteblivna betalningar vanligtvis leder till
annullering av forsikringsavtalen.
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3.5.2 Riskkoncentration

3.5.21 Koncentration i aterforsakringsverksamhet
Fordelningen av aterforsakringsfordringar presenteras i Tabell 9.

TABELL 9 - Aterférsakringsfordringar, KSEK

Kreditbetyg (S&P) 2016 % 2015 %
AAA - = = =
AA 3 0,7 = =
A 4 1,0 - -
BBB - - - -
BB - CCC - -

Kreditbetyg saknas - - 0 0
Captivebolag och

lagstadgade pool-

samarbeten 370 98,3 581 100,0
Totalt 377 100,0 581 100,0

Férdelningen av avgiven premie for fakultativ och treatyéter-
forsdkring per kreditbetyg visas i Tabell 10.

TABELL 10 - Premieférdelning for avgiven fakultativ
och treatyaterforsakring per kreditbetyg

KSEK

Kreditbetyg (S&P) 2016 % 2015 %
AAA = = = =
AA 154 39,4 179 41,9
A 237 60,6 248 58,1
BBB = = = =
BB - CCC = = = =
Kreditbetyg saknas - - - -
Totalt 391 100,0 427 100,0
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3.5.2.2 Koncentration i placeringstillgangar

Ifs riantebidrande placeringar dr koncentrerade till finansiella institutioner, varav huvuddelen i Norden.
Ifs viktigaste kreditriskexponering kommer fran rintebiarande placeringar. Exponering av placeringar visas per sektor, tillgdngsklass

och kreditbetyg i Tabell 11.

TABELL 11 - Exponering rantebarande vardepapper per sektor, tillgangsslag och kreditbetyg.

Kredit- Derivat
AA+ BBB+ betyg Fastig- (motparts-
KSEK AAA -AA- A+-A- -BBB- BB+-C D  saknas Totalt Aktier heter risk)  Totalt”
Basindustri 11683 11683 11683
Kapitalvaror 15151 15151 15151
Konsumentvaror 25018 30250 55269 55269
Sakerstallda obligationer 180801 5012 185 813 185 813
Energi 26 307 26 307 26 307
Finansiella institut 46906 61495 23039 131440 131440
Stater 0
Statligt garanterade 0
Forsakring 7237 7237 7237
Halsovard 0
Media 0
Kommuner 107 484 107 484 107 484
Fastigheter 2001 14969 16 970 16 970
Tjanster 0
Teknologi och elektronik 0
Telekommunikation 0
Transport 36938 36938 36938
El, vatten och gas 38137 38137 38137
Ovrigt 0
Fonder 0
Totalt 288286 90857 127790 125497 632 429 632 429

" Total exponering exklusive derivat, bortsett frdn OTC-derivat dér endast motpartsrisk beaktas.

3.5.3 Riskreducerande tekniker

Portfoljernas utveckling gillande kreditrisk overvakas och rap-
porteras regelbundet till Investment Control Committee.

3.5.31 Riskbegrénsning i placeringstillgangar
Kreditrisker i kapitalférvaltningen hanteras genom specifika
limiter faststillda i Ifs Investment policy. I styrdokumentet fast-
stills begrinsningar for maximala exponeringar mot enskilda
emittenter, skuldkategorier och per kreditbetygsklass. Vidare be-
gransas spreadrisk genom limiter for instrument vilka dr kinsliga
for andringar i kreditspreadar. Vid investeringsbeslut efterfoljs
forsiktighetsprincipen i enlighet med Ifs Investment policy.
Risken for derivatmotparters konkurs ir en sidoeffekt av han-
teringen av marknadsrisker. Risken begrinsas genom noggrant
urval av motparter samt diversifiering av motparter, for att for-
hindra riskkoncentration samt stillande av sikerheter.
Kreditexponeringen rapporteras uppdelat pd kreditbetyg,
instrument och branschsektor.

3.5.3.2 Riskbegrénsning i aterforsdkringsverksamhet

For att begriansa och kontrollera den kreditrisk som dr forknip-
pad med avgiven dterforsikring har If en Reinsurance Security
policy som anger kreditbetygskraven for externa dterforsikrare
och maximal exponering mot enskilda externa terforsikrare.
Aterforsikringsbolags kreditvirdighet faststills med hjilp av
kreditbetyg fran ratingbolag.

Reinsurance Security Committee ska limna underlag och
forslag till beslut i olika frdgor som ror risken for dterforsikrares
konkurs och riskexponering samt foreslagna avvikelser fran
Reinsurance Security policy. Kommitténs ordférande ansvarar

for rapportering av avvikelser frdn policyn och andra frigor som
behandlas av kommittén.

3.5.4 Riskkanslighet

3.5.41 Riskkanslighet i placeringstillgdngar

For att testa kiansligheten for viktiga riskfaktorer har ett stresstest
avseende kreditspreadar genomforts. Nedanstdende tabell visar
effekten pa solvenskvoten enligt EC och Solvens II per den
31 december 2016.

FIGUR 15 - Kanslighet for kreditrisk enligt Solvens Il
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Spreadstress

Stressbeskrivning

Spreadstressen ir en skattning av pdverkan pa solvenskvoten for
ekonomiskt kapital samt solvenskvoten for standardformeln for
en okning av spreadarna med 100 baspunkter.

Viktigaste antaganden

Denna stress har ingen inverkan pa de forsikringstekniska
avsdttningarna.

3.5.4.2 Riskkanslighet i aterforsakringsverksamhet
Eftersom aterforsikring framst sker internt ar detta inte relevant.

3.6 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken att ett forsidkringsbolag inte har majlighet
att realisera placeringar och andra tillgdngar for att fullgora sina
finansiella forpliktelser d4 de forfaller till betalning.

3.6.1 Riskexponering

Likviditetsrisken bedéms som 1ag eftersom premierna betalas i
forvag och storre utbetalningar oftast dr kidnda i god tid innan
de forfaller, vilket begriansar likviditetsrisken. Likviditetsrisken
identifieras och hanteras l6pande och inga solvenskrav ar kvan-
tifierade eftersom risken inte bedéms som betydande.

3.6.2 Riskkoncentration

I Tabell 12 visas forfallostrukturen for forsakringstekniska avsitt-
ningar och finansiella tillgingar och skulder. I tabellen delas fi-
nansiella tillgdngar och skulder in i avtal med kontraktsbestimda
forfallotidpunkter och 6vriga avtal. For ¢vriga avtal visas endast
bokforda virden. Tabellen visar 4ven forvintade kassafloden for
de forsakringstekniska avsittningarna for egen rikning, vilka till
naturen ar forenade med en viss grad av osdkerhet.

3 RISKPROFIL

TABELL 12 - Forfallostruktur for kassafloden av finansiella tillgangar och skulder och forsakringstekniska avsattningar per, 31 december 2016

Bokfort varde Kassaflode
varav
varav avtals-
obestamd baserad
forfallo- forfallo- 2022-
KSEK Bokfort varde tidpunkt tidpunkt 2017 2018 2019 2020 2021 2031 2032-
Finansiella tillgangar 731309 4234 727075 250658 146582 179 969 90 116 85 907 5093 -
Finansiella skulder 12 983 12983 12 983 - - - - - -
Forsakringstekniska avsattningar 183 090 183 090 - - - - - -

3.6.3 Riskreducerande tekniker

Ifs Investment policy tillsammans med riktlinjer sdsom forsiktig-
hetsprincipen, samt instruktionerna faststiller strategier, mal,
processer och rapporteringsforfaranden for, liksom forfarandet
for att hantera likviditetsrisker. If-gruppens Cash Management-
enhet hanterar likviditetsrisken frdn dag till dag. Risken o6ver-
vakas och kontrolleras aktivt av Investment Control Committee
och rapporteras kvartalsvis till ORSA-kommitteen.

3.6.4 Riskkanslighet

For att identifiera likviditetsrisken analyseras regelbundet forvin-
tat kassaflode fradn placeringstillgdngar och forsidkringstekniska
avsittningar. Kassaflode frin placeringstillgdngar ska mitas med
avseende pd bade tillginglighet och forfallotidpunkt. Vid mit-
ning av tillgdnglighet ska sdvil normala marknadsforhdllanden
som stressade och extrema foérhallanden beaktas. Nir det anses

nodvindigt ska analysen omfatta identifiering och kostnader
for alternativa finansieringsverktyg samt beakta forvintade nya
affiarers effekt pd likviditetssituationen. De forvintade kassa-
flédena fran placeringstillgdngar och forsikringstekniska avsitt-
ningar ska dven jimforas for att uppskatta eventuell obalans
avseende matchning.

3.7 Operativa risker inklusive legala risker

Operativ risk ar risken for forlust till foljd av bristfilliga eller
fallerade processer eller system, personer eller externa handelser
(férviantade eller oférvintade).

Definitionen inkluderar legal risk som kan beskrivas som
risken for forlust till f6ljd av oforutsdgbar eller okdnd ritts-
utveckling eller oséker tolkning av lagar och regler samt bristfillig
dokumentation.
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3.7.1 Riskexponering

Operativ risk ingdr i méttet ekonomiskt kapital och berdknas
enligt standardmodellen vilket innebir att forandringar i riskex-
poneringen inte dterspeglas i det kvantitativa mittet. Bedomning
av operativ risk gors i den kvalitativa OCRA-processen. I denna
process identifieras, bedéms, reduceras och rapporteras operativ
risk via sjilvutvirdering. OCRA-processen stods av ett nitverk
av riskkoordinatorer.

Identifierade risker bedéms utifrdn ett konsekvens- och sanno-
likhetsperspektiv. Varje risks kontrollstatus virderas utifrdn
ett trafikljussystem. Risker som identifierats av verksamheten
aggregeras och rapporteras i fem olika kategorier: brister i
handldggning och processer; verksamhetsstorning och systemfel;
kunder, produkter och affirspraxis; anstillningsforhdllanden och
-milj6; interna oegentligheter/extern brottslighet. De visentligas-
te riskerna och de for nirvarande hogsta riskerna rapporteras till
Operational Risk Committee (ORC).

Riskindikatorer anvinds for att identifiera och f6lja riskutveck-
lingen, dir incidentrapportering och kvalitetssidkringskontroll dr
tva viktiga exempel.

Eventuella externa och interna bedrigerier identifieras och
rapporteras via sirskilda processer. Extern operativ risk identi-
fieras huvudsakligen via processerna for identifiering av strate-
gisk risk och emerging risk; se avsnitt 3.7.4 och 3.8.2.

Exponering for legal risk kan i de flesta fall identifieras i forvig,
till exempel i samband med ny rittsutveckling eller pdgiende
rittstvister. Identifiering och bedémning av legal risk gors kvar-
talsvis via en sjalvutvirderingsprocess stodd av riskkoordinatorer.
Identifierade risker diskuteras i Legal Committee och rapporte-
ras till ORC och ORSA-kommittén.

Operativa risker per 31 december 2016 omfattar bland annat
bristande IT- och datakvalitet. Under rapporteringsperioden har
det inte skett ndgra visentliga forandringar i riskexponeringen.

3.7.2 Riskreducerande tekniker

Exempel pd viktiga riskreducerande tekniker som anvinds for
att hantera operativ risk ir; tydliga och tillimpade styrdokument,
givna mandat, dualitets- och farfarprinciper, tydliga roller och
fordelat ansvar, utbildning, samt automatiska och manuella
kontrollaktiviteter i verksamheten. For att stirka Ifs nyckelpro-
cesser och Oka effektiviteten utvecklas nya IT-system vilka dven
omfattar automatiserade stodfunktioner.

I styrdokumenten for operativ risk ingdr riktlinjer for att han-
tera och begrinsa externa och interna bedrigerier. Darutéver
genomfors proaktivt interna utbildningar om Ifs etiska regler
och riktlinjer kontinuerligt.

Legal risk reduceras genom riktlinjer till koordinatorerna for
hur legal risk ska hanteras. Legala risker diskuteras regelbundet
i Legal Committee.

Ifs andra och tredje forsvarslinje 6vervakar och utvirderar intern-
kontrollsystemet i syfte att bedoma dess effektivitet.

3.7.3 Riskkanslighet

Kénsligheten vad avser operativ risk ar lika med den finansiella
forlusten vid en mojlig riskhidndelse. En sddan riskhindelse
skulle leda till en engéngseffekt pa kapitalbasen, men skulle inte
ha nfgon inverkan p4 solvenskapitalkravet eller pd ekonomiskt
kapital.

3.8 Ovriga vésentliga risker
3.8.1 Strategisk risk

Strategisk risk ar risken for forluster till foljd av fordndringar
i den konkurrensutsatta marknaden, forindringar i det 6ver-
gripande ekonomiska klimatet eller brist pad intern flexibilitet.

3.8.1.1 Riskexponering

Strategisk risk identifieras av verksamheten i den arliga finan-
siella planeringsprocessen och rapporteras till kontroll- och
strategienheten. Riskerna aggregeras och bedoms med avseende
pa konsekvens och sannolikhet. Vid bedomningen beaktas dven
externa fordndringar som kan fi en paverkan p3 If.

Strategisk risk &r relaterad till forandringar i marknaden i
vilken If verkar och formigan for If att proaktivt anpassa sig.
For If ar strategisk risk relaterat till konkurrenternas agerande,
framst forandringar i marknadsandelar via prissinkningar eller
okad distributionskapacitet. Vidare kan lagkonjunktur och oro
pé finansmarknaderna fa negativ effekt pa If. Ifs verksamhet pa-
verkas dven av fordndring i relevant lagstiftning och rittspraxis.

3.8.1.2 Riskreducerande tekniker

Utvecklingen av de identifierade visentliga strategiska risker-
na foljs kontinuerligt av bdde verksamheten och kontroll- och
strategienheten inom If. Riskerna utvirderas drligen i den arliga
finansiella planprocessen.

3.8.2 Compliancerisk
Compliancerisk dr risken for legala eller regulatoriska pafoljder,
visentliga finansiella forluster eller skadat rykte till f6ljd av att
gillande regler inte foljs.

3.8.21 Riskexponering
Att uppnd en integrerad compliancekultur ir ett av Ifs laingsiktiga
strategiska mal. Compliancefunktionens uppdrag ir att siker-
stilla att det finns effektiva processer for att identifiera, bedéma,
6vervaka och rapportera exponeringen for compliancerisker.
Compliancerisker rapporteras till Compliancefunktionen tva
gdnger per ar och nir det anses nodvindigt. Riskerna godkinns
av VD i enlighet med OCRA-processen.

Den huvudsakliga compliancerisken inom If, bide for nirva-
rande och vad som forvintas under verksamhetsplaneringsperi-
oden, ir risken for 6vertridelser av personuppgiftslagstiftningen.

3.8.2.2 Riskreducerande tekniker

Ifs internkontrollsystem omfattar en rad olika metoder for att
begrinsa compliancerisker. Exempel pa viktiga metoder ar tydliga
och implementerade styrdokument, utbildning av medarbetare
och andra proaktiva aktiviteter.

For att begransa den huvudsakliga compliancerisken, risken for
overtridelse av personuppgiftslagstiftningen, ir flera aktiviteter
och projekt pidgdende och planerade. Syftet ar att kontinuerligt
utvirdera, begrinsa och Gvervaka risken.

3.8.3 Ryktesrisk
Ryktesrisk dr risken for skada for If till f5ljd av forsamrat rykte
hos kunder och andra intressenter.

3.8.3.1 Riskexponering

Kommunikationsavdelningen ansvarar for att identifiera och
rapportera ryktesrisk. Detta gors i nidra samarbete med verk-
samheten. Riskerna bedéms med avseende pd konsekvens och
sannolikhet. Identifierad ryktesrisk hanteras av verksamheten
och i féorekommande fall &ven av kommunikationsavdelningen.
Tva ginger per ar rapporterar chefen for kommunikations-
avdelningen sin ryktesriskbedémning till ORC.
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De viktigaste aktiviteterna for att starka Ifs rykte ar att siker-
stilla att forsikringsvillkoren ar korrekta och tydliga och att
skaderegleringen ir transparent och rittvis. I de fall en kund
ir missndjd kan denne vinda sig till Ifs kundombudsman och
kundpanel.

Inga visentliga forandringar av identifierade ryktesrisker har
skett under rapporteringsperioden.

3.8.3.2 Riskbegransning
Ryktesrisk dr i manga fall en foljd av en intriffad operativ risk
eller compliancerisk. Vid bedomning av dessa tva risktyper be-
aktas mojlig paverkan pé Ifs rykte. De riskreducerande tekniker
som anvinds for att minimera operativ risk och compliancerisk
har dven en positiv effekt pd ryktesrisk. Ytterligare exempel pd
tekniker ar:

* tydliga och tillimpade styrdokument, till exempel Ifs etik-
policy och instruktion fér sociala medier, samt en intern
visselbldsarprocess

* noggrann overvakning av alla typer av media i syfte att identi-
fiera eventuella negativ publicitet i ett tidigt skede

* utbildning i mediekommunikation

3.8.4 Emerging risk

Emerging risk avser nya risker eller forindrade risker som ar
svara att kvantifiera och som kan ha en mer omfattande paver-
kan p4 foretaget.

3.8.4.1 Riskexponering

Nir nya risker materialiseras eller gamla risker fordndras, ska
detta i forsta hand identifieras, utvirderas och hanteras av un-
derwriting- och skaderegleringsteamen i de olika affirsomradena
som en del av de ordinarie processerna for riskbedémning. For
att hitta risker som omfattar flera affirsomridden och dessut-
om proaktivt identifiera nya risker har If-gruppen etablerat
en Emerging Risks-grupp med expertmedlemmar frin alla
affirsomrdden. Gruppen triffas regelbundet for att diskutera
nya risker. Syftet med gruppen ir att underlitta arbetet inom
underwriting med att identifiera risker, samla in och dela infor-
mation om riskerna for att bedéma deras betydelse och ordna
fortsatta studier eller seminarier samt att foresld atgarder om
sd behovs. Riskerna bedéms med avseende pa konsekvens och
sannolikhet. De dtgdrder som behovs for att styra exponeringen
och ackumuleringarna utfors i underwriting-enheterna. If har
som livforsikringsbolag i allminhet begrinsad exponering mot
emerging risk, men foljer utvecklingen av risker som skulle kun-
na leda till ett stort antal skador, exempelvis inom nanoteknologi
och elektromagnetiska filt.

3.8.4.2 Riskreducerande tekniker

Huvudprincipen ir att varje affirsomrdde ansvarar for att han-
tera och vidta dtgirder avseende exponering for emerging risks
i sina portféljer. Medvetenheten om nya risker frin interna och
externa killor i kombination med stindig 6versyn av forsikrings-
villkor 4r nodvindiga for att hantera och begrinsa nya risker.
Identifierade risker kan uteslutas fran framtida foérsakringar, eller
sd kan ett lampligt premietilligg goras for sidana forsikringsbara
risker. Aven Aterforsikring anvinds for att begrinsa riskerna.

3.8.5 Riskkanslighet, 6vriga vasentliga risker

Strategisk risk, compliancerisk, ryktesrisk och emerging risk
ingdr inte i de kvantitativa riskmitten. Géllande strategisk risk
och compliance risk s pdverkas varken det ekonomiska kapi-
talet eller solvenskapitalkravet av en ckad riskexponering for
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dessa risker eller av intriffade riskhindelser. Daremot paverkas
kapitalbasen med en effekt motsvarande foérlusten av en poten-
tiell riskhandelse vilket dr lika med kinsligheten for dessa risker.
Givet karaktiren av ryktesrisk och emerging risk ar kiansligheten
for dessa risktyper svar att uppskatta.
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4 Varderingsmetoder for solvensandamal

41 Inledning

Balansrikningen for If enligt Solvens II baseras pé Ifs 4rsre-
dovisning (upprittad i enlighet med svenska redovisningsprin-
ciper), med justeringar i enlighet med Solvens Il-regelverket.
For att underlitta jaimforelser anvinds viarden frén Ifs drsredo-
visning, klassificerade i enlighet med uppstillningen i Solvens
[I-balansrikningen.

TABELL 13 - Justering av balansrakning for Solvens Il-andamal

4.1.1 Sammanfattning av justeringar som paverkar vid
vardering enligt Solvens Il
Kapitlet beskriver de Solvens II justeringar som gjorts med
utgdngspunkt fran Ifs drsredovisning. Totalt sett, till f6ljd av
Solvens II-omvirderingar, dr det belopp med vilket tillgdngar
overskrider skulder for If vid slutet av dret 58 467 KSEK hogre i
balansrikningen enligt Solvens II jamfort med drsredovisningen.
Tabell 13 nedan ger en &versikt 6ver justeringar fran ars-
redovisningen till Solvens II-balansrikningen. Mer detaljerade
kommentarer finns ocksd i 4.2-4.5.

Bokfort varde i

Solvens II- den finansiella Justering
Klassificering varde rapporteringen (KSEK)
Tillgangar
Investeringar (utdver tillgdngar som innehas for indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) 629 248 629 248 0
Aktier 0 0 0
Obligationer 628195 628195 0
Derivat 1053 1053 0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: 376 1815 -1439
Livforsakring och sjukférsékring som liknar livforsakring, exklusive sjukférsakring 376 1815 -1439
samt index- och fondférsakringsavtal
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 2256 2256 0
Fordringar (kundfordringar, inte férsakring) 95 571 95 571 0
Kontanter och andra likvida medel 4234 4234 0
Summa tillgangar 731685 733124 -1439
Skulder
Summa forsakringstekniska avsattningar 110 580 184 906 -74 326
Férsakringstekniska avsattningar — livférsakringar (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) 110 580 184 906 -74 326
Uppskjuten skatteskuld 14 429 0 14 429
Derivat 547 547 0
Forsakringsskulder och skulder till formedlare 10 109 10109 0
Aterférsakringsskulder 0 0 0
Skulder (handel, inte forsékring) 32978 32978 0
Eventuella andra skulder som inte redovisas pé annat stélle 0 9 -9
Summa skulder 168 643 228 549 -59906
Overskott av tillgdngar mot skulder 563 042 504 575 58 467
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Solvens II-
vardering

Aterforsakrares andel av den basta skattningen, justerat for forvantade forluster till f6ljd av motpartsfallissemang.

Balansen i Solvens Il avser endast de belopp som férfallit till betalning av forsakringstagare, forsakringsgivare och andra med anknytning till Ifs
forsakringsverksamhet.

Fordringar som &nnu inte forfallit till betalning pa varderingsdagen skulle i stéllet beaktas i inkommande kassafléden for basta skattningar av forsakringstekniska
avsattningar.

I Solvens Il & marknadsvérdet av férsakringstekniska avsattningar (inklusive avsattningar fér ej intjénade premier) lika med summan av en bésta skattning och en
riskmarginal. Hansyn tas aven till de framtida inkommande kassaflodena, vilket innebér att den bésta skattningen ska omfatta belopp vilka annu inte har forfallit till
betalning av forsakringstagare, forsakringsgivare och andra med anknytning till Ifs forsakringsverksamhet som en del av den béasta skattningen, och inte som en del
av premiefordringar.

Den bésta skattningen beréknas genom diskontering av de framtida kassaflodena, och riskmarginalen berdknas med kapitalkostnadsmetoden. Ifs metod anvander
standardformeln for solvenskapitalkrav vid berékningen av riskmarginal.

Férandringarna aterspeglar framst paverkan pa skattebeloppen frén Solvens Il-omvardering/eliminering av tillgdngar och skulder i den drsredovisningen.

Balansen bestar av belopp att betala till aterforsakrare. Liksom for forsakringstekniska avsattningar beaktas skulder som annu ej forfallit pa rapporteringsdagen i
stéllet i inkommande kassafloden for aterforsakringsfordringar.

Liksom forutbetalda anskaffningskostnader redovisas inte aterforsakrarens andel av forutbetalda anskaffningskostnader i Solvens Il-balansrakningen.
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4.2 Tillgangar

4.21 Inledning

Fordndringar i tillgdngarnas redovisade virde beror framst
pa en justering relaterad till aterforsikrarens andel av de for-
sikringstekniska avsittningarna uppgdende till 1 439 KSEK.
Solvensvirderingen resulterar ocksd i férandringar avseende det
redovisade virdet av uppskjutna skattefordringar och skulder,
se 4.2.3.

Inga justeringar av viardena i drsredovisningen behovs for
finansiella (placerings-) tillgdngar, eftersom dessa anses Gver-
ensstimma for bade drsredovisning- och solvensindamal.

Nedan ges kvalitativa kommentarer separat for varje materiell
kategori av tillgdng: underlag, metoder och de viktigaste anta-
gandena som anvints for virderingen for solvensindamal, samt
en kvantitativ och kvalitativ forklaring till eventuella visentliga
skillnader mellan dem som anvints for vardering for solvensin-
damal och dem som anvénts i arsredovisningen.

4.2.2 Vérdering for solvensandamal, jamfort med
vardering i den finansiella rapporteringen

4.2.211 Placeringstillgangar enligt Solvens II

Inledning, redovisning enligt svenska redovisningsprinciper

I rsredovisningen har If valt att tillimpa en klassificering enligt
IAS 39 som innebdr att samtliga finansiella placeringstillgdngar
virderas till verkligt virde. Eftersom virderingen av tillgdngarna i
allt vasentligt baseras pé observerbara marknadsnoteringar, anser
If att denna redovisningsmetod ger en god bild av bolagets inne-
hav av placeringstillgdngar. De finansiella tillgdngar som inte dr
derivat har klassificerats som finansiella tillgdngar tillgéingliga
for forsiljning.

Finansiella placeringstillgdngar redovisas i originalvaluta och
virderas till verkligt virde och som huvudregel med virdefor-
andringar redovisade i 6vrigt totalresultat fram till realisations-
tidpunkten. Koép och forsiljning av penning- och kapitalmark-
nadsinstrument p4 avistamarknaden liksom derivattransaktioner
redovisas i balansrikningen p4 affirsdagen. Motpartens fordran/
skuld mellan affirsdagen och likviddagen redovisas brutto och
aterfinns i solvensbalansrikningen under posten Fordringar
(kundfordringar, inte forsikring) eller Skulder (handel, inte
forsakring). Affarstransaktioner vars fordringar/skulder regleras
netto via clearing redovisas i balansrikningen med ett netto-
belopp per motpart.

Nedan beskrivs den nirmare virderingen for respektive
tillgdngsslag.

Réntebérande vérdepapper

Rintebidrande virdepapper virderas till verkligt virde och redo-
visas fordelat pd upplupet anskaffningsvirde och virdeforandring.
Det upplupna anskaffningsvirdet dr det diskonterade nuvirdet
av framtida betalningar dar diskonteringsrantan utgérs av den
effektiva rintan vid anskaffningstidpunkten. Detta innebir att
forviarvade over- och undervirden pd kuponginstrument peri-
odiseras som rinta 6ver obligationens terstiende 16ptid eller,
for 1an med rintejustering, till nista rantejusteringstillfille. For
diskonteringsinstrument avser redovisade ranteintikter enbart
periodisering av undervirden vid forvirvet. Avkastningen fran
rintebiarande virdepapper uppdelas i rinteintikter och virdefor-
andringar. Viardeforindringen beriknas som skillnaden mellan
det innehavda virdepapperets verkliga virde (marknadsvirdet)

och dess upplupna anskaffningsvirde. Vid virderingen till
verkligt virde anvinds borsnoterade kopkurser och for modell-
virderade instrument anvinds avkastningskurvor, baserade pa
noterade snittkurser.

Hanteringen av rintebidrande virdepapper, bestdende av stats-
och foretagsobligationer, i Ifs drsredovisning ar tillimplig dven i
Solvens II-balansrikningen.

Derivat (tillgdngar och skulder)

Derivat dr finansiella instrument vars virden baseras pa den
forvintade framtida prisutvecklingen hos de underliggande
tillgdngar till vilka de dr knutna. Samtliga derivatinstrument
virderas till verkligt viarde. Individuell virdering sker av samtliga
derivat.

Hanteringen av derivat i Ifs drsredovisning giller dven for
solvensvirderingen.

Ovriga fordringar (exklusive [&n)

Fordringar frdn kunder, aterforsikringsfordringar och ovriga
fordringar redovisas till nominellt virde nir de uppstir och
dérefter till de belopp som forvintas inflyta. Fordringar virderas
individuellt.

Hanteringen av 6vriga fordringar enligt svenska redovisnings-
principer géller dven i Solvens II-balansrikningen eftersom det
redovisade virdet anses vara en rimlig approximation av det verk-
liga virdet. Undantaget &r tillgdngar, specifikt angivna nedan,
paverkade av virderingen av forsikringstekniska avséttningar i
Solvens Il-ramverket.

Kontanter och andra likvida medel
Forutom smd kontantbelopp bestir likvida medel av banktill-
godohavanden i forsikringsrorelsen, samt medel som 6verforts
till kapitalférvaltningen och som &dnnu inte har investerats i
placeringstillgdngar.

I drsredovisningen virderas likvida medel till nominellt virde.
Likvida medel hanteras pd samma sitt i arsredovisningen och
for solvensdndamal.

4.2.2.2 Tillgangar i IFRS-balansrékningen som &r kopplade
till berakningen av Ifs forsakringstekniska avsattningar
enligt Solvens Il

Férsékringsfordringar och fordringar pa férmedlare

Enligt solvensklassificeringen avser balansen fordringar att beta-
las av forsidkringstagarna och andra forsikringsgivare, samt ford-
ringar som dr kopplade till férsdkringsrorelsen. Dessa hanteras
pa samma sitt som motsvarande fordringar i rsredovisningen,
det vill sdga som 6vriga fordringar.

Enligt Solvens II-klassificeringen ska de forsikringstekniska
avsittningarna till fullo beakta alla inkommande och utgdende
kassafloden. Darfor, i stillet for att redovisa en fordran avseende
framtida forvintade premier som dnnu inte forfallit till betal-
ning for gillande forsakringar, sdsom sker enligt hanteringen
av premiefordringar i drsredovisningen, ska eventuella framtida
premier beaktas fullt ut i den béista skattningen av avsittningen
for ej intjanade premier i Solvens II-balansrikningen. If har inte
nigra framtida premier for gillande forsikringar som dnnu inte
forfallit.

Aterférsékringsfordringar

Foérandringar i virderingen av forsikringstekniska avsittningar
brutto paverkar pd liknande sitt aterforsikrarens andel av de
forsiakringstekniska avsittningarna, vilka betecknas "aterforsik-
ringsfordringar” i solvenshinseende. Till f6ljd av att de forsik-
ringstekniska avsittningarna virderas i enlighet med Solvens II
minskas dterforsikringsfordringarna med 1 439 KSEK.
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4.2.3 Hantering av uppskjutna skattefordringar och
-skulder

Uppskjuten skatt hanforlig till temporira skillnader mellan de
virden som redovisas enligt Solvens II och motsvarande skatte-
miéssiga virden beaktas i Solvens II-balansrikningen.

Uppskjutna skattefordringar och skulder redovisas netto i de
fall de ar hanforliga till samma skattemyndighet och kan kvittas
mot varandra. Skatteeffekter av skattemissiga underskottsavdrag
redovisas som uppskjuten skattefordran om det dr sannolikt att
den kan anvindas mot skattepliktiga vinster i framtiden.

Uppskjutna skattefordringar och skulder diskonteras inte och
virderas till de skattesatser som forvintas gilla nir tillgdngen
realiseras eller skulden regleras. Skattesatsen i Sverige pa 22 %
tillimpas vid berdkning av uppskjutna skattefordringar och skul-
der per den 31 december 2016.

If redovisade ingen uppskjuten skatt i drsredovisningen for
dret som slutade 31 december 2016. Som en f6ljd av varderings-
justeringar enligt Solvens II redovisas en uppskjuten skatteskuld
pd 14 429 KSEK.

TABELL 14 - Avstamning av nettosaldo for uppskjuten skatt i
Solvens ll-balansrakningen, 31 december 2016

Berakning uppskjuten skatt, netto KSEK
Varde enligt &rsredovisningen, If (uppskjutna skatteskulder) 0

1. Férutbetalda anskaffningskostnader
(netto efter avgiven aterférsakring) som inte ingér

i Solvens lI-balansrakningen 2
2. Fordringar enligt aterforsakringsavtal (aterforsakrarens andel)

omraknade enligt Solvens || -187
3. Férsakringstekniska avsattningar omréknade enligt Solvens Il 14 614

Virde enligt Solvens II, If (uppskjutna skatteskulder)Sl| 14 429

Den friamsta orsaken till denna foriandring dr, sisom visas i ta-
bellen ovan, den avvikande hanteringen av forsikringstekniska
avsittningar (inklusive aterforsidkringsfordringar).

4.3 Forsakringstekniska avsdttningar
4.3.1 Inledning

Nedan beskrivs Ifs Solvens II-virdering av forsikringstekniska
avsittningar. Justeringarna av skuldbeloppen ir foljden av fem
viktiga férandringar:

* Ej intjinade premier ersitts av avsittningar for ej intjainade
premier med annan virderingsmetod, vari ingdr nettning av
forvantade framtida premieinbetalningar;

* Alla forsiakringstekniska avsittningar sker med diskontering;

* Inférandet av en explicit riskmarginal baseras pd en prognos
for framtida solvenskapitalkrav.

* Sdsom berordes ovan i avsnitt 4.2 pdverkas ocksi tillgingar
kopplade till de forsikringstekniska avsittningarna i balansrak-
ningen av fordndringar i de forsikringstekniska avsittningarna
enligt Solvens I, diri inbegripet den lagstadgade hanteringen
av forutbetalda anskaffningskostnader, aterforsikringsfordring-
ar och premiefordringar;

* Fordndringar avseende det redovisade virdet av uppskjutna
skattefordringar och skulder (vilket berérdes ovan i avsnitt
4.2.3 om avstimningen av uppskjutna skattefordringar och
skulder).
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4.3.2 Vardering for solvensandamal, jamfort med

vardering i arsredovisningen

Olika principer anvinds for att beridkna de forsidkringstekniska

avsittningarna i Solvens II och i Ifs drsredovisning, dir de

sistndmnda baseras pd lagstadgade och nationella krav i sivil
nationell lagstiftning som IFRS och nationella regler for god
redovisningssed. Viarderingsskillnader avser fraimst foljande:

* Redovisning av avsittningar for ej intjinade premier i Sol-
vens II jaimfort med ej intjinade premier i den lagstadgade
redovisningen;

* Férutom berdkningen av den bdsta skattningen av avsittning-
arna finns det ett ytterligare krav i Solvens II for att berdkna
en explicit riskmarginal;

* Vissa mindre virderingsskillnader uppstar ocksa i berikning-
en av motpartsfallissemang i forhillande till terforsikrarens
andel av de forsakringstekniska avsittningarna.

Nigra av de viktigare férdndringarna som paverkar Ifs verksam-
het till f6ljd av anvindningen av dessa olika principer:
* Overgéng till en kassaflsdesmetod for virdering bade fore och
efter avgiven aterforsikring;
* Kravet att redovisa en avsittning for ej intjainade premier enligt
principer i drsredovisningen ir ersatt med en avsittning for ej
intjanade premier baserad pd bista skattningen. Detta omfattar
aven ett krav i att beakta framtida inkommande premiekassa-
floden vid berdkning av bista skattningar for avsiattningar och
aterforsikringsfordringar. I arsredovisningen ér ej intjinade
premier lika med den del av premieinkomsten som dnnu inte
redovisats som premieintikt. I Solvens II dr avsittningen for ej
intjinade premier kassaflodesbaserad och omfattar, i enlighet
med en bista skattning, endast den del av premieinkomsten
som &r avsedd att ticka framtida skador och 6vriga kostnader
som hirror frdn nuvarande forsdkringar. Dessutom ingér pre-
mier som forvintas bli betalda i framtiden och avser framtida
riskperioder i avsittningarna for ej intjinade premier. Grunden
for redovisning av befintliga forsikringsavtal kommer ocks4 att
paverka dterforsikringsavtal och deras forvantade kassafloden;
Inférande av diskontering for alla forsikringstekniska
avsittningar;
Inférandet av principen om marknadsforenliga grunder och
berdkningar av en riskmarginal enligt definitionen i Solvens II,
utover avsittningar enligt bista skattning;
Skulder delas upp i enlighet med kraven i Solvens II. Detta
giller exempelvis for solvensrapportering enligt Solvens II,
vilket sker uppdelat pd definierade affarsgrenar, till skillnad
frdn nuvarande uppdelning i forsikringsklasser enligt lokala
krav fradn IFRS eller god redovisningssed.
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Den sammantagna effekten av omvirdering av forsdkrings-
tekniska nettoavsittningar for Solvens II-idndamdl, inklusive
nettoeffekterna av premiefordringar, vilket beskrivs i avsnitt 4.2
ovan, samt utelimnandet av forutbetalda anskaffningskostnader,
innebir en minskad skuld med 72 896 KSEK, vilket forklaras
av foljande fordndringar.

TABELL 15 — Omvardering av forsakringsteknisk avsattning for
Solvens Il-dndamal

KSEK
Forandring i forutbetalda anskaffningskostnader, brutto 0
Forandring i fordringar enligt aterforsakringsavtal -1439
Forandring i premiefordringar 0
Summa forandring i tillgangar -1439
Forandring i forsakringstekniska avsattningar, brutto
(exkl. riskmarginal) -79 369
Forandring i aterforsakringsskulder 0
Forandring i terforsakrarens andel
av forutbetalda anskaffningskostnader 10
Inférande av riskmarginal 5024
Summa forandring i skulder -74 335
Sammantagna férandringar,
forsakringstekniska avsattningar -72 896

Metoder, antaganden och tekniker for reservsittning ger upphov
till skillnader mellan Solvens II-virderingen och &rsredovisning-
en, dir de forsikringstekniska avsittningarna & ena sidan utgor
bista skattning och 4 andra sidan har inrittats som betryggan-
de forsdkringstekniska avsittningar for att gora det majligt for
foretaget att uppfylla alla dtaganden som rimligen kan férvintas
uppstd till foljd av forsdkringsavtal vid en given tidpunkt. Det
finns ocksd skillnader nir man jamfor upplupna avsittningar
med avsittningar baserade pa kassaflodesprognoser.

4.3.21 Forklaringar av de viktigaste kvantitativa
skillnaderna

Tabell 16 visar i kvantitativa termer visentliga skillnader som
uppstdr mellan olika principer, metoder och huvudantaganden
som anvinds for virdering for solvensdndamadl och sidana som
anviands for virdering av forsidkringstekniska avsittningar i
drsredovisningen.

TABELL 16 - Uppdelning av forsakringstekniska avsattningar efter afférsgrenar enligt Solvens II

Aterforsakringars andel av basta skattningar  Forsékringstekniska avsattningar, brutto Riskmarginal

Ars- Ars-
Typ av forsékringstekniska avsattningar Solvens Il redovisning Solvens Il redovisning Solvens Il
Livforsakring, KSEK 376 1815 -1439 105 556 184 906 -79 350 5024

Den storsta omvirderingseffekten beror pd omvirdering av
avsittningen for ej intjinade premier. Diskontering har en liten
inverkan pd storleken av forsdkringstekniska avsittningar pd
grund av ettirsavtal, korta skaderegleringsperioder och utbe-
talningar av engdngsbelopp. Det som viger upp den positiva
skillnaden ovan ér inforandet av en riskmarginal.
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4.3.3 Antaganden till grund for berdkning av Ifs
forsakringstekniska avsattningar

4.3.31 Efterlevnad av solvenskraven

I linje med den bésta skattning och riskmarginal motsvarar Ifs
forsakringstekniska avsittningar de aktuella belopp som foretag
skulle behova betala om de omedelbart forde 6ver sina (ater)
forsakringsforpliktelser till ett annat foretag. Virdet av forsik-
ringstekniska avsittningar ir lika med summan av en bista
skattning och en riskmarginal.

4.3.3.2 Allmanna bestdammelser

Ifs forsakringstekniska avsittningar berdknas inom vildefinie-
rade homogena riskgrupper och affirsgrenar. Alla antaganden
granskas kvartalsvis och visentliga fordndringar framgir av
utlitandet fran Ifs utsedda aktuarie. Antaganden registreras
och granskas utifrdn adekvat data. Metodiken 4r dokumente-
rad i "Forsikringstekniska riktlinjer” och "Forsidkringstekniskt
berikningsunderlag”.

Den bista skattningen berdknas brutto, utan avdrag for belopp
som kan tervinnas enligt dterforsikringsavtal. (Dessa berdknas
separat; se separat information rérande aterforsakringsfordringar
nedan.) [ berdkningen av de forsidkringstekniska avsittningarna
beaktas pengars tidsvirde med anvindning av riskfria rintesatser
for relevanta durationer.

Riskmarginalen beriknas genom faststdllande av kostnaden for
att tillhandahélla ett belopp for medrikningsbar kapitalbas som
ar lika med det solvenskapitalkrav som kravs for att uppfylla for-
sikrings- och aterforsikringsforpliktelserna under deras livstid.
Den rintesats som anvinds vid faststillandet av kostnaden for
att tillhandahélla beloppet for medrikningsbar kapitalbas kallas
kapitalkostnadsriantesats. Det solvenskapitalkrav som anviands
vid berdkningen av riskmarginalen bygger pa standardformeln.

4.3.3.3 Datakvalitet

Forteckningar 6ver samtliga uppgifter som anvinds vid berdk-
ningen av de forsdkringstekniska avsittningarna finns separat
for Norge, Sverige och Danmark.

De uppgifter som anvinds vid berikningen av forsikringstek-
niska avsittningar baseras fraimst pd extern dodlighetsstatistik for
personer med livforsdkring i Sverige, Danmark och Norge. Dessa
antaganden justeras sedan for intern skadehistorik, trender och
overviganden vid tecknade av forsikring.

4.3.3.4 Riskfria rantesatser for relevanta durationer

De riskfria rantesatser for relevanta durationer som anvinds for
att berdkna bista skattning med avseende pa forsakrings- eller
aterforsakringsforpliktelser berdknas separat for varje visentlig
valuta, baserat pad uppgifter och data som &r relevanta for den
valutan. De riskfria rantesatserna for relevanta durationer r be-
stimda p4 ett transparent, ansvarsfullt, tillforlitligt och objektivt
sitt. Volatilitetsjustering eller matchningsjustering tillimpas inte.

4.3.3.5 Riskfria basrantesatser for relevanta durationer

For varje visentlig valuta berdknas de riskfria basrdntesatserna
for relevanta durationer pad grundval av riantesatsen for rin-
teswappar i relevant valuta, justerat for kreditrisk och valutarisk
i forekommande fall.

4.3.3.6 Uppdelning och upprattande av homogena
riskgrupper

If delar upp sina (4ter)forsakringsforpliktelser i homogena
riskgrupper, och som ett minimum uppdelade per affiarsgren,
vid berdkning av forsikringstekniska avsittningar. Denna upp-
delning dr mer detaljerad dn affarsgrenar enligt Solvens II. Nar
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sd krdvs och nir si dr majligt, delas paketerade produkter upp.

Affiarsgrenar enligt Solvens II skiljer sig frin EU:s forsidk-
ringsklasser, vilka huvudsakligen anvinds for presentation i
drsredovisningen.

4.3.3.7 Metoder och antaganden

Aktuariella och statistiska metoder som anvinds for att rakna
ut Ifs forsikringstekniska avsittningar dr proportionerliga mot
beskaffenheten, omfattningen och komplexiteten av de risker
som foretaget tar. De aktuariella och statistiska metoder som
anvinds for att berikna bista skattningar av forsakringstekniska
avsittningar ar baserade pad vedertagna aktuariella och statistiska
tekniker. Den information som berikningen av forsikringstek-
niska avsittningar delvis baseras pd ir foretagets egna historiska
skadedata. Externa uppgifter som anvinds, sdsom dodlighetsdata
for forsdkrade grupper, baseras pa officiella killor som anses
tillforlitliga och transparenta samt tillgingliga for allménheten.

4.3.3.8 Antaganden om framtida forvaltningsatgérder

If tillimpar antagandet att framtida &terforsikring kommer att
kopas for att tdcka en avveckling av tecknad affir. Detta anta-
gande ir relevant endast for virderingen av premiereserven da
horisonten for denna ligger bortom giltighetstiden for aktuellt
gillande aterforsikringsavtal. Vid beridkningen av bista skattning
netto ingdr darfor kostnaderna for framtida aterforsikring.

4.3.3.9 Antaganden om forsakringstagarnas beteende
Beridkning av de forsdkringstekniska avsittningarna enligt
Solvens II beaktar sannolikheten att forsidkringstagarna kan
utnyttja riatten att annullera forsidkringsavtalen. If beaktar for-
sikringstagarnas framtida beteende genom ett antagande om
annullation vilket bygger pa en analys av tidigare forsdkrings-
tagares beteende for respektive affirsgren och baseras darfor pa
trovirdig och relevant erfarenhet av uppsigningar.

4.3.3.10 Proportionalitet och anvandning av férenklingar

If anvinder vedertagna aktuariella metoder som anses vara
proportionerliga mot beskaffenheten, omfattningen och kom-
plexiteten gillande forsdkringsdtagandena. Avvikelsen mellan
skattningar av de utestiende skulderna vid olika tidpunkter
overvakas kontinuerligt. Orsaker till visentliga avvikelser mellan
prognostiserat och faktiskt utfall undersoks for att bedoma om
de antaganden som ligger till grund for den aktuella metoden
behover justeras.

If tillimpar inte den férenklade berikningen av medel som kan
dtervinnas enligt dterforsidkringsavtal; de fordringarna beriknas
direkt frdn bruttobeloppen. If tillimpar férenklade metoder for
beridkning av riskmarginalen, berikning av avsittningen for ej in-
tjanade premier for bista skattning for forsikringsitaganden samt
beridkning av forvantad forlust pd grund av motpartsfallissemang.

4.3.311 Avtalsgrans

Vad giller den grins for forsdkringsavtalet som anviands for
solvensidndamal tillimpas ett proportionerligt tillvigagangssitt,
varvid foljande princip tillimpas: "Ett forsikringsavtal upptas nir
premierna forfaller till betalning, men senast nar forsikrings-
skyddet péborjas, sdvida inte denna tolkning har en visentlig
inverkan p4 solvensbedomningen.”

I vissa fall kan ett forsdkringsavtal inte sdgas upp, dven da
risktdckningsperioden dnnu inte har inletts och diarmed kan
tolkningen ovan mgjligen inte leda till exakt samma definition
av avtalsgranserna som definitionen enligt Solvens II. For nir-
varande redovisas inte avtal tillhérande ovan nimnda kategori i
virderingen av forsidkringstekniska avsittningar vilket leder till
en forsumbar overskattning av forsikringstekniska avsittningar.
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Varje forsdkringsavtal upphor pa slutdatumet, varefter forsik-
ringsgivaren har ritt att justera premien for en ny period for att
till fullo dterspegla risken.

Principen forvintas inte ge upphov till visentliga skillnader i
virderingen av forsikringstekniska avsittningar.

4.3.3.12 Kassaflédesprognoser for berdkning av basta
skattning

Kassaflodesprognoser som anvinds vid berdkningen av bista
skattning omfattar alla forsikringsersittningar som ska beta-
las till forsdkrings- och forménstagare. I enlighet med tidigare
resonemang om avtalsgranserna kommer kassafloden for av-
sittningar for ej intjinade premier att omfatta framtida premie-
betalningar for befintliga avtal om detta har en visentlig inverkan
pa resultatet.

Bista skattning motsvarar det sannolikhetsvigda genomsnittet
for de framtida kassaflodena, med hinsyn tagen till pengars tids-
virde och med anviandning av riskfria rintesatser for relevanta
durationer. Béista skattning beriknas brutto, utan avdrag for
belopp som kan dtervinnas enligt dterforsikringsavtal. Bista
skattning av framtida kassafloden tar underforstitt hiansyn till
relevanta osidkerheter och beroenden.

Kostnaderna for avsittningar for oreglerade skador beaktas
implicit eftersom de dr en del av historiska skadedata (och for-
delas pa varje skada). Skaderegleringskostnader for intréiffade
skador beaktas vid skattningen av avsittningen for skaderegle-
ringskostnader, medan alla kostnader for ej intraffade skador
beaktas vid skattningen av premiereserven. Allokeringen av
skaderegleringskostnaderna pd homogena riskgrupper baseras
p4 skattade skadehanteringskostnader for historiska skador, och
anses vara realistisk och konsekvent ¢ver tiden.

Beridkningen av bista skattning sker separat for varje materiell
valuta.

Aktuariella och statistiska metoder som anvinds for att berak-
na bista skattningar av forsakringstekniska avsittningar dr base-
rade pd vedertagna aktuariella och statistiska metoder. Reserver
beriknas pi ett transparent sitt och skall kunna granskas av en
kvalificerad expert.

4.3.3.13 Harledning av riskmarginalen
Riskmarginalen beriknas per juridisk person och baseras pa
standardformeln for solvenskapitalkrav inom If.

Riskmarginalen ir avsedd att utgora en forsikringsteknisk
avsittning motsvarande kapitalkostnaden for att bibehilla for-
sikringsskulderna till full avveckling i ett tomt referensforetag
som antas ta 6ver skulderna.

Vid berikningen av riskmarginalen antas att tillgingarna viljs
P4 ett sddant sitt att solvenskapitalkravet for den marknadsrisk
som referensforetaget exponeras for ar noll, det vill sdga det finns
ingen kvarstiende marknadsrisk. Kort uttryckt beriknas riskmar-
ginalen genom att kassafloden omriknas till biasta skattningar,
vilka i sin tur anviands for att berdkna ett bassolvenskapitalkrav.
Bassolvenskapitalkravet for relevanta risker tillsammans med
operativ risk diskonteras och en kapitalkostnad infors for att fa
fram den slutliga riskmarginalen for If. Riskmarginalen for den
juridiska personen fordelas sedan pd dess motsvarande affirs-
grenar, iterspeglande dess bidrag till solvenskapitalkravet, i syfte
att fi fram varje affiarsgrens tilldelade riskmarginal.

If tillimpar en férenklad metod for berdkning av riskmarginal.

7 Special Purpose Vehicle éversétts till specialféretag enligt FRLs definition.

4.3.3.14 Medel som kan atervinnas enligt terforsakrings-
avtal och fran specialféretag
De belopp som kan 4tervinnas enligt dterforsikringsavtal for
skadeforsdkringsforpliktelser berdknas separat for avsittningar
for ej intjinade premier och avsittning for skador. Justeringen
avseende forvintade forluster pa grund av motpartsfallissemang
beriknas som det forvintade nuvirdet av férdndringen i kassa-
floden som ligger till grund fér de belopp som kan itervinnas fran
denna motpart, till f6ljd av ett eventuellt motpartsfallissemang,
inklusive insolvens eller tvist. Vid berikningen tas hinsyn till
sannolikheten for fallissemang under perioden for aterforsik-
ringsforpliktelserna. Det sker separat per motpart och per typ av
reserv. I de fall dir en insittning har gjorts for kassaflodena ér
belopp som kan dtervinnas justerade for att undvika en dubbel-
rikning av tillgdngar och skulder som hor till inséttningen.

If har inga specialforetag™.

4.3.315 Osakerheter i samband med berdkningarna
Beskaffenheten hos forsikringstekniska avsittningar innebér att
det alltid finns osdkerhet i ssmband med berdkningarna eftersom
de oundvikligen innebar antaganden om framtida hindelser. Ifs
framsta riskfaktorer som paverkar reservrisken beskrivs ndrmare
i3.7.

4.4 Andra skulder an forsakringstekniska
avsattningar

4.41 Inledning

Justeringarna av andra skulder dn forsikringstekniska avsitt-
ningar beror frimst pd forindringar i det redovisade virdet av
uppskjutna skatteskulder. Dirutéver bedoms effekterna pé Ifs
skulder ut6ver forsikringstekniska avsittningar vara timligen
begrinsade.

Nedan ges kvalitativa kommentarer separat for varje materiell
kategori av skuld: underlag, metoder och viktigaste antaganden
som anvints for varderingen for solvensindamal, samt en kvan-
titativ och kvalitativ férklaring till eventuella visentliga skillnader
mellan dem som anvints for virdering fér solvensindamal och
de som anvints for virdering i rsredovisningen.

4.4.2 Vardering for solvensandamal, jamfort med
vardering i den finansiella rapporteringen

4.4.21 Andra skulder &n forsakringstekniska avsattningar
(inklusive leverantorsskulder)

I Ifs drsredovisning redovisas andra skulder dn forsdkringstek-
niska avsittningar initialt till anskaffningsvirde, vilket utgors av
det verkliga virdet av den ersittning som limnas.

Derivat

Savil tillgingar som skulder frdn derivat beskrivs i avsnitt 4.2
ovan.
Forséakringsskulder och skulder till formedlare
I enlighet med Solvens II-klassificeringen innehéller denna ba-
lans belopp som forfallit till betalning till forsdkringstagare, andra
forsikringsgivare och verksamhet kopplad till forsikringsrorel-
sen, men som inte redovisas som en del av de forsikringstekniska
avsittningarna.

Hanteringen av dessa poster i drsredovisningen ar tillimplig
ocksd i Solvens II-balansriakningen da bokfért varde anses vara
en rimlig approximation av det verkliga virdet.
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4.4.2.2 Skulder i balansrakningen enligt svenska redo-
visningsprinciper vilka ar kopplade till berakningen av Ifs
forsakringstekniska avsattningar enligt Solvens ||

Aterforsakringsskulder
I enlighet med Solvens II-klassificeringen innehéller denna
balans belopp som forfallit till betalning till terforsikrare och
verksamhet kopplad till terforsdkringsrorelsen.

Inga justeringar av Ifs drsredovisning dr nédvindiga vad avser
dessa posters redovisning i Solvens II-balansrikningen.

4.4.2.3 Andra avsattningar an forsakringstekniska
avsattningar/ansvarsforbindelser

Det finns inga visentliga skulder som ska redovisas i Solvens II-
balansrikningen, vare sig som andra avsittningar an forsiakrings-
tekniska avsittningar eller som ansvarsforbindelser.

4.5 Alternativa varderingsmetoder (AVM)
4.51 Inledning

Standardvirderingsmetoden for solvensindamal dr att virdera
tillgdngar och skulder med hjilp av noterade marknadspriser for
samma tillgdngar eller skulder (QMP). Om noterade marknads-
priser pa aktiva marknader fér samma tillgdngar eller skulder
inte ar tillgingliga, ska foretagen som ett andra alternativ anvian-
da noterade marknadspriser pa aktiva marknader for liknande
tillgdngar och skulder, med justeringar for att dterspegla skillna-
der (QMPS). Om inte heller det alternativet dr tillgangligt, ska
foretagen aterga till alternativa virderingsmetoder (AVM). Detta
avsnitt beskriver Ifs anvindning av AVM.

Inga storre justeringar i drsredovisningen dr nodviandiga for
placeringstillgdngar eller skulder (med undantag for efterstillda
skulder). Ifs redovisning av finansiella tillgdngar och skulder for
Solvens II-dndamal ligger nira den metod som dven anvinds i
drsredovisningen. I denna redovisning bokférs som en huvud-
princip finansiella placeringstillgdngar i originalvaluta och till
verkligt virde med virdeférandringar redovisade i Gvrigt total-
resultat tills de realiseras.

Solvens IT har minga likheter med identifieringen, virderingen
och klassificeringen av finansiella tillgdngar och skulder i IFRS-
ramverket, bland annat hur verkligt-virde-hierarkin tillimpas
for ett foretags innehav av finansiella instrument som virderas
till verkligt varde, vilket bestar av:

* Niva 1: Noterade priser pa aktiva marknader;

* Niva 2: Noterade priser pd Niva 1 ir inte tillgingliga, men det
verkliga virdet baseras pd observerbara marknadsdata;

* Nivi 3: Indata som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Mot denna bakgrund har If valt att basera sin klassificering for
rapporteringsindamadl pd det redan existerande underlaget for
redovisning av finansiella instrument i den finansiella rappor-
teringen, for att sikerstilla konsekvent tillimpning mellan de
bada ramverken.

3 RISKPROFIL

Tabell 17 visar hur tillgingarna och skulderna fordelas mellan
kategorierna QMP/QMPS och AVM for Solvens II-virderingen.
Forsdkringstekniska avsittningar och de typer av tillgingar och
skulder for vilka det redovisade virdet anses vara en rimlig app-
roximation av det verkliga virdet ingdr inte i tabellen.

TABELL 17 - Solvens Il-tillgangar fordelade mellan QMP
och AVM

Typ av tillgangar AVM  QMP/QMPS Summa (KSEK)
Derivat 0,0 1053 1053
Statsobligationer 0,0 107 485 107 485
Foretagsobligationer 0,0 520710 520710
Summa 0,0 629 248 629 248
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5 SOLVENSSITUATION

5 Solvenssituation

5.1 Kapitalbas

5.1.1 M4\, principer och metoder fér hantering av
kapitalbas

51121 Ramverk for kapitalhantering

Kapitalhantering inom If definieras som en process for att fast-
stilla och bibehélla kapital i syfte att stodja Ifs affirsverksamhet.
Kapital ska hanteras for att bibehdlla finansiell styrka, ticka
forluster pa ett sitt som ger majlighet att std emot ogynnsamma
ekonomiska forhdllanden samt erbjuda tillvixtmojligheter och
uppfylla 6vriga mal for riskhantering och affirsverksamhet.

Styrelsen i If har det 6vergripande ansvaret for strategin for
risk- och kapitalhantering och regleras i Ifs riskhanteringspolicy,
se avsnitt 2.3.

Ifs strategi for kapitalhantering fokuserar pa kapitaleffektivi-
tet och sund riskhantering genom att en tillrdcklig kapitalniva
bibehalls i forhillande till bolagets risker 6ver verksamhetens
planeringshorisont. Det lagstadgade solvenskapitalkravet fast-
stiller den kapitalnivd som krivs for att bedriva verksamheten
utan tillsynsingripande och ar utgdngspunkten nir erforderlig
kapitalnivd bedoms. En tillriacklig kapitalbuffert kravs ocksa for
att sikerstilla fortlopande solvens. Foljande metoder for kapital-
hantering tillimpas inom If for att sdkra tillricklig kapitalniva:
* Berdkning av risk- och kapitalstillning minst en gang per

kvartal;

* Bedomning av buffertar och kapitalbehov;

* Projektion av risker och kapitalbehov enligt den finansiella
planen;

* Sikerstillande av utdelningskapacitet genom effektivt nyttjande
av aterforsikring, koncernsynergier och diversifieringsfordelar;

* Genomforande av stress- och scenariotester for att bedéma
riskkinslighet och utvirdera den framtida kapitalsituationen.

Riskhanteringsfunktionen utviarderar regelbundet, genom sin
lopande analys och bedémning, solvenssituationen utifrdn bide
externa och interna matt.

Ifs risker mits, redovisas och sammanstills i syfte att gora en
overgripande utviardering av risk och kapital. Marknadsriskerna
foljs upp och redovisas manadsvis samtidigt som andra risker f6ljs
upp och redovisas kvartalsvis. Resultatet av dessa aktiviteter och
uppfoljningen av dem dokumenteras som ett led i den kvartals-
visa processen for risk- och solvensbedémning. Rapporten
skickas till ORSA-kommittén, och en sammanfattning av denna
skickas ocksa till Ifs styrelse.

Ett viktigt verktyg for att utviardera om kapitalbasen ér tillrack-
lig bdde i dagsldget och pd medelldng sikt, som anvinds till Ifs
affirsplaneringsperiod, dr den arliga ORSA-rapporten, vilken
beskrivs under avsnitt 2.1.18.

Risk- och solvensbedémningen och den normala 6vervak-
ningen férmedlar ocksd indata for Ifs kapitalhanteringsplan
pa medellang sikt. Kapitalhanteringsplanen pa medelldng sikt
genomfors 6ver planperioden och beskriver hur utdelnings-
policyn kommer att paverka kapitalbasen.

Genom att kombinera dtgirderna ovan kan If pd ett effektivt
sitt 6vervaka och planera sitt kapitalbehov under verksamhetens
planeringsperiod och sikerstilla att styrelsen fir relevanta indata
for sin strategiska ledningsprocess och ramverket for beslutsfat-
tande. Detta tar hansyn béde till eventuella risker pd medelling
och lang sikt och redogor genom regelbundna uppdateringar
for eventuella sannolika eller forutsebara forindringar av risk-
profilen och affirsstrategin som kan pdverka tidigare analyser

som utforts under planeringsperioden och/eller kinsligheten
for gjorda antaganden.

511.2 Lagstadgade kapitaltackningsmatt

If tillimpar Solvens II-standardformeln for berdkning av de lag-
stadgade solvens- och minimikapitalkraven. Solvenskapitalkraven
ir en visentlig del av det riskbaserade solvensramverket och
avser tidcka de potentiella risker som ett forsikringsbolag kan
exponeras for. Solvenskapitalkravet syftar till att inkludera alla
relevanta kvantifierbara risker och tar hansyn till diversifieringen
mellan de olika risktyperna.

Enligt regelverket skall ett forsikringsbolag ha en tillracklig
kapitalbas som vid varje givet tillfdlle har tickning fér en konfi-
densgrad pd 99,5 % (hiandelse som intriffar en ging p 200 ar).
Solvenskapitalkravet terspeglar en kapitalbasnivd som gor det
majligt for ett bolag att ticka oférutsedda forluster och ger rimlig
sakerhet for forsakringstagare och férménstagare. En 6vertradelse
av solvenskapitalkravet leder till ett férsta myndighetsingripande
i tillsynen av bolagets solvens. Minimikapitalkravet dterspeglar en
kapitalbasniva som innebér att bolaget i 85% av alla méjliga utfall
pa ett rs sikt kan uppfylla sina dtaganden och ir en solvensnivi
under vilken forsikringstagare och féormanstagare blir féremal
for en oacceptabel risknivd om forsakringsbolaget tillits fortsitta
sin verksamhet.

5.1.2 Ifs kapitalbas och solvensstallning den 31 decem-
ber 2016

Den 31 december 2016 hade If en kvot fér medrikningsbar
kapitalbas i proportion till solvenskapitalkravet pd 219% och
en kvot for medrikningsbar kapitalbas i proportion till minimi-
kapitalkravet pd 447 %, de tva lagstadgade kapitalnivder som If
bedoms emot enligt Solvens II-regelverket. Solvensstillningen
har minskat jaimfért med den 1 januari 2016 (den s.k. Dag
1-rapporteringen enligt Solvens II) di If hade en kvot for med-
rakningsbar kapitalbas i proportion till solvenskapitalkravet pa
587 % och en kvot for medrikningsbar kapitalbas i proportion till
minimikapitalkravet pd 1183 %, nir Solvens-II-standardformeln
tillimpades. Minskningen forklaras frimst av nettot av drets vinst
och den utdelning om 400 MSEK som foreslagits for utbetalning
2017.

Oversikt av Ifs risk, kapital och solvens den 1 januari 2016 och
den 31 december 2016:

FIGUR 16 - Oversikt av solvensstéllning
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If bedoms fortsatt, efter den foreslagna utdelningen, ha en
stark kapitalstruktur och solvens. Ifs lonsamhetsniva dr god och
resultaten stabila. If bedéms ha goda mgjligheter att generera
ytterligare kapital och bibehélla den kapitalnivd som krivs for
att hantera sina risker och né verksamhetsmadlen dven framgent.

51.21 Foérédndrad stéllning for kapitalbasen under
redovisningsperioden

Total medriakningsbar kapitalbas for tickning av solvenskapi-
talkravet har minskat med 247 906 KSEK under redovisnings-
perioden. Forandringen beror frimst pé foreslagen utdelning for
2016. Inga kapitalbasposter har emitterats eller inlosts under
redovisningsperioden.

TABELL 18 - Foérandrad stallning for Ifs kapitalbas under
redovisningsperioden, KSEK

Medrékningsbar kapitalbas for tackning

av solvenskapitalkravet den 1 januari 2016 410 948
Utdelning avraknad fran siffrorna fér 1 januari 2016 80 000
Forandring i 6verskott av tillgdngar mot skulder

enligt rsredovisningen 64 405
Forandring av Solvens II-véarderingseffekter 7689
Overskott av tillgdngar mot skulder enligt Solvens |1

den 31 december 2016 563 042
Foreslagen utdelning -400 000
Medrakningsbar kapitalbas for téackning av

solvenskapitalkravet den 31 december 2016 163 042

TABELL 19 - Férandring i Ifs kapitalbas per niva under
redovisningsperioden

Total

forandring,

KSEK 31.12.2016 01.01.2016 per niva
Niva 1 163 042 410 948 -247 906
Niva 2 0 0 0
Niva 3 0 0 0

51.2.2 Sammanséttning av medrakningsbar kapitalbas for
tackning av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet
Ifs kapitalbas bestir av summan av primérkapital och tilliggs-
kapital. Priméarkapitalet bestar av dels 6verskott av tillgdngar
mot skulder och dels eventuella efterstillda skulder i Solvens
[I-balansrikningen som kan 4beropas for att ticka forluster. If
har for narvarande inga kapitalbasposter som kvalificerar sig
for behandling som tilliggskapital och inga efterstillda skulder.

Ifs tillgéingliga kapitalbas nivdindelas baserat pa forutsittningar
for att tdcka solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav. Nivierna
dterspeglar graden av forlusttickning for ett bolags kapitalbas i
hindelse av en likvidation.
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51.2.3 Nivéindelning av priméarkapitalposter

TABELL 20 - Nivaindelning av Ifs kapitalbas

Niva 1- Niva 1-
KSEK Summa obegransat begréansat Niva 2 Niva 3
Stamaktiekapital 1000 1000
Avstamningsreserv 162 042 162 042
Summa kapitalbas, i QRT S.23.01.01 163 042
Den 31 december 2016 uppfyllde Ifs stamaktiekapital pd 1 000
KSEK kraven for inférande bland poster utan begrinsning pa
Niva 1.
Ifs avstimningsreserv uppgick till 162 042 KSEK den 31 de-
cember 2016. Avstimningsreserven bestdr av reservfond, fond
for verkligt virde for tillgdngar som innehas for forsiljning,
balanserad vinst och &rets resultat enligt drsredovisningen samt
Solvens I1-virderingsjusteringar. En foreslagen utdelning pa 400
MSEK har avriknats frdn avstimningsreserven.
51.2.4 Kriterier avseende krav om minsta duration for
primédrkapitalposter, i synnerhet efterstéllda skulder
Solvens 1II tillimpar durationskrav for varje niva for att uppfylla
permanenskraven. Alla kapitalbasposter uppfyller dessa krav,
eftersom alla poster dr odaterade.
51.2.5 Tillampning av generella granskrav fér medrakning
If har en tillricklig medrikningsbar kapitalbas for att upp-
fylla bade solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet. Alla
kapitalbasposter ingdr i kapitalbasen pa nivd 1 och det finns
inga medriakningsbegriansningar vare sig for tickning av solvens-
kapitalkravet eller minimikapitalkravet.
TABELL 21 - Ifs beddmning av medrakningsbar kapitalbas den 31 december 2016 (inklusive nivéindelning)
Summa
medrakningsbar Niva 1- Niva 1-
KSEK kapitalbas obegransat begréansat Niva 2 Niva 3
Summa medrakningsbar kapitalbas
for att uppfylla solvenskapitalkravet 163 042 163 042
Summa medrakningsbar kapitalbas
for att uppfylla minimikapitalkravet 163 042 163 042
Solvenskapitalkrav 74 443
Kvot fér medrakningsbar kapitalbas/
solvenskapitalkrav 219 %
Minimikapitalkrav 36 489
Kvot fér medrakningsbar kapitalbas/
minimikapitalkrav 447 %
51.2.6 Avstamning av eget kapital inom If mot dverskott ) -
av tillgangar mot skulder enligt Solvens II TABELL 22 - Overskott av tillgdngar mot skulder
Overskott av tillggngar mot skulder hirleds som en komponent av
eget kapital efter att alla tillgdngar och skulder har omvirderats KSEK
enligt Solvens II-regelverket, sisom redovisas i QRT S.02.01.01 Overskott av tillgangar mot skulder,
och S.23.01. vardering enligt god svensk redovisningssed 504 575
Tabell 22 stimmer av eget kapital klassificerat i enlighet med 3) Féréindringar av uppskjuten skatt S liEE)
arsredovisningen med 6verskottet av tillgdngar mot skulder som b) Forandnngar‘av forsaknngstekmska avsattningar, netto S0
) " . 2 Overskott av tillgangar mot skulder,
redovisas for solvensandamal. vardering for solvensandamal 563 042
Totalsumma for alla avstamningsrorelser a-b-,
p.g.a. varderingsskillnader 58 467
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Tabell 23 visar det egna kapitalet som ett dverskott av tillgingar
mot skulder virderat enligt god svensk redovisningssed jamfort
med ett overskott av tillgingar mot skulder virderat enligt
Solvens II.

TABELL 23 - Overskott av tillgdngar mot skulder enligt Solvens I

KSEK

Stamaktiekapital 1000
Reservfond 41965
Fond for verkligt varde 2717
Balanserad vinst och drets resultat 458 893
Summa eget kapital enligt arsredovisningen

(motsvarande 6verskott av tillgdngar mot skulder

enligt god svensk redovisningssed) 504 575

Justeringar for Solvens Il-andamal 58 467

Overskott av tillgdngar mot skulder, virdering for
Solvens Il-dndamal

563 042

Tabell 24 stimmer av Gverskottet (netto) av tillgdingar mot skulder
sdsom det redovisas for solvensindamal mot Ifs primirkapital.

TABELL 24 - Summa primaérkapital fér solvensandamal

KSEK
Overskott av tillgdngar mot skulder, Solvens II,

redovisat i QRT S.02.01.02 for balansrakningen 563 042
Foreslagen utdelning -400 000
Summa tillgéngligt priméarkapital 163 042
Fordelat pa:

Stamaktiekapital 1000
Avstdmningsreserv 162 042
Summa primérkapital for solvenséndamal 163 042

5.1.3 Nyligen genomférda och kommande férandringar
relevanta for kapitalhanteringsprocesser och kapitalbas
Inga visentliga férandringar har skett under aret.

5.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
5.21 Inledning

Solvenskapitalkravet berdknas genom att kombinera ett antal
separata risker och hidnsyn tas till diversifiering med hjilp av
korrelationsmatriser. Solvenskapitalkravet kalibreras enligt det
riskutsatta virdet for primarkapitalet for ett forsidkrings- eller
aterforsakringsforetag med en konfidensgrad pa ca 99,5 % oGver
en ettdrig tidshorisont.

If tillimpar Solvens II-standardformeln for sin berdkning av det
lagstadgade solvenskapitalkravet. If tillimpar inga bolagsspecifika
parametrar i riskmodulerna for livforsikring. If tillimpar inte
heller forenklade berdkningar fér ndgra av standardformelns
riskmoduler (eller undergrupper).

Modellen for standardformeln baseras pa stresstester och
forhandsbestdmda riskfaktorer som dr gemensamma for alla
bolag. Solvenskapitalkravet for varje individuell risk faststills
sedan som skillnaden mellan nettotillgdngsvirdet i den ostres-
sade balansrikningen och nettotillgdngsvirdet i den stressade
balansrikningen. De individuella riskkapitalbeloppen kombine-
ras sedan mellan riskerna inom modulen med hjilp av en speci-
ficerad korrelationsmatris och matrismultiplicering. Ifs siffror for
solvenskapitalkravet fore skatt bestar alltsd av ett primért solvens-
kapitalkrav och ett kapitalkrav for operativ risk. For att berdkna
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Ifs solvenskapitalkrav efter skatt subtraheras en skattejustering

fran solvenskapitalkravets belopp fore skatt (som representerar

den uppskjutna skattens forlusttickningskapacitet). If utgir
fran att bolaget kan utnyttja skattejusteringen fullt ut, antingen
med hjilp av de befintliga uppskjutna skatteskulderna i Solvens

II-balansrikningen eller mot framtida vinster efter en 200 ars

stresshiandelse.

Minimikapitalkravet berdknas for varje affirsgren inom If
genom att ligga till:

* En faktor som tillimpas pa forsidkringstekniska avsittningar
(med undantag for riskmarginalen) for varje affirsgren, netto
efter aterforsiakring, och med ett minsta virde noll;

* En faktor som tillimpas pd hela risksumman.

Avsikten dr att minimikapitalkravet ska kalibreras enligt det

riskutsatta virdet for priméarkapitalet for ett forsidkrings- eller

aterforsikringsforetag med en konfidensgrad pd ca 85% over

en ettdrig tidshorisont. Den slutliga berdkningen av minimi-

kapitalkravet anvinder sedan det linjira minimikapitalkravet

ovan och tar hiansyn till att minimikapitalkravet maste ligga inom

foljande granser:

* Minst 25 % (lagsta nivd) och maximalt 45 % av solvenskapital-
kravet (hogsta nivd),

* Minimikapitalkravet fir inte vara ligre dn 3,7 MEUR for liv-
forsakringsbolag (garantibeloppet).

Eftersom Ifs linjira minimikapitalkrav ligger 6ver den hogsta
nivdn for minimikapitalkravet pd 33,5 MSEK, men den hogsta
nivn fér minimikapitalkravet pd 45 % understiger garantibelop-
pet pd 3,7 MEUR, faststills det resulterande minimikapitalkravet
till 3,7 MEUR, vilket motsvarade 36,5 MSEK den 31 december
2016. Mer information om Ifs berdakning av minimikapitalkravet
finns i QRT S.28.01.01.

Vidare redovisning av Ifs berdkningar av solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav med standardformeln finns i QRT S.25.01.21
och S.28.01.01.

5.2.2 Oversikt av Ifs lagstadgade kapitalkrav
Figuren nedan sammanfattar Ifs kapitalkrav enligt standard-
formeln.

Den 31 december 2016 var Ifs solvenskvot 219 % for solven-
skapitalkravet och 447 % for minimikapitalkravet, de tvd kapital-
nivder som If bedéms efter i enlighet med Solvens II-regelverket
tillsammans med en analys av kapitalbas och solvensstillning i
avsnitt 5.1.

FIGUR 17 - Solvenskapitalkrav den 31 december 2016
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Figur 17 ovan visar att, vid sidan av livforsakringsrisk, dominerar
marknadsrisk i Ifs berdkning av det primira solvenskapitalkravet.
If utgar fran att bolaget kan utnyttja skattejusteringen fullt ut,
antingen med hjilp av de befintliga uppskjutna skatteskulderna
i Solvens II-balansrikningen eller mot framtida vinster efter 200
ars stresshiandelse.

Under éret har solvenskapitalkravet okat frdn 70,0 MSEK
till 74,4 MSEK, framst pd grund av en 6kning av marknadsrisk
beroende pa 6kad valutarisk och spreadrisk. Minimikapitalkravet
har 6kat frdn 34,7 MSEK till 36,5 MSEK under &ret, efter
fluktuationer i valutakursnivderna fér EUR relativt SEK som
anvinds till att konvertera garantibeloppet pd 3,7 MEUR.

BILAGA 1 - Forklaring av matt for 6vervakning av Ifs kapitalstallning

5.3 Anvéandning av undergruppen for durations-
baserad aktiekursrisk vid berdkning av solvens-
kapitalkravet

Undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk anvinds inte
av If.

5.4 Ovrig information
Ingen annan visentlig information avseende kapitalhanteringen
har bedomts vara nédvindig att redovisa.

Matt

Kapitalbas

Solvenskapitalkrav (SCR) (Solvens I1): Solvenskapitalkravet definieras
som kapitalbasens forandring under en ettarig tidsperiod, vid konfidensnivan
99,5% (“1 p& 200 ar").

SF SCR: Det solvenskapitalkrav som erhalls med hjalp av Solvens II-standard-
formeln (tar &ven hansyn till forlusttackningskapaciteten for uppskjuten
skatt). If tillampar standardformeln sé att hansyn tas till dvergangsreglerna
for aktiekursrisk och darmed minskar den totala kostnaden for aktiekurs-
risken fran standardformeln for solvenskapitalkrav.

MCR: Standardformeln for solvenskapitalkravet eller den partiella interna
modellen for solvenskapitalkravet paverkar nivan for minimikapitalkravet.
Nivan for minimikapitalkravet ar kopplad till solvenskapitalkravet eftersom
den normalt ska vara 25-45 % av solvenskapitalkravet.

Solvens lI-kapitalbas baserad pa en Solvens |I-véardering av balansrakningen
och nivdindelning av balansrakningens poster.

Varderingsjusteringarna som tillampas for att erhalla de ekonomiska Solvens
Il-balansrakningar for solvensandamal beskrivs mer detaljerat i kapitel 4.

SF kapitalbas: Kapitalbasen baseras framst pa en balansrakning som over-
ensstammer med Solvens Il och dar den medrakningsbara kapitalbasen med
berdknad riskmarginal baseras pa ett solvenskapitalkrav enligt standard-
formeln.

MCR kapitalbas: Den medrakningsbara kapitalbasen for tackning av
minimikapitalkravet erhalls fran samma tillgéngliga kapitalbasposter som
for den medréakningsbara kapitalbasen for tackning av solvenskapitalkravet
(standardformeln eller partiell intern modell for medrékningsbar kapitalbas),
med den skillnaden att ytterligare begransningar galler vad avser medrak-
ningen av sadana kapitalbasposter for att dven tacka minimikapitalkravet.
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BILAGA 2

KVANTITATIVA
RAPPORTERINGSMALLAR (QRT)
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QRT

S.02.01.02

Balansrdkning

Tillgangar

Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsférmaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgangar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal)

Fastighet (annat &n for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier — borsnoterade
Aktier —icke bérsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade l1an och 1an med stéllda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
Lan och hypotekslan till fysiska personer
Andra Ian och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring

Sjukforsdkring som liknar skadeférsakring

Livforsakring och sjukférsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring
samt index- och fondférsakringsavtal

Sjukforsdkring som liknar livforsakring
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Solvens II-
varde

coo10

R0030

R0040

RO050

R0060

R0070

629 248

R0080

R0090

RO100

RO110

R0120

RO130

628 194

R0140

107 484

RO150

520710

RO160

R0170

R0180

R0190

1053

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

376

R0280

R0290

R0300

R0310

376

R0320




Livforsakring exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos féretag som avgivit aterférsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)

Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans
Summa tillgangar
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Basta skattning

Riskmarginal
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QRT

R0330

376

R0340

R0350

R0360

2 256

R0370

R0380

95571

R0390

R0400

R0410

4234

R0420

R0500

731685

C0010

RO510

R0520

R0530

R0540

R0O550

R0560

RO570

R0580

R0590

R0600

110 580

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

110 580

R0660

R0670

105 556

R0680

5024

R0690

RO700

RO710

R0720
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44

Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterférsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstallda skulder
Efterstallda skulder som inte ingar i priméarkapitalet
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder
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RO740

RO750

RO760

RO770

R0O780

14 429

RO790

547

R0800

R0810

R0820

10109

R0830

R0840

32978

R0850

R0860

R0870

R0880

R0900

168 643

R1000

563 042




$.05.01.02

Premier, ersdttningar och kostnader per affiarsgren

Affarsgren for: skadeforsiakring och aterférsikringsférpliktelser (direkt forsikring och beviljad proportionell

aterforsakring)

Forsakring Trygghets- | Ansvarsfor- Ovrig SI6- Forsakring Allman Kredit
S L - R luftfarts- mot brand och
Sjukvards- avseende forsakring sakring for motor- ansvars
o ap . . och och annan N borgens-
forsakring inkomst- vid arbets- motor- fordons- N for- -
g transport- skada pa . for-
skydd skada fordon forsakring o ar sakring .
forsakring egendom sakring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C€0080 C0090

Premieinkomst

Brutto — direkt forsakring RO110
Brutto - mottaogen o R0120
proportionell aterforsakring
B - icke-

rutto . mottaolgen.l.c ? . R0130
proportionell aterforsakring
Aterforsakrares andel R0140
Netto R0200
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0O210
B _

rutto . motta:gen o R0220
proportionell aterforsakring
B - icke-

rutto . mottaogen.l.c ? . R0230
proportionell aterforsakring
Aterforsakrares andel R0240
Netto R0300

Intraffade skadekostnader
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Brutto — direkt forsakring RO310
Brutto - mott?gen o R0320
proportionell aterférsakring

Brutto - mott?gen '{ck?- _ R0330
proportionell aterférsakring
Aterforsiakrares andel R0340
Netto R0400
Andringar inom 6vriga

avsattningar

Brutto — direkt forsakring R0410
Brutto - mott?gen o R0420
proportionell aterférsakring

Brutto - mott?gen '|'ck.e'3- _ RO430
proportionell aterférsakring
Aterforsiakrares andel R0440
Netto R0O500
Uppkomna kostnader R0550
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
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QRT

Affarsgren for: skadeforsdkring och

aterforsakringsforpliktelser (direkt Affarsgren for: mottagen icke-proportionell

forsdkring och beviljad proportionell aterforsikring

aterférsakring)

Forsakring Totalt
Rattsskydds- | Assistans- mot Sjuk- Sjofart,
. y' s ekonomiska .. J.. . Olycksfall luftfart, Fastigheter
forsakring forsakring . forsakring
forluster av transport
olika slag
C€0100 C0110 Cc0120 C0130 c0140 C0150 C0160 €0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsdkring R0O110
Brutto - mott?gen o R0120
proportionell aterférsakring
B - icke-
rutto . mott?gen .I.C ? ' R0130
proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0140
Netto R0200
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210
Brutto - mott?gen o R0220
proportionell aterférsakring
B - icke-
rutto . mott?gen .I.Ck? ' R0230

proportionell aterférsakring
Aterforsikrares andel R0240
Netto R0300
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Netto R1700 58 854 58 854
Andringar inom 6vriga

avsattningar

Brutto R1710

Aterforsikrares andel R1720

Netto R1800

Uppkomna kostnader R1900 67 320 67 320
Ovriga kostnader R2500 69
Totala kostnader R2600 67 390
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Premier, ersattningar och kostnader per land

QRT

De fem
lander dar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hogst — bruttopremie-
Hemland v s . o .
skadeférsakringsataganden inkomsterna
ar hogst och
hemland
C0010 €0020 C0030 0040 C0050 C0060 C0070
R0010 NORWAY DENMARK
0080 C0090 0100 C0110 0120 C0130 C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring R0110
I?ruttf) —“mc.)ttagen proportionell RO120
aterforsakring
Brutto - mottaﬂgen .!ck?— . RO130
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0140
Netto R0200
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210
I?ruttf) —“mc.)ttagen proportionell R0220
aterforsakring
Brutto - mottaﬂgen .!ck?— . R0230
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0240
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Netto R0300
Intraffade skadekostnader

Brutto — direkt forsdkring R0310
I?rutt? —"mc_)ttagen proportionell R0320
aterforsakring

Brutto - mott?gen .{ck?- _ R0330
proportionell aterférsakring

Aterforsakrares andel R0340
Netto R0400
Andringar inom 6vriga

avsattningar

Brutto — direkt forsakring R0410
I?rutt? —"mc_)ttagen proportionell R0420
aterforsakring

Brutto - mott?gen ‘{ck?- _ R0430
proportionell aterférsakring

Aterforsakrares andel R0440
Netto RO500
Uppkomna kostnader R0550
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
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De fem
lander dar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hogst — bruttopremie-
Hemland e st . o .
livforsakringsataganden inkomsterna
ar hogst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 NORWAY DENMARK
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

Premieinkomst
Brutto R1410 104 980 183 653 40 265 328 899
Aterforsikrares andel R1420 7 759 6 698 2534 16 990
Netto R1500 97 222 176 955 37732 311909
Intjanade premier
Brutto R1510 95 796 178 446 38 815 313 056
Aterforsakrares andel R1520 7 643 6 602 2536 16 781
Netto R1600 88152 171843 36 279 296 275
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 21 466 28 353 8982 58 801
Aterforsakrares andel R1620 -62 10 -53
Netto R1700 21528 28 353 8973 58 854
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Andringar inom 6vriga
avsattningar

Brutto R1710
Aterforsakrares andel R1720
Netto R1800
Uppkomna kostnader R1900 18 231 41 360 7730 67 320
Ovriga kostnader R2500 69
Totala kostnader R2600 67 390
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Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och

SLT sjukférsakring

Forsakringstekniska
avsattningar berdknade
som helhet

Totala medel som kan
aterkravas fran
aterforsakring/specialfor
etag och finansiell
aterforsakring efter
justering for forvantade
forluster till foljd av
motpartsfallissemang
associerat med
forsakringstekniska
avsattningar beraknade
som helhet

Skadeliv-
rantor till
foljd av
Fo.ndfor:f,.ak-r'lng. och Annan livforsakring skade- Totalt
s indexférsakring forsakrings (livforsdkring
Forsakring s e
. avtal som Mottagen | utom sjukfér-
med ratt i a oo . sps s
. harror fran ater- sakring, inkl.
till s
. K andra forsakring fond- och
overskott Avtal Avtal Avtal Avtal forsakrings- indexfor-
utan med utan med taganden sikring)
optioner optioner optioner optioner | in sjukfor-
och eller och eller sakrings-
garantier | garantier garantier | garantier | 3taganden
C0020 C0030 0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
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Forsakringstekniska
avsattningar berdknade
som summan av basta
skattning och
riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som
kan aterkravas fran
aterforsakring och
specialforetag efter
justering for forvantade
forluster till foljd av att
motparten fallerar
Basta skattning minus
belopp som kan
aterkravas fran
aterforsakring och
specialforetag och
finansiell aterforsakring

Skadelivran
tor till foljd
Fondforsakring och e . ?v s“kafie- Totalt
. el Annan livférsdkring forsakrings P
o indexforsakring (livférsdkring
Forsakring avtal som g
. v . e Mottagen | utom sjukfor-
med ratt harror fran . wpe s
. ater- sakring, inkl.
till andra A
dversk f5rsikri forsdkring fond- och
overskott Avtal Avtal Avtal Avtal orsaKrings- indexfor-
utan med utan med at:'aga'nden sikring)
optioner | optioner optioner | optioner “an“suljk-
och eller och eller f?rsakrlngs-
garantier | garantier garantier | garantier | ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cco100 C0150
R0030 105 556 105 556
R0O080 376 376
R0090 105179 105 179
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Riskmarginal

Belopp avseende
overgangsatgarden for
forsakringstekniska
avsattningar

Forsakringstekniska
avsattningar berdknade
som helhet

Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska
avsattningar — totalt

RO100 5024 5024
RO110
RO120
RO130
R0200 110 580 110 580
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Forsdkringstekniska
avsattningar beraknade som
helhet

Totala medel som kan aterkravas
enligt dterforsakring/fran
specialforetag och finansiell
aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd
av motpartsfallissemang
associerat med aterforsakring
som helhet

Férsdkringstekniska
avsattningar beraknade som
summan av basta skattning och
riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan
aterkrdvas fran aterforsakring
och specialforetag efter justering
for forvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar

Sjukforsakring som liknar livforsakring

Skadelivrantor
till foljd av
skadeforsak-
ringsavtal som
héarror fran

Mottagen
aterforsakring,

Totalt,
sjukforsakring
som liknar

Avtal utan Avtal med _harror fre sjukférsékring livférsakring
optioner och optioner eller sjukférsakrings-
garantier garantier dtaganden
C0160 Cco170 Cc0180 C0190 C0200 C0210

R0010
R0020
R0030
R0O080
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Basta skattning minus belopp
som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialforetag
och finansiell aterfoérsakring

Riskmarginal

Belopp avseende

overgangsatgarden for

forsdkringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska

avsattningar berdknade som
helhet

Basta skattning

Riskmarginal

Forsdkringstekniska
avsattningar - totalt

Sjukférsakring som liknar livforsakring

Skadelivrantor
till foljd av
skadeforsak-
ringsavtal som

Mottagen
aterforsakring,

Totalt,
sjukforsakring
som liknar

Avtal utan Avtal med . ha_r'ro[fr?n sjukforsakring livforsakring
optioner och optioner eller sjukforsakrings-
garantier garantier ataganden
C0160 Cc0170 C0180 C0190 C0200 C0210

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

R0200
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S.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fére avdrag fér dgarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i delegerade férordning (EU) nr
2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for 6msesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond relaterad till preferensaktier

Avstamningsreserv

Efterstallda skulder

Ett belopp som ar lika med vardet av uppskjutna
skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten
som primarkapital som ej specificeras ovan

Totalt Niva 1 - utan Niva 1- Nivé 2 Nivé 3
begransningar begransad
C0010 C0020 C0030 €0040 €0050
R0O010 1000 1000
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
R0O110
R0130 162 042 162 042
R0140
R0160
R0180
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Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bo6r
inga i avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for
att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér inga
i avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il

Avdrag

Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut

Totalt primarkapital efter avdrag

Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pa
begaran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primarkapitalpost for msesidiga och liknande féretag, som kan
inlésas pa begéran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa
begaran

Ett rattsligt bindande atagande att pa begédran teckna och
betala for efterstallda skulder

Totalt Niva 1 - utan Niva1l- Nivé 2 Niva 3
begransningar begransad
C0010 C€0020 C0030 €0040 C0050
R0220
R0230
R0290 163 042 163 042
R0300
RO310
R0320
R0330
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Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier dn enligt artikel 96.2 i direktiv

2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra

an enligt artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital

Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka
minimikapitalkravet

Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav

Totalt Niva 1 - utan Niva1- Niva 2 Niva 3
begransningar begransad
C0010 0020 C0030 €0040 C0050
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400
R0500 163 042 163 042
R0510 163 042 163 042
R0540 163 042 163 042
R0550 163 042 163 042
R0O580 74 443
R0600 36 489
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Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till
solvenskapitalkrav

Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till
minimikapitalkrav

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)

Forutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter

Andra primarkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begransningar med
avseende pa matchningsjusteringsportfoljer och separata

fonder

Avstamningsreserv

Forvantade vinster

Totalt Niva 1 - utan Niva1l- Nivé 2 Niva 3
begransningar begransad
C0010 C€0020 C0030 €0040 C0050
R0620 219,02%
R0640 446,82%
C0060
R0700 563 042
R0710
R0720 400 000
R0730 1000
R0740
R0O760 162 042
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Forvantade vinster som ingar i framtida premier —
livférsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala forvantade vinster som ingar i framtida premier

Totalt t:\:;ii:\;\?:;:r bZ;‘::nls;d Nivé 2 Nivé 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
R0770
R0780
R0790
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$.25.01.21

Solvenskapitalkrav — for grupper som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring

Teckningsrisk for sjukforsakring

Teckningsrisk for skadefoérsakring

Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav brutto

Foretagsspecika

Férenklingar

parametrar
C0110 C0090 0100

R0010 44 656
R0020 6623
R0030 56 849
R0040

R0O050

R0O060 -25 210
R0070

R0100 82917
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Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska
avsattningar

Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med
art. 4 i direktiv 2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen fér durationsbaserad
aktiekursrisk

Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for
aterstdende del

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjusteringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av
nSCR separata fonder for artikel 304
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C0100

R0130

12 522

R0140

R0150

-20997

R0160

R0200

74 443

R0210

R0220

74 443

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440




$.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsikrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterférsakringsforpliktelser for skadeforsakring

C0010

Minimikapitalkravy Resultat R0O010

Sjukvardsforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell
aterforsakring

Trygghetsforsdkring vid arbetsskada och proportionell
aterforsakring

Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell
aterforsakring

Ovrig motorfordonsférsakring och proportionell
aterforsakring

Sj6-, luftfarts- och transportforsakring och
proportionell dterférsakring

Forsakring mot brand och annan skada pa egendom
och proportionell aterférsakring

Allman ansvarsforsakring och proportionell
aterforsakring

Kredit- och borgensférsakring och proportionell
aterforsakring

Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring

Assistansforsdkring och proportionell aterforsakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och
proportionell dterférsakring

Icke-proportionell sjukaterférsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring

Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och
transportaterférsakring

Icke-proportionell egendomsaterforsakring

Basta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsak-
ring/specialféretag)
beraknade som helhet

Premieinkomst netto

(efter aterforsakring)

under de senaste 12
manaderna

C0020

C0030

R0020

R0030

R0040

R0O050

R0O060

R0070

R0080

R0090

R0100

RO110

R0120

RO130

R0140

RO150

R0160

RO170
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QRT

Linjar formelkomponent for forsdkrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C€0040
Minimikapitalkrav, Resultat R0200 190 663
Basta skattning och
forsakringstekniska -
iy Premieinkomst netto
avsattningar netto oh e
(efter aterforsakring)
(efter
oy pn . under de senaste 12
aterférsakring/specialf .
. . manaderna
oretag) beraknade
som helhet
C0050 C0060
Forpliktelser r?ed oratt till andel i 6verskott — R0210
garanterade formaner
quhk?elsrer m.(.ed r?tt till andel i 6verskott — R0220
diskretionara formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner
A R0230
och fondforsakring
Annan "V("f'.ter.)fo.rsakrfngs.' och R0240 105 179
sjuk(ater)forsakringsforpliktelser
sammanlagd risksumma for alla R0250 269 219 821
liv(ater)forsakringsforpliktelser
Overgripande berikning av minimikapitalkrav
C0070
Linjart minimikapitalkrav R0300 190 663
Solvenskapitalkrav RO310 74 443
Hoégsta minimikapitalkrav R0320 33499
Lagsta minimikapitalkrav R0330 18611
Kombinerat minimikapitalkrav R0340 33499
Troskelvarde for minimikapitalkrav R0350 36 489
C0070
Minimikapitalkrav R0400 36 489
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KONTAKT:

Sverige +46 771430 000 if.se
Norge +47 980 024 00 if.no
Danmark  +4577 0121212 if.dk
Finland +358 10191515 if.fi
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