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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for If Skadeforsékring AB (publ), organisationsnummer 516401-8102, avger harmed arsredovisning for verksamhetséret 2017.

ORGANISATION

If Skadeforsidkring AB (publ) dr ett heldgt dotterbolag till If
Skadeforsikring Holding AB (publ), org nr 556241-7559,
vars huvudkontor ligger i Solna, Sverige. Koncernredovisning
upprittas av If Skadeforsikring Holding AB (publ). If
Skadeforsikring Holding AB (publ) dr i sin tur ett heldgt dot-
terbolag till det borsnoterade finska bolaget Sampo Abp, med
site i Helsingfors. Sampo-koncernens verksamhet omfattar
den skadeforsidkringsverksamhet som bedrivs inom If och
Topdanmark A/S, livférsakringsrorelse i Mandatum-gruppen
samt ett betydande aktieinnehav i Nordea Bank AB (publ). Ifs
skadeforsidkringsverksamhet utgor ett eget segment i Sampo.

If Skadeforsidkring AB bedriver skadeforsikring i Sverige och
via filialer i Norge, Danmark, Finland och Lettland. Darutéver
har If filialkontor i Frankrike, Nederlinderna, Storbritannien
och Tyskland for att stodja kunder med internationell
verksambhet.

Forsidkringsverksamheten i de nordiska linderna ér
organisatoriskt indelad efter kundsegment i affirsomriddena
Privat, Foretag och Industri. Stodfunktioner som IT, Personal,
Kommunikation, Risk och Ekonomi dr organiserade for att
stodja affirsverksamheterna.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Per den 1 oktober fusionerades systerbolaget If
Skadeforsikringsbolag Ab (Finland) med If Skadeforsikring
AB (publ), varvid tillgingar och skulder i det finska bolaget
hanforts till If Skadeférsikrings existerande finska filial.
Ytterligare information finns i not 43 Fusion av systerbolag.

VERKSAMHETENS RESULTAT

RESULTAT
Resultat fore skatt uppgick till 8 780 MSEK (5 300). Det

redovisade tekniska resultatet i skadeforsikringsverksamheten
uppgick till 5 254 MSEK (4 406).

PREMIEINKOMST

Bruttopremieinkomsten for aret uppgick till 34 119 MSEK
(31 422). Justerat for valutaeffekter redovisas en underlig-
gande volymokning om 7,1 procent. Okningen #r framst
hanforlig till affirsomradet Privat.

FORSAKRINGSERSATTNINGAR OCH DRIFTSKOSTNADER
Forsakringsersittningar for egen rakning uppgick till 22 423
MSEK (20 569). Justerat for valutaeffekter redovisas en 6kning
i skadekostnader med 8 procent.

Skadeprocenten uppgick till 68,0 procent (69,1).

Driftskostnadsprocenten har forbéttrats ndgot och uppgar till
16,4 procent (16,6). Driftskostnaderna i forsikringsrorelsen
uppgick till 5400 MSEK (4 953). Justerat for valutaeffekter
okade driftskostnaderna i forsakringsrorelsen med 8 procent.

Totalkostnadsprocenten forbittrades och uppgick till 84,4
procent (85,7). Forbittringen beror pé en ligre skadeprocent.
KAPITALFORVALTNINGENS RESULTAT
Avkastningen beriknad med full marknadsvirdering minskade
nédgot under dret till 2 387 MSEK (2 474) motsvarande 3,1
procent (3,3). I resultatrakningen redovisas en nettoavkastning
om 1 748 MSEK (1 479) och i 6vrigt totalresultat redovisas
639 MSEK (995).

If Skadeforsakring AB

Infér 2017 fanns det en oro pé de finansiella marknaderna
over de ménga nationella valen som skulle ske under aret
i Europa. De globala marknaderna borjade dock dret med
positiva avkastningar som senare under viren forbyttes
till en viss forsiktighet i samband med att Frankrike gick
till presidentval, direfter har marknaden gitt vidare fran
forbundsdagsval i Tyskland samt oro kring en destabilisering pa
Koreahalvon. Nar dret ska summeras har det dock priglats av
historisk 1ag volatilitet framforallt i USA och tillsammans med
fortsatt stodjande penningpolitik fran flera centralbanker vilket
inneburit ett mycket starkt ar for de flesta tillgingsklasser och
marknader.

Marknadsrantorna har varit fortsatt 1aga under 2017 bortsett
frdn USA som sett en storre 6kning av framforallt de korta
rantorna. If har dock den absoluta merparten av rantebiarande
investeringar i Skandinavien och Europa som tillsammans
med ytterligare nigot ldgre premie for kreditrisk gjorde att
ranteportfoljens avkastning blev 2,3 procent (2,7).

Loptiden (durationen) for de riantebidrande tillgdngarna
okade till 1,4 ar (1,3) vid drets slut.

Den totala avkastningen for aktier blev 9,2 procent att
jamfora med 8,6 procent foregdende ar. Det var framforallt de
nordamerikanska och Ostasiatiska marknaderna som bidrog
med hoga avkastningar relativt sett. Alla de ledande amerikan-
ska aktieindexen har uppnitt nya rekordnivier under aret.

Alternativa investeringar utgér en mycket liten del av
portféljen men fastigheter uppvisade positiva avkastningssiffror
under ret.

Den rintebirande delen hade en bittre avkastning an sitt
jamforelseindex medan aktiedelen underpresterade.

NETTORESULTAT OCH SKATTEKOSTNAD

Nettoresultatet uppgick till 6 880 MSEK (4 119). Arets
effektiva skattekostnad uppgick till 21,7 procent (22,3). Av den
totala skatten utgjorde aktuell skattekostnad 1 877 MSEK

(1 211) och uppskjuten skattekostnad 24 MSEK (intikt 30).

KONSOLIDERINGSKAPITAL, KASSAFLODE OCH UTDELNING
Konsolideringsgraden forbéttrades och uppgick vid arets
utging till 95,0 procent (77,3). Konsolideringskapitalet 6kade
till 31 062 MSEK (23 226). Kassaflodet frdn den lépande
verksamheten uppgick till 5 714 MSEK (269). Utdelning har
lamnats med sammanlagt 4 200 MSEK (-). Forslag till disposi-
tion av bolagets fria medel framgér av not 42.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR (RESERVER)
Bruttoavsittningarna vid drets utgdng uppgick till 88 150
MSEK (62 108).

Effekter uppkomna vid omrikningen av avsittningar i
utlandsk valuta bidrog till en minskning av avséttningarna med
894 MSEK huvudsakligen beroende p4 att den svenska kronan
har stirkts mot den norska kronan. Efter justering for valuta-
effekter uppgdr minskningen av premiereserven till 327 MSEK
och minskningen i skadereserven till 1 335 MSEK. Fusion av
den finska verksamheten har pdverkat premiereserven med
4 111 MSEK och skadereserven med 24 487 MSEK.

Aterforsiikrares andel av tekniska reserver ir i niv med
foregiende ar och uppgick vid arsskiftet till 2 112 MSEK
(2 121). Efter justering for valutaeffekt uppgir minskningen
av dterforsikrarnas andel av reserverna till 135 MSEK.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget ir inte ett aktiemarknadsbolag och foljer inte svensk
kod for bolagsstyrning. Bolaget har emellertid forlagslan upp-
tagna till handel pd borsen i Luxemburg (BdL Market). Enligt
lag (1995:1560) om arsredovisning i forsdkringsforetag finns
krav pé att sddana forsikringsbolag ska avge en begriansad
bolagsstyrningsrapport. Bolaget har valt att lita bolagsstyr-
ningsrapporten vara en del av forvaltningsberittelsen.

Som ovan ndmnts dr bolaget ett heldgt dotterbolag till If
Skadeforsikring Holding AB (publ), vilket i sin tur ar ett helagt
dotterbolag till det borsnoterade finska bolaget Sampo Abp.
Aktiedgarens ritt att besluta i bolagets angeldgenheter utévas
pé ordinarie och extra bolagsstimma.

Bolagsordningen ar det grundliaggande styrdokumentet for
bolaget, diar det bland annat framgér vilken verksamhet bola-
get ska bedriva, aktiekapitalets storlek, antalet styrelseledamo-
ter samt tiden for deras uppdrag, revisorer, de drenden som
ska behandlas under ordinarie bolagsstimma och hur kallelse
ska ske till bolagsstimma. Styrelsen ska enligt bolagsordningen
besta av ldgst tre och hogst nio valda ledaméter och valet av
dessa ska gilla for tiden till och med nésta ordinarie bolags-
stimma. Bolagsordningen innehéiller inte nigra bestimmelser
avseende dndring av bolagsordningen. Bolagets bolagsordning
anger att varje aktie har en rost och att aktiedgare eller ombud
for aktiedgare vid omrostning pa bolagsstimma éger rosta for
fulla antalet foretridda aktier utan begransning i rostetalet.

Bolagsstimman har inte ldimnat nigra bemyndiganden till
styrelsen att fatta beslut att bolaget ska ge ut nya aktier eller
forviarva egna aktier.

Styrelse och VD ansvarar ytterst for all finansiell rapporte-
ring. Den centrala finans- och ekonomiavdelningen ansvarar
dels for styrsystem, kontroll, redovisning och rapportering i
enlighet med gillande regler, dels for likviditet, finansiering
och kapital.

Internrevisionen granskar sjilvstindigt, pa styrelsens
uppdrag, bolagets verksamhet och system for intern kontroll
utifrdn en arligen faststilld plan. Chefen for internrevision
rapporterar direkt till bolagets styrelse.

Compliance-funktionen ger rad till ledningen och verk-
samheten i fridgor om regelefterlevnad. Funktionen 6vervakar
ocksd de interna processerna for regelefterlevnad i den
tillstdndspliktiga verksamheten. Compliance-funktionen
rapporterar till styrelse och VD.

P4 uppdrag av Chief Risk Officer (CRO) ansvarar riskkon-
trollenheten inom Risk Management for den samlade interna
rapporteringen av bolagets alla visentliga risker pd aggregerad
nivd. Ansvaret omfattar bl.a. tecknings-, marknads-, kredit-,
operativa, matchnings-, likviditets- och koncentrationsrisk.
CRO rapporterar till Ifs ORSA-kommitté och styrelsen. Bolaget
har hirutover ett omfattande system for uppfoljning av risker
i verksamheten, vilket beskrivs sirskilt i avsnittet Mal och
principer for finansiell riskstyrning.

HALLBARHETSRAPPORT

Sampo Abp publicerar en icke-finansiell rapport for Sampo-
koncernen i enlighet med finska krav som ér likvirdiga med

de i svensk redovisningslagstiftning introducerade kraven pa
hallbarhetsrapportering. Sampos Corporate Responsibility
Report 2017 kommer att publiceras fére utgdngen av juni 2018
och eftersom den omfattar verksamheten i If Skadeforsikring
AB (publ) har If inte upprittat nigon egen hallbarhetsrapport.

MAL OCH PRINCIPER FOR FINANSIELL
RISKSTYRNING

Kérnan i bolagets forsikringsverksamhet utgors av 6verforing
av risk fran forsikringstagarna till forsikringsgivare. Ifs
resultat beror bidde pé det forsikringstekniska resultatet och pa
avkastningen pd placeringstillgdngarna.

Malsittningen med Ifs riskhantering ar att sikerstélla att en
tillricklig avkastning uppnés i forhdllande till verksamhetens
valda riskprofil samt att sikerstilla att risker beaktas i bade
prisséttningsbeslut och andra afférsrelaterade beslut.

For att uppnd detta méste risker identifieras och f6ljas upp
pa ett Andamalsenligt sitt. I not 5 beskrivs risker, exponeringar
och dess hantering.

SOLVENS I

If anviander en partiell intern modell (PIM) for berdkning av
solvenskravet for huvuddelen av forsdkringsrisken medan
andra risker beriknas enligt Solvens II standardformel.
Efter fusionen skickades i oktober 2017 en ansokan in till
Finansinspektionen om en s kallad "major model change” for
att inkludera den finska forsikringsrisken i PIM, med anviand-
ning av Ifs interna modell. Ett beslut om ansékan forvintas
senast i mars 2018.

Per 31 december 2017 uppgick SCR till 15 593 MSEK
(11 717) och den medriakningsbara kapitalbasen uppgick till
25 512 MSEK (19 881).

PERSONAL

Under dret 6kade antalet anstillda och uppgick vid rets slut
till 5 614 personer (3 825). Medeltalet anstillda under aret
uppgick till 4 342 personer (3 786), varav kvinnor 49 procent
7).

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

If Skadeforsikring AB tillimpar i storsta majliga utstriack-
ning redovisningsprinciper som ir i 6verensstimmelse med
internationella redovisningsprinciper antagna av EU, s kallad
lagbegransad IFRS. For rakenskapsédret 2017 har det inte
tillkommit nya eller &ndrade standarder som inneburit nigra
for Ifs redovisning visentliga dndringar eller nyheter.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det ar fortsatt svart att bedéma utvecklingen av den globala
ekonomin under 2018. Trots hird konkurrens i hela markna-
den forvintas den underliggande lonsamheten i forsikrings-
verksamheten vara fortsatt god. Noggrannhet vid prissittning
av forsdkringsavtal 4r en framgingsfaktor, samtidigt som
fortsatta effektivitetsforbattringar ar viktiga for den langsiktiga
lénsamheten.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Fem ar i sammandrag

MSEK 2017 2016 2015 2014 2013
Resultatsammandrag
Premieinkomst netto, fer 32700 30 049 29 965 30031 29 641
Premieintakterfer 32977 29770 29702 29 840 29169
Kapitalavkastning dverford fran finansrérelsen 179 224 435 567 733
Ovriga tekniska intakter 248 197 210 180 173
Forsakringsersattningar fe r -22 423 -20 569 -21243 -21230 -21 026
varav Skaderegleringskostnader -1932 -1709 -1783 -1810 -1791
Driftskostnader i forsakringsrorelsen f e r -5 400 -4 953 -5028 -4 999 -4 884
Ovriga driftskostnader/Ovriga tekniska kostnader -326 -263 -218 -191 -158
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 5254 4 406 3 858 4167 4 007
Kapitalforvaltningens resultat 1748 1479 2550 2900 2789
Kapitalavkastning dverford till skadeforsakringsrorelsen -327 -238 -477 -622 -820
Rantekostnad, efterstallda skulder -65 -64 -95 -130 -124
Avskrivning goodwill =277 -273 -281 -292 -297
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 6334 5310 5555 6 023 5555
Forandring i obeskattade reserver 2 495 - - - -
Koncernbidrag -48 -10 - - -
Resultat fore skatt 8780 5300 5555 6023 5555
Skatt -1901 -1181 -1237 -1337 -1221
Arets resultat 6 880 4119 4318 4686 4334

f e r =for egen rékning

Balansrakning per 31 december

Tillgangar

Immateriella tillgangar 489 720 934 1308 1622
Placeringstillgangar 104 818 77 274 69999 72523 69175
Aterforsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar 2112 2121 2092 2093 3535
Fordringar 14 960 11109 9461 9 475 8944
Andra tillgangar, forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4747 2429 2163 2857 2879
Summa tillgangar 127 125 93 653 84 649 88 256 86 155
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 22180 14 384 9180 10 483 9714
Obeskattade reserver 6957 7 090 6837 7 056 7101
Efterstallda skulder 1078 1045 1004 2433 2292
Uppskjuten skatteskuld 847 707 545 928 815
Forsakringstekniska avsattningar 88 150 62108 60 121 60 531 60 621
Skulder 5589 6472 4991 4601 3431
Avsattningar, upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2324 1847 1971 2224 2181
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 127 125 93 653 84 649 88 256 86 155
Nyckeltal skadeforsakring

Skadeprocent 68,0% 69,1% 71,5% 711% 721%
Driftskostnadsprocent 16,4% 16,6% 16,9% 16,8% 16,7%
Totalkostnadsprocent 84,4% 85,7% 88,4% 87,9% 88,8%
Riskprocent " 62,1% 63,4% 65,5% 65,1% 65,9%
Ombkostnadsprocent " 22,2% 22,4% 22,9% 22,8% 22,9%
Férsakringsmarginal 16,2% 15,0% 13,0% 14,0% 13,7%
Nyckeltal kapitalférvaltning

Totalavkastningsprocent ? 31% 3,3% 2,0% 4,5% 5,8%
Kapitalstyrka enligt Solvens I-regelverket

Kapitalbas 24 - - 16 491 14 663 13762
Solvenskrav ¥ - - 5058 4949 4926

Kapitalstyrka enligt Solvens Il-regelverket °

Kapitalbas 25512 19 881 - - -
- primarkapital 25512 19 881 - - -
- tillaggskapital - - - - -

Solvenskapitalkrav 15 593 1717 - - -

Kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet 22752 16 697 - - -

Minimikapitalkrav 7017 5273 - - -

Ovriga nyckeltal

Konsolideringskapital 31062 23226 17 566 20900 19 922

Konsolideringsgrad 95,0% 773% 58,6% 69,6% 67,2%

Y Avser alternativt nyckeltal som definieras i Ordlista och definitioner. 2 Berakningen &r gjord enligt de principer som anvands internt inom If for utvéardering av kapitalférvaltningen.
3 Berékningen &r gjord med hansyn tagen till féreslagen utdelning. 9 Berdkningen &r gjord i enlighet med Forsakringsrorelselagens (2010:2043) regler.
%) Berdkningen baseras pa Solvens Il lagstiftningen som géller fr o m 1 januari 2016.
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RESULTATRAKNING

MSEK Not 2017 2016
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN
Premieintakter, fer
Premieinkomst (fére avgiven aterforsakring) 7 34119 31422
Premier for avgiven aterforsakring 7 -1419 -1373
Forandring i avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 327 -249
Aterférsakrares andel av férandring i avsittning fér ej intjanade premier och kvardréjande risker -51 -30
32977 29770
Kapitalavkastning dverford fran finansrérelsen 8 179 224
Ovriga tekniska intakter 248 197
Forsakringsersattningar, fer
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -24 652 -21781
Aterforsakrares andel 830 676
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 1483 571
Aterforsakrares andel -84 -35
9 -22 423 -20 569
Driftskostnader
Driftskostnader i forsakringsrorelsen f e r
Fore avgiven aterforsakring -5501 -5 054
Provisioner och vinstandelar i avgiven terforsékring 101 101
-5 400 -4 953
Ovriga driftskostnader/Ovriga tekniska kostnader -326 -263
10,11,12,13 -5726 -5216
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 14 5254 4 406
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Kapitalforvaltningens resultat
Kapitalavkastning, intakter 2854 2063
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2 -
Kapitalavkastning, kostnader -374 -349
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -734 -235
15 1748 1479
Kapitalavkastning overford till skadeforsakringsrorelsen 8 -327 -238
Réntekostnad, efterstallda skulder 16 -65 -64
Avskrivning goodwill 17 -277 -273
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 6334 5310
Bokslutsdispositioner
Forandring i obeskattade reserver 2 495 -
Koncernbidrag -48 -10
2447 -10
Resultat fore skatt 8780 5300
Skatt 18 -1901 -1181
Arets resultat 6 880 4119

fer = for egen rikning
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TOTALRESULTAT

MSEK Not 2017 2016

Arets resultat 6880 4119

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen

Omrakningsdifferenser pa utlandska verksamheter 74 386

Omvardering av finansiella tillgdngar som kan séljas 1098 1014

Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar som kan séljas 6verforda till resultatrakning -459 -19

Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras 18 -269 -296
445 1085

Summa totalresultat 7325 5204
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BALANSRAKNING

Tillgédngar per 31 december

MSEK Not 2017 2016
Immateriella tillgangar
Goodwill 312 609
Andra immateriella tillgangar 177 111
19 489 720
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 20 122 2
Placering i intresseforetag 1 -
Andra finansiella placeringstillgangar 21,23 104 679 77 265
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring 7 7
22 104 818 77 274
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar
Avséttning for e] intjanade premier och kvardréjande risker 386 380
Avséttning for oreglerade skador 1726 1741
24 2112 2121
Uppskjuten skattefordran - -
Fordringar
Fordringar avseende direktforsakring 25 11713 9036
Fordringar avseende aterforsakring 26 465 426
Ovriga fordringar 27 2781 1647
14 960 11109
Andra tillgéngar
Materiella tillgangar 28 167 88
Kassa och bank 2347 742
Sakerheter och fondlikvidfordringar 54 21
2567 851
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rante- och hyresintakter 456 373
Forutbetalda anskaffningskostnader 29 1137 985
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 30 587 220
2180 1578
Summa tillgangar 127 125 93 653
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BALANSRAKNING

Eget kapital, avsattningar och skulder per 31 december

MSEK Not 2017 2016
Eget kapital
Aktiekapital 104 104
Reservfond 388 388
Fond for utvecklingsutgifter 104 14
Fond for verkligt varde 5070 3980
Balanserad vinst 9634 5779
Arets resultat 6880 4119
22180 14 384
Obeskattade reserver 31 6 957 7090
Efterstallda skulder 32 1078 1045

Férsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterforséikring)

Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 19 355 15 851
Avséttning for oreglerade skador 68 795 46 257
33 88150 62108

Avséttningar for andra risker och kostnader

Uppskjuten skatteskuld 34 847 707
Ovriga avsattningar 35 604 636
1451 1343

Depaer fran aterforsakrare - -

Skulder

Skulder avseende direktforséakring 36 1795 1337

Skulder avseende aterforsakring 232 253

Derivat 21,22,23 107 333

Ovriga skulder 37 3455 4549
5589 6472

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Aterférsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 29 29

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 38 1692 1182
1720 121

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 127 125 93 653
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for Fond for Totalt

Aktie- Reserv- utvecklings- verkligt  Balanserad Arets eget

MSEK kapital fond utgiter vérde vinst resultat kapital
Eget kapital vid ingdngen av 2016 104 388 - 3204 5484 - 9180
Totalresultat - - - 776 309 4119 5204
Overféring mellan bundet och fritt kapital - - 14 - -14 - -
Eget kapital vid utgangen av 2016 104 388 14 3980 5779 4119 14 384
Eget kapital vid ingangen av 2017 104 388 14 3980 9898 - 14 384
Tillkommit via fusion - - 18 589 4 065 - 4672
Totalresultat - - - 501 -56 6 880 7325
Utdelning - - - - -4 200 - -4 200
Overféring mellan bundet och fritt kapital - - 72 - -72 - -
Eget kapital vid utgangen av 2017 104 388 104 5070 9634 6 880 22180

Den ackumulerade omrikningsdifferensen uppgick till

-352 MSEK (-426).

Aktiekapitalet utgors av 1 044 306 aktier med kvotvirde

100 SEK.
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KASSAFLODESANALYS

MSEK 2017 2016
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran forsakringsverksamheten
Premiefloden, direktforsakring 33987 31096
Skadeutbetalningar, direktfrsakring -24 524 -21706
Aterforsakring -595 -831
Omkostnader -5341 -5177
3527 3382
Kassaflode fran kapitalférvaltningen
Erhallna réntebetalningar 1276 1323
Erhallna aktieutdelningar 366 348
Kassaflode fran fastigheter 2 8
Nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgangar 1320 -4 093
2963 -2414
Réntebetalningar, efterstallda skulder -66 -64
Realiserade valutatransaktioner 263 134
Koncerninterna fléden, netto -2634 373
Tillkommit via fusion 3695 -
Betalda inkomstskatter -2 034 -1142
5714 269
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Lamnad utdelning -4 200 -
-4 200 -
Arets kassaflode 1514 269
Kassa och bank
Kassa och bank vid arets ingang 742 449
Effekter fran valutakursférandringar 91 24
Arets kassaflode 1514 269
Kassa och bank vid arets utgang 2347 742
7 Posten avser s&val 2017 som 2016 i huvudsak nettot av koncerninterna betalningar i den l6pande verksamheten och har fér att battre avspegla dess karaktar omklassificerats
i forhallande till tidigare arsredovisningar, d& motsvarande post redovisades under rubriken Kassafléde fran finansieringsverksamheten.
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NOTER

NOT 1 - Redovisningsprinciper

FORETAGSINFORMATION

Denna arsredovisning for If Skadeforsidkring AB (publ) har
upprittats och godkints for publicering av styrelsen och
verkstillande direktéren den 1 mars 2018 och kommer att
foreldggas drsstimman 2018 for faststidllande. Bolaget dr ett
svenskt publikt forsidkringsaktiebolag med site i Stockholm
och huvudkontor i Solna, Sverige.

Bolagets huvudsakliga verksamhet beskrivs i
forvaltningsberittelsen.

UTTALANDE OM OVERENSSTAMMELSE MED
TILLAMPADE REGELVERK

Arsredovisningen for If Skadeforsikring AB (publ) har
upprittats i enlighet med lagen om 4rsredovisning i forsik-
ringsforetag (ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allmédnna rdd om arsredovisning i férsikringsforetag (FFFS
2015:12). I enlighet med Finansinspektionens allmédnna rad
tillimpas godkidnda internationella redovisningsstandarder
och Ridet for finansiell rapporterings rekommendation RFR
2 Redovisning for juridiska personer i den mén dessa inte
strider mot lag eller annan forfattning eller nimnda foreskrif-
ter och allménna rad.

I enlighet med 2 kap. arsredovisningslagen (ARL) och IAS
8 Redovisningsprinciper, 4ndringar i uppskattningar och
bedémningar samt fel kan avvikelse frdn ndmnda regelverk
goras om foljden av avvikelsen inte &r visentlig.

Publicerade internationella redovisningsstandarder
som dnnu inte tritt i kraft bedoms i nuldget inte £ nagra
visentliga effekter pd foretagets rapportering nir de borjar
tillimpas, férutom IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 17
Forsikringsavtal.

IFRS 9 har antagits f6r bruk i EU men enligt en antagen
andring av [FRS 4 Forsikringsavtal har IASB beslutat att for-
sakringsbolag under vissa forutsittningar kan senareldgga sin
forsta tillimpning av IFRS 9. If uppfyller dessa forutsittningar
eftersom If inte tidigare tillimpat IFRS 9 och de forsikringsre-
laterade skuldernas bokforda virde utgér mer 4n 90 procent av
de totala skuldernas bokférda virde. If planerar att implemen-
tera standarden senare 4n dess ordinarie ikrafttridande den
1 januari 2018. Négra visentliga effekter pd Ifs redovisning
av en overgdng fran IAS 39 till IFRS 9 forvintas dirmed inte
uppstd forrdn dr 2021, dven om en del utokade tilliggsupplys-
ningar tillkommer ir 2018. Eftersom bland annat begreppet
affirsmodell kommer att bli viktigt och standarden Finansiella
instrument innehdller vissa valmgjligheter, bedémer If att det
kommer uppstd visentliga korsinfluenser till den publicerade,
annu inte antagna standarden rérande forsikringsavtal som
behover utvirderas noggrant.

IFRS 17 Forsakringsavtal publicerades i maj 2017 och avses
triada i kraft den 1 januari 2021. Den 4r 4nnu inte antagen av
EU. IFRS 17 ersitter IFRS 4 Forsikringsavtal och innehéller
till skillnad mot sin foregdngare ett komplett regelverk for
virdering och presentation av forsikringsavtal. En forsta,
preliminir bedémning visar att standardens virderingsregler
far en begransad effekt pa Ifs resultatrikning och balansrik-
ning men att presentationsreglerna kan komma att fi en
visentlig pdverkan.

VARDERINGSGRUNDER FOR UPPRATTANDET
AV REDOVISNINGEN

Redovisningen baseras pé historiska anskaffningsvirden med
undantag for den helt dominerande delen av placeringstill-
gdngarna, vilka redovisas till verkligt virde. De finansiella
rapporterna och noterna presenteras i miljoner svenska kronor
(MSEK), om inte annat anges. Totalsumman i tabeller och
rikningar i arsredovisningen summerar inte alltid pd grund

av avrundningar. Syftet dr att varje delrad ska 6verensstimma
med sin ursprungskilla och darfor kan avrundningsdifferenser
uppsta.

TRANSAKTIONER, FORDRINGAR OCH SKULDER
| UTLANDSK VALUTA SAMT OMRAKNING AV
UTLANDSKA FILIALER

Ifs svenska verksamhet rapporterar i SEK och utldndska filia-
ler rapporterar i sina respektive funktionella valutor, definie-
rade som den lokala valutan i det land som respektive filial 4r
verksam i. Resultatposter i annan valuta in den funktionella
valutan (utlindsk valuta) omriknas till respektive rapporte-
ringsvaluta med anvindning av genomsnittlig vixelkurs for
den ménad d& de redovisas medan tillgdngar och skulder i
utlindsk valuta omriknas efter balansdagens valutakurser.
Orealiserade valutakursdifferenser som dirigenom uppstar re-
dovisas netto i resultatrdkningen som valutaresultat och ingir i
kapitalférvaltningens resultat. De valutaterminer som anvinds
for att ekonomiskt sikra valutaexponeringen i balansrakningen
virderas till verkligt virde och dven dessa effekter redovisas i
sin helhet som valutaresultat.

Vid upprittandet av drsredovisningen for bolaget sker
omrikning av filialernas rapporteringsvaluta till SEK i enlighet
med IAS 21. Poster i balansrikningarna omriknas med
anvindning av balansdagskurs och poster i resultatrikning-
arna omriknas till genomsnittskursen for den period i vilken
posten uppstdtt. Den omrikningsdifferens som uppkommer till
foljd av att olika kurser anvinds for posterna i balansrikningen
och resultatrikningen, att kapitaltillskott och utdelningar
omriknas med andra kurser dn vid transaktionstillfillet samt
att eget kapital omriknas efter en annan kurs vid drets slut 4n
vid rets ingdng redovisas i 6vrigt totalresultat.

For Ifs mest betydelsefulla valutor har vid omrakning av
balansrikningens poster i utlindsk valuta till svenska kronor
foljande kurser anvints per 31 december.

2017 2016
Amerikanska dollar 8,21 9,06
Danska kronor 1,32 1,28
Euro 9,84 9,55
Norska kronor 1,00 1,05

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER |
BALANSRAKNINGEN

IMMATERIELLA TILLGANGAR INKLUSIVE GOODWILL
Immateriella tillgdngar utgors av externt forvirvade rittigheter
m.m., internt upparbetade immateriella tillgdngar samt good-
will. Immateriella tillgdngar virderas till anskaffningsvirde
med avdrag for ackumulerade planenliga avskrivningar.
Internt upparbetade immateriella tillgdngar virderas till
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anskaffningsvirde bestimt som de direkta och indirekta utgif-
ter for utveckling (programmering och tester) av datasystem
m.m. som forvintas ge ekonomiska fordelar i framtiden.
Aktivering sker enbart av utgifter kopplade till nyutveckling
och storre systemforandringar.

Rattigheter och liknande tillgdngar skrivs av frdn den
tidpunkt de borjar gilla. Aktiverade utvecklingskostnader
skrivs av frdn tidpunkten for tillgdngens produktionssitt-
ning. Avskrivning sker éver uppskattad nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden bestdms individuellt per tillgdng och kan
hogst utgora 10 ar.

Ett belopp motsvarande utgdende planméssigt virde for
utvecklingskostnader som aktiverats frdn och med 2016
sitts av till en bunden fond i eget kapital (Fond for
utvecklingsutgifter).

Den bedémda nyttjandeperioden for goodwill i forvirvade
foretag och portféljer uppgér i allméinhet till 10 4r. Den
inkrdmsgoodwill som uppkom i samband med sammanslag-
ningen av Skandia och Storebrands skadeforsikringsportfoljer
bedoms ha ett sddant langsiktigt virde att avskrivningstiden
bestdmits till 20 4r.

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger ndgon indikation
pa att det planméssiga viardet pd en immateriell tillgdng ar ho-
gre dn dess dtervinningsvirde gors en berdkning av tillgdngens
dtervinningsviarde. Med dtervinningsvirdet menas det hogsta
av tillgdngens nettoforsiljningsvirde och dess nyttjandevirde.
Om det faststdllda dtervinningsviardet understiger det bokforda
virdet skrivs tillgdngens bokforda viarde ned till tervin-
ningsvirdet. Om det vid ett senare tillfille faststills ett hogre
virde kan en aterforing av tidigare nedskrivning ske, dock inte
nedskrivning av goodwill.

BYGGNADER OCH MARK/PLACERINGSFASTIGHETER

If redovisar samtliga sina fastigheter som placeringstillgdngar
(forvaltningsfastigheter), normalt virderade till verkligt viarde
i enlighet med IAS 40 och med virdeforandringar redovisade
i resultatrikningen. En indirekt dgd fastighet som tillkom-
mit via fusion har tagits upp till det 6verldtande bolagets
bokforda virde. Klassificeringen som forvaltningsfastigheter
overensstimmer med den grundliggande syn bolaget har pa
innehavet av dessa tillgdngar. If har bedémt att en sirredovis-
ning av sddana fastigheter som enligt definitionen i IAS

40 utgor rorelsefastigheter endast skulle ha en ovisentlig
inverkan pa berorda tillgdngs- och resultatposter. Det verkliga
virdet utgors av nettoforsiljningsvirdet och faststills rligen
av externa virderingsmin med tillimpning av erkdnda och
accepterade virderingsmetoder. Accepterade metoder utgors
av ortprismetoden (aktuella priser betalade for jamforbara
fastigheter inom samma ort/omrade) eller cashflowmodeller
med tillimpning av aktuella marknadsrantor for beriakning av
fastighetens nuvirde. D3 virdering sker till verkligt virde, sker
ingen avskrivning pé fastigheter.

VARDERING AV ANDRA PLACERINGSTILLGANGAR
Finansiella placeringstillgdngar redovisas i originalvaluta

och virderas till verkligt varde och — som huvudregel - med
virdeforandringar redovisade i 6vrigt totalresultat fram till rea-
lisationstidpunkten. Nedan beskrivs den niarmare virderingen
for respektive tillgdngsslag.

Ko6p och forsiljning av penning- och kapitalmarknadsin-
strument pé avistamarknaden liksom derivattransaktioner
redovisas i balansrikningen pé affirsdagen. Motpartens skuld/
fordran redovisas mellan affirsdagen och likviddagen brutto
under posten Ovriga tillgingar respektive Ovriga skulder.

NOTER

AKTIER

Aktier varderas till verkligt virde, berdknat som forsalj-
ningsvirde utan avdrag for forséljningskostnader. For aktier
noterade pa en auktoriserad bors eller marknadsplats avses
med forsiljningsvardet normalt senast noterade betalkurs
pa balansdagen. Onoterade virdepapper som ingdr i private
equity investeringar virderas med tillimpning av etablerade
virderingsmodeller.

RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Rintebirande virdepapper virderas till verkligt virde fordelat
pa upplupet anskaffningsvirde och virdeforandring. Det
upplupna anskaffningsvirdet ir det diskonterade nuvirdet av
framtida betalningar dir diskonteringsrintan utgors av den
effektiva rintan vid anskaffningstidpunkten. Detta innebir
att forvarvade 6ver- och undervirden pa kuponginstrument
periodiseras som rinta 6ver obligationens dterstiende 16ptid
eller, for 1an med rantejustering, till nésta rintejusteringstill-
fille. For diskonteringsinstrument avser redovisade riante-
intdkter enbart periodisering av undervirden vid forvirvet.
Avkastningen fran rintebirande virdepapper uppdelas i
ranteintdkter och viardeforandringar. Vardeforandringen
beriknas som skillnaden mellan det innehavda viardepapprets
verkliga virde (marknadsvirdet) och dess upplupna anskaft-
ningsvirde. Vid virderingen till verkligt virde anviands vid
bors noterade kopkurser och for modellvirderade instrument
anvinds avkastningskurvor, baserade pd noterade snittkurser.

DERIVAT

Samtliga derivatinstrument virderas till verkligt

virde. Individuell virdering sker av samtliga derivat.
Derivattransaktioner med ett positivt marknadsvirde vid
balanstidpunkten redovisas som Andra finansiella placerings-
tillgdngar. Positioner med ett negativt marknadsvirde redovisas
pé balansrikningens skuldsida under rubriken Derivat.

FORDRINGAR

Fordringar redovisas till det belopp som forvintas inflyta.
Avsittning for osdkra fordringar gérs normalt utifrdn en indi-

viduell virdering av fordran. Virdering av fordringar avseende

standardprodukter sker genom en schablonberikning baserad

pé konstaterade forluster under tidigare perioder.

MATERIELLA TILLGANGAR
Materiella tillgdngar utgérs av maskiner och inventarier och
virderas vid forvarvet till anskaffningsvirdet. I anskaffnings-
virdet inrdknas utéver inkopspriset dven utgifter som ar direkt
hénforliga till forvarvet. Maskiner och inventarier 4r upptagna
till historiska anskaffningsvirden med avdrag for ackumule-
rade planmaissiga avskrivningar. Dessa baseras pa historiska
anskaffningsvirden och beriknad nyttjandeperiod.
Anskaffningar finansierade genom leasingavtal men dir If
bir de ekonomiska risker och fordelar som forknippas med
dgande (finansiella leasingavtal) redovisas i koncernen som
materiella tillgdngar till sitt anskaffningsvirde. Den forpliktelse
som leasingavtalet innebér redovisas som skuld och skulden
beriknas dirvid som nuvirdet av framtida betalningar diskon-
terade med den i leasingavtalet faststillda rantan. Maskiner
och inventarier tas upp till sitt historiska anskaffningsvirde
med avdrag for ackumulerade planméssiga avskrivningar ba-
serade p4 tillgdngens nyttjandeperiod. Lopande leasingavgifter
redovisas fordelade pa amortering av skuld och rantekostnader.
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NOTER

Avskrivningstider

Kontorsutrustning 3-10ar
Datautrustning 3-5ar
Motorfordon 5ar
Ovriga anlaggningstillgéngar 4-10ar

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger ndgon indikation
pé att det planmissiga virdet pa en materiell tillgdng ar hogre
in dess atervinningsvirde gors en berikning av tillgdngens
dtervinningsviarde. Med dtervinningsvirdet menas det hogsta
av tillgdngens nettoforsiljningsvirde och dess nyttjandevirde.
Om det faststillda dtervinningsviardet understiger det bokforda
virdet skrivs tillgdngens bokforda viarde ned till dtervinnings-
virdet. Om det vid ett senare tillfdlle faststills ett hogre virde
kan en iterforing av tidigare nedskrivning ske.

KASSA OCH BANK

Kassa och bank bestdr, forutom mindre kassabelopp, av bank-
tillgodohavanden i forsikringsrorelsen och medel 6verforda till
kapitalforvaltningen som inte investerats i placeringstillgdngar.

FORUTBETALDA ANSKAFFNINGSKOSTNADER
Forsiljningskostnader som har ett klart ssmband med
tecknande av forsikringsavtal tas upp som en tillgdng,
Forutbetalda anskaffningskostnader. Med forsiljningskost-
nader avses till exempel driftskostnader, sésom provisioner,
kostnader for marknadsforing, loner och kostnader for siljare,
som direkt eller indirekt 4r relaterade till anskaffning eller for-
nyelse av forsikringsavtal. Forsdljningskostnader periodiseras
P4 ett sdtt som motsvarar periodisering av €j intjinad premie.
Avskrivningstiden 6verstiger vanligtvis inte tolv manader.

EFTERSTALLDA SKULDER

Utgivna forlagslin redovisas i originalvaluta till upplupet
anskaffningsvirde. I anskaffningsvardet ingér éver-/
underkurser uppkomna vid emissionstillfillet samt andra
externa kostnader hinforliga till upplaningen. Under lanets
l6ptid redovisas kostnader for forlagsldn med tillimpning av
upplupet anskaffningsvirde varvid 6ver-/underkurser samt
aktiverade uppldningskostnader periodiseras éver linets
I6ptid, for 1dn med rintejustering dock lidngst till och med
rintejusteringstidpunkten.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Forsikringstekniska avsittningar utgoérs av:

- Avsittning for ej intjinade premier och kvardréjande risker.
- Avsittning for oreglerade skador.

Avsittningarna motsvarar forpliktelserna enligt ingdngna
forsakringsavtal.

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISKER

Avsittningen for ej intjainade premier avser att ticka den
forvintade skade- och driftskostnaden under den aterstiende
loptiden pd redan ingdngna forsakringskontrakt.

For skadeforsikring och skadedterforsikring berdknas
avsittningen for ej intjinade premier for de flesta produkter
strikt tidsproportionellt, sd kallad pro rata temporisberdkning.

Om premienivin bedoms vara otillricklig for att ticka de
forviantade skade- och driftskostnaderna, ska avsittning for ej
intjinade premier forstirkas med ett tilligg for kvardrgjande
risker. Berdkningen av avsittningen for kvardrdjande risker ska
dven beakta dnnu ej forfallen terminspremie.
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AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Avsittning for oreglerade skador ska ticka de forvantade
framtida utbetalningarna for samtliga intraffade skador,
inklusive de skador som dnnu inte rapporterats till If, si
kallad IBNR-avsittning. I avsittningen for oreglerade skador
ingdr skadeersittningar inklusive samtliga kostnader for
skadereglering.

Avsittningen for oreglerade skador for direkt skadeforsiakring
och dterforsiakring berdknas med hjilp av statistiska metoder
eller genom individuella bedémningar av enskilda skadefall.
Oftast anvinds en kombination av de bdda metoderna, stora
skador bedéms individuellt och de mindre skadorna samt
tilldgget for intraffade men dnnu ej rapporterade skador,
IBNR-avsittningen, berdknas med hjilp av statistiska metoder.
Avsittningen for oreglerade skador diskonteras ej med
undantag for avsittningar for skadelivrantor som nuvérdesbe-
raknas enligt vedertagna livférsikringstekniska metoder med
beaktande av forvintad inflation och dodlighet.

PENSIONSKOSTNADER OCH PENSIONSFORPLIKTELSER
Bolagets pensionsforpliktelser omfattar pensionsplaner i flera
nationella system reglerade genom lokala kollektivavtal och
socialforsikringslagar och utgors av bade avgiftsbestimda och
forméansbestimda planer.

Redovisningen av pensionskostnader och forpliktelser foljer
i huvudsak de principer som tillimpas lokalt i varje land.
Redovisningen av pensioner i Sverige, Danmark och Finland
ar av liknande karaktér, dvs pensionskostnaden utgors av den
premie som erligges vid tryggandet av pensionsforpliktelsen
via forsikring i livbolag. 1 Norge tillimpas daremot delvis andra
principer, som i korthet innebér att den bokforda kostnaden
for formansbaserade pensioner beriknas utifrdn antaganden
om pensionsgrundande 16n vid uppnidd pensionsilder
och hinsyn vidare tas till de finansiella konsekvenser som
uppkommer frin pensionsplanens tillgdngar och skulder.
Regelverket for pensionsredovisning i Norge genomgar en
successiv IFRS-anpassning och If har i detta lage valt att tills
vidare tillimpa oférindrade principer for presentationen av de
norska pensionerna i bolagets redovisning.

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER |
RESULTATRAKNINGEN

I resultatrikningen sker en uppdelning i resultatet for
forsikringsrorelsen — det tekniska resultatet — och det
icke-tekniska resultatet, som i huvudsak dr hanforligt till
kapitalforvaltningen.

Posterna som ingér i det tekniska resultatet avser till helt
overvigande del bolagets verksamhet som forsidkringsgivare,
d.v.s. 6verforing av forsidkringsrisk enligt definitionen i IFRS 4
Forsdkringsavtal. Endast sidana avtal som inte anses omfatta
nigon visentlig 6verforing av forsdkringsrisk hanfors till annan
verksamhet och redovisas i enlighet med TAS 18 Intikter.
Redovisningen i resultatrikningen f6ljer principen for
bruttoredovisning av mottagen och avgiven forsikring.
Resultatrikningens poster sirredovisar dirfor de redovis-
ningsmissiga effekterna fran savil det underliggande flodet
som periodiseringar av utfirdade forsiakringskontrakt och
motsvarande for kopt dterforsikring.

PREMIEINKOMST

Med premieinkomst avses den ersittning som ett forsik-
ringsbolag erhéller av forsikringstagaren for att acceptera
overforing av forsakringsrisk. Premieinkomsten redovisas i
resultatrakningen nir riskoverforingen pabérjas i enlighet med
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forsikringskontraktet. Om den avtalade forsikringsperiodens
premie dr uppdelad pé flera delbelopp redovisas 4nda hela
premien vid periodens borjan.

PREMIEINTAKT

Som premieintikt redovisas den del av premieinkomsten som
ar hanforlig till redovisningsperioden. Den del av premie-
inkomsten fran forsikringskontrakt som avser tidsperioder
efter balansdagen avsitts till premiereserv i balansrakningen.
Berikning av avsittning till premiereserv sker i normalfal-

let genom att premieinkomsten periodiseras strikt utifrdn

det underliggande forsikringskontraktets 16ptid. For vissa
forsakringsprodukter — sirskilt sidana med lingre l6ptid 4n ett
ar — gors periodiseringen riskjusterad, d.v.s. i férhallande till
forvintat skadeutfall.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD FRAN FINANSRORELSEN
Kapitalforvaltningens resultat redovisas i det icke-tekniska
resultatet. En del av kapitalavkastningen fors éver fran kapital-
forvaltningens resultat till tekniskt resultat for forsdkringsrorel-
sen baserat pa de forsidkringstekniska nettoavsittningarna. Vid
beridkningen av den kapitalavkastning som ar hanforlig till det
tekniska resultatet anviands for skadelivrintor rantesatser som
motsvarar diskonteringsrantan i respektive land. For évriga
forsdkringstekniska avsittningar anvands rantesatser som mot-
svarar for respektive valuta rintan for statsobligationer med

en 16ptid ungefir motsvarande den for de forsikringstekniska
avsittningarna. Negativa rintesatser anvinds inte.

OVRIGA TEKNISKA INTAKTER

Som o6vriga tekniska intikter redovisas sddana inkomster i
forsikringsrorelsen som inte omfattar éverforing av forsik-
ringsrisk. Inkomsterna 4r framst hanforliga till forsiljningspro-
visioner och tjanster fér administration, skadereglering m.m. i
forsikringsavtal for annans rakning.

FORSAKRINGSERSATTNINGAR

De totala forsidkringsersittningarna for redovisningsperioden
omfattar dels under perioden utbetalda forsikringsersitt-
ningar, dels fordndringar i avsittningar for oreglerade skador.
Forsakringsersittningar inkluderar férutom skadeersittningar
dven kostnader for skadereglering. Avsittningar for oreglerade
skador indelas i rapporterade och befarade skador (IBNR).

DRIFTSKOSTNADER

I resultatrakningens tekniska resultat redovisade driftskostna-
der for perioden uppdelas pé kostnader for handliggning av
forsikringskontrakt som innefattar dverforing av forsikrings-
risk och kostnader for 6vrig forsdkringsteknisk verksamhet
samt ovriga tekniska kostnader. De administrativa kostnaderna
avser bdde direkta och indirekta kostnader och funktionsinde-
las utifrdn foljande funktioner: Anskaffning, Skadereglering,
Administration, Finansforvaltning och Ovrigt.

Kostnader for skadereglering ingdr i forsikringsrorelsens
administrativa kostnader men redovisas bland forsidkringser-
sidttningar i resultatridkningen.

I driftskostnader i forsikringsrorelsen ingdr forutom
administrativa kostnader, dven anskaffningskostnader samt
periodisering av anskaffningskostnader.

I 6vriga tekniska kostnader ingar bokférda kostnader for
avgift till TFE

KAPITALFORVALTNINGENS RESULTAT

Resultatet fran kapitalforvaltningen fordelas pa fyra poster
i resultatrikningen och specificeras i noterna. Som hu-
vudregel redovisas orealiserade virdefsrindringar i Ovrigt
totalresultat fram till realisationstidpunkten. Orealiserade

NOTER

virdeforandringar dr skillnaden mellan anskaffningsvirde och
verkligt virde. Vid forsiljning aterliggs tidigare orealiserade
vardeforandringar si att realiserade vinster och forluster
utgors av skillnaden mellan anskaffningsviardet och forsilj-
ningspriset. I resultatet ingdr ocksd nedskrivningar som i
enlighet med de sérskilda nedskrivningsreglerna i IAS 39
bedomts nodviandiga pd Finansiella tillgingar virderade till
verkligt virde via ovrigt totalresultat.

I enlighet med regelverket har If bedomt om det finns ett
objektivt beldgg for att ndgon tillgdng behover skrivas ned. If
har vid denna bedémning valt att for raintebarande virdepap-
per anvinda kriterier knutna till instillda betalningar hos
emittenten. Aven for aktier gors en individuell prévning, men
riktlinjen 4r att samtliga aktier med en betydande (>20%)
och/eller utdragen (12 manader) virdenedging i forhallande
till anskaffningsvirdet ska skrivas ned. For bada tillgingsslagen
gors nedskrivning till aktuellt verkligt virde. Vid eventuell
senare dterhdmtning av en virdenedging redovisas denna som
en reverserad nedskrivning for rintebiarande virdepapper men
inte for aktier.

SKATT

Bolagets skattekostnad beriknas i enlighet med IAS 12
Inkomstskatter. Det innebér att savil aktuell som uppskjuten
skatt berdknas och redovisas.

Aktuell skatt beriknas individuellt for varje filial i enlighet
med skattereglerna i varje land. Som aktuell skatt riknas
dven icke avrikningsbara kupongskatter avseende erhéllna
utdelningar.

Ifs utldndska filialer beskattas for sina resultat i respektive
land. I Sverige dr bolaget i princip skattskyldigt for all inkomst,
inklusive det redovisade resultatet fran de utlindska filialerna.

Den beskattningsbara inkomsten i Sverige pdverkas vidare
av omrikningsdifferenser avseende filialernas nettotillgingar,
som i enlighet med IAS 21 redovisas i 6vrigt totalresultat. En
komplikation i sammanhanget dr att If har valt en centralise-
rad kapitalforvaltning, vilket ger upphov till omfattande bo-
lagsinterna balansposter. Till skillnad mot 6vriga tillgdngar och
skulder dr omrikningsdifferenserna pd dessa interna poster
inte skattepliktiga/avdragsgilla. Det innebir att nettopaverkan
pé den beskattningsbara inkomsten kan var betydande och
vida overstiga den redovisade omrikningsdifferensen.

Den skuld hos det svenska huvudkontoret som uppkommer
genom den centrala kapitalférvaltningen dr denominerad
ilokal valuta och ger dirfér upphov till valutaeffekter pa
bolagsinterna poster som i enlighet med IAS 21 redovisas i
resultatrikningen. Inte heller dessa effekter dr skattepliktiga/
avdragsgilla och kan diarmed ocksé fi en betydande paverkan
pé den beskattningsbara inkomsten.

De tvd permanenta skatteeffekterna upptrader samtidigt och
uppvisar en starkt omvind korrelation, avser samma motpart
och regleras vid samma tidpunkt, varfor skatteeffekterna av
kursdifferensen pa huvudkontorets interna skuld nettas mot
de skatteeffekter som uppkommer i samband med filialba-
lansomriikningen. If redovisar dirmed alla skatteeffekter
relaterade till ovanstiende poster netto i 6vrigt totalresultat.

I den mén bolaget erldgger skatt i Sverige pa de utlindska
inkomsterna medges — i syfte att undvika dubbelbeskattning —
som regel avrikning for den i utlandet erlagda skatten.

Skatt utomlands ar hinforlig till skatt pa utlindska
filialinkomster och killskatter pd avkastning pd utlindska
placeringstillgingar.

Inkomstskatten i Sverige var under dret 22 procent av den
beskattningsbara inkomsten. I Norge var skattesatsen 25
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procent, i Danmark 22 procent och i Finland 20 procent.
Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader mellan
virden i redovisningen och motsvarande skattemissiga virden
beaktas i redovisningen. Intikter som redovisas i periodens
resultatrikning och som beskattas forst i en senare period
belastas i resultatrikningen med en uppskjuten skattekostnad
och medfor en motsvarande skuldpost, Uppskjutna skat-
teskulder. P4 motsvarande sitt uppkommer det for kostnader
vilka medfor avdrag vid beskattning forst i en senare period
en uppskjuten skatteintikt och en uppskjuten skattefordran.
Uppskjutna skattefordringar och skulder nettoredovisas i de
fall de avser samma skattemyndighet och dr kvittningsbara.
Skatteeffekten av uppkomna skattemissiga underskott redovi-
sas som uppskjutna skattefordringar om det bedoms sannolikt
att de kan utnyttjas mot skattemaissiga 6verskott i framtiden.

BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH OBESKATTADE RESERVER
Skattelagstiftningen i Sverige ger foretag majlighet att genom
avsittningar till obeskattade reserver minska rets beskatt-
ningsbara inkomst. Avsittningar till obeskattade reserver
kvittas i forekommande fall mot skattemissiga forlustavdrag
eller blir foremal for beskattning nér de 16ses upp. If gor
avsittningar till sikerhetsreserv, en frivillig konsoliderings-
reserv vars maximala avsittning regleras genom foreskrifter
utfirdade av Finansinspektionen. Atkomligheten ér begriinsad
till forlusttackning och kriver i 6vrigt myndighetstillstdnd.

Forandringar av obeskattade reserver redovisas 6ver
resultatrikningen under rubriken Bokslutsdispositioner.
I balansrikningen redovisas det ackumulerade virdet av
avsittningarna under rubriken Obeskattade reserver.

Aven limnade och erhillna koncernbidrag redovisas som en
bokslutsdisposition i resultatrakningen.

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER |
KASSAFLODESANALYSEN

If definierar likvida medel som behéllning pa 16pande
transaktionskonton i banker. Arets kassaflode utgor siledes
nettot av in- och utfléden av likvida medel under dret och
avstimningen av balansposten Kassa och bank utgér samtidigt
avstimning av bolagets likvida medel.

I ett skadeforsikringsbolags resultatredovisning pe-
riodiseras alla premieinkomster 6ver kontraktens loptid.
Skadereserveringar gors lopande baserat pa statistiska
modeller for befarade skador och nir skador sedan intraffar
upprittas de faktiska skadereserverna. Slutligen regleras
skadan genom en utbetalning till forsikringstagaren. De
kassafloden som ett forsiakringskontrakt och en skada ger
upphov till skiljer sig darfor kraftigt frin hur resultatredo-
visningen sker. Kopplingen mellan resultatrikningen och
kassaflodet finns redovisat i verksamhetens balansrikning,
dir periodiseringsposter terfinns i de tekniska reserverna
(premie- och skadereserver) och i de fordringar och skulder
som utgor oreglerade poster hanforliga till forsiakringsavtal. I
forsikringsbolag med en omfattande verksamhet kommer de
stora talens lag dock att innebéra att effekterna av de underlig-
gande skillnaderna mellan redovisning och verkligt kassaflode
reduceras avsevart.

Kassaflodesanalysen dskadliggor olika poster i bolagets kas-
saflode. Analysen har sin grund i de poster i resultatrikningen
som har direkt koppling med externa betalningsfloden. Dessa

poster justeras sedan i analysen med periodens férandringar
i balansrikningen (motpartsfordringar/skulder) som har en
direkt koppling till resultatposten ifrdga. De balansposter som
redovisas i bolaget utgors till betydande del av fordringar/
skulder i utlindsk valuta och ar darfor foremal for 16pande
omvirdering till aktuell valutakurs for respektive balansdag.

I kassaflédesanalysen har effekten av denna omriakning
eliminerats och de i analysen redovisade enskilda kassafloden
ar darfor inte direkt avldsbara som skillnader i de balansriak-
ningar och noter som presenteras i drsredovisningens andra
delar.

TILLAMPADE PRINCIPER FOR ALTERNATIVA
NYCKELTAL

Nyckeltal ar finansiella matt 6ver historisk resultatutveckling
och finansiell stillning. If presenterar ett antal nyckeltal,
varav en del ar s.k. alternativa nyckeltal som inte definieras i
tillimpliga regelverk (IFRS, ARFL, FFFS 2015:12 och FRL).
Definitioner avseende ett antal nyckeltal limnas i Ordlista
och definitioner, varav vissa 4r markerade som alternativa
nyckeltal.

Alternativa nyckeltal anvinds av If nar det bedéms relevant
att f6lja upp och beskriva bolagets finansiella situation och for
att ge ytterligare anviandbar information till anvindarna av de
finansiella rapporterna. I syfte att uppné en 6kad jamforbarhet
kommenteras ibland belopps- eller procentforandringar mellan
aktuellt &r och foregdende ar justerade for effekter av &ndrade
valutakurser, varvid belopp i utlindsk valuta har riknats om
med anvindning av samma valutakurser for respektive &r.

Eftersom dessa matt utvecklats och anpassats for If 4r de
inte fullt ut jamforbara med liknande nyckeltal som presente-
ras av andra foretag.
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NOT 2 - Vasentliga 6vervdaganden och bedémningar som paverkar redovisningen

Vid upprittande av finansiella rapporter forutsitts att styrelsen
och foretagsledningen gor bedomningar och antaganden som
péverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostna-
der. Bedomningarna och antagandena ir bl.a. baserade pé his-
toriska erfarenheter och kunskaper om forsikringsbranschen.
Det verkliga utfallet kan avvika frdn dessa bedémningar.

Bedomningar gjorda av styrelsen och foretagsledningen vid
tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de
finansiella rapporterna for rikenskapsaret 2017 samt bedom-
ningar som kan medfora visentliga justeringar i pafoljande ars
finansiella rapporter kommenteras nedan.

VARDERING AV PLACERINGSTILLGANGAR

If har valt att tillimpa en klassificering enligt IAS 39 som inne-
bér att nistan samtliga finansiella placeringstillgdngar forutom
intresseforetagen virderas till verkligt virde. D4 virderingen
av tillgdngarna i allt visentligt grundas pa observerbara
marknadsnoteringar dr det bolagets bedémning att denna
redovisning utgér en bra presentation av bolagets innehav av
placeringstillgdngar.

Huvuddelen av de finansiella placeringstillgdngar som
inte utgdr derivat har klassificerats som Finansiella till-
gdngar virderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat.
Virdeforandringar pd dessa tillgdngar redovisas dirmed
normalt i dvrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten
om inte en tillimpning av de sdrskilda nedskrivningsreglerna i
IAS 39 foreskriver en nedskrivning som redovisas i resultatrik-
ningen. I enlighet med regelverket har If bedomt om det finns
ett objektivt beldgg for att ndgon tillgdng behover skrivas ned.

Bolagets bedomning paverkar det redovisade drsresultatet men
inte redovisat eget kapital. Bedomningskriterierna framgar
avnot 1 (under rubriken Kapitalférvaltningens resultat). Se
vidare not 5, 15, 21 och 22.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Avsittningen for oreglerade skador ska ticka de forvintade
framtida utbetalningarna for samtliga intraffade skador,
inklusive de skador som dnnu inte rapporterats till If, si
kallad IBNR-avsittning. Avsittningen berdknas med hjilp
av statistiska metoder eller genom individuella beddmningar
av enskilda skadefall. Dessa avsittningar dr visentliga for
en bedémning av bolagets redovisade resultat och stéllning,
eftersom en avvikelse mot faktiska framtida utbetalningar re-
sulterar i ett avvecklingsresultat som redovisas kommande Ar.
Avsittningsrisk kommenteras vidare i not 5 och en redogorelse
for bolagets avvecklingsresultat de senaste aren finns i not 33.
Avsittningen for ej intjainade premier och kvardrgjande
risker avser att ticka den forviantade skade- och driftskostna-
den under den dterstdende 16ptiden pd ingdngna forsikrings-
kontrakt. Avsittningen berédknas for de flesta produkter strikt
tidsproportionellt. Om premienivin bedéms vara otillricklig
for att ticka de forvintade skade- och driftskostnaderna,
forstirks avsittningen for ej intjinade premier med ett tilligg
for kvardrojande risker. Denna bedémning innefattar bl.a. upp-
skattningar av framtida skadefrekvens och andra faktorer som
paverkar behovet av nivitilligg. Aven denna avsittningsrisk
kommenteras i not 5.

NOT 3 - Redovisning av effekter av andrade valutakurser

Forutom i de nordiska valutorna tecknar If 4ven forsikring

i de vanligast forekommande internationella valutorna.
Dessutom har kapitalforvaltningen ett stort inslag av interna-
tionell diversifiering. Tillgdngar och skulder i andra valutor
an svenska kronor svarar darfor for betydande belopp. Enligt
Ifs valutapolicy ska valutariskerna begransas genom sirskilda
sikringstransaktioner nir si erfordras. Valutapolicyn anger
limiter for valutaexponeringen.

Genom det stora inslaget av utlindsk valuta i rorelsen
paverkas redovisningen i svenska kronor I6pande av effekter
hinforliga till valutakursforandringar. I resultatrikningen
omriknas transaktioner i utlindsk valuta till svenska kronor
med anvindandet av genomsnittskurs for mdnaden nir
transaktionen intriffade eller redovisades. I normalfallet foljer
bokforingen av ett forsdkringsavtal sin kontrakterade valuta.
Detta innebdr att valutaeffekter som kan fi effekter pd en
enskild resultatrad inte fir nigon materiell effekt totalt pd
skadeforsidkringsrorelsens tekniska resultat.

Poster i balansrikningen faststillda i utlindsk valuta
omriknas till svenska kronor med anvindandet av balans-
dagskurs. Valutaexponeringen i balansrikningen kontrolleras
framst genom en lopande allokering av Ifs placeringstillgingar
i utlindsk valuta. Kvarvarande exponeringar hanteras genom
anvindning av valutaterminer.

For 2017 redovisas i resultatrikningen ett positivt net-
tovalutaresultat om 6 MSEK. Valutaresultatet uppkommer dels
genom omrikningar av resultat- och balansposter, dels frin
valutaderivat. Valutaresultatet kan darfor uppdelas i:

MSEK

Totalt valutaresultat 2017 2016
Omrakning av poster i balans- och

resultatrakningar -750 84
Realiserade effekter fran valutaderivat 269 142
Orealiserade effekter fran valutaderivat 487 -225
Totalt valutaresultat 6 1
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NOT 4 - Upplysningar om narstaende

RELATIONER INOM IF

If-koncernen har ett gemensamt externt aterforsiakringspro-
gram som omfattar alla legala enheter. Ytterligare dterforsak-
ringsskydd har tecknats av If Livforsidkring AB och If P&C
Insurance AS (Estland) genom ett internt dterforsikringspro-
gram. Aterforsikrare for detta interna aterforsikringsprogram
ar If Skadeforsikring AB. Omfattningen av den koncernin-
terna aterforsidkringen ar:

MSEK 2017 2016
Mottagen premieinkomst 24 20

If Livforsdkring AB bedriver i stort sett hela sin verksamhet
genom If Skadeforsikring AB. Den utlagda verksamheten
omfattar exempelvis forsiljning, kundtjanst, skadereglering,
kapitalforvaltning och administration. Kostnaden for dessa
tjanster dr en procentuellt berdiknad kostnad baserad pa
nytecknade respektive fornyade forsakringar. Ersittningar har
utgatt med:

MSEK 2017 2016
Provisioner 85 68

Ifs nordiska organisation innebér att kostnader for bl.a.

stabs- och ledningsfunktioner behéver férdelas mellan bolag
i enlighet med gillande regler for internprissattning for att
en korrekt redovisning och beskattning ska uppnds. Med stod
av ett avtal mellan If Skadeforsiakring AB och det tidigare
finska systerbolaget If Skadeforsikringsbolag Ab har féljande
kostnader fordelats:

MSEK 2017 2016
Fakturerat fran If Skadeférsakring AB 41 55
Fakturerat fran If Skadeforsakringsbolag Ab 61 78

Ett internt avtal har upprittas mellan If Skadeforsikring AB
och det estniska koncernbolaget Support Services AS vad avser
exempelvis administration och skadereglering. Utifrdn detta
avtal har foljande kostnader fordelats:

MSEK 2017 2016
Fakturerat fran Support Services AS 17 9

If Skadeforsidkring Holding AB (publ) dr huvudkontoinneha-
vare i en koncernkontostruktur som omfattar alla transaktions-
konton i If Skadeforsikring ABs forsidkringsverksamhet.

If-koncernens inkop av datatjanster och dataproduktion sker
genom If Skadeforsikring AB:s systerbolag If I'T Services A/S,
som har uppf6ljnings- och administrationsansvar for I'T-driften
mot leverantor/avtal. If Skadeforsikring AB:s kostnader for
dessa tjanster uppgar till:

MSEK 2017 2016
IT-kostnader 870 778

RELATIONER MED IF-KONCERNENS

INTRESSEBOLAG

Moderbolaget If Skadeforsikring Holding AB (publ) dger aktier
i Contemi Holding AS, ett konsultféretag inom IT, motsva-
rande en dgarandel pd 28,6 procent av bolaget.

Moderbolaget If Skadeforsikring Holding AB (publ) dger
aktier motsvarande en dgarandel pd 33,0 procent i Svithun
Rogaland Assuranse AS som dr en forsiakringsmiklare som
formedlar forsikring pd uppdrag av If Skadeforsikring AB.

Moderbolaget If Skadeforsikring Holding AB (publ) dger
aktier motsvarande en dgarandel pd 22,0 procent i CAB Group
AB som tillhandahéller system och tjinster for berikning av
kostnader for att reparera fordon.

Moderbolaget If Skadeforsikring Holding AB (publ) dger
direkt (10,2 procent) och indirekt via If Skadeforsikring
AB (15,0 procent) aktier motsvarande en dgarandel av 25,2
procent i SOS International A/S, ett bolag som tillhandah4ller
assistanstjanster till forsakringsbolag.

If Skadeforsakring AB dger 35,5 procent av intresseforetaget
Autovahinkokeskus Oy, som siljer vidare av If inlgsta fordon.

RELATIONER MED SAMPO

If Skadeforsidkring AB ingdr genom sitt moderbolag If
Skadeforsikring Holding AB i Sampo-koncernen. Med nirsta-
ende avses samtliga bolag i denna koncern med undantag for
If Skadeforsidkring Holding AB (publ) och dess dotterbolag.

If Skadeforsidkring AB och Sampo Abp har ingatt ett kapital-
forvaltningsavtal i vilket alla investeringsbeslut fattas av Sampo
inom ramen for Ifs Investment Policy. Ersittning baseras
pé en fast provision berdknad pa de forvaltade tillgdngarnas
marknadsvirde.

Topdanmark A/S dr sedan 30 september 2017 ett dotterbolag
till Sampo. If-koncernen och Topdanmark-koncernen ar fore-
madl for tvingande gemensam beskattning i Danmark i enlighet
med den danska bolagsinkomstskattelagen. Topdanmark
A/S ar administrationsbolag for den danska gemensamma
beskattningen.

RELATIONER MED NORDEA
Nordea &r ett intresseforetag till Sampo och foljaktligen ett
nirstdende bolag till If Skadeforsikring AB.

Nordea ar If-koncernens bankpartner i Sverige, Norge,
Danmark, Finland och Storbritannien och avtal har ingatts
om forvaltning av bankkonton och dartill knutna tjinster.
Moderbolaget If Skadeforsikring Holding AB (publ) dr
huvudkontohavare i den nordiska cashpoolen i Nordea. If
Skadeforsikring AB har emellertid egna konton med Nordea i
Norden.

Inom kapitalférvaltningen sker placeringar i obligationer
och andra rintebirande virdepapper utgivna av bolag i
Nordeakoncernen. Nordea ingdr ocksd som en av de mark-
nadsaktorer som anvinds for handel med virdepapper. Nordea
utgér dven motpart i transaktioner i rinte- och valutaderivat.
Se vidare not 5, tabell 17.

Nordea distribuerar If-koncernens skadeforsikringar via
sina bankkontor och internetkontor i Sverige, Finland och
Baltikum for vilket de erhller provision.
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Narstaende transaktioner (exklusive If-koncernen)

NOTER

Intékter Kostnader Tillgdngar Skulder
MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
If-koncernens intressebolag - - -68 -50 1 - -3 -
Sampo 9 - -7 -15 159 - -2 -3
Nordea 169’ 123" -62°2 -322 7081 5896 -106 -
Topdanmark A/S - - - - - - - -

" Inklusive ranteintékter.
2 Inklusive rantekostnader.
3 Topdanmark A/S &r sedan 30 september 2017 ett dotterbolag till Sampo.
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NOTER

NOT 5 - Risker och riskhantering

RISKHANTERINGSYSTEMET

Risk dr en naturlig och integrerad del av Ifs verksamhet och
omvirld. En vil fungerande riskhanteringsprocess dr en
forutsittning for att effektivt kunna driva verksamheten och
n4 faststillda mal. Mélet med ett riskhanteringssystem &r att
skapa virde for Ifs intressenter genom att sikerstilla solvens
over tid, minimera risken for ovintade forluster samt ge
beslutsunderlag till verksamheten genom att l6pande beakta
effekter pé risk och kapital. Ramverket for riskaptit definierar
grinserna for de risker som If kan acceptera for att nd upp-
satta mal. Ramverket omfattar beslutad riskaptit, kapitalkrav,
styrdokument, processer och kontroller.

If har ett effektivt riskhanteringssystem som omfattar
de strategier, processer och rapporteringsrutiner som ir
nodviandiga for att 16pande identifiera, bedoma/méta, hantera,
overvaka och rapportera risker. Riskhanteringssystemet utgor
en del av det mer omfattande internkontrollsystemet vilket
inkluderar hela If-gruppens riskhanteringssystem, for att pd s&
sitt sikerstilla att risker hanteras utifrdn det legala enhets-
perspektivet. Ifs huvudsakliga riskkategorier dr teckningsrisk,
marknadsrisk, kreditrisk och operativa risker. Varje riskkategori
ar foremal for sarskilda riskhanteringsprocesser.

Styrdokument finns for varje riskomrdde och anger de
inskrankningar och begransningar som faststéllts for att spegla
och sikerstilla att risknivan fortlépande Gverensstimmer med
Ifs overgripande riskaptit och kapitalkravsrestriktioner.

RISKSTRATEGI

Ifs policy for riskhantering definierar den 6vergripande risk-

strategin och riskaptiten i friga om hantering av de visentliga

riskerna. Riskhanteringsstrategin innebdr att If ska:

- Sdkerstilla en sund och viletablerad riskkultur.

- Sikerstilla att risker som paverkar resultat- och balans-
rikning identifieras, bedoms, hanteras, 6vervakas och
rapporteras.

- Sékerstilla att de risker som finns i forsikringsverksamheten
avspeglas i prissidttningen.

- Sakerstilla 1angsiktig avkastning inom faststilla risknivaer.

- Sdkerstilla att riskbuffertar, i form av kapital och forutsebar
I6nsamhet, dr adekvata i forhallande till aktuella risker i af-
farsverksamheten och externa risker.

- Begrinsa svingningarna i bolagets ekonomiska virde.

- Sékerstilla en 6vergripande effektivitet, sikerhet och konti-
nuitet i affirsverksamheten.

IFS RISKHANTERINGSPROCESS

Den overgripande riskhanteringsprocessen hos If omfattar fem
steg; riskidentifiering, bedomning/riskmétning, riskhantering,
overvakning och riskrapportering.

RISKRAPPORTERINGSSTRUKTUR OCH
ANSVARSFORDELNING | RISKHANTERINGSSYSTEMET

I figur 1 visas strukturen for rapportering av information
relaterat till riskhantering i riskhanteringssystemet. Systemet
omfattar processer och aktiviteter som utférs av personer
eller enheter och inkluderar kommittéer, experter och
linjeorganisation.

FIGUR 1 - Rapporteringsstruktur for Ifs riskhantering
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STYRELSE

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for internkontroll och
riskkontroll samt for att bolaget har ldmpligt utformade risk-
hanteringssystem och processer. Styrelsen faststiller arligen
policyn for riskhantering och andra riskstyrningsdokument for
verksamheten.

VD

Den verkstillande direktéren bér ansvaret for att organisera
och overvaka den dagliga affirsverksamheten i enlighet med
instruktioner och riktlinjer fran styrelsen. Verkstillande
direktoren ir ytterst ansvarig for implementeringen av
riskhanteringssystemet genom att sikerstilla en limplig
riskhanteringsstruktur och frimja en sund riskkultur inom If.

KOMMITTEER INOM RISKHANTERINGSSYSTEMET
Kommittén for egen risk- och solvensbedémning (ORSA-
kommittén) bistir VD vad giller dennes ansvar att 6vervaka
risker och riskhanteringssystemet inom If. Kommittén
granskar ocksi effektiviteten i Ifs internkontrollsystem, samt
ger input, och foljer upp insatser och dtgirder, inom dessa
omrdden. Dirutéver 6vervakar ORSA-kommittén att Ifs
kortsiktiga och langsiktiga aggregerade riskprofil ar i linje med
Ifs riskstrategi och kapitalkrav.

Det finns vidare separata kommittéer for de huvudsakliga
riskomrddena. Dessa kommittéer ansvarar for att tillse att
risker hanteras och kontrolleras i enlighet med styrdokument.
Kommittéernas ordforande bir ansvaret for rapporteringen till
ORSA-kommittén. Kommittéerna inom If har inga besluts-
mandat. Kommittéerna kontrollerar dven styrdokumentens
effektivitet och ger vid behov forslag till &ndringar och
uppdateringar.

RISKHANTERINGSFUNKTIONEN

Riskhanteringsfunktionen stédjer implementeringen och
utvecklingen av riskhanteringssystemet inom If och bestar
av CRO, riskkontrollenheten samt kapitalhanteringsenheten.
Ifs riskhanteringsfunktion dr ansvarig for att koordinera
riskhanteringsaktiviteter pd uppdrag av styrelsen och den
verkstillande direktoren.
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LINJEORGANISATIONEN
Linjeorganisationen har det dagliga ansvaret for att hantera
risker inom de granser och restriktioner som faststlls i poli-
cyer, instruktioner och riktlinjer samt ska se till att de forfogar
over de resurser och verktyg som behovs for detta dndamal.
Inom linjeorganisationen finns ett nitverk med koordinatorer
vilka representerar cheferna for respektive affirsomride/stabs-
funktion. Chefen for Riskkontroll och rapportering utfirdar
instruktioner for koordinatorerna i vilka koordinatorernas
ansvar framgér.

Linjeorganisationen &r skyldig att informera riskhanterings-
funktionen om vésentliga risker som 4r relevanta fér genom-
forandet av deras uppdrag.

KAPITALHANTERING

If fokuserar pé en effektiv kapitalhantering och en sund
riskhantering genom att bibehalla en tillracklig kapitalniva i
forhallande till bolagets risker ¢ver verksamhetens planerings-
horisont. Detta innebér att sikerstilla att tillgdngligt kapital
overskrider de interna och regulatoriska kapitalkraven samt
att bibehdlla kreditbetyget A frin ratinginstituten Standard &
Poor’s och Moody’s.

Kapitalhanteringen baserar sig pa Ifs riskaptit, vilket ger
ytterligare information om Ifs riskpreferenser och risktole-
ranser. Dessa faststills genom styrdokument beslutade av Ifs
styrelse. Ifs riskprofil, kapitalkrav och tillgdngligt kapital miits,
analyseras och rapporteras till ORSA-kommittén och styrelsen
kvartalsvis, eller oftare vid behov.

For att uppratthalla en tillracklig kapitalniva:

- Varderas risken och kapitalbehovet enligt den finansiella
planen.

- Allokeras kapital till affirsomrddena och forsikringsproduk-
terna for att sidkerstilla att ett riskbaserat tillvigagdngssitt
anvinds for planarbete och lonsamhetsuppféljning.

- Hanteras skuldsittningsgraden for att 6ka aktiedgarnas
avkastning och samtidigt bibehdlla tillrdcklig ekonomisk
flexibilitet.

- Sikerstills utdelningskapaciteten genom effetivt nyttjande av
dterforsakring, koncernsynergier och diversifieringsfordelar.

RISK OCH KAPITALMODELLERING

For att kunna utvirdera den 6vergripande riskprofilen dr det

nodvindigt att beakta sambanden mellan de olika risktyperna,

eftersom vissa risker kan utvecklas i motsatta riktningar och

diarmed skapa diversifieringseffekter. For att hantera detta har

If anvint en intern modell vid berikning av ekonomiskt kapital

for marknadsrisk och teckningsrisk. Genom simuleringar av

bade placerings- och forsidkringsverksamheten kan effekten

av exempelvis dterforsikring och allokering av placeringar

analyseras.

Utover berikning och rapportering av ekonomiskt kapital for

If-gruppen och dess dotterbolag, anvinds den interna model-

len som beslutsunderlag rérande:

- Allokering av kapital till affirsomradena och
forsikringsprodukterna.

- Utvirdering av pdverkan pi riskprofilen vid forandringar i
investeringsportfoljen.

- Utvirdering av dterforsikringsprogram.

- Utvdrdering av investeringsriktlinjer och limiter.

- Utvdrdering av risker éver verksamhetens planeringshorisont.

Operativ risk och mindre materiella risker ar kvantifierade i
enlighet med standardformeln i Solvens II-regelverket.

NOTER

KAPITALSTALLNING

Kapitalstillningen 4r forhdllandet mellan tillgéingligt kapital
och erforderligt kapital. For att uppfylla krav stéllda av olika
intressenter anviander If olika matt for att beskriva kapitalstill-
ningen: mitt baserade pd myndighetskrav, interna ekonomiska
matt samt métt framstillda av ratingbolag. If beaktar bade ett
ettdrigt och ett flerrigt perspektiv.

MATT BASERADE PA MYNDIGHETSKRAV
Forsikringsverksamhet ér en reglerad verksamhet med regler
for kapitalkrav och kapitalbas. For nirvarande tillimpas Ifs
partiella interna modell (PIM) for berdkning av solvenskapital-
kravet (SCR) for huvuddelen av forsikringsrisken, exklusive
forsakringsrisken i den finska verksamheten, medan andra
risker berdknasenligt Solvens II standardformel. En ansékan
om att inkludera dven forsikringsrisken i den finska verksam-
heten i den partiella interna modellen (PIM) ldmnades in till
Finansinspektionen den 2 oktober 2017. Bolaget uppfyllde de
regulatoriska solvenskraven under 2017.

TABELL 1 - Matt baserade pa myndighetskrav

MSEK 2017 2016
SCR 15593 11717
Kapitalbas 25512 19 881

INTERNA EKONOMISKA MATT

Ekonomiskt kapital ar ett internt métt som visar storleken

pé avvikelsen fran forvintat resultat beriknat med en
konfidensgrad motsvarande 99,5 procent pa arsbasis. Ifs
storre kvantifierbara risker ingar i beridkningen av ekonomiskt
kapital. Berdkningarna ir baserade utifrdn en ekonomisk
marknadskonsistent virdering.

MATT FRAMSTALLDA AV RATINGBOLAG

If Skadeforsikring AB (publ) har erhéllit kreditbetyget A+ av
Standard & Poor’s och A1 av Moody’s. Ifs mél ar att bibeh4lla
kreditbetyget A.
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NOTER

FIGUR 2 - Risker som omfattas av riskhanteringssystemet
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IF'S RISKER
TECKNINGSRISK

Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam fériand-
ring av de forsdkringstekniska skulderna till f6ljd av felaktig
prissittning samt gjorda avsittningsantaganden.

PREMIERISK OCH KATASTROFRISK

Premierisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring
av de forsidkringstekniska skulderna till f6ljd av variationer i
sdvil tidpunkt och frekvens som storlek avseende forsikrings-
skador som inte har intriffat vid balansdagen.

Katastrofrisk avser risken for forlust eller ogynnsam foriand-
ring av de forsdkringstekniska skulderna till f6ljd av vasentlig
osdkerhet i prissittnings- och avsittningsantagandena
relaterade till extrema eller exceptionella hindelser.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

De viktigaste metoderna for att begrinsa premierisk ar
dterforsakring, diversifiering, noggranna analyser och
overviaganden i samband med teckning samt regelbundna
uppfoljningar kopplade till den strategiska och finansiella
planeringsprocessen. Underwriting policy (UW Policy) anger
principer, begransningar samt de roller och ansvar som géller
for underwritingprocessen. Policyn kompletteras med riktlinjer
som mer i detalj beskriver hur forsikringar ska tecknas inom
respektive affirsomrade.

Riktlinjer for kop av aterforsakring ges i Ifs Reinsurance
Policy. Optimala dterforsikringsprogram utvirderas genom
jamforelse av forvintad kostnad for aterforsakringsprogrammet
mot nyttan samt pdverkan pé resultatrikning och kapitalbehov.
Det viktigaste verktyget vid denna utvirdering ar Ifs interna
modell dir smé skador, stora skador och naturkatastrofer
modelleras. I policyn ges en lidgsta niva for kreditviardighet for
dterforsakringsgivare per affirsgren. Dartill ges gransviarden
for koncentrationsrisk och exponering for aterforsakringsrisk.
Aterforsikrarna bedéms och utvirderas fven fortlspande ge-
nom Ifs egna finansiella och kvalitativa férdefinierade analyser.

Sedan 2003 har If ett gruppomfattande dterforsikringspro-
gram. Ar 2017 var sjilvbehdllsnivierna mellan 100 MSEK och
250 MSEK per risk, samt 250 MSEK per hiandelse.

RISKEXPONERING

P4 grund av den inneboende osdkerheten i skadeforsakrings-
verksamhet finns det en risk for forluster pa grund av ovintat
hoga skadekostnader. Exempel pa hindelser som kan resultera
i hoga skadekostnader dr stora briander och naturkatastrofer
eller en ovintad okning i sm& och medelstora forsakringsska-
dors frekvens eller genomsnittliga storlek.

If tecknar huvudsakligen forsikringar i Sverige, Norge,
Finland och Danmark. If tecknar ocksé forsikringar for
nordiska kunder med verksamheter utanféor Norden. Den
geografiska fordelningen av premieinkomster visas i figur 3.

FIGUR 3 - Premieinkomst per land
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I tabell 2 visas en analys av hur dndringar i totalkostnadspro-
cent, premie- och skadeniva pdverkar resultatet fore skatt.

TABELL 2 - Kanslighetsanalys av premierisk

NOTER

MSEK Inverkan pa resultat fore skatt
Parameter Niva, 2017 Férandring 2017 2016
Totalkostnadsprocent 85,9% +/- 1%-enhet +/-398 +/- 298
Premieniva 39766 +/-1% +/-398 +/- 298
Skadeniva 27 665 +/-1% +/- 277 +/- 206

For att visa den geografiska exponeringen och kénsligheten for premierisk per balansdagen har resultatet for 2017 i det fusionerade bolaget If Skadeférsakringsbolag Ab inkluderats i sin
helhet i de volym- matt som visas i figur 3 och tabell 2. Detta avviker fran resultatrakningen dér endast resultatet under perioden 1 oktober till 31 december ingdr. Jamférelseuppgifterna

ar oférandrade.

AVSATTNINGSRISK

Avsittningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam foriand-
ring av de forsidkringstekniska skulderna till foljd av variationer
i sdvil tidpunkt som belopp avseende skadeutbetalningar for
skador som har intraffat pa eller fére balansdagen.

Avsittningsrisk inkluderar omprévningsrisk som definie-
ras som risken for forlust eller ogynnsam fordndring i de
forsdkringstekniska skulderna, till f6ljd av virdefériandringar,
trender eller volatilitet betrdffande omprévningar av skadeliv-
riantor pd grund av dndrade rittsliga forhallanden eller indrad
hilsostatus hos de forsikrade.

De forsikringstekniska avsittningarna for ej intjinade
premier avser att ticka férvintade skadekostnader och
driftskostnader under aterstiende 16ptid av géllande forsik-
ringsavtal. Eftersom skadeerséttning betalas ut forst efter att
en skada intriffat, dr det nodvindigt att gora avsittningar for
oreglerade skador. De forsiakringstekniska avsittningarna ir
sdledes summan av avsittningar for ej intjdinade premier och
avsittningar for oreglerade skador.

Eftersom avsittningarna baseras pd en uppskattning av
storleken och frekvensen av de framtida skadeersittningarna,
innehéller forsikringstekniska avsittningar alltid en viss grad
av osikerhet.

Osékerheten i de forsikringstekniska avsittningarna ar
vanligtvis storre for nya portfoljer dir fullstindig avvecklings-
statistik Annu inte ar tillginglig och for portfoljer dir skador
inte slutregleras forran efter en lang tid. Arbetsskade-,
trafikansvars-, olycksfalls- och ansvarsforsikringar hor till den
senare kategorin.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Styrelsen godkdnner riktlinjerna som styr berdkningen av
forsakringstekniska avsittningar. Ifs chefaktuarie har ansvaret
for att utveckla och presentera riktlinjer for hur de forsakrings-
tekniska avsittningarna ska beridknas och for att utviardera om
nivin pé de totala avsittningarna ar tillracklig.

De aktuariella antagandena baserar sig pd data om
historiska skadeutfall och exponeringar som éir tillgingliga pa
balansdagen. Faktorer som beaktas ir till exempel trender i
skadeutvecklingen, nivin pé oreglerade skador, fordndringar i
rattsutveckling och ekonomiska forhallanden. Vid reservsitt-
ningen anvinds etablerade aktuariella metoder i kombination
med prognoser ¢ver antalet skador och genomsnittliga
skadekostnader.

Avsittningarna for skadelivrantor berdknas som diskonte-
rade virden baserade pd belopp och betalningsperiodicitet i
varje enskilt fall, med beaktande av forvintad kapitalavkast-
ning, kostnader, indexering, dodlighet samt andra majliga
justeringar. Den forvintade inflationsutvecklingen beaktas
vid berikning av de forsikringstekniska avsittningarna och
ar av stor vikt for skador som regleras 6ver en liangre tid, till
exempel skador relaterade till trafikforsikringar och arbets-
skadeforsdkringar. Den forvintade trenden baseras pd externa
bedémningar av inflationsutvecklingen inom olika omréden,
sdsom konsumentprisindex och léneindex, i kombination med
Ifs egen uppskattning av kostnaderna for olika typer av skador.
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NOTER

RISKEXPONERING i dodlighetsantaganden och diskonteringsrantor. Under

For forsikringsprodukter sisom trafikansvarsforsiakringar och 2017 var andelen av de férsikringstekniska avsittningarna
lagstadgade arbetsskadeforsikringar, skiljer sig lagstiftningen relaterade till trafikansvarsforsikringar och lagstadgade arbets-
avsevirt 4t mellan olika linder, dir en del av avsittningarna skadeforsikringar 68 procent. I tabell 3 visas fordelningen av
innehaller skadelivrintor som dr kiinsliga for forindringar forsakringstekniska avsittningar per produkt och land.

TABELL 3 - Férdelningen av forsakringstekniska avsattningar f e r per produkt och land

Sverige Finland Norge Danmark
MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Motorfordon 24765 24198 10 167 162 5277 5840 1575 1504
Lagstadgad arbetsskadeforsakring - - 11801 - 2144 2643 2482 2468
Ansvar 2634 3032 1202 = 1255 1300 726 638
Olycksfall 3150 2836 1537 - 3550 3601 902 855
Egendom & 6vrig egendom 4007 4039 2227 - 4672 5021 971 990
Sjofart, luftfart och transport 202 225 96 = 470 474 225 160
Totalt 34759 34331 27 030 162 17 368 18 879 6881 6 615

I figur 4 visas durationen for forsikringstekniska avsitt-
ningar for olika produkter.

FIGUR 4 - Duration for forsakringstekniska avsattningar 2017
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I tabell 4 visas en kinslighetsanalys av avsittningsrisken.

TABELL 4 - Kanslighetsanalys, avsattningsrisk

NOTER

2017 2016
Forandring i Effekt Effekt
Portfolj Risk riskparametrar Land MSEK MSEK
Nominella avsattningar Inflationsékning Okning Sverige 1806 1738
med Danmark 115 100
1%-enhet Norge 506 395
Finland 368 -
Diskonterade avsattningar Minskning i Minskning Sverige 652 664
(annuiteter och delar av finsk IBNR) diskonteringsrantan  med Danmark 130 134
1%-enhet Finland 2947 -
Skadelivrantor och uppskattad del av Minskning i Forvantad Sverige 242 238
skadereserver for framtida skadelivrantor dodligheten livslangd Danmark 16 16
okad med ett ar Finland 652 -
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Den redovisningsméssiga hanteringen av finansiella tillgdngar
och skulder beror pa deras klassificering.
TABELL 5 — Kategorier av finansiella tillgangar och skulder
MSEK 2017 2016
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Finansiella tillg&ngar till verkligt vérde via resultatrikningen (trading) 242 131
Finansiella tillgangar till verkligt varde via Gvrigt totalresultat 103 626 76 884
Lanefordringar och kundfordringar " 18 897 12 545
Totalt finansiella tillgangar 122764 89560
Finansiella skulder till verkligt vérde via resultatrikningen (trading) 107 333
Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde eller till det belopp varmed de férvéntas regleras ? 7105 7 509
Totalt finansiella skulder 7212 7842

" Lanefordringar och kundfordringar utgérs av foljande balansposter: lanefordringar, depéer hos féretag som avgivit aterforsakring, fordringar, kassa och bank, sakerheter och fondlikvid-

fordringar samt finansiella upplupna intakter.

2 Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde eller till det belopp varmed de férvéntas regleras utgors av foljande balansposter: efterstallda skulder, skulder avseende di-

rekt forsakring och aterforsékring, sakerheter och fondlikvidskulder samt finansiella 6vriga skulder och upplupna kostnader.
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NOTER

TABELL 6 - Placeringstillgangar klassificerade utifran ett kapitalforvaltningsperspektiv

Placeringstillgdngar Aktivt forvaltade Aktivt forvaltade tillgangar klassificerade utifran ett
och derivatskulder tillgangar kapitalférvaltningsperspektiv
Réntebérande Aktier Fastigheter
MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Byggnader och mark 122 2 122 2 122 2
Placeringar i intresseforetag 1 -
Finansiella tillgangar till verkligt véarde via
resultatrékningen (trading)
Derivatfordringar? 242 131 242 131 3 1
Finansiella tillgangar till verkligt véarde via
ovrigt totalresultat
Aktier och andelar 14427 12322 14427 12322 14427 12322
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 89199 64562 89199 64562 89199 64562
Lanefordringar
Ovriga [8n 811 250 811 250 811 250
Totalt andra finansiella placeringstillgangar 104 679 77 265
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring 7 7
Totalt placeringstillgdngar 104818 77274
Ovriga tillgdngar
Kassa och bank 2347 742 2347 742
Sakerheter och fondlikvidfordringar 54 21 34 - 19 21
Upplupna intakter 456 373 456 373
Aktivt forvaltade tillgangar 107 657 78 403 92847 65927 14450 12354 122 2
Finansiella skulder till verkligt véarde via
resultatrékningen (trading)
Derivatskulder ? 107 333 107 333 23 30
Totalt derivatskulder 107 333
Finansiella skulder till det belopp varmed
de forvantas regleras
Sakerheter och fondlikvidskulder 147 0 147 0
Upplupna kostnader 1 - 1 -
Aktivt forvaltade skulder 255 333 172 30 - - - -
Aktivt forvaltade tillgangar, netto 107 401 78070 92675 65897 14450 12354 122 2

) Endast rante- och aktiederivat ar inkluderade i tillgangar som klassificerats utifran ett kapitalférvaltningsperspektiv. Exkluderade valutaderivat uppgar till 239 MSEK (120).
2 Endast rante- och aktiederivat &r inkluderade i skulder som klassificerats utifran ett kapitalférvaltningsperspektiv. Exkluderade valutaderivat uppgar till 84 MSEK (303).
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MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam
fordndring i den finansiella stillningen, orsakad direkt eller
indirekt av volatiliteten i marknadspriser pa tillgdngar, skulder
och finansiella instrument.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Ifs Investment Policy ér det styrande dokumentet for hante-
ring av marknadsrisker inom If. I policyn ges 6vergripande
riktlinjer, sdsom forsiktighetsprincipen, sirskilda riskrestriktio-
ner och beslutsstruktur for investeringsverksamheten.

Vid beslut om limiter samt vid faststillande av avkast-
nings- och likviditetsmal ska strukturen p4, samt arten av,
Ifs forsikringstekniska avsittningar beaktas. Dartill ska dven
overgripande riskaptit och risktoleranser samt myndighetskrav
beaktas. Styrelsen antar Investment Policyn arligen eller
oftare vid behov. Policyn kompletteras med riktlinjer som
definierar mandat och befogenheter samt anvindande av
derivat. Marknadsrisken ¢vervakas och kontrolleras aktivt av
Investment Control Committee och rapporteras kvartalsvis till
ORSA-kommittén.

RISKEXPONERING

Ifs kapitalforvaltning genererade en avkastning pa 3,1 procent
2017. Placeringstillgdngarna uppgick till 107 246 MSEK. De
huvudsakliga marknadsriskerna 4r rinte-, aktie- och valuta-
risk. Exponeringen mot marknadsrisk kan beskrivas genom
allokeringen av placeringstillgdngar och kinsligheten av
placeringarnas virde mot forindringar i centrala riskfaktorer.

NOTER

TABELL 7 - Allokering av aktivt forvaltade placeringstillgangar

2017 2016
Bokfort Bokfort

MSEK varde % varde %
Rantebarande

placeringar 92 675 86,4 65 897 84,2
Aktier 14 450 13,5 12 354 15,8
Fastigheter 122 01 2 0,0
Totalt 107 246 100 78 253 100

| allokeringen av aktivt forvaltade tillgdngar exkluderas valutaderivat till ett varde av
155 MSEK (-183).

Under dret har andelen aktieplaceringar minskat fran
15,8 procent till 13,5 procent samt andelen rintebdrande
placeringar dkade frin 84,2 procent till 86,4 procent.

[ tabell 8 visas en kinslighetsanalys av verkligt virde pa
finansiella tillgdngar och skulder vid olika marknadsscenarier.
Effekterna representerar den omedelbara paverkan pd verkligt
virde som en f6ljd av en fordndring i de underliggande
marknadsvariablerna per den 31 december respektive &r.
Kinslighetsanalysen inkluderar effekterna av derivat och &r
beriknad fore skatt.

TABELL 8 - Kanslighetsanalys av de finansiella tillgdngarnas och skuldernas verkliga varde

2017 2016
Réanteniva Aktier  Fastigheter Réanteniva Aktier  Fastigheter
1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet
parallell parallell parallell parallell
MSEK andringned andring upp 20% kursfall 20% kursfall &ndringned &ndring upp 20% kursfall 20% kursfall
Tillgangar
Kortfristiga rdntebarande tillgangar 0 0 4 -4
Langfristiga rantebarande tillgdngar 1442 -1393 960 -924
Aktier -2.890 =247
Ovriga finansiella tillgangar -24 0
Skulder
Forlagslan -50 48 -62 59
Derivat, netto -20 19 -26 25
Total féréndring i verkligt varde 1372 -1326 -2890 -24 876 -844 -2471 0
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NOTER

RANTERISK

Rénterisk avser kidnsligheten i virdet p tillgdngar, skulder och
finansiella instrument for &ndringar av rintesatser eller deras
volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Vid sammansittningen av placeringstillgingarna ska If, enligt
Ifs Investment Policy, beakta forsiakringsforpliktelsernas rinte-
och inflationsrisk. Ranterisken hanteras genom limiter f6r
instrument som ar rantekinsliga.

RISKEXPONERING

D4 huvuddelen av de forsikringstekniska avsittningarna
redovisas i nominella belopp i balansrikningen 4r If huvud-
sakligen exponerad for forandringar i framtida inflation. Det
ekonomiska virdet av dessa avsittningar, det vill siga nuvirdet

av framtida skadeutbetalningar, exponeras diaremot for forand-
ringar i rintenivin. Dessutom diskonteras avsittningarna for

skadelivrantor och eventuella fordndringar i diskonteringsran-
torna paverkar nivin pé de forsidkringstekniska avsittningarna.

Diskonteringsrantorna kan variera mellan ldnderna pa
grund av olika lagstiftning men péverkas dven av ridande
riantelige.

I avsnittet avseende avsittningsrisker analyseras avsittning-
arnas duration och darmed riantekinslighet mer i detalj, se
figur 4 och tabell 4. T avsnittet likviditetsrisk, tabell 16, visas
kassafloden av tillgdngar och skulder fordelat pa forfallotid-
punkt. Durationen i rdntebarande placeringar uppgick till
1,4 ar vid utgdngen av ar 2017 (1,3). I tabell 9 visas durationen
i rantebdrande placeringar.

TABELL 9 — Duration och andel rantebarande placeringar per instrumenttyp

2017 2016
Bokfort Bokfort
MSEK vérde % Duration vérde % Duration
Kortfristiga rantebarande tillgdngar 2433 2,6 0,0 2680 41 0,2
Skandinavien, langfristiga stats- och féretagspapper 67 247 72,6 13 57 558 873 13
Skandinavien, realranteobligationer 679 0,7 2,9 697 1,1 3,8
Europa, ldngfristiga stats- och foretagspapper 13994 15,1 1,9 4707 71 0,7
USA, langfristiga stats- och foretagspapper 6 099 6,6 2,3 255 0,4 13
Globalt, [ngfristiga stats- och féretagspapper 2222 2,4 29 - -
Totalt 92 675 100 1,4 65 897 100 1,3
AKTIERISK

Aktierisk avser kinsligheten pd virdet av tillgdngar, skulder
och finansiella instrument for 4ndringar av marknadspriserna
for aktier eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Aktieportf6ljen forvaltas aktivt med en langsiktig investe-
ringshorisont. Aktierisken reduceras genom diversifiering

av portfoljen mellan olika branschsektorer och geografiska
regioner. I enlighet med Ifs Investment Policy far andelen

TABELL 10 - Sektorférdelning av aktieplaceringar

2017 2016
Bokfért Bokfért
MSEK varde % varde %
Industrivaror och tjanster 5056 491 5130 47,6
Sallankopsvaror och tjanster 2 810 273 3390 31,5
Material 661 6,4 623 5,8
Telekomoperatéorer 654 6,3 591 5,5
Halsovard 588 57 541 5,0
Finans och fastighet 287 2,8 338 31
Dagligvaror 132 13 = =
Energi 62 0,6 94 0,9
Informationsteknik 46 0,4 64 0,6
Totalt 10 296 100 10771 100

| sektorférdelningen av aktier exkluderas investeringar i aktiefonder till ett varde av
4154 MSEK (1583).

aktieinvesteringar maximalt uppga till 16.5 procent av den
totala placeringsportfoljen och exponeringen mot en enskild
motpart ska vara begrinsad.

RISKEXPONERING

Aktieportfoljen bestdr av nordiska aktier och en diversifierad
global fondportfolj. Vid utgdngen av ret var exponeringen
14 450 MSEK och andelen aktier i placeringsportféljen var
13,5 procent.

TABELL 11 - Geografisk fordelning av aktieplaceringar

2017 2016
Bokfort Bokfort
MSEK vérde % vdrde %
Skandinavien 10 296 722 10771 87,2
Europa 1483 10,4 - -
Asien 1347 9,4 499 4,0
Nordamerika 860 6,0 845 6,9
Latinamerika 277 1,9 239 1,9
Totalt 14 264 100 12354 100

| den geografiska fordelningen av aktier exkluderas investeringar i private equity fonder
till ett varde av 186 MSEK (-).
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VALUTARISK

Valutarisk avser kinsligheten pd virdet av tillgdngar, skulder
och finansiella instrument for 4ndringar av valutakurserna
eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Valutarisken minskas genom att de forsakringstekniska
avsittningarna matchas mot placeringstillgingar i motsva-
rande valutor eller genom anvindandet av valutaderivat.
Valutaexponeringen i forsikringsverksamheten séikras
I6pande tillbaka till basvalutan. Valutaexponeringen for

TABELL 12 - Valutarisk

NOTER

placeringstillgingar kontrolleras pa veckobasis och séikras
nir exponeringen overstiger en given nivd som baserats pa
kostnadseffektivitet samt minsta transaktionsstorlek. Vidare
ar If utsatt for omriakningsrisk. Omrikningsrisken beskrivs
nédrmare i avsnittet om gruppspecifika risker.

RISKEXPONERING
Ifs valutapositioner mot basvaluta, samt kinslighet for
valutakursforandringar, presenteras i tabell 12.

MSEK

Valuta EUR NOK DKK GBP usD JPY Ovriga
Nettoposition (SEK), 2017 -1029 773 70 13 19 -2 -40
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2017 103 77 -7 -1 2 0 4
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2016 38 -36 -5 -4 4 0 23

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for forlust, eller ogynnsam
forandring i den finansiella stiallningen, orsakade av
forandringar i kreditvardigheten hos emittenter av virde-
papper, motparter och andra gildenirer vilka bolaget ar
exponerade mot i form av motpartsrisk, spreadrisk eller
marknadsriskskoncentrationer.

Spreadrisk avser kinsligheten av viardet pa tillgingar, skulder
och finansiella instrument och volatiliteten av kreditspreaden
over den riskfria rantan.

I allménhet avser kreditrisk forluster som hérror fran
konstaterade uteblivna betalningar fran gildenirer, frdn andra
motparter eller fridn en 6kad antagen sannolikhet for uteblivna
betalningar. Vid fallissemang utgors den slutgiltiga férlusten
av tillgdngens virde med beaktande av stillda sikerheter och
dtervinningsgraden vid tidpunkten for betalningsinstillelse.

KREDITRISK RELATERAT TILL PLACERINGSTILLGANGAR
Kreditrisken i kapitalférvaltningen kan delas in i motpartsrisk
och spreadrisk. I de flesta fall reflekteras redan delar av kredi-
trisken genom en hogre kreditspread. Virdepappret far dirav
ett lagre marknadsvirde, dven i de fall dir det inte foreligger
en utebliven betalning. Foljaktligen 4r spreaden kreditriskens
marknadspris.

Ytterligare risker, som antingen harrér fran bristande
diversifiering i tillgAngsportféljen eller fran stora kreditriskex-
poneringar mot (i) enskilda emittenter eller (ii) en grupp av
emittenter med inbordes anknytning, och som inte fingas upp
av antingen spreadrisk eller motpartsrisk, klassificeras som
koncentrationsrisk.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Kreditrisker i kapitalférvaltningen hanteras genom specifika
limiter faststéllda i Ifs Investment Policy. I styrdokumentet
faststills begrdnsningar for maximala exponeringar mot
enskilda emittenter, skuldkategorier och per kreditbetygsklass.
Vidare begrinsas spreadrisk genom sensitivitetsrestriktioner
for instrument vilka dr kédnsliga for Andringar i kreditspreadar.

Nya investeringar foregds av en noggrann analys.
Kreditvirdigheten och den framtida utvecklingen fér emit-
tenten utvirderas tillsammans med eventuell sikerhet samt
hur investeringen strukturerats. Interna riskindikationer dr
viktiga faktorer i beddmningen, men dven den makroekono-
miska omgivningen, rddande marknadstrender och externa
omdomen av analytiker och kreditbetyg fran ratinginstitut
beaktas. Dartill bevakas portfoljutvecklingen och motparters
kreditbetyg kontinuerligt.

Portfsljernas utveckling gillande kreditrisk évervakas och
rapporteras lopande till Investment Control Committee.
Kreditexponeringen rapporteras uppdelat pa rating, instru-
ment och branschsektor.
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NOTER

RISKEXPONERING

Ifs viktigaste kreditriskexponering kommer frin rintebiarande
placeringar. Exponering av placeringar per sektor, tillgdngs-
klass och kreditbetyg visas i tabell 13.

TABELL 13 - Exponering per sektor, tillgdngsklass och kreditbetyg 2017

Réantebarande vardepapper

Forandring
Kredit- Derivat jamfort med
AA+ BBB+ betyg Fastig- (motparts- 31dec
MSEK AAA -AA- At-A- -BBB- BB+-C D saknas Totalt” Aktier? heter risk)  Totalt 2016
Basindustri 258 457 341 1057 395 1452 265
Kapitalvaror 729 392 77 1198 5131 6329 880
Konsumentvaror 1017 1482 2856 592 5946 3 065 90M 4114
Energi 402 296 522 1474 2694 59 2754 -145
Finansiella institut 7260 11300 4194 219 98 23072 279 58 23409 12 801
Stater 904 904 904 92
Statligt garanterade 426 731 1158 1158 -84
Halsovard 69 102 319 353 26 870 654 1523 983
Forsakring 394 585 169 213 1361 1361 475
Media 213 213 213 62
Paketering 51 51 51 51
Kommunal sektor 6610 1526 8136 8136 -772
Fastigheter 56 832 630 78 4459 6 054 122 6176 1769
Tjanster 553 215 833 1601 1601 478
Teknologi och
elektronik 83 353 334 770 46 816 390
Telekommunikation 1121 459 1580 588 2169 553
Transport 667 42 495 1639 2843 66 2910 -69
El, vatten och gas 302 2073 450 429 3254 3254 -139
Ovrigt 239 122 361 8 369 361
Sakerstallda obliga-
tioner 29 256 432 29 688 29 688 4500
Fonder - 4154 4154 2571
Clearinghus - - -
Totalt 37349 12432 16308 13709 1652 - 11362 92813 14446 122 58 107 439 29137
Forandring jamfort
med 31dec 2016 4151 4797 9 007 7221 -668 = 2376 26883 2104 120 30 29137

" Total exponering rantebarande vérdepapper avviker med 138 MSEK jamfért med motsvarande finansiella tillgangar och skulder enligt tabell 6 vilket beror pa att derivat och sékerheter
ar exkluderade.

2 Total exponering aktier avviker med -4 MSEK jamfort med motsvarande finansiella tillgéngar och skulder enligt tabell 6 vilket beror pa att derivat &r exkluderade.

3 Total exponering avviker med 193 MSEK jamfért med motsvarande finansiella tillgangar och skulder enligt tabell 6 vilket beror pa att derivat och sakerheter har exkluderats, férutom for
OTC-derivat dar endast motpartsrisken har beaktats.

KREDITRISK | ATERFORSAKRINGSVERKSAMHET

Utover kreditrisken relaterad till placeringstillgdngar uppstar
kreditrisk dven i férsikringsverksamheten frimst genom
avgiven terforsikring.

Kreditrisk avseende terforsikrare uppstar i aterforsikrings-
fordringar och i dterférsikrarnas andel av oreglerade skador.
Kreditriskexponeringen mot forsikringstagare dr mycket
begransad eftersom uteblivna betalningar vanligtvis leder till
annullering av forsikringsavtalen.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

For att begrinsa och kontrollera den kreditrisk som &ar forknip-
pad med avgiven terforsikring har If en Reinsurance Policy
som anger kreditbetygskraven for aterforsikrare och maximal
exponering mot enskilda &terforsikrare. Aterforsikringsbolags
kreditvirdighet faststills med hjilp av kreditbetyg fran
ratingbolag.
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RISKEXPONERING

Fordelningen av dterforsikringsfordringar presenteras i tabell
14. 1 tabellen 4r 1 567 MSEK (1 179) exkluderade, vilket
huvudsakligen ir relaterat till captivebolag och lagstadgade
poolsamarbeten.

TABELL 14 — Aterférsakringsfordringar

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2017 % 2016 %
AAA - - - -
AA 344 63,2 733 779
A 187 34,2 170 18,0
BBB 1 2,0 22 2,3
BB - CCC - - - -
Kreditbetyg saknas 3 0,5 17 1,8
Totalt 545 100 942 100

I tabell 15 visas férdelningen av avgiven premie for fakultativ
och kontraktsiterforsikring per kreditbetygsklass.

TABELL 15 - Premieférdelning for avgiven fakultativ och
kontraktsaterforsakring per kreditbetygsklass

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2017 % 2016 %
AAA = = = =
AA 303 58,9 236 52,2
A 212 4171 216 47,8
BBB = = = =
BB - CCC = = = =
Kreditbetyg saknas - - - -
Totalt 515 100 452 100
For att visa exponeringen for kreditrisk i aterforsakringsverksamhet per balansdagen har
avgiven premie for 2017 i det fusionerade bolaget If Finland inkluderats i sin helhet i de

matt som visas i tabell 15. Detta avviker fran resultatrékningen dar endast resultatet un-
der perioden 1 oktober till 31 december ingdr. Jamforelseuppgifterna &r oférandrade.

MATCHNINGSRISK

Matchningsrisk ar risken for forlust eller ogynnsam forand-
ring i den finansiella situationen, orsakade av en bristande
matchning mellan tillgdngarnas och skuldernas kinslighet mot
virdeforandringar i marknadspriser eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Matchningsrisker inom If hanteras i enlighet med
Sampogruppens gemensamma principer. Matchningsrisk
beaktas genom ramverket for riskaptit och regleras genom Ifs
Investment Policy.

NOTER

I redovisningen dr storre delen av de forsikringstekniska
avsittningarna nominella, men en inte obetydlig del, ndmligen
skadelivrantor och IBNR-reserven for skadelivrantor, diskon-
teras med rantesatser i enlighet med gillande lagstiftning.

If 4r ddrmed, ur ett redovisningsperspektiv, huvudsakligen
exponerat mot fordndringar i inflation och lagstadgade
diskonteringsrintor.

Eftersom de tekniska avsittningarna dr diskonterade med
gillande marknadsriantor exponeras If, ur ett ekonomiskt per-
spektiv, mot fordndringar i inflation och nominella rintesatser.

For att bibehdlla matchningsrisken inom riskaptiten kan de
forsikringstekniska avsidttningarna matchas genom investe-
ringar i rdntebidrande placeringar och genom anvindandet av
valutaderivat.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk dr risken att ett forsikringsbolag inte har mojlig-
het att realisera placeringar och andra tillgdngar for att fullgéra
sina finansiella forpliktelser da de forfaller till betalning.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Inom skadeforsikring erhélls premierna i forvig och stora ska-
deutbetalningar 4r vanligen kinda 1dngt innan de forfaller till
betalning och diarmed anses likviditetsrisken vara begransad.
Cash Management-enheten ar ansvarig for likviditetsplane-
ring. For att identifiera likviditetsrisken analyseras regelbun-
det, bdde under normala och stressade marknadsférhillanden,
forvantat kassaflode fran placeringstillgdngar och forsikrings-
tekniska avsittningar. Likviditetsrisken begrinsas genom
placeringar i virdepapper som handlas p4 likvida marknader.
Den tillgidngliga likviditeten i de finansiella tillgdngarna, det vill
siga den del av tillgdngarna som kan omvandlas till kontanta
medel vid ett specifikt tillfille, analyseras och rapporteras till
ORSA-kommittén.

RISKEXPONERING

I tabell 16 visas forfallostruktur for forsikringstekniska avsitt-
ningar och finansiella tillgdngar och skulder. I tabellen delas
finansiella tillgdngar och skulder in i avtal med kontraktsbe-
stimda forfallotidpunkter och 6vriga avtal. For 6vriga avtal
visas endast bokforda virden. Tabellen visar dven forvintade
kassafloden for de forsikringstekniska avsittningarna for egen
rakning, vilka till naturen ar forenade med en viss grad av
osikerhet.

TABELL 16 - Forfallostruktur for kassafloden av de finansiella tillgangar och skulder och férsakringstekniska avsattningar f e r 2017

Kassaflode
varav varav
obestimd avtalsbaserad
Bokfort  forfallo- forfallo- 2023-
MSEK varde tidpunkt tidpunkt 2018 2019 2020 2021 2022 2032 2033-
Finansiella tillgangar 122764 16 807 105 957 27 663 19 987 21737 22163 12 644 5598 -
Finansiella skulder 7212 147 7065 5950 72 70 1151 - - -
Forsakringstekniska avsattningar,fer 86 038 28 870 10 087 6 041 4869 2990 19877 18 441

If Skadefdrsakring AB « Arsredovisning 2017 31



NOTER

KONCENTRATIONSRISK

Koncentrationsrisk ar alla risker mot en enskild motpart,
branschsektor eller geografisk region med en materiell forlust-
potential som inte fingas upp av ndgon annan risktyp.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

I Ifs Underwriting Policy, Investment Policy samt Reinsurance
Policy finns limiter for maximal exponering gentemot enskilda
emittenter och per ratingklass. Respektive kommitté dvervakar
och kontrollerar koncentrationen av risker och rapporterar
dem till ORSA-kommittén kvartalsvis.

RISKEXPONERING
Placeringstillgdngarna dr huvudsakligen koncentrerade till den
finansiella sektorn i de skandinaviska linderna.

De tio enskilt storsta terforsikringsfordringarna uppgér
till 1 625 MSEK, vilket motsvarar 74 procent av de totala
aterforsikringsfordringarna. Ifs storsta terforsikrare, som inte
ar captivebolag, 4r Munich Re (AA-) som svarar for 10 procent
av de totala dterforsikringsfordringarna.

I tabell 17 visas de storsta marknads- och kreditriskexpone-
ringarna relaterade till enskilda motparter och tillgingsklasser.

TABELL 17 - Koncentration av marknads- och kreditrisk per enskilda motparter och tillgdngsklasser 2017

Ovriga Positivt

langfristiga  Kortfristiga verkligt

MSEK Sakerstéllda rantebarande rantebarande varde av
Verkligt varde Aktier  obligationer tillgdngar tillgdngar derivat Totalt
Nordea Bank AB - 5629 1253 55 - 6937
Svenska Handelsbanken AB - 5865 409 - - 6275
Swedbank AB - 3169 1340 5 - 4514
DnB ASA - 1978 1894 - - 3872
Skandinaviska Enskilda Banken, Stockholm - 2435 559 116 - 3110
Konungariket Norge = = 3080 = = 3080
Danske Bank A/S, Copenhagen - 785 1789 6 - 2580
AB Volvo 1503 - 1005 - - 2508
BNP Paribas - - 545 1755 - 2299
Landshypotek Bank AB - 1826 208 - - 2034
De 10 storsta exponeringarna, totalt 1503 21687 12 081 1937 - 37 208

Exponering mot Konungariket Sverige om 5 092 MSEK (4 932) &r exkluderat.

OPERATIV RISK

Operativ risk ar risken for forlust till foljd av bristfilliga
eller fallerade processer eller system, personer eller externa
hindelser (férvintade eller oférvintade).

Definitionen inkluderar legal risk som kan beskrivas som
risken for forlust till f6ljd av (i) tvister som inte ir relaterade
till forsikringsskador, (ii) avtalsbrott eller ingdende av olagliga
avtal eller (iii) brott mot immaterialrittsliga regler.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Operativa risker identifieras och bedéms genom Operational
and Compliance Risk Assessment (OCRA) processen. Inom
affarsverksamheten genomfors regelbundet sjalvutvirderingar
for att identifiera, bedoma/maita, hantera, 6vervaka och rap-
portera operativa risker. Identifierade risker virderas utifrin
ett sannolikhets- och konsekvensperspektiv. Residualrisken for
varje risk bedoms med hjilp av ett trafikljussystem. Processen
stodjs av ett nitverk av operativa riskkoordinatorer och resul-
tatet utmanas och aggregeras av riskhanteringsfunktionen.

De mest signifikanta riskerna rapporteras till Operational Risk
Committee (ORC), ORSA-kommittén och till styrelsen.

Ett system dr implementerat fér incidentrapportering och
uppf6ljning. Incidentdata anvinds for att analysera riskbilden
och allvarliga incidenter foljs upp for att sikerstilla att
lampliga atgirder vidtas.

32

If Skadeforsakring AB -

If har ett antal styrdokument som ar relevanta for hantering-
en av operativ risk. Dessa inkluderar bland annat Operational
Risk Policy, Business Continuity Policy och Information
Security Policy. If har ocksa processer och instruktioner pa
plats for hantering av externa och interna bedrégerier. Intern
utbildning avseende etiska regler och riktlinjer tillhandahélls
regelbundet till anstéllda i bolaget. Policyer och 6vriga interna
styrdokument granskas och uppdateras regelbundet.
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OVRIGA RISKER

STRATEGISK RISK

Strategisk risk ar risken for forluster till f6ljd av forandringar i
den konkurrensutsatta marknaden, férdndringar i det 6vergri-
pande ekonomiska klimatet eller brist pd intern flexibilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Strategisk risk dr relaterad till forandringar i omgivningen dar
bolaget verkar och formdgan att férebyggande forhilla sig till
iandringarna i den strategiska och finansiella planeringsproces-
sen. De mest troliga strategiska riskerna for If ar relaterade

till konkurrens, ekonomiska, regulatoriska och andra externa
faktorer. Riskerna kontrolleras och begrinsas genom regelbun-
den bevakning av konkurrenter, marknaden och kommande
regleringar.

Corporate Control and Strategy-enheten ar ansvarig for att
koordinera och underlitta bedomningen av strategiska risker
inom gruppen. Ifs strategiprocess utfors arligen och innefattar
att sitta mél pa en overgripande nivd som omvandlas till mer
detaljerade kortsiktiga planer. I strategiprocessen ingar ocksa
att uppdatera riskbedomningen vid storre forandringar. En
overgripande bedémning utfors av Corporate Control och
Strategy-enheten och rapporteras till ORSA-kommittén minst
tvd gdnger per 4r.

COMPLIANCERISK
Compliancerisk ir risken for legala eller regulatoriska

pafoljder, visentliga finansiella forluster eller skadat rykte till
foljd av att inte f6lja gillande regler.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

If arbetar med att integrera regelefterlevnad som en del av

Ifs kultur. Compliancefunktionens uppdrag ir att sikerstilla
att det finns effektiva processer for att identifiera, bedoma,
overvaka och rapportera exponeringar for compliancerisk. Till
Compliancefunktionen ska risker identifierade av affirsom-
rddena och bolagsfunktionerna rapporteras. Affirsomradena
och IT ska rapportera sina risker tvd gadnger per ar, och

bolagsfunktionerna en ging per ir. Compliancerisker ska ocksd

rapporteras nir det anses nédvindigt. Riskerna ska i enlighet
med OCRA-processen godkinnas av ledaren for respektive
affirsomrade och bolagsfunktion.

RYKTESRISK

Ryktesrisk dr ofta en konsekvens av en intriffad operativ risk
eller compliancerisk och definieras som risken for potentiell
skada pa bolaget till foljd av férsdmrat rykte hos kunder och
andra intressenter.

Ett gott fortroende dr avgérande inom forsikringsbranschen
och tillit &4r dérfor en viktig faktor i Ifs relation till kunder,
investerare, anstillda samt andra intressenter. Ifs anseende
avgors av hur intressenter upplever bolagets agerande i alla
avseenden.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Nir en bedomning av operativa och compliancerisker gors,

bedéms risken for forsdmrat rykte som en f5ljd av en materiali-

serad risk. Ryktesrisken bedoms ur ett 6vergripande perspektiv
av ledaren for kommunikationsavdelningen. Den samlade
ryktesriskbedémningen rapporteras till ORC tva gdnger per ar.
Vissa processer dr sirskilt kinsliga for ryktesrisk sdsom

marknadsforing och skadehantering. Enskilda incidenter kan
ocksd fi stor uppméirksamhet i media. Professionellt agerande
och kommunikation ir kritiskt for att hantera dessa risker.

Det finns etablerade rutiner for kundklagomalshantering och

NOTER

incidentrapportering. Vidare arbetar bolaget kontinuerligt
med att utbilda de anstillda i etikrelaterade regler samt hur
potentiella ryktesrisker bor hanteras. Vad som skrivs om If i
media bevakas l6pande.

EMERGING RISK

Emerging risks avser nya framvixande risker eller forandrade
risker som ar svira att kvantifiera och som kan ha en mer
omfattande pdverkan p4 foretaget.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Huvudprincipen ér att affirsomridena dr ansvariga for att
identifiera och hantera potentiella nya eller framvixande risker
som péverkar den egna verksamhetens portfolj. P4 grund av
dessa nya eller framvixande riskers ackumulerade risk och
sdledes risken for 1angsiktig resultatpaverkan pa bolaget s& har
Risk Management etablerat ett Emerging Risk Core Team dar
nyckelpersoner frin de olika affirsomridena triffas regel-
bundet. Denna grupp féljer upp och analyserar, for If, viktiga
emerging riskfaktorer och kommer med rekommendationer pa
mdjliga dtgarder. De risker som bedémts vara storst rapporteras
av riskkoordinatorn for Emerging risk till ORSA-kommittén
halvarsvis.

RISKEXPONERING

Riskerna som ar under extra observation ar cyberrisker,
nanoteknologi, brist pd anpassning till klimatférandringar samt
elektromagnetiska filt.
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NOT 6 - Resultatanalys per forsdkringsgren

Sjuk- Foretag
2017 och Hem och Ratts-
MSEK olycksfall Sjukvard Trygghet ochvilla fastighet Ansvar skydd Motor
Premieintdktfer 958 143 2 2310 1105 367 137 6188
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 3 0 0 2 1 2 0 6
Ovriga tekniska intékter - - - - - - - 248
Forsakringsersattningar, fe r -686 -108 -1 -1381 -943 -243 -70 -4 677
Driftskostnader -144 -31 0 -265 -194 -80 -23 -977
Skadeforsakringsrorelsens resultat 130 5 1 666 -31 46 44 787
Avvecklingsresultat 7 -15 0 116 -14 24 7 -94
Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 449 29 = 1244 482 224 60 5032
Avséttning for oreglerade skador 2 494 81 0 996 760 1428 122 703
Forsakringstekniska avsattningar
fore avgiven aterforsakring 2943 110 0 2240 1242 1652 182 5734
Avséttning for e] intjanade premier och kvardréjande risker -1 0 - 0 -8 -71 - -17
Avséttning for oreglerade skador -5 -1 - -1 -25 -93 - -4
Aterforsikrares andel av férsakringstekniska avsittningar -7 -1 - -1 -33 -164 - -20
Totalt
Sjo, luftfart . Svensk Mottagen
och Ovrig direkt- Direkt ater-
Assistans Trafik  transport egendom  forsdkring utlandsk  forsékring  Totalt
Premieintékter, fer 5 1813 365 330 13723 18 545 709 32977
Kapitalavkastning éverford fran inansrérelsen = 16 0 0 32 143 4 179
Ovriga tekniska intékter - - - - 248 - - 248
Forsakringsersattningar, fe r =1l -1377 -268 -284 -10 041 -12 094 -289 -22423
Driftskostnader 0 -444 -73 -32 -2 265 -3349 -112 -5726
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 3 8 24 14 1697 3246 312 5254
Avvecklingsresultat 0 45 -4 -2 70 1478 73 1621
Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 3 938 160 180 8 801 10 209 346 19355
Avséttning for oreglerade skador 18119 157 22 24 881 41206 2708 68795
Forsakringstekniska avsattningar
fore avgiven aterforsakring 3 19 057 317 202 33682 51414 3054 88150
Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker - 0 -42 - -140 -178 -68 -386
Avséttning for oreglerade skador - -9 -42 - -181 -598 -947  -1726
Ate[f6r§ékrares andel av forsakringstekniska : 9 84 : -320 776 1015 -2112
avsattningar
TILLAGGSUPPGIFTER TILL RESULTATANALYSEN
2017 Sjuk- Foretag
MSEK och Hem och Rétts-
Premieintakter, fer olycksfall Sjukvard Trygghet ochvilla fastighet Ansvar skydd  Motor
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 1002 148 2 2413 1285 607 140 6520
Premier for avgiven aterforsakring -7 -1 - -61 -157 -219 0 -22
Forandring i avséttning for ej intjanade premier
och kvardrojande risker -36 -3 - -42 -15 -10 -2 -304
Aterforsakrares andel av férandring i avsattning
for ej intjanade premier och kvardréjande risker =1 0 - 0 -8 -10 0 -7
Summa 958 143 2 2310 1105 367 137 6188
Totalt
Sjo, luftfart . Svensk Mottagen
och Ovrig direkt- Direkt ater-
Assistans Trafik  transport egendom  forsékring  utlandsk  forsakring  Totalt
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 5 1843 506 340 14 810 18 463 846 34119
Premier for avgiven aterférsakring - -3 -141 - -611 -664 -144  -1419
Forandring i avséttning for ej intjanade premier
och kvardrojande risker 0 -27 -3 -10 -453 812 -31 327
Aterférsakrares andel av férandring i avsattning for ej
intjanade premier och kvardréjandge risker giore ) Y : ) i = — L
Summa 5 1813 365 330 13723 18 545 709 32976
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TILLAGGSUPPGIFTER TILL RESULTATANALYSEN, FORTS.
2017 Sjuk- Foretag
MSEK och Hem och Ratts-
Forsakringsersattningar, fer olycksfall Sjukvérd Trygghet ochvilla fastighet Ansvar skydd  Motor
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven terforsakring -428 -105 -1 -1498 -825 -544 -70  -4532
Aterforsékrares andel 7 1 0 1 13 96 - 20
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -266 -5 0 117 -135 269 0 -166
Aterférsakrares andel 2 0 - -1 4 -63 - 0
Summa -686 -108 -1 -1381 -943 -243 -70 -4677
Totalt
Sjo, luftfart . Svensk Mottagen
och Ovrig direkt- Direkt ater-
Assistans Trafik  transport egendom  forsdkring  utlandsk  forsékring  Totalt
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -1 -1395 -425 -282 -10 107 -13 824 =721 -24 652
Aterforsakrares andel - 3 129 = 269 155 405 830
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven dterforsakring 0 1 53 -3 -124 1581 27 1483
Aterférsakrares andel - 4 -25 - -79 -6 0 -84
Summa -1 -1377 -268 -284 -10 041 -12 094 -289 -22423
| posten Utbetalda forsakringsersattningar ingér portfoljpremier och skadehanteringskostnader. | Férandring avsattningar ingar dven forandring av skadebehandlingsreserv.
NOT 7 - Premieinkomst
2017 2016
MSEK Brutto” Avgiven Netto Brutto” Avgiven Netto
Premieinkomst 34119 -1419 32700 31422 -1373 30049
") Varav férsékringsavtal for direkt skadeférsékring som tecknats i:
Sverige 15183 14 557
Ovriga EES 18 099 16 147
Total 33283 30704
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NOT 8 - Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen

Den beriiknade avkastningen pé de tillgingar som motsvarar Foljande genomsnittliga kalkylrintesatser har anvints for de
de forsikringstekniska avsittningarna éverfors fran finans- viktigaste landerna/valutorna:

rorelsen till det tekniska resultatet. Avkastningen berdknas
fran 2017 pa de forsidkringstekniska nettoavsittningarna.

De riantesatser som anvinds i berdkningen for avkastning Skadeliv- 2017 Ovriga zz:li
pé skadelivrantor motsvarar aktuell diskonteringsrinta i réntor At avsittningar
respektive land. For ovriga forsidkringstekniska avsittningar Sverige/SEK 1,7% 0% 0,3%
anvinds riantesatser som motsvarar for respektive valuta Norge/NOK 21% 0,8% 0,9%
riantan for statsobligationer med en 16ptid ungefar motsva- Danmark/DKK 0,8% 0,0% 0,0%
rande den for de forsidkringstekniska avsittningarna. Negativa Finland/EUR 1,2% 0,0% 0,0%
rantesatser anvinds inte. Den tillférda kapitalavkastningen
delas upp i tva delar, en del som tillférs skadelivranteresultatet,
genom en reduktion av kostnaden for uppriakning av skadeliv-
rianteavsittningen och en del som sirredovisas som 6verford
kapitalavkastning.
NOT 9 - Forsakringsersattningar
2017 2016
MSEK Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Skadekostnader harférliga till arets verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -13 392 123 -13 269 -11 659 92 -11567
Driftskostnader for skadereglering -1932 - -1932 -1709 - -1709
Forandring i skadereserv for intréffade och rapporterade skador -5 467 262 -5 205 -5399 365 -5034
Forandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) -3777 115 -3 662 -3 401 104 -3 297
Forandring i avsattning for skadelivrantor -21 - -21 0 - 0
Skaderegleringskostnader 47 - 47 20 - 20
-24 042 -21587
Skadekostnader hanférliga till tidigare ars verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -8706 707 -7 999 -8 051 521 -7530
Skadelivrantor -569 - -569 -826 - -826
Skadeportfoljer 0 - 0 12 63 75
Forandring i skadereserv for intraffade och rapporterade skador 5580 -342 5237 5088 -191 4 897
Féréandring i skadereserv for intréffade men ej rapporterade skador (IBNR) 5069 -119 4950 4715 -313 4402
1621 1018
Summa forsakringsersattningar -23 169 746 -22 423 -21210 641 -20 569
Utbetalda forsakringsersattningar
Utbetalda skadeersattningar -22 098 830 -21269 -19710 613 -19 097
Utbetalda skadelivrantor -621 - -621 -374 - -374
Skadeportfoljer 0 - 0 12 63 75
Driftskostnader for skadereglering -1932 - -1932 -1709 - -1709
-24 652 830 -23 822 -21781 676 -21105
Forandring i Avséttning for oreglerade skador
Forandring i skadereserv for intréffade och rapporterade skador 12 -80 32 -311 174 -137
Forandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) 1394 -4 1390 979 -209 770
Forandring i avsattning for skadelivrantor -70 - -70 -117 - -17
Skaderegleringskostnader 47 - 47 20 - 20
1483 -84 1399 571 -35 536
Summa forsakringsersattningar -23 169 746 -22 423 -21210 641 -20 569
De allménna principerna for virdering av de forsikringstek- forvantad framtida kapitalavkastning. For att mota kostnaden
niska avsittningarna dr oférindrade. Avsittningen for skade- for upprikningen av skadelivrinteavsittningen till f6ljd av den
livrantor beriknas enligt aktuariella principer med hinsyn till successiva upplosningen av diskonteringen tillfors skadeliv-
forvantad inflation, dédlighet samt diskonteras med hénsyn till rinteresultatet en berdknad kapitalavkastning, se not 8.
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MSEK 2017 2016 MSEK 2017 2016
Specifikation av resultatposten driftskostnader Fordelning av driftskostnader i resultatrékningen
Externa anskaffningsutgifter " 1311 -1253 Skaderegleringskostnader ingar
Interna anskaffningsutgifter -2531 -2 255 i Utbetalda forsakringsersattningar -1932 -1709
Férandring i férutbetalda anskaffningskostnader, Externa och interna anskaffningsutgifter ingar
brutto 10 -69 i Driftskostnader i férsakringsrorelsen -3842 -3508
Administrationskostnader forsakring -1670 1477 Gemensamma administrationskostnader
Summa driftskostnader i férsakringsrorelsen, for forsakringsverksamheten ingdr i
fore avgiven aterforsakring 5501 -5054 Dr|ft§k9stn§der i forsakringsrorelsen -1670  -1477
Provisioner och vinstandelar i avgiven &terforsakring 96 104 Admmlstrgtlonskostnader_ avuse_ende
Forandring i forutbetalda anskaffningskostnader, ovrig teknisk verksamhet ingdr i
andring ! 1orutbe 8 ’ Ovriga driftskostnader/Ovriga tekniska kostnader -326 -263
avgiven aterforsakring 5 =3 1E=—= : =
o . A Kapitalférvaltningskostnader ingar
Summa provisioner och vinstandelar i avgiven A .
Ot i Kapitalavkastning, kostnader -190 -128
aterforsékring 101 101 e Bl 7 085
Ovriga driftskostnader/Ovriga tekniska kostnader 2 -326 -263 uL = =
Summa -5726 -5216
" Varav provisioner i direktférsakring -1260 -1216
2 Varav relaterat till Trafikforsékringsféreningens verksamhet -64 -57 MSEK 2017 2016
o i Ovriga tekniska kostnader
Sammanstallning av totala driftskostnader relaterade till TEF:s verksamhet
Rl och ersttningar 2910 -2 451 Ifs andel av trafikforsakringsavgifter 14 99
Soaéla kostnader 4 -627 Ifs andel av skadekostnader -180 -161
F_’.enslonskostnader -540 -497 Ifs andel av driftskostnader m.m. -48 -45
Ovriga personalkostnader -153 -135 Ifs andel av finansiella intakter & ovriga intakter 57 46
Totalt personalkostnader -4344 -3710 Beraknad nettokostnad
Lokalkostnader -317 -273 avseende TFF innevarande ar -56 -61
Avskrivningar -89 -62 Justering pga avrakning
Externa anskaffningsutgifter -1311 -1253 avseende TFF féregdende ar -8 4
Ovriga administrationskostnader -1899  -1787 Totalt 6vriga tekniska kostnader
Totalt -7960 -7085 relaterade till TFF -64 -57
NOT 11 - Medelantal anstéllda
2017 2016
Medelantal Varav Medelantal Varav
anstéllda kvinnor % anstéllda kvinnor %
Sverige " 1881 49 1820 48
Finland 436 63 - -
Danmark 560 48 523 48
Frankrike 6 33 6 33
Nederlanderna 6 53 6 51
Norge 1330 48 1341 49
Storbritannien 6 54 6 47
Tyskland 6 38 7 41
Lettland 1 24 77 22
Summa 4342 49 3786 47
) Ombud ér ej inkluderade. If har 30 (29) fritidsombud i Sverige.
Andel kvinnor bland ledande befattningshavare 2017 2016
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 15% 15%
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NOT 12 - Léner och ersattningar for ledande befattningshavare och 6vriga anstallda

MSEK

Kostnadsférda l6ner, ersattningar,

pensioner och sociala avgifter 2017 2016
Loner och ersattningar 2910 2 451
Pensionskostnader 540 497
Sociala avgifter 741 627
Summa 4191 3575

PRINCIPER FOR FASTSTALLANDE
AV ERSATTNINGAR TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsearvode utgdr inte till de ledaméter som dr anstillda
inom If eller 6vriga bolag i Sampo-koncernen. Ersittningen till
verkstillande direktdren och andra ledande befattningshavare
utgors i de flesta fall av grundlon, ettdrig rorlig erséttning,
andelar i flerdriga incitamentsprogram, pension samt évriga
formaner. For verkstillande direktéren dr den ettdriga rorliga
ersittningen maximerad till 75 procent av grundlénen. For
andra ledande befattningshavare ir den ettariga rorliga

MSEK
Kostnadsforda l6ner och ersattningar 2017 2016
Ledande befattningshavare” 142 80
varav incitamentsprogram
och évrig rérlig erséttning ? 100 43
Ovriga anstéllda 2768 2371
Summa 2910 2451

7 Med ledande befattningshavare avses styrelseledaméter, vd och vice vd. | summan
for [6ner och ersattningar ingdr dven avgangsvederlag 2 MSEK (-) .
2 Qavsett intjanandear.

ersittningen begrinsad till maximalt 40-75 procent av
grundlonen. Ettdriga rorliga ersattningar ar baserade pa If-
koncernens resultat, affirsenheternas resultat och individuella
resultat. For de ledande befattningshavare som ingar i Sampo
Group Executive Committee baseras den ettdriga rorliga er-
sdttningen dven pd Sampo-koncernens resultat. En betydande
del av utbetalningarna fran rorliga ersittningsprogram skjuts
upp i minst tre ar. Darefter ska styrelsen utviardera och vid
behov riskjustera den uppskjutna ersittningen innan eventuell
utbetalning gors.

P4 Ifs webbplats www.if.se lamnas ytterligare information om
bolagets ersittningar.

Utbetalt
Utbetald avseende

KSEK Grundl6n/ rorlig  incitaments- Ovriga  Pensions- 2017 2016
Utbetalda ersattningar och formaner Styrelsearvode  ersattning program?  férmaner  kostnader Totalt Totalt
Styrelsens ordférande Torbjérn Magnusson 6 617 4721 9362 18 3682 24 400 29758
Verkstallande direktéren Ricard Wennerklint 4013 2881 8 055 18 2292 17 259 20732
Vice verkstallande direktéren Mans Edsman 1545 499 2247 94 698 5083 7 040
Styrelseledamot Jouko Oksanen 59 - - - - 59 57
Styrelseledamot Dag Rehme 2414 1032 3745 209 1107 8507 17 011
Styrelseledamot Knut Arne Alsaker 2709 1453 4 868 234 1283 10 547 16183
Ovrig ledning 2 23196 7684 22 685 1072 6 076 60713 76 296
Summa 40553 18 270 50962 1645 15138 126 568 167 077
) Se mer under rubriken Langsiktiga incitamentsprogram nedan.

2 Ovrig koncernledning bestar av 9 personer r 2017, 8 personer &r 2016.

KSEK Rérlig Incitaments- 2017 2016
Kostnadsférda avsattningar for utbetalning under kommande ar ersittning program Totalt Totalt
Styrelsens ordférande Torbjérn Magnusson 4317 10 556 14 873 7688
Verkstallande direktéren Ricard Wennerklint 2 640 6105 8745 5187
Vice verkstallande direktéren Mans Edsman 545 2 446 2991 1300
Styrelseledamot Dag Rehme 1060 4003 5063 2511
Styrelseledamot Knut Arne Alsaker 1764 5363 7127 3544
Ovrig ledning " 9717 28 073 37790 12 856
Summa 20043 56 546 76 589 33 086

1 Ovrig koncernledning bestar av 9 personer ar 2017, 8 personer &r 2016.

PENSIONER OCH AVGANGSVEDERLAG

Svenska, norska och danska ledande befattningshavare omfat-
tas, vid sidan av lagstadgade dlderspensionsférméner, av lokala
tjianstepensionsplaner for dlderspension. Svenska ledande
befattningshavare dr berittigade till individuellt avtalad
premiebestimd pension eller kollektivavtalad tjinstepension
enligt FTP2. Premien for individuellt avtalade premiebestdmda

pensioner motsvarar 38 procent av den fasta drslénen och 25
procent av utbetald ettdrig rorlig ersittning. Pensionséldern ir
65 ar. Norska ledande befattningshavare omfattas av premiebe-
stimd pension och den norska pensionslagstiftningen medger
en flexibel pensionsilder mellan 62 och 75 ar. Premien
motsvarar sju procent av pensionsmedforande 16n upp till 7,1
norska basbelopp och 25,1 procent mellan 7,1 och 12 norska
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basbelopp. For pensionsmedférande 16n Gverstigande tolv
norska basbelopp omfattas de norska ledande befattningsha-
varna av temporir pension mellan 67 och 82 ar och premien
motsvarar 24 procent av den fasta drslonen. Den danska
medlemmen omfattas av premiebestimd 4lderspension.
Premien motsvarar 21,7 procent av den fasta 16nen och 25
procent av utbetald ettdrig rorlig ersiattning och pensionsildern
ar flexibel.

For verkstillande direktoren géller vid fall av uppsidgning
fran bolagets sida att han ar berittigad till 16n under en
uppsigningstid uppgiende till 12 mdnader samt ett avgadngsve-
derlag utgérande 18 manadsloner.

Vid fall av uppsigning fran bolagets sida ar 6vriga ledande
befattningshavare berittigade till I6n under en uppsig-
ningsperiod om 6 till 12 ménader, samt i de flesta fall ett
avgdngsvederlag uppgiende till lagst 9 mdnadsléner och hogst
24 manadsloner.

LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM

Ett antal ledande befattningshavare inom If omfattas av
incitamentsprogram som utfirdats av Sampo-koncernen. I
september 2014 och september 2017 utfirdades program som
vardera omfattar 60-70 personer. I september 2017 utbetalades
sista delen av ett incitamentsprogram som utfirdades ar 2011
och programmet avslutades dirmed. Programmen innehdller

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

resultattrosklar, och tak som begransar ersittningens storlek.
Utfallet i programmen beriknas under en period p4 tre till
fem 4r frén respektive programs utfirdande och baseras pd
Sampoaktiens kursutveckling, Ifs forsikringsmarginal och
Sampo-koncernens avkastning pé riskjusterat kapital. Ett antal
enheter har allokerats till varje deltagare i respektive program.
Varje enhet ger ritt till en kontantutbetalning, forutsatt att
troskelnivierna uppnés. Utbetalningen motsvarar virdeok-
ningen av Sampoaktien frin respektive programs utfirdande
till tre i forvig faststdllda utbetalningsdatum. Enligt program-
mens villkor méste vissa anstéllda kopa Sampos A-aktier for
50 eller 60 procent av nettoutbetalningen. Aktierna beliggs
med en formell forfoganderittsinskrankning som giller i tre ar
riknat frdn dagen for utbetalningen.

Programmen virderas till verkligt virde vid tilldelningstid-
punkten och vid varje rapporttillfille ddrefter. Det verkliga
virdet av programmen har faststillts med hjilp av Black-
Scholes-viarderingsmodell. Berdkningen av det verkliga virdet
beaktar modellens prognos om antalet incitamentsenheter
som forvintas betalas ut. Som avsittning i balansrikningen
redovisas intjinad del av aktuellt verkligt virde per bokslutsda-
gen och foriandringar redovisas i resultatrikningen.

For ytterligare information om de ldngsiktiga incitaments-
programmen samt fullstindiga villkor, se http://www.sampo.
com/governance/remuneration/long-term-incentives/

KSEK

Utestaende andelar och vérden Antal andelar Maximalt belopp  Reserverat belopp
Styrelsens ordférande Torbjérn Magnusson 525000 109 217 18 415
Verkstéllande direktoren Ricard Wennerklint 252500 53 841 10 816
Vice verkstéllande direktéren Mans Edsman 102 000 21723 4330
Styrelseledamot Dag Rehme 150 000 32 465 7142
Styrelseledamot Knut Arne Alsaker 238500 50340 9 447
Ovrig ledning (7 personer) 1064 000 229 872 50 047
Summa 2332000 497 458 100 198

NOT 13 - Revisorernas ersattningar

MSEK 2017 2016
Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag 14 13
Revision utdver revisionsuppdraget 0 =
Skatterddgivning 1 1
Ovrig rddgivning 0 2
Summa arvoden till Ernst & Young AB 15 16
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

NOT 14 - Resultat per férsakringsklass

Sjofart, Brand och
2017 Olycksfall och Motor, Motor, luftfartoch  annan skada Allméan Kredit och
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport  paegendom  ansvarighet borgen
Premieinkomst, brutto 4807 4 069 10 961 826 9819 1608 7
Premieintakt, brutto 5024 4229 1071 857 9 967 1646 7
Forsakringsersattningar, brutto -2932 -2726 -8 013 -789 -6 379 -815 0
Driftskostnader, brutto” -816 -1016 -1471 -141 -1516 -256 -1
Resultat avgiven aterforsakring -52 2 -7 -50 -585 -174 0
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrorelsen 1224 489 1220 -123 1487 401 6
Total direkt- Mottagen
Réttsskydd Assistans Ovrigt forsakring aterforsakring Totalt
Premieinkomst, brutto 239 5 929 33270 849 34119
Premieintakt, brutto 256 5 926 33628 818 34 446
Forsakringsersattningar, brutto -138 -1 -682 -22 475 -694 -23 169
Driftskostnader, brutto ") -40 0 -200 -5 457 -122 -5579
Resultat avgiven aterforsakring -1 0 -65 -932 309 -623
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrorelsen 7 4 -21 4764 311 5075
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 179
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 5254
) Posten Driftskostnader, brutto inkluderar 6vriga tekniska intdkter med 248 MSEK samt Gvriga driftskostnader med -326 MSEK.
Sjofart, Brand och
2016 Olycksfall och Motor, Motor,  [|uftfartoch  annan skada Allmén
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport pdegendom  ansvarighet
Premieinkomst, brutto 4210 3837 10 090 874 9235 1384
Premieintakt, brutto 4215 3837 9775 884 9277 1405
Forsakringsersattningar, brutto -2 860 -2 200 -7 053 -564 -6 361 -679
Driftskostnader, brutto ") -71 -831 -1440 -138 -1425 -230
Resultat avgiven aterforsakring -30 -3 -15 -90 -540 -270
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrorelsen 614 803 1267 92 951 226
Total direkt- Mottagen
Rattsskydd Assistans Ovrigt forsakring aterforsakring Totalt
Premieinkomst, brutto 178 - 887 30 695 727 31422
Premieintakt, brutto 172 - 880 30 445 728 31173
Forsakringsersattningar, brutto -111 - -593 -20 421 -789 -21210
Driftskostnader, brutto " -30 - -197 -5002 -118 -5120
Resultat avgiven aterforsakring -1 - -101 -1050 389 -661
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overfoérd fran finansrorelsen 30 - -11 3972 210 4182
Kapitalavkastning dverford fran finansrérelsen 224
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 4 406

" Posten Driftskostnader, brutto inkluderar 6vriga tekniska intdkter med 197 MSEK samt évriga driftskostnader med -263 MSEK.
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NOT 15 - Kapitalférvaltningens resultat

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

MSEK
Kapitalavkastning, intdkter 2017 2016
Driftsoverskott byggnader och mark
Hyresintakter 6 9
Driftskostnader -5 -1
Utdelning pa aktier och andelar 366 348
Rénteintakter m.m.
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 1268 1288
Ovriga ranteintakter 44 33
Ovriga ranteintékter, koncernbolag 5 5
Valutakursvinster, netto 6 1
Realisationsvinster, netto
Aktier och andelar 748 351
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 416 -
Ovriga lan - 29
Summa 2854 2063
MSEK
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar redovisade i resultatrakningen 2017 2016
Byggnader och mark 2 -
Derivat 0 -
Summa 2 -
MSEK
Kapitalavkastning, kostnader 2017 2016
Kapitalforvaltningskostnader -220 -152
Réntekostnader m.m.
Derivat -10 -
Ovriga réntekostnader -128 -72
Ovriga rantekostnader, koncernbolag -16 -1
Realisationsforluster, netto
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -109
Derivat - -5
Summa -374 -349
MSEK
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar redovisade i resultatrakningen 2017 2016
Aktier och andelar -258 -87
varav nedskrivningar -258 -87
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper -453 -135
varav nedskrivningar -453 -135
Derivat -22 -13
Summa -734 -235
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

MSEK

Avstamning av Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat 2017 2016
Ingdende vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 5102 4107
Tillkommit via fusion 736 -
Arets orealiserade resultat redovisade i dvrigt totalresultat 1098 1014
Overfért till resultatrékningen -459 -19
Omrakningsdifferenser 15 -
Utgaende vérdeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 6492 5102
Netto av arets vardeférandringar pa Finansiella tillgdngar varderade

till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat 639 995

Verkligt vérde Verkligt vérde Avkastning Avkastning
2017-12-31 2016-12-31 2016

Avkastning pa placeringstillgangar " MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Réntebarande vardepapper 92 675 86 65 897 84 1692 2,3 1644 2,7
Aktier 14 450 13 12354 16 1079 9,2 1023 8,6
Valuta (aktiva positioner) 6 0 -1 0 -23 - 48 -
Valuta (6vrigt) ? 149 0 -182 0 29 = -47 -
Fastighet 122 0 2 0 4 o 9 o
Ovrigt - - 0 0 =393 - -203 -
Totalt placeringstillgangar 107 401 100 78 070 100 2388 31 2474 33

) Upplupen rénta och bankmedel ingér i rantebarande vardepapper. Derivat och likvider for ej avslutade fondaffarer redovisas under respektive tillgangsslag. Avkastningen har beréknats

med daglig tidsviktad berdkningsmetod.

2 Under tillgangsslaget Valuta (6vrigt) redovisas det verkliga vardet pé utestéende valutaderivat. | den rapporterade avkastningen pa samma rad ingdr, forutom resultat fran valutade-
rivat, dven resultatforda valutakurseffekter till foljd av omrakning av poster i resultat- och balansrakning.

NOT 16 - Rantekostnad, efterstallda skulder

MSEK Réntesats 2017 2016
Forlagslan, emitterat 2011 6,00% -65 -64
Summa -65 -64
NOT 17 - Avskrivning goodwill
MSEK 2017 2016
Avskrivning av inkramsgoodwill hanforlig
till bildandet av If (avskrivs med bedémd
nyttjandeperiod p& 20 ar) -277 -273
Summa -277 -273
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NOT 18 - Skatt

NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

MSEK 2017 2016
Aktuell skatt -1877 -1211
Uppskjuten skatt -24 30
Summa skatt i resultatrakningen -1901 -1181
Aktuell skatt, specificering

Svenska enheter -504 -575
Utléndska enheter -1373 -636
Totalt aktuell skatt -1877 -121
Uppskjuten skatt, specificering

Temporar skillnad avseende goodwill 61 60
Ovriga temporéra skillnader -85 -30
Totalt uppskjuten skatt -24 30

MSEK 2017 2016

Skatt hanforligt till 6vrigt totalresultat,

specificering

Hanforligt till finansiella tillgdngar som kan saljas -151 -219

Ovrigt -118 77

Totalt aktuell och uppskjuten skatt -269 -296

Skillnad mellan redovisad skatt och skatt

baserad pa gillande svensk skattesats

Resultat fore skatt 8780 5300

Skatt enligt gallande skattesats, 22% -1932 -1166

Permanenta skillnader, netto -30 -16

Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 5 1

Andra skattesatser i utlandska enheter 56 -

Redovisad skatt i resultatrakningen -1901 -1181
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

NOT 19 - Immateriella tillgangar

Andra immateriella

Goodwill tillgangar
MSEK 2017 2016 2017 2016
Ackumulerade anskaffningsvarden 5918 6190 305 183
Ackumulerade avskrivningar -5 606 -5581 -128 -72
Utgaende planmaéssigt restvarde 312 609 177 111
Ett belopp motsvarande utgdende planmissigt restvirde for
andra internt utvecklade immateriella tillgdngar som aktiverats
frdn och med 2016 sitts av till en bunden fond i eget kapital
(Fond for utvecklingsavgifter).
NOT 20 - Byggnader och mark
Bokfort vérde per
Bokfort varde, kvm uthyrningsbar Area, Ytvakans- Direkt
MSEK bruksvarde, SEK kvm grad avkastning
Kontors- och affarsfastigheter 120 3 850 31220 38,7 % 4,8%
Industri- och lagerfastigheter 1 382 2890 - 43,4%
Ovriga fastigheter 0 1712 230 - 6,2%
Summa 122 3543 34340 352% 5,0 %
Foregdende &r 2 574 2890 - 30,4%
MSEK MSEK 2017 2016
Geografisk placering, bokfért vérde 2017 2016 Summa hyresintikter under rikenskapsaret 25 -
Finland 121 Kostnader avseende byggnader och mark
Norge 1 2 Driftskostnader avseende lokaler som genererat
Summa 122 2 intakter under rakenskapsaret n s
Driftskostnader avseende lokaler som inte
genererat intdkter under rékenskapsaret 6 =
MSEK 2017 2016 MSEK
Bokfort véarde ingdende balans 2 2 Totala framtida minimihyror 2017 2016
Tillkommit via fusion 116 - <1dr 13 0
Tilldggsaktiveringar - - 1-53r 10 -
Forsaljningar och utrangeringar - - >5ar - -
Nettoférandringar av marknadsvardet 1 0
Omrakningsdifferenser 2 0
Bokfort varde utgéende balans 122 2
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NOT 21 - Andra finansiella placeringstillgdngar samt derivatskulder

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

KLASSIFICERING AV ANDRA FINANSIELLA
PLACERINGSTILLGANGAR SAMT DERIVATSKULDER

Den redovisningsméssiga hanteringen av finansiella tillgingar
och skulder 4r avhingig deras klassificering. Nedan visas klas-
sificeringen av tillgingar och skulder i enlighet med IAS 39.

Anskaffningsvarde Verkligt varde Bokfort varde
MSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Finansiella tillgdngar till verkligt vérde via resultatrékningen (trading)
Derivatfordringar 6 4 242 131 242 131
Finansiella tillgangar till verkligt varde via ovrigt totalresultat
Aktier och andelar 10 477 8732 14 427 12 322 14 427 12 322
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 89186 65 136 89 199 64 562 89199 64 562
Totalt placeringstillgangar till verkligt varde 99 669 73872 103868 77015 103 868 77 015
Lanefordringar "
Ovriga [8n 811 250 815 262 811 250
Totalt andra finansiella placeringstillgangar 100 480 74122 104 682 77277 104 679 77 265
Finansiella skulder till verkligt vérde via resultatridkningen (trading)
Derivatskulder - 2 107 333 107 333
Totalt finansiella skulder till verkligt varde - 2 107 333 107 333

" Lanefordringar ar i enlighet med Ifs tillampning av IAS 39 redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Verkligt vérde &r enbart angivet som upplysning.

Finansiella instrument med information om verkligt varde klassificeras i tre olika nivaer beroende pa dess likviditet och véarderingsmetod. Samtliga lanefordringar klassificeras i niva 3

och verkligt varde for dessa baseras pa kassaflodesvardering.
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

SPECIFIKATION AV ANDRA FINANSIELLA
PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER
OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Nedan visas Ifs obligationer och andra rintebdrande virde-

papper per den 31 december 2017 uppdelade per typ av
emittent.

MSEK
Typ av emittent

Nominellt varde

Verkligt varde

Bokfort varde

Svenska staten 694 1% 902 1% 902 1%
Svensk offentlig sektor 5727 6% 5777 6% 5777 6%
Svenska bostadsforetag 10 918 12% 11395 13% 11395 13%
Svenska finansiella foretag 13737 16% 14 042 16% 14 042 16%
Ovriga svenska féretag 7997 9% 8098 9% 8 098 9%
Utlandska stater 1097 1% 1147 1% 1147 1%
Utlandsk offentlig sektor 2537 3% 2620 3% 2620 3%
Utléndska finansiella foretag 22278 25% 22 429 25% 22 429 25%
Ovriga utldndska foretag 23 297 26% 22788 26% 22788 26%
Totalt 88 284 100% 89199 100% 89 199 100%
Ar till forfall <1 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 6-7 7-8 8-9 9-10 10-30  Totalt
Verkligt varde % 2017 13 19 23 24 14 3 2 0 0 - 100
Verkligt vérde % 2016 15 15 20 24 20 3 2 1 0 0 100
" Forfallotidpunkten &r inte justerad for méjligheter till fértidsinlosen av obligationer.
DERIVAT
2017 2016
MSEK Verkligt Bokfort  Nominellt Verkligt Bokfort ~ Nominellt
Derivatfordringar varde varde belopp varde vérde belopp
Aktiederivat
Optionskontrakt 3 3 4 11 11 3
Totalt aktiederivat 3 3 4 1 1 3
varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Réantederivat - - - - - -
Valutaderivat
Optionskontrakt 1 1 108 2 2 143
Terminskontrakt 238 238 22012 118 118 7568
Totalt valutaderivat 239 239 22120 120 120 771
varav clearade via clearinginstitut = = - = = =
Totalt derivatfordringar 242 242 131 131
Derivatskulder
Aktiederivat - - - - - -
Réantederivat
Swappar 23 23 500 30 30 500
Totalt réntederivat 23 23 500 30 30 500
varav clearade via clearinginstitut 23 23 500 30 30 500
Valutaderivat
Optionskontrakt - - - 0 0 143
Terminskontrakt 84 84 21789 303 303 7951
Totalt valutaderivat 84 84 21789 303 303 8 094
varav clearade via clearinginstitut - - - = = =
Totalt derivatskulder 107 107 333 333
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

NOT 22 - Finansiella placeringstillgangar och derivatskulder till verkligt varde

Inom If bedrivs en noggrann process och kontroll for att
sikerstilla korrekta verkliga virden av finansiella tillgdngar
och skulder. Vid behov gors exempelvis kontroller av flera
olika externa killor och rimlighetsbedomningar av onormala
prisfordndringar.

Olika viarderingsmetoder anviands for att faststilla det
verkliga virdet beroende pa typ av finansiella instrument och
i vilken utstriackning de handlas pé aktiva marknader. For att
avgora hur aktiv en marknad 4r med avseende pa frekvens
och volym anvinder sig If huvudsakligen av information som
sammanstills av Bloomberg. Noterade aktier virderas utifran
senast noterade betalkurs. Kurserna erhélls frin Bloomberg.
Virderingen av obligationer gors i regel ocksa till priser fran
Bloomberg. Senaste kipkurs anvinds for noterade riantebi-
rande virdepapper. For modellvirderade instrument anvinds
avkastningskurvor baserade pa noterade snittkurser.

Ifs finansiella instrument som virderas till verkligt virde
klassificeras i tre olika nivier beroende dels pé virderingsme-
toder, dels pa hur aktiv marknaden ar. Kontroll av niviklas-
sificeringen gors kvartalsvis. Andras férutsittningarna for
gillande niv4, flyttas det aktuella innehavet i samf6érstind med
Risk Control-enheten till réitt niva.

Nivd 1 - Finansiella tillgdngar och skulder med virdering
baserad pd noterade priser pd aktiva marknader for identiska
tillgangar och skulder.

Noterade priser pa aktiva marknader anses vara den bista
uppskattningen av en tillgdngs/skulds verkliga virde. En aktiv
marknad kidnnetecknas normalt av noterade priser som ar
enkelt och regelbundet tillgingliga och som representerar
aktuella och regelbundet forekommande transaktioner mellan
parter som ar oberoende av varandra.

Tillgdngar och skulder i kategorin omfattar aktier, borsnote-
rade fonder (ETF), aktie- och rintefonder samt riantebarande
instrument dir det finns noterade priser pd en aktiv marknad
vid virderingstillfallet. Kategorin omfattar dven derivat med
daglig prissittning.

Niva 2 - Finansiella tillgdngar och skulder med virdering
baserad pd noterade priser eller virdering baserad pd direkt
eller indirekt observerbara marknadsdata.

I viarderingsniva 2 ar all visentlig indata observerbar
antingen direkt eller indirekt. Den absoluta merparten av
instrumenten i nivd 2 handlas pd en marknad med dagligt
noterade priser och regelbundet forekommande mark-
nadstransaktioner, men dir marknaden inte bedoms vara
tillrackligt aktiv med avseende pé frekvens och volym och/
eller di standardavvikelsen pa priserna ar hog. En mycket
begrinsad del av instrumenten 4r modellvirderade med hjilp
av marknadsdata som ir indirekt observerbar, vilket innebar
att priserna kan hirledas fran observerbara marknader dar
marknadsrintor och underliggande priser normalt uppdateras
dagligen eller i undantagsfall &tminstone pd manadsbasis.

Instrument som virderas i nivd 2 omfattar rintebarande
tillgdngar dir marknaden inte bedoms tillriacklig aktiv samt de
flesta OTC-derivat, standardiserade derivat och valutaderivat.

Nivd 3 - Finansiella tillgdngar och skulder som handlas

pd en illikvid marknad, med icke observerbara priser eller

indikationer pd handelsnivder utan ndgon faktisk handel.

Nir varken noterade priser pd aktiva marknader eller ob-
serverbara marknadsdata ar tillgingliga, berdknas det verkliga
virdet av finansiella instrument utifrdn varderingstekniker
som baseras pé icke-observerbara marknadsdata.

Niva 3 omfattar private equity investeringar, onoterade
aktier, vissa hogavkastande tillgingar samt obligationer och 1an
i foretag med finansiella problem diar handel med instrumen-
ten i princip har upphort.

De typer av finansiella instrument som klassificeras pa niva
3 diskuteras nedan med hinvisning till typ av virdepapper
samt virderingsmetod:

- Private equity ar klassificerade som niva 3. Flertalet av Ifs in-
vesteringar i Private equity ar gjorda i fonder. De verkliga viir-
dena baseras pd kurser och andelsvirden som erhéllits frin
fonderna. Dessa kurser har faststillts utifrdn virdeutveck-
lingen i de underliggande tillgdngarna i enlighet med mark-
nadspraxis. Den senast erhdllna virderingen anviands.

- For vissa onoterade aktier erhélls en extern virdering, vil-
ken ligger till grund for Ifs virdering. De externa virdering-
arna bygger pd modeller som innehéller icke observerbara
forutsittningar.

- Ovriga tillgdngar i niva 3 virderas i regel minst drligen och
virderingen baseras antingen pa externa uppskattningar, kas-
saflodesvirderingar eller senaste marknadstransaktioner.

Se not 1 fér mer information avseende virdering av
finansiella instrument.
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER FORDELADE | VERKLIGT VARDE-HIERARKI

2017 2016
Totalt Totalt
verkligt verkligt
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 vérde
Finansiella tillgangar till verkligt
vérde via resultatrékningen (trading)
Derivatfordringar
Aktiederivat - 3 - 3 - 11 - 1
Valutaderivat - 239 - 239 - 120 - 120
Finansiella tillgangar till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar " 14 233 - 194 14 427 12314 - 8 12 322
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 67716 21482 0 89199 41054 23508 0 64 562
Totalt placeringstillgangar till verkligt vérde 81950 21724 194 103 868 53368 23639 8 77 015
Finansiella skulder till verkligt
vérde via resultatrékningen (trading)
Derivatskulder
Rantederivat - 23 - 23 - 30 - 30
Valutaderivat - 84 - 84 - 303 - 303
Totalt finansiella skulder till verkligt varde = 107 = 107 = 333 - 333
) Aktiefonder uppgar till 4 151 MSEK (1 580) i balanserna, varav 3 965 MSEK (1 580) &r férdelat till nivé 1 och 186 MSEK (0) &r fordelat till niva 3.
FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH iniva 3 ar klassificerade som tillgdngar till verkligt virde via
DERIVATSKULDER I NIVA 3 ovrigt totalresultat.
Finansiella placeringstillgdngar redovisade i nivd 3 dr inklu- Per den 31 december 2017 fanns inga derivatskulder
derade i finansiella instrument som per balansdagen virderas redovisade i nivd 3.

till verkligt viarde. Tillgingarna redovisade i nivd 3 uppgick per
den 31 december 2017 till 194 MSEK (8). Samtliga tillgdngar

Netto vinster/
forluster redovisade

Bokfért Till- Netto vinster/ Over- Bokfért i resultatrakningen
varde kommit  forluster redovisade i: foringar vérde hanférliga till

MSEK den 1 via resultat- vrigt Forsaljningar/  till/frdn Valutakurs- den31 tillgangar innehavda
2017 januari  fusion rakningen totalresultat  Kop forfall niva3 differenser december vid periodens slut
Finansiella tillgangar till
verkligt varde via 6vrigt
totalresultat
Aktier och andelar 8 197 - -7 - -8 - 3 194 0
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 0 - 17 0 - -17 - 0 0 -
Totalt placeringstillgangar
till verkligt varde 8 197 17 -7 - -26 - 3 194 0
MSEK
2016
Finansiella tillgangar till
verkligt varde via 6vrigt
totalresultat
Aktier och andelar 8 - 30 - 0 -30 - = 8 =
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 0 = - 0 - 0 - 0 0 -
Totalt placeringstillgangar
till verkligt varde 8 - 30 0 0 -30 = 0 8 =
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KANSLIGHETSANALYS FOR FINANSIELLA
PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER | NIVA 3
Nedan visas kinsligheten av finansiella instrument virderade
till verkligt viarde i nivd 3 vid fordndringar i nyckelantaganden
uppdelat pé kategori och finansiellt instrument.

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

Foljande forandringar i nyckelantaganden har anvénts:

- en 0kning pd en procent av riantekurvan for obligationer och
andra rintebdrande tillgdngar;

- 20 procent lagre priser for aktierelaterade virdepapper och
fastigheter.

2017

2016

Effekt pa rimligt mojliga Effekt pa rimligt mojliga

MSEK Bokfort varde  alternativa antaganden Bokfort varde  alternativa antaganden
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde

via ovrigt totalresultat

Aktier och andelar ” 194 -39 8 -2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 0 0 0 0
Totalt placeringstillgangar till verkligt varde 194 -39 8 -2

" Inkluderar &ven andelar i aktiefonder.

NOT 23 - Finansiella instrument som kvittats i balansrdakningen eller omfattas av nettningsavtal

MSEK
Tillgdngar 2017 2016
Derivat
Bruttobelopp for tillgdngar 242 120
Bruttobelopp for skulder som kvittats mot
tillgdngar = =
Nettobelopp i balansrakningen 242 120
Belopp som inte kvittats men som
omfattas av ramavtal for nettning eller
liknande avtal ?
Finansiella instrument -46 -103
Erhallna kontantsékerheter 34 -
Nettobelopp 230 17

MSEK
Skulder 2017 2016
Derivat
Bruttobelopp for skulder 107 333
Bruttobelopp for tillgdngar
som kvittats mot skulder = =
Nettobelopp i balansrakningen 107 333
Belopp som inte kvittats men som
omfattas av ramavtal for nettning eller
liknande avtal "
Finansiella instrument -46 -103
Stallda kontantsakerheter 182 41
Nettobelopp 243 271

) Omfattas av ett rattsligt bindande avtal om kvittning eller liknande avtal. If har ISDA-avtal med samtliga derivatmotparter. Kvittning sker vid motpartens konkurs men inte i den

|6pande verksamheten.

NOT 24 - Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsattningar

2017

Avsattning for ej

2016

Avséttning for ej

MSEK intjanade premier och Avséttning for intjanade premier och Avsattning for
Forandring under perioden kvardrojande risker oreglerade skador kvardréjande risker oreglerade skador
Ingdende balans 379 1741 389 1703
Tillkommit via fusion 67 128 - -
Forandring i avsattning -51 -84 -30 -35
Omrakningsdifferenser -9 -60 21 73
Utgaende balans 386 1726 380 1741
Specifikation av aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar framgar av not 33 Forsakringstekniska avsattningar.
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NOT 25 - Fordringar avseende direktférsakring

MSEK 2017 2016
Fordran pa forsakringstagare 11933 9250
Fordran pa férsakringsmaklare 0 0
Fordran pa forsakringsforetag 57 40
Avsattning for osakra fordringar -276 -254
Summa " 11713 9036

" Varav forfaller till betalning senare dn 12 manader efter balansdagen 1 MSEK (1).

NOT 26 - Fordringar avseende aterférsakring

Ej forfallna
MSEK och yngre &n Aldre &n
Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordran 11487 502 11989
Avgar avsattning -10 -266 -276
Summa 11477 236 11713

Avsittningar gors till storsta del pd schablonbasis, i beloppet

ingdr individuella avsittningar med -4 MSEK (-4).

MSEK 2017 2016
Fordran pa aterforsakrare 469 430
Avséttning for osékra fordringar -4 -4
Summa? 465 426

Y Varav férvantas inflyta senare dn 12 manader efter balansdagen 4 MSEK (6).

NOT 27 - Ovriga fordringar

Ej forfallna
MSEK och yngre &n Aldre &n
Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordran 451 18 469
Avgar avsattning 0 -4 -4
Summa 451 14 465

Avsittningar for osdkra fordringar gors i sin helhet pa

individuell basis.

MSEK 2017 2016
Fordringar pa koncernforetag 1564 1537
Fordran patientférsakringspool

for offentlig sektor 1125 -
Avséttningar for osakra fordringar - -
Ovrigt 92 110
Summa? 2781 1647

" Varav férvéntas inflyta senare &n 12 manader efter balansdagen 1069 MSEK (5).

NOT 28 - Materiella tillgangar

MSEK 2017 2016
Ackumulerade anskaffningsvarden 408 244
Ackumulerade avskrivningar -242 -156
Utgaende planmaéssigt restvarde 167 88

MSEK Totala framtida

Operationella leasingavtal (leasetagare) minimileaseavgifter
Forfallotidpunkt 2017 2016
<1ar 252 191
1-5 ar 863 720
>5ar 481 415
Totalt 1596 1326
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Foretagets operationella leasing avser i huvudsak lokaler och

bilar.
MSEK 2017 2016
Totala leasingavgifter under perioden 302 212
varav minimileaseavgifter 297 209
varav variabla avgifter 5 5

Operationell leasing dir If ar leasegivare avser intidkter frin
uthyrning av lokaler och uppgar till endast ovisentliga belopp.
Det bokforda virdet for byggnader och mark vilka hyrs ut

uppgdr till 121 MSEK (-).
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NOT 29 - Forutbetalda anskaffningskostnader

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

MSEK 2017 2016
Ingdende balans 985 999
Tillkommit via fusion 165 -
Arets nettofdréndring 10 -69
Omrékningsdifferenser -24 55
Utgdende balans 1137 985

Arets sammanlagda anskaffningsutgifter uppgar till 3 842
MSEK (3 508). Posten avser periodiserade forsiljningskostna-
der som har ett klart samband med tecknande av forsikrings-
avtal. Med forsiljningskostnader avses driftskostnader, sdsom
provisioner, kostnader for marknadsforing, lIoner och kostnader
for siljare, som varierar med och som direkt eller indirekt dr
relaterade till anskaffning eller fornyelse av forsikringsavtal.
Forsiljningskostnaderna periodiseras pi ett sidtt som motsvarar
periodisering av ej intjainad premie, normalt ej lingre tid 4n ett
ar.

NOT 30 - Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter

MSEK 2017 2016
Upplupna intakter 262 43
Forutbetalda kostnader 324 177
Summa 587 220

NOT 31 - Obeskattade reserver

Forandring
Tillkommit enligt Omraknings-
MSEK 2016 via fusion resultatrakning differenser 2017
Sakerhetsreserv 7090 - - -133 6 957
Finsk utjdmningsreserv - 2504 -2 495 -9 -
Utgaende balans 7090 2504 -2 495 -142 6 957

Genom den norska filialen tillhandhéller If egendomsfor-
sikring som bland annat skyddar mot skador orsakade av
naturskadekatastrofer. Filialen ar darfér medlem av den
norska naturskadepoolen och skyldig att gora avsittningar till
Naturskadekapital. Avsittningen till Sikerhetsreserv inklude-
rar ett belopp bokfort i NOK, som motsvarar Naturskadekapital

NOT 32 - Efterstallda skulder

i den norska filialen.

Som framgar av not 43 inkluderade det fusionerade
systerbolaget If Skadeforsikringsbolag Ab en obeskattad reserv
som satts av i EUR enligt finska regelverk. Reserven har 16sts
upp i sin helhet efter fusionen.

2017 2016
Ursprungligt
nominellt Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort
MSEK belopp Loptid Réntesats virde ! virde virde véirde
Forlagslan emitterat 2011 110 MEUR 30ar 6,00% 1165 1078 1157 1045
Summa 1165 1078 1157 1045

) Efterstallda skulder &r i enlighet med Ifs tillampning av IAS 39 redovisat till upplupet anskaffningsvarde. Verkligt vérde &r enbart angivet som upplysning.
Finansiella instrument med information om verkligt varde klassificeras i tre olika nivaer beroende pa dess likviditet och varderingsmetod. Férlagslanet &r klassificerat i niva 3 och verkligt

varde avseende lanet baseras pa kassaflodesvardering.

Lénet ar emitterat med 10 ars fast rdnta. Efter den perioden
overgdr 1anet till att 16pa med rorlig ranta men innehéller
ocks4 villkor som medger ratt till fortida l6sen vid denna
tidpunkt. Lanet dr noterat pd Luxemburgs fondbors (BdL
Market). Linet och linevillkoren dr godkidnda av tillsynsmyn-
dighet att anvindas for solvensidndamal.

MSEK

Forandringar i skulder som harror fran finansieringsverksamheten

1 januari 2017 1045
Kassaflodespaverkande - Aterbetalning forlagslan -
Ej kassaflodespéverkande - Omrakningsdifferens 32
Ej kassaflédespéverkande - Ovrigt 1
31december 2017 1078
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NOT 33 - Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterforsakring)

2017 2016

Avséttning for ej Avséttning for Avséttning for ej Avséttning for
MSEK intjanade premier och oreglerade intjanade premier och oreglerade
Foérandring under perioden kvardréjande risker skador kvardréjande risker skador
Ingdende balans 15 851 46 257 14 897 45224
Tillkommit via fusion 41 24 487 - -
Upprakning av reserv for skadelivrantor - 148 - 14
Forandring i avséttning -327 -1483 249 -571
Omrakningsdifferenser -280 -614 705 1590
Utgaende balans 19 355 68 795 15 851 46 257
MSEK
Forsakringstekniska avsattningar och aterforsakrares andelar 2017 2016
Forsakringstekniska avsattningar fore avgiven aterforsakring
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 19 355 15 851
Avséttning for intréffade och rapporterade skador 14 674 13 218
Avséttning for intraffade annu ej rapporterade skador 30134 24 995
Avsattning for skadelivrantor 21521 6212
Avséttning for skaderegleringskostnader 2 466 1832
Summa 88 150 62108
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avséttningar
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 386 380
Avsattning for intraffade och rapporterade skador 1040 1002
Avséttning for intraffade annu ej rapporterade skador 686 739
Avsattning for skadelivrantor = =
Avsattning for skaderegleringskostnader - -
Summa 2112 2121
Forsakringstekniska avsattningar for egen rékning
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 18 969 15 471
Avsattning for intraffade och rapporterade skador 13 634 12 216
Avsattning for intraffade dnnu ej rapporterade skador 29 448 24 256
Avséttning for skadelivrantor 21521 6212
Avsattning for skaderegleringskostnader 2 466 1832
Summa 86 038 59 987

VARDERING AV FORSAKRINGSTEKNISKA
SKULDER

Forsakringstekniska skulder ska spegla det ansvar som If

har for sina forsikringsdtaganden, det vill sdga for tecknade
forsdkringskontrakt. Den kan delas upp i tva poster, dels
avsittning for ej intjinade premier och dels avsittningar for
oreglerade skador. Avsittningen for ej intjanade premier avser
gillande kontrakt dir avtalstiden dnnu ej har 16pt ut. Den
dominerande delen, avsittningar for oreglerade skador, avser
kommande skadeutbetalningar for de skadefall kopplade till
samtliga forsikringsavtal som If tecknat.

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISK

Avsittningar for ej intjainade premier motsvarar virdet av Ifs
samlade ansvar for 16pande forsidkringar och berdknas enligt
vedertagen metodik. Det innebir att man betraktar hur stor
del av premien som dr hanforlig till tiden efter redovisningspe-
rioden. Avsittningen testas direfter om den ar tillrdcklig for att
tacka forvintade skade- och driftskostnader. Om avsittningen
bedéms vara for 1dg gors en kompletterande avsittning for
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den kvardrdjande risken som motsvarar det berdknade
underskottet.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Avsittning for oreglerade skador motsvarar virdet av alla
forvintade skadeutbetalningar och dartill hérande skaderegle-
ringskostnader. Avsittningen omfattar savil till férsakringsbo-
laget anmailda skador samt skador som sannolikt intriffat men
dannu inte inrapporterats till If.

Avsittningen for oreglerade skador dr beriknad med hjilp
av statistiska metoder och/eller genom individuell bedémning
av enskilda skador. Vanligtvis uppskattas kostnaden av stora
skador individuellt. Mindre skador som intriffar mer frekvent
(frekvensskador) liksom avsittningen for 4nnu ej rapporterade
skador bedéms med hjilp av statistiska metoder.

Bortsett frin avsittningar for skadelivriantor och reserve-
ringarna for okdnda men sannolika skador som avser finska
skadelivriantor dr avsittningen for oreglerade skador inte
diskonterad. Avsittningarna for skadelivrantorna ar diskon-
terade i enlighet med gillande praxis och med hinsyn till
inflation och dodlighet.
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METODBESKRIVNING

If anvinder flera statistiska metoder for att berdkna den
skadekostnad som If ska ersitta forsikringstagaren. Vanligast
ir Chain-ladder och Bornhuetter-Ferguson metoderna. Chain-
ladder-metoden kan baseras pa olika typer av data sisom
utbetalningar, skadekostnad eller antal skador. Historiska
skadeutvecklingsfaktorer och ett urval av estimat av framtida
utvecklingsfaktorer analyseras. Urvalet av utvecklingsfaktorer
appliceras darefter pa den hittills kinda kostnaden for skador
for respektive skadedr (som dnnu ej dr fullt utvecklat) som
ska uppskattas. P4 si sitt fir man fram en skattning av den
forvintade skadekostnaden for varje skadedr. Chain-ladder
metodiken dr mest lampad for forsakringsportfoljer som har
en relativt stabil utveckling. Metoden dr mindre anviandbar

i de fall dir det saknas tillrackligt med historiska data, som
t.ex. for nya forsidkringsprodukter eller i portfoljer med ldng
efterslapning i skaderapporteringen. For dessa portfoljer
anvinds oftast Bornhuetter-Ferguson-metoden. Den baseras
dels pé skadehistorik och dels pd exponeringsdata, t.ex. antal
forsikrade eller premieinkomst. Den faktiska skadehistoriken
ges mer vikt for de dldre utvecklade skadedrgdngarna medan
for nyare drgingar viktas den kinda exponeringen i hogre
grad baserat pd erfarenheter fran liknande portféljer och
produktomréden.

ANTAGANDEN OCH DESS KANSLIGHET

De antaganden och parametrar som anvinds i reservsitt-

ningen justeras kvartalsvis. P4 drsbasis gors en djupare analys.
If 4r i stor grad exponerad for personskador som huvudsak-

ligen uppkommer inom de obligatoriska trafik- och arbets-

skadeforsidkringarna. Av den totala skadereserven ar ungefir

70 procent hanforlig till dessa tva forsikringsklasser. If tecknar

trafikforsikring i hela Norden. Arbetsskadeforsikringen

tecknas i Norge, Danmark och Finland. Ur ett kundperspektiv

ar omfattningen pa de obligatoriska forsikringarna i stort

sett lika. Hur stor del av erséttningen som ticks av den egna

forsikringen och hur stor del som finansieras genom statlig

socialforsikring skiljer sig diremot it mellan de olika linderna.
Det finns en rad faktorer som paverkar reserverna och dess

osikerhet. De viktigaste antagandena for personskadedomine-

rade forsikringsportfoljer r:

- inflation

- diskonteringsrinta

- dodlighet

- effekter av lagidndringar och domstolspraxis

INFLATION
Den forvintade inflationsutvecklingen beaktas vid all
reservsittning men dr framforallt viktig vid skador som av-
vecklas over en langre tidsperiod. For lingsvansad affir sisom
trafik- och arbetsskadeforsidkring gors interna bedémningar
om den framtida kostnadsutvecklingen. Den baserar sig dels
pa externa uppskattningar om framtida inflationsutveckling
inom olika omraden, som t.ex. konsumentprisindex, lonekost-
nadsindex och dels pd interna bedomningar rérande kostnads-
okningar for olika typer av ersittningar. Ersittningskostnaden
kan till exempel 6ka pa grund av ny eller férdndrad lagstiftning
eller praxis. Olika nationella regelverk gor att kinsligheten
i inflationsantaganden skiljer sig relativt mycket 4t mellan
lander.

En stor del av skadekostnaden inom den obligatoriska
forsikringen bestér av ersittning for inkomstforlust, vilket i
lagstiftningen vanligen kopplas till ett fordefinierat index for

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

virdesikring av ersittningen. I Finland betalas ersittningen
ut i form av skadelivrantor och viardesikring hanteras utanfor
balansrikningen i ett icke fonderat pool-system. Det begridnsar
inflationsrisken. I Sverige betalas ersittningen ut i form av
skadelivrantor under 1dng tid och reserveringarna méste
tacka framtida virdesikring. Detsamma giller dven inom
dansk arbetsskadeforsikring. Det innebér att kinsligheten for
inflationsfordndringar dr stor. I Norge och inom dansk trafik-
forsikring betalas ersittningen som en engingsutbetalning.
Eftersom durationen da &r relativt kort minskar inflationsris-
ken. For kinslighetsanalys avseende inflation se not 5 Risker
och riskhantering.

DISKONTERINGSRANTA
Med undantag for den erséttning som betalas i form av skade-
livrantor s& nuvirdesberiknas (diskonteras) varken skade- el-
ler premiereserver med hinsyn till rinta och duration.

Diskonteringsrantan for skadelivrantor faststills i huvud-
sak med ledning av den numera upphivda forfattningen
Finansinspektionens foreskrifter och allmianna rdd (FFFS
2013:23) om forsakringsforetags val av rantesats for att
berikna forsikringstekniska avsittningar. Fér den verksamhet
som bedrivs i If Skadeforsikring AB (publ), filial i Finland
redovisas emellertid de forsidkringstekniska avsittningarna i
enlighet med den finska forsékringsbolagslagen. Det innebdr
att avsittningar for skadelivriantor diskonteras med en flat
diskonteringsrinta och inte en rantekurva. If anser att
styrningen och uppféljningen av den finska verksamheten
underlittas av att redovisningen foljer gingse praxis i den
finska forsakringsbranschen.

Rinteuppgiften i tabellen nedan &r ett genomsnitt for Ifs
skadelivrantor.

Nedan foljer diskonterade reserver och diskonteringsranta
per land:

MSEK 2017 2016
Danmark

Belopp skadelivranta 1183 1173
Diskonteringsranta 0,83% 0,72%
Finland

Belopp skadelivrénta 15 269 58
Belopp IBNR 2710 10
Diskonteringsranta 1,20% 1,50%
Sverige

Belopp skadelivranta 4977 4902
Diskonteringsranta 1,70% 1,65%
Norge

Belopp skadelivrénta 92 79
Diskonteringsranta 2,08% 1,00%

For kinslighetsanalys avseende diskonteringsrinta se not
5 Risker och riskhantering. Diskonterade skadelivrantor i
Finland hade redovisats med 15 886 MSEK (65), diskonterad
IBNR hade redovisats med 2 765 MSEK (11) och genomsnitt-
lig diskonteringsrianta hade uppgatt till 0,96 procent om FFFS
2013:23 hade tillimpats dven for den finska verksamheten.
Bolagets redovisade tekniska resultat, liksom det tekniska
resultatet for direkt utlindsk forsikring (se not 6), hade
forsamrats med cirka 160 MSEK.

If Skadefdrsakring AB « Arsredovisning 2017 53



NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

DODLIGHET

Reservrisken avseende dodlighet dr ocksd relaterad till
skadelivrintor, eftersom den faktiska dodligheten kan bli
lagre 4n de dodlighetsantaganden som gjorts i samband med
reservbedémningen. Modellen fo6r dodlighet foljer den praxis
som giller i de olika ldinderna. Den baseras vanligtvis pd
befolkningsdddlighet och/eller specifika bolagsgemensamma
analyser. Dodlighetsantagandena differentieras generellt
utifrdn dlder och kon. For kinslighetsanalys avseende dodlig-
hetsantaganden se not 5 Risker och riskhantering.

EFFEKTER AV LAGANDRINGAR OCH DOMSTOLSPRAXIS
Forandringar av lagar och praxis som kan paverka framtida
kostnader 4r i det ndrmaste omgjliga att ta hansyn till vid
reservsittningen. Det finns dock metoder for att hantera
osikerheten. I forsta hand gors, som tidigare nimnts, en

viss anpassning av inflationsantagandena med hénsyn till
historiska erfarenheter for olika forsikringsslag. I de fall dar
enskilda skadedrenden r under rittslig prévning, och det
finns en risk fér en negativ och prejudicerande dom, anpassas
avsittningarna for likartade skadeidrenden.

FORANDRINGAR UNDER 2017

Inga visentliga forandringar av tillimpade metoder har gjorts

under iret.

Per den 1 oktober 2017 blev If Skadeforsikringsbolag Ab,
innehallande nistan all If’s finska verksamhet, fusionerad in
i If Skadeforsidkring AB. I och med detta 6kade bruttoskade-
reserverna i If Skadeforsikring AB med knappt 24,5 miljarder
SEK och aterforsidkrarnas andel av skadereserven med drygt
0,1 miljarder SEK. De nominella férindringarna i reserverna
under dret dr dirfor mycket stora. Beaktas bor ocksi att det
enbart ar dndringar i finska reserverna under de sista tre
mdanaderna 2017 som paverkar siffrorna i If Skadeforsikring
AB.

Den redovisade okningen av skadereserven under aret
uppgdr till drygt 22,5 miljarder SEK. Effekter fran valutafor-
indringar utgér en minskning med 0,6 miljarder SEK medan
effekten av fusionen 4r en 6kning pa knappt 24,5 miljarder
SEK. Rensat for valutaeffekter och den finska fusionen har
skadereserven brutto minskat med 1,3 miljarder SEK.

Skadereserver per geografiskt omrdde har utvecklats pd
foljande sitt.

- Skadereserven i den svenska verksamheten, inklusive filialer
till affirsomrdde Industri, minskade med 0,3 miljarder SEK.
Reserver for Olycksfallsforsikring 6kade med 0,3 miljarder
SEK framst hanforligt till utokad portf6lj medan reserver for
Ansvarsforsikring minskade med 0,7 miljarder SEK huvdsak-
ligen till f6ljd av slutreglering av enstaka storskador. Reserver
for Motorforsiakring 6kade med néstan 0,2 miljarder SEK
till stor del som foljd av portfoljokning medan reserverna for
Egendomsforsikring och Marinforsikring minskade nagot.

- Skadereserven i den norska verksamheten minskade med
drygt 0,5 miljarder SEK. Reserven for Arbetsskadeforsikring
minskade med 0,4 miljarder SEK och reserven for Trafikfor-
sikring minskade med 0,3 miljarder SEK medan reserver for
Anvarsforsikring och Egendomsforsidkring bida 6kade med
0,1 miljarder SEK.

- Skadereserven i den danska verksamheten 6kade med
knappt 0,1 miljarder SEK. Inga storre férdndringar for en-
staka forsikringsklasser.
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- Skadereserven i den finska verksamheten minskade med
over 0,5 miljarder SEK (avser endast forandringar kvar-
tal fyra, dvs efter fusionen). Reserver for Egendomsforsik-
ring och Ansvarsforsidkring minskade bdda med 0,2 miljarder
SEK, dven reserverna for Arbetsskadeforsikring och Trafik-
forsikring minskade négot.

Den 4terforsikrade andelen av skadereserven minskade
marginellt. Rensat for valutaeffekter och effekt av fusionen
visade den dterforsikrade andelen av skadereserven en minsk-
ning pa knappt 0,1 miljarder SEK, varav dterforsikrarnas andel
av egendomsreserver 6kade med 0,5 miljarder SEK medan
aterforsikrarnas andel av reserven for Ansvarsforsikring
minskade med 0,6 miljarder SEK.

SPECIELLA HANDELSER

Arets utfall for storskador var avsevird simre dn forvintat pg
nordisk nivi. Den storsta enskilda skadan under 2017 var en
transportskada till f6ljd av skeppsbrand, uppskattad till knappt
0,2 miljarder SEK.

SKADEKOSTNADSUTVECKLING

Utover kinslighetsanalysen utgor ocksd tidigare ars skattningar
av skadekostnaden for enskilda skadedr ett matt pa Ifs formaga
att forutse den slutgiltiga skadekostnaden. Tabellerna nedan
visar kostnadsutvecklingen for skadedren 2008-2017, fore

och efter dterforsikring. For skadedren 2007 och tidigare

ar informationen aggregerad till en kolumn och inkluderar
endast betalningar gjorda efter 2002, dvs. startpunkten ar
utgdende skadereserv for ar 2002 samt de kompletta skadedren
2003-2007.

I den 6vre delen av tabellen ser man hur skattningen av den
totala skadekostnaden per skadedr utvecklats arsvis. Den nedre
delen visar hur stor del av detta som aterfinns i balansrak-
ningen. Eftersom If har verksamhet i olika linder dr portfoljen
exponerad mot flera valutor. For att justera for valutaeffekter
ar den lokala rapporteringsvalutan omriknad med balanskur-
sen per 31 december 2017. Tabellen blir darfor inte direkt
jamforbar med motsvarande tabell redovisad tidigare ar eller
med resultatrikningen eftersom samtliga skadedr innehéller
omriknade uppgifter baserade pa slutkurser.

Den 1 oktober 2017 blev If Skadeforsikringsbolag Ab,
innehédllande nistan all If’s finska verksamhet, fusionerad in i
If Skadeforsikring AB. For att kunna presentera en informativt
korrekt skadetriangel dr hela triangeln uppdaterad med
historiska virden for alla skadedr avseende den fusionerade
verksamheten. Triangeln visar siledes skadeutvecklingen
sammanslaget for dessa tva bolag.
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

MSEK
Skadekostnad - Fére
avgiven aterforsakring 2007 och
Skadear tidigare ar 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total
Uppskattad skadekostnad:
i slutet av skadedret 160776 24586 24727 25857 26733 27175 26184 26020 26173 26504 26929
ett ar senare 159944 24250 24303 26255 27789 27055 26428 25948 26344 26 811
tva ar senare 159689 23725 24 061 25747 27753 27209 26435 26012 26218
tre ar senare 159373 23496 23706 25741 27662 27123 26495 26122
fyra ar senare 158179 23310 23544 25677 27410 26849 26545
fem ar senare 157044 23187 23341 25656 27266 26534
sex ar senare 156960 23012 23331 25512 27051
sju ar senare 156996 23079 23075 25449
atta ar senare 158106 22904 22970
nio ar senare 157628 22712
tio ar senare 157 429

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 157429 22712 22970 25449 27051 26534 26545 26122 26218 26811 26929

Totalt utbetalt 129653 20902 21021 23220 24714 24082 23410 22503 22117 21382 15437

Avsattning upptagen i

balansrakningen 27776 1810 1949 2229 2337 2452 3135 3619 4101 5429 11492 66329
varav skadelivréntor 15525 647 634 758 740 740 809 777 545 302 44 21521

Avséttning for skade-

regleringskostnader 2 466
Total avsattning
upptagen i balansrakningen 68795
MSEK
Skadekostnad - Efter
avgiven aterforsakring 2007 och
Skadear tidigare ar 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Total
Uppskattad skadekostnad:

i slutet av skadedret 150209 23528 23651 24584 25260 25305 25719 25650 25727 25924 26343

ett ar senare 149408 23302 23386 25038 25942 25166 25963 25543 25863 26017

tva ar senare 148906 22802 23129 24640 25819 25317 25996 25454 25705

tre &r senare 148763 22584 22895 24588 25794 25336 26070 25555

fyra ar senare 147739 22430 22746 24562 25512 25115 26090

fem ar senare 146 762 22321 22536 24544 25410 24801

sex ar senare 146747 22156 22534 24391 25182

sju ar senare 146892 22225 22307 24315

atta ar senare 147 888 22058 22202

nio ar senare 147372 21868

tio ar senare 147 229

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 147228 21868 22202 24315 25182 24801 26090 25555 25705 26017 26343

Totalt utbetalt 119775 20078 20283 22137 22904 22407 23041 22039 21779 20979 15284

Avsdttning upptagen

i balansrakningen 27 453 1790 1919 2179 2278 2395 3049 3516 3926 5038 11060 64603
varav skadelivréntor 15525 647 634 758 740 740 809 777 545 302 44 21521

Avséttning for skade-

regleringskostnader 2 466

Total avsattning

upptagen i balansrakningen 67 069
KOMMENTARER Avsittning avseende faststillda skadelivrantor och dess
If hade under 2017 ett aterforsikringsskydd med ett sjilv- utbetalningar finns med i uppdelningen per skadedr ovan. Av
beh&ll p& 250 MSEK per hindelse och mellan 100 och 250 den totala avsittningen for skadelivrantor pd 21 521 MSEK,
MSEXK per risk beroende pa forsikringsskydd. avser sdledes 15 525 MSEK arging 2007 och tidigare.
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

NOT 34 - Uppskjuten skatt

Tillkommit Redovisat Redovisat
MSEK Ingdende via iresultat-  Omréknings- i Ovrigt Utgdende
Forandringar i uppskjuten skatt 2017 balans 2017 fusion rakningen differens totalresultat balans 2017
Uppskjuten skattefordran
Avsdttningar 104 - 1 - - 105
Ovriga temporira skillnader - - 18 - 5 23
Underavskrivningar 8 - -2 - - 6
Total uppskjuten skattefordran 112 - 16 - 5 133
Nettoredovisad mot uppskjuten skatteskuld -112 -133
Redovisad uppskjuten skattefordran enligt balansrékning - -
Uppskjuten skatteskuld
Placeringstillgangar till verkligt varde 685 68 83 3 47 886
Ovriga temporéra skillnader 43 - -43 - - =
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 91 - - 3 - 94
Total uppskjuten skatteskuld 819 68 40 6 47 980
Nettoredovisad mot uppskjuten skattefordran -112 -133
Redovisad uppskjuten skatteskuld enligt balansrakning 707 847
Uppskjuten skattekostnad enligt resultatréakningen 2017 -24

Tillkommit Redovisat Redovisat
MSEK Ingéende via iresultat-  Omréknings- i Ovrigt Utgaende
Foérandringar i uppskjuten skatt 2016 balans 2016 fusion rakningen differens totalresultat balans 2016
Uppskjuten skattefordran
Avsattningar 131 - -27 - - 104
Underavskrivningar i = =3 = = 8
Total uppskjuten skattefordran 142 - -30 - - 112
Nettoredovisad mot uppskjuten skatteskuld -142 -112
Redovisad uppskjuten skattefordran enligt balansrékning - -
Uppskjuten skatteskuld
Placeringstillgangar till verkligt varde 512 - - - 173 685
Ovriga temporéra skillnader 88 - -60 - 15 43
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 87 - - 4 - 91
Total uppskjuten skatteskuld 687 - -60 4 188 819
Nettoredovisad mot uppskjuten skattefordran -142 -112
Redovisad uppskjuten skatteskuld enligt balansrakning 545 707
Uppskjuten skatteintékt enligt resultatrakningen 2016 30

NOT 35 - Ovriga avsittningar

Avsittning for pensioner avser ej sikerstillda pensionsfor-

MSEK 2017 2016 pliktelser i den norska filialen, redovisade i enlighet med de
Avsittning for pensioner och sedan Ifs bildande tillimpade redovisningsprinciperna. Posten
liknande &taganden 260 288 Ovrigt omfattar omstruktureringsreserver rorande beslutade
Ovrigt 344 348 organisationsforindringar i Sverige och Norge. Vidare ingdr
Summa Ens e avsittningar for beriknade kostnader for fortida pensionsfor-

maner enligt svenskt kollektivavtal och avsittning for andra
dtaganden och osikra forpliktelser.
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NOT 36 - Skulder avseende direktférsakring

NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

MSEK 2017 2016
Skulder till forsakringstagare 1698 1257
Skulder till férsakringsmaklare 79 63
Skulder till forsakringsforetag 19 17
Summa”) 1795 1337

" Varav berdknas regleras senare &n 12 ménader efter balansdagen - MSEK (-).

NOT 37 - Ovriga skulder

MSEK 2017 2016
Skatteskuld (aktuell) 1096 857
Leverantorsskulder 57 55
Skulder till koncernféretag 194 2912
Sakerheter och fondlikvidskulder 147 -
Skuld patientférsakringspool for offentlig sektor 1103 -
Premieskatt 491 356
Kallskatt 112 105
Ovrig skatt 45 18
Ovrigt 209 246
Summa’ 3455 4549

" Varav forfaller till betalning senare &n 12 méanader efter balansdagen 1 079 MSEK (22).

NOT 38 - Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Ovriga upplupna kostnader bestar i huvudsak av personal-

MSEK 2017 2016 relaterade reserveringar som semesterléneskulder, sociala
Upplupna rantekostnader, efterstallda skulder 4 4 avgifter, provisioner och andra rérliga ersittningar, men éven
Upplupna réntekostnader, Gvrigt 1 - reserveringar for ofakturerade ovriga driftskostnader.
Ovriga upplupna kostnader 1636 1177
Forutbetalda intakter 50 1
Summa 1692 1182
NOT 39 - Staéllda sakerheter
Foljande tillgdngar ar inforda i Formansrittsregistret for
MSEK tackning av forsakringstekniska avsittningar. I handelse av
Panter och darmed jamforliga sakerheter stéllda obestind har forsikringstagarna forménsritt i de registerférda
UICHIE O S DRI S SN L tillgingarna. Under rorelsens ging har If ritt att fora tillgingar
redovisade forpliktelser, varje slag for sig 2017 2016 . . o 1a: . I o
— i in och ut ur registret s linge som samtliga forsikringsitagan-
Andra finansiella placeringstillgangar 2309 2364 .. . g w1 ..
den ar skuldtickta enligt forsdkringsrorelselagen.

Kassa och bank 3 0
Totalt 2313 2364

varav for koncernféretags rdkning - -
MSEK bl
Pantsatta tillgangar och pantsittningens Ff)rsqakrlngstagarnas formansratt 2017 2016
syfte fordelas enligt foljande: 2017 2016 Tillgangar som omfattas &y

5 5 AeTRE forsakringstagarnas formansratt 104 355 75 850
Finansiella placeringstillgéngar S - v—r

B PR vl Forsakringstekniska avsattningar, netto -72 231 -50 151
Sakerheter for forsakringsataganden 2164 2211 3 e sterforda tillg3 = EeEeE
Sakerheter stallda for terminshandel 145 153 verskott av registeriorca tligangar
Totalt 2309 2364
Kassa och bank
Sakerheter for forsakringsataganden 1 -
Sakerheter for tillstand att bedriva
forsakringsverksamhet 1 -
Sakerhet for hyra 1 0
Totalt 3 0
Totalt 2313 2364
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

NOT 40 - Eventualforpliktelser och andra ataganden

MSEK 2017 2016
Borgens- och garantiférbindelser 32 37
Andra &taganden 11 0
Totalt 143 37

If Skadeforsikring AB (publ) meddelar forsikring med
omsesidiga dtaganden inom nordiska kirnforsikringspoolen,
norska naturskadepoolen och nederlidndska terrorpoolen.

Av trafikskadelagen och trafikforsikringsférordningen f6ljer
att If, som meddelar trafikforsikring i Sverige, dr skyldigt att
vara medlem i Trafikforsikringsféreningen (TFF) och har ett
solidariskt ansvar for att finansiera verksamheten i TFF. Detta
sker genom en arlig avrikning, i vilken TFF:s nettounderskott
fordelas mellan medlemsforetagen i férhallande till foretagens
respektive premievolym for trafikforsikring. If reserverar
rligen sin forvintade andel av TFF:s uppskattade underskott
for det aktuella ret. Vidare foljer av det solidariska ansvaret
att If har ett dtagande att svara for kostnader som kan avse
andra medlemsforetags kostnadsandelar i de fall dessa foretag
kommer pa obestind.

I samband med 6verlatelsen av skadeforsikringsrorelsen
frdn Skandia-koncernen till If-koncernen, med effekt fran
1 mars 1999, stéllde If Skadeforsikring AB (publ) och If

NOT 41 - Handelser efter balansdagen

Skadeforsikring Holding AB (publ) ut en garanti till formén
for Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ). Namnda bolag
i If-koncernen garanterar 6msesidigt att halla foretag i
Skandiagruppen skadeslésa gentemot krav och dtaganden
utifrdn garantier och liknande dtaganden stillda av foretag i
Skandia-koncernen inom den skadeforsikringsverksamhet
som overforts till If-koncernen.

If Skadeforsidkring Holding AB (publ) och If Skadeforsidkring
AB (publ) har var for sig ingétt avtal tillsammans med
Forsidkringsaktiebolaget Skandia (publ) och Tryg-Baltica
Forsikring AS, i vilka, Skandia och Tryg-Baltica ska hillas
skadeslosa fran samtliga krav hanforliga till garantier utstillda
av Forsdkringsaktiebolaget Skandia (publ) och Vesta Forsikring
AS, for Skandia Marine Insurance Company (UK) (namnind-
rat till Marlon Insurance Company Ltd, bolaget likviderades
ijuli 2017) till formén for Institute of London Underwriters.
Marlon sdldes under 2007, varvid koparen stillde ut en garanti
till forman for If for det fulla belopp If kan komma att utge pa
grund av dessa garantier.

If Skadeforsidkring AB har utestdende dtaganden gentemot
private equity fonder om 11 MEUR, motsvarande det hogsta
belopp bolaget tagit sig att investera i fonderna. Belopp kom-
mer att utnyttjas under tagandena 6ver en flerdrsperiod i takt
med att fonderna gor investeringar.

Inga visentliga handelser har skett efter balansdagen.

NOT 42 - Forslag till vinstdisposition

Fria medel i bolaget, inklusive Fond for verkligt virde, uppgar
till 21 583 541 930 SEK. Av dessa foreslds ingen avsittning till
bundna reserver.

Till drsstimmans forfogande star enligt balansriakningen
21 583 541 930 SEK, varav arets vinst 6 879 637 020 SEK.
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att utdelning
lamnas med 7 000 000 000 SEK, att 9 513 769 242 SEK
balanseras i ny rdkning och att 5 069 772 688 SEK redovisas
som Fond for verkligt virde.
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

NOT 43 - Fusion av systerbolag

Per den 1 oktober 2017 har det tidigare systerbolaget If finska bolagets verksamhet fram till fusionsdagen, enligt
Skadeforsikringsbolag Ab, Finland (org.nr 1614120-3) fusio- nedan redovisade belopp, ingdr inte i resultatrikningen

nerats med If Skadeforsikring AB (publ). Mot bakgrund av att 2017 for If Skadeforsikring AB. Det innebér att skillnaden
bada bolagen var heligda av moderbolaget If Skadeforsikring mellan tillgdngar och skulder (inklusive obeskattade reserver)
Holding AB (publ) har inget fusionsvederlag utgitt. Tillgdngar i det 6verldtande bolaget per fusionsdagen redovisas som

och skulder i det finska bolaget har i fusionen hanforts till If en fusionsvinst i rapporten 6ver forindring i eget kapital.
Skadeforsikrings existerande finska filial och tagits upp till Overtagna finska obeskattade reserver har 1osts upp i sin

de belopp som de den 30 september 2017 var virderade till helhet omedelbart efter fusionen och en 6vervigande andel av
i koncernredovisningen for moderbolaget If Skadeforsikring de i fusionen erhdllna placeringstillgdngarna har 6verforts till
Holding AB, justerade vid behov for att folja andra redovis- bolagets centrala kapitalforvaltning.

ningsprinciper som tillimpas av If Skadeforsikring AB. Det

MSEK MSEK
Balansrékning i sammandrag, Resultatrakning i sammandrag, Jan-Sep
avseende If Skadeforsakringsbolag Ab per 2017-09-30 If Skadeforsakringsbolag Ab 2017
overlaten till If Skadeforsakring AB 2017-10-01 Premieintakter, f e r 6789
Tillgangar Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 0
Immateriella tillgdngar 48 Ovriga tekniska intékter 89
Placeringstillgdngar 28 974 Forsakringsersattningar, fe r -5241
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 192 Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -1088
Fordringar 3871 Ovriga driftskostnader/Ovriga tekniska kostnader -86
Andra tillgangar 3901 Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 463
Foutbetalda kostnader och upplupna intakter 608
Summa tillgangar 37593 Kapitalférvaltningens resultat 653
Kapitalavkastning 6verford till skadeforsakringsrorelsen -168
Eget kapital, avsattningar och skulder Réntekostnad m.m., efterstalld skuld -69
Eget kapital/fusionsvinst 4672 Intékter fran intressebolag 2
Obeskattade reserver 2504 Bokslutsdispositioner 349
Forsakringstekniska avsattningar 28032 Resultat fore skatt 1230
Avséttningar for andra risker och kostnader 76
Skulder 2013 Skatt -251
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 296 Arets resultat 979
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 37593
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UNDERSKRIFTER

Vi forsdkrar att drsredovisningen har upprittats i enlighet rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av bolagets verksambhet,
med god redovisningssed, ger en rittvisande bild av bolagets stillning och resultat samt beskriver de risker och osikerhets-
stillning och resultat samt att forvaltningsberittelsen ger en faktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 1 mars 2018

Torbjérn Magnusson
Styrelseordférande

Knut Arne Alsaker Patrick Lapveteldinen Jouko Oksanen

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Dag Rehme Ingar Brotnov Johan Sj6stedt

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ricard Wennerklint

Verkstallande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 1 mars 2018
Ernst & Young AB

Hamish Mabon Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i If Skadeforsiakring AB (publ), org nr 516401-8102

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

UTTALANDEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for If
Skadeforsikring AB (publ) for &r 2017. Bolagets drsredovisning
ingdr pé sidorna 3-60 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i
enlighet med lagen om arsredovisning i forsdkringsforetag
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av If
Skadeforsikring ABs finansiella stillning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt lagen om arsredovisning i forsidkringsforetag.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats.
Forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten dr
forenliga med &rsredovisningens 6vriga delar, och bolags-
styrningsrapporten ir i 6verensstimmelse med lagen om
drsredovisning i forsikringsforetag.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrik-
ningen och balansrikningen.

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
ar forenliga med innehdllet i den kompletterande rapport
som har overlamnats till bolagets styrelse i enlighet med
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ir oberoende i forhdllande till If Skadeforsikring
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att,
baserat pa var bista kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna
tjidnster som avses i Revisorsforordningens (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekom-
mande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag
inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga
och dndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sérskilt betydelsefulla omrdden 4r de omrdden som enligt var
professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omriden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stillningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gor
inga separata uttalanden om dessa omrdden. Beskrivningen
nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa omriden ska
lasas i detta ssammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i vir rapport om arsredovisningen ocksa
inom dessa omrdden. Dirmed genomfordes revisionsitgirder
som utformats for att beakta var bedémning av risk for
visentliga fel i drsredovisningen och koncernredovisningen.
Utfallet av var granskning och de granskningsatgirder som
genomforts for att behandla de omrdden som framgér nedan
utgér grunden for var revisionsberittelse.

VARDERING OCH EXISTENS AV ANDRA FINANSIELLA
PLACERINGSTILLGANGAR

Per den 31 december 2017 uppgick andra finansiella
placeringstillgdngar till 105 miljarder SEK, vilket utgor 82%
av bolagets totala tillgdngar. Av andra finansiella placerings-
tillgdngar viarderas 104 miljarder SEK till verkligt virde.
Finansiella instrument till verkligt virde delas in i olika niver
i en verkligt-virdehierarki (niva 1, 2 och 3), dir niva 1 utgors

av finansiella instrument for vilka det finns noterade (ojus-
terade) priser tillgingliga pa aktiva marknader for identiska
tillgdngar eller skulder. For finansiella instrument i virde-
ringsniva 2 kan vissa uppskattningar och bedomningar behova
goras i samband med faststillande av verkligt virde, 4ven

om inslagen av uppskattningar och bedémningar ar betydligt
lagre 4n vad som krivs for virdering av finansiella instrument
inivd 3. Per den 31 december 2017 aterfinns 79% av andra
finansiella placeringstillgdngar som virderas till verkligt virde i
virderingsnivd 1, 21% i nivd 2 och 0% i niva 3.

Upplysningar om virdering av andra finansiella place-
ringstillgdngar aterfinns i not 1 Redovisningsprinciper, not 2
Visentliga overviganden och bedomningar som péverkar redo-
visningen och not 5 Risker och riskhantering. Vidare aterfinns
information i not 21 Andra finansiella placeringstillgdngar
samt derivatskulder och not 22 Finansiella placeringstillgdngar
och derivatskulder till verkligt virde.

Givet balanspostens storlek i forhallande till totala tillgingar,
samt att virderingen av finansiella instrument i nivd 2 och
nivd 3 kraver att ledningen till viss del gor uppskattningar
och bedomningar, har viardering och existens gillande andra
finansiella placeringstillgdngar ansetts vara ett sirskilt bety-
delsefullt omrédde i var revision. Vi har verifierat existensen
av andra finansiella placeringstillgdingar genom bekriftelser
fran externa motparter. Vidare har vi utviarderat bolagets
process for virdering av finansiella instrument, anvinda
virderingsmetoder och, nir s3 tillimpligt, bedomt rimligheten
i ledningens uppskattningar och bedomningar vid berdakning
av verkliga viarden. Vi har testat ett urval av nyckelkontroller
i varderingsprocessen och sjalvstindigt virderat ett urval av
finansiella instrument. Resultatet av denna virdering har
jamforts med bolagets egen virdering och skillnader har
analyserats.

Vi har dven granskat huruvida lamnade upplysningar i de
finansiella rapporterna angdende andra finansiella placerings-
tillgdngar ar Andamélsenliga.

VARDERING AV AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR
Per den 31 december 2017 uppgick avsittning for oreglerade
skador i bolaget till 69 miljarder SEK vilket utgor 66% av
bolagets totala skulder.

Upplysningar om avsittningar for oreglerade skador
dterfinns i not 1 Redovisningsprinciper, not 2 Visentliga 6ver-
viganden och bedomningar som paverkar redovisningen, not
5 Risker och riskhantering samt i not 33 Forsdkringstekniska
avsittningar (fore avgiven aterforsikring).

Avsittning for oreglerade skador ska ticka de forvintade
framtida utbetalningarna for samtliga intriffade skador,
inklusive de skador som dnnu inte rapporterats till bolaget, si
kallad IBNR-avsittning. Avsittningen for oreglerade skador
for skadeforsiakring berdknas med hjilp av statistiska metoder
eller genom individuella bedomningar av enskilda skadefall.

Givet balanspostens storlek i forhallande till totala skulder,
samt att virderingen kriver att ledningen gér bedémningar
och antaganden, har virdering av avsittning for oreglerade
skador ansetts vara ett sirskilt betydelsefullt omrade i var
revision. Vi har utvirderat bolagets process for reservsittning
och bedomt om visentliga risker ticks av befintliga kontroller.
Vidare har vi utvirderat limpligheten i metoder och antagan-
den som anvints och gjort sjilvstdndiga berdkningar av avsitt-
ning for oreglerade skador gillande de forsdkringsklasserna
med hogst bedomningsinslag. I vir revision har vi anvint vira
interna aktuarier for att bistd oss i de granskningsitgirder vi
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utfort avseende avsittning for oreglerade skador.

Vi har dven granskat huruvida lamnade upplysningar i de
finansiella rapporterna angdende avsittning for oreglerade
skador dr andamaélsenliga.

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN

Detta dokument innehdller 4ven annan information 4n
drsredovisningen och aterfinns pa sidorna 64-66. Det 4r
styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
denna andra information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med vAr revision av drsredovisningen &r det
vart ansvar att lisa den information som identifieras ovan
och overviga om informationen i visentlig utstrickning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehdlla
visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehéller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen upprittas och att den ger en rittvi-
sande bild enligt lagen om arsredovisning i forsdkringsféretag.
Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nodvindig for att uppritta
en arsredovisning som inte innehéller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren f6r bedémningen av bolagets formaga
att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s ir tillimpligt,
om forhallanden som kan péverka formdgan att fortsitta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen
och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ngot realistiskt
alternativ till att gora nigot av detta.

REVISORNS ANSVAR

Vara mél dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om att
drsredovisningen som helhet inte innehéller nigra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel,
och att lamna en revisionsberittelse som innehéller vara ut-
talanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig
felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka
de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for viasentliga felaktighe-
ter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, utformar och utfor granskningsitgirder bland

annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som

ar tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgora en grund for

véra uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter dr hogre dn for en va-
sentlig felaktig-het som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga ute-
lamnanden, felaktig information eller dsidosittande av intern
kontroll.

skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma

granskningsdtgiarder som dr lampliga med hansyn till om-

stindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i

den interna kontrollen.

- utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som

anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande di-

rektdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verk-

stillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift

vid upprittandet av drsredovisningen. Vi drar ocksd en slut-

sats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det

finns ndgon visentlig osidkerhetsfaktor som avser sidana
hindelser eller férhdllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets forméga att fortsitta verksamheten. Om

vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osidkerhetsfaktor,

madste vi i revisionsberittelsen fista uppmirksamheten pa

upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga osi-
kerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om drsredovisningen. Véra slutsatser
baseras pé de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser el-

ler forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsitta

verksamheten.

- utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i drsredovisningen, diribland upplysningarna,
och om Aarsredovisningen dterger de underliggande transak-
tionerna och hindelserna pi ett sitt som ger en rittvisande
bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, diribland de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi méste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har f6ljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och
ta upp alla relationer och andra foérhdllanden som rimligen
kan péverka vart oberoende, samt i tillimpliga fall tillhérande
motétgirder.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststiller
vi vilka av dessa omrdden som varit de mest betydelsefulla
for revisionen av rsredovisningen, inklusive de viktigaste
bedomda riskerna for viasentliga felaktigheter, och som darfor
utgor de for revisionen sirskilt betydelsefulla omradena. Vi
beskriver dessa omrdden i revisionsberittelsen savida inte
lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan
eller nir, i ytterst sillsynta fall, vi bedomer att en fraga inte
ska kommuniceras i revisionsberittelsen pa grund av att de
negativa konsekvenserna av att gora det rimligen skulle vintas
vara storre dn allmanintresset av denna kommunikation.
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RAPPORT OM ANDRA KRAYV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN

Utover var revision av drsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning
av If Skadeforsikring AB (publ) for &r 2017 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ir oberoende i forhdllande till If Skadeforsidkring AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdackliga
och dndamélsenliga som grund f6r vira uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hidnsyn till de krav som bolagets verksam-
hetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltning-
en av bolagets angeligenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation dr utformad si att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Den verkstil-
lande direktoren ska skota den l6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgirder som ir nodvindiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren i ndgot
visentligt avseende:

- foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

- pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, for-
sikringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsakringsfo-
retag eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed virt uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ar en hog grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptidcka dtgirder eller

REVISIONSBERATTELSE

forsummelser som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig frimst pa revisionen av rikenska-
perna. Vilka tillkommande granskningsdtgarder som utfors ba-
seras pa vir professionella bedomning med utgdngspunkt i risk
och visentlighet. Det innebéir att vi fokuserar granskningen pd
sddana atgirder, omrdden och forhallanden som ar visentliga
for verksamheten och dar avsteg och overtriadelser skulle ha
sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgiarder och
andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
av underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utségs till
If Skadeforsikring ABs revisor av bolagsstimman den 9 mars
2017 och har varit bolagets revisor sedan 29 mars 2005.

Stockholm den 1 mars 2018

Ernst & Young AB

Hamish Mabon Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig
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ORDLISTA OCH DEFINITIONER

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISKER

Skuldpost i balansrikningen som dels motsvarar den del av
premieinkomsten som i bokslutet hanfors till kommande
perioder, dels avser att ticka forvintade skade- och driftskost-
nader for de forsikringsavtal som giller pd balansdagen fram
till deras niarmaste huvudforfallodagar.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Skuldpost i balansrikningen som utgor det berdknade virdet
av dnnu inte utbetalda skadeerséttningar for redan intriffade
skador samt forvintade driftskostnader for skadereglering.

AVVECKLINGSRESULTAT
Vinst eller forlust som uppkommer nir skador, som intraffat
tidigare ar, antingen slutreglerats eller omvirderats.

CAPTIVE

Ett forsdkringsbolag vars moderbolag inte dr ett forsdkringsbo-
lag och som inom en koncern har det huvudsakliga uppdraget
att forsiakra eller dterforsikra delar av moderbolagets risk eller
risker i 6vriga koncernbolag.

DIREKTFORSAKRING

Forsakringsavtal mellan forsidkringsgivare och forsakrings-
tagare. Forsikringsbolaget dr direkt ansvarigt gentemot sina
forsikringstagare.

DRIFTSKOSTNADER | FORSAKRINGSRORELSEN
Driftskostnader avseende anskaffning eller férnyelse av
forsikringsavtal samt gemensam administration.

DRIFTSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader i forsékringsrorelsen for egen rikning i forhal-
lande till premieintikter for egen rikning, uttryckt i procent.

DURATION
Begreppet duration definieras olika inom kapitalférvaltning
respektive forsidkringsverksamhet.

Inom kapitalférvaltning jamstélls duration med rianterisk.
Durationen anger hur kinslig en rintebdrande portfolj dr for
fordndringar i den genomsnittliga rintenivdn. Duration kan
uttryckas som antal dr och anger da den vigda genomsnittliga
loptiden for portfoljen, det vill sdga tiden fram till dess att man
far tillbaka det satsade kapitalet plus rinta.

Inom forsdkringsverksamheten star begreppet duration for
varaktighet. Hirmed avses den tid som forflyter fran att ett
forsakringsavtal triader i kraft tills att det upphor att gilla.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER

Belopps- eller procentforindringar mellan aktuellt &r och
foregdende ar justerade for effekter av dndrade valutakurser,
varvid belopp i utlindsk valuta har riknats om med anvind-
ning av samma valutakurser for respektive ar.

EKONOMISKT KAPITAL

If anviander Ekonomiskt kapital i den interna styrningen. Det
ar ett internt métt som beskriver hur mycket kapital som krivs
for att bira olika typer av risker. Ekonomiskt kapital definieras
som méngden kapital som kravs for att bevara den ekono-
miska solvensen under en ettirsperiod med 99,5 procents
konfidensniva.

FORSAKRINGSMARGINAL"

Tekniskt resultat exklusive ovriga tekniska intikter och Gvriga
driftskostnader i férhallande till premieintikter for egen
riakning, uttryckt i procent.

) Avser alternativt nyckeltal.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Avsittningar for ej intjinade premier, kvardrgjande risker och
oreglerade skador.

IBNR-AVSATTNING

Avsittning for det berdknade virdet av bolagets skulder for
intraffade skador som vid bokslutstillfillet till antal och omfatt-
ning r okdnda.

Avsittningen ingdr i Avsittning for oreglerade skador. IBNR =
Incurred But Not Reported.

KAPITALAVKASTNING

Nettot av foljande intidkter och kostnader: ranteintikter/-kost-
nader, utdelning pa aktier och andelar, dverskott/underskott
pé egna fastigheter, forvaltningskostnader, alla realiserade och
orealiserade fordandringar i verkligt virde pé fastigheter, aktier
och andelar och rintebirande virdepapper samt kursvinster/-
forluster pa valutor. If redovisar huvuddelen av orealiserade
virdeforandringar pd innehav i aktier och andelar och
rantebdrande virdepapper i 6vrigt totalresultat.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD FRAN FINANSRORELSEN
Avkastning pd nettot av de genomsnittliga forsdkringstekniska
avsittningarna, med avdrag for forutbetalda anskaffningskost-
nader, forsikringstekniskt resultat fore tillford kapitalavkast-
ning och genomsnittliga utestiende balanser. Den allokerade
kapitalavkastningen baseras pa en riskfri rinta.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD TILL
SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen exklusive den
del som tillforts skadelivranteresultatet genom en reduktion av
kostnaden for upprikning av skadelivrinteavsittningen.

KAPITALBAS (SOLVENS I)

Redovisat eget kapital efter foreslagen utdelning, minus
immateriella tillgdngar och ej redovisad pensionsfordran,
plus obeskattade reserver, efterstillda skulder (med vissa
begrinsningar) och uppskjuten skatteskuld. Avrikning ska
dven goras for storre placeringar i finansinstitut om dessa
virdepapper utgor riskkapital i institutet. Kapitalbasen ska
ticka solvenskravet.

KAPITALBAS (SOLVENS II)

Solvenskapitalkraven i Solvens II ska tidckas med en s.k.
kapitalbas, dvs. med kapital och finansiella resurser som ir av
viss kvalitet vad avser framforallt formdgan att ticka foretagets
forluster. Ett foretags tillgingliga kapitalbas fir utgéras av
primérkapital och tilliggskapital. Den del av kapitalbasen som
fir anviandas for att ticka solvens- respektive minimikapital-
kravet kallas medrikningsbar kapitalbas. Ett forsikringsforetag
ska ha en kapitalbas som minst uppgér till solvenskapitalkravet
(SCR).

KAPITALBAS FOR ATT TACKA MINIMIKAPITALKRAVET

Den medrikningsbara kapitalbasen som ska ticka minimika-
pitalkravet utgdr frdn samma tillgingliga kapitalbasposter som
anges ovan for den medrikningsbara kapitalbasen som ska
tacka solvenskapitalkravet, med den skillnaden att ytterligare
begransningar finns for vilka kapitalbasposter som far ingd i
den medrikningsbara kapitalbasen.

Kapitalbasen fir inte understiga minimikapitalkravet (MCR)

KONSOLIDERINGSKAPITAL
Eget kapital minus uppskjuten skattefordran, plus obeskattade
reserver, efterstillda skulder och uppskjuten skatteskuld.
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KONSOLIDERINGSGRAD

Nyckeltal som visar den relativa storleken av konsoliderings-
kapitalet. Konsolideringsgraden beriknas som konsoliderings-
kapitalet i forhéllande till premieinkomst, netto exklusive
portfoljpremier.

KREDITRISK

Kreditrisk dr risken for en forlust, eller ogynnsam forandring i
den finansiella stéllningen, orsakad av forandringar i kreditvir-
digheten hos emittenter av virdepapper, motparter och andra
gildenirer vilka bolaget dr exponerat mot i form av motparts-
risk, spreadrisk eller marknadsriskskoncentrationer. Kreditrisk
avser bade dterforsikringsverksamhet och derivatinstrument.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar risken att ett forsidkringsforetag inte har
mojlighet att realisera placeringar och andra tillgdngar for
att fullgora sina finansiella forpliktelser da de forfaller till
betalning.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for en forlust, eller ogynnsam
forandring i den finansiella stillningen, orsakad direkt eller
indirekt av nivin eller av volatiliteten i marknadspriser pa
tillgdngar, skulder och finansiella instrument.

MINIMIKAPITALKRAV (MCR)

Minimikapitalkravet ska motsvara en nivd dir bolaget i 85
procent av alla tinkbara utfall under ett ir kan svara for
sina dtaganden och ir en solvensnivi under vilken det anses
oacceptabelt att driva rorelsen vidare.

OMKOSTNADER
Summan av driftskostnader i forsikringsrorelsen for egen
riakning och skaderegleringskostnader.

OMKOSTNADSPROCENT "

Summan av driftskostnader i férsikringsrorelsen for egen
rikning och skaderegleringskostnader i férhallande till
premieintikten for egen rikning, uttryckt i procent.

PLACERINGSTILLGANGAR

Tillgdngar som har karaktdr av kapitalplacering. Hit riknas
fastigheter och viardepapper sdsom aktier och andelar, obliga-
tioner och andra rintebirande virdepapper, 1dn och derivat
liksom samtliga placeringar i koncern- och intresseforetag.

PREMIEINKOMST, BRUTTO

Summan av premier influtna under rikenskapséiret eller
upptagna som fordran vid periodens slut. Premieinkomsten 4r,
till skillnad fradn premieintikten, inte periodiserad och ddrmed
opdverkad av in- och utgiende avsittningar for ej intjainade
premier.

PREMIEINKOMST, NETTO

Premieinkomst brutto med avdrag for avgivna
dterforsakringspremier.

PREMIEINTAKT

Den del av premieinkomst, brutto som avser rikenskapspe-
rioden, det vill siga premieinkomst justerad for forandringar i
avsittningar for ej intjinade premier.

PRIMARKAPITAL

Ett foretags primérkapital hirleds fran solvensbalansrik-
ningen, i vilken tillgdngar och skulder ska virderas enligt
bestimmelserna i solvensreglerna. Priméarkapitalet utgors av

" Avser alternativt nyckeltal.

ORDLISTA OCH DEFINITIONER

den positiva skillnaden mellan tillgdngar och skulder inklusive
forsikringstekniska avsittningar med avdrag for innehav av
egna aktier och med tillagg for efterstillda skulder.

RISKPROCENT"

Summa forsiakringsersittningar for egen rikning exklusive
skaderegleringskostnader i forhillande till premieintikter for
egen riakning, uttryckt i procent.

RUN OFF-VERKSAMHET
Verksamhet under avveckling som &verfors till sirskild
forvaltning.

SJALVBEHALL

Det hogsta forsikrings- eller skadebelopp pd en och samma
risk som en forsikringsgivare haller for egen rikning, det vill
sdga utan aterforsikring.

SKADEFREKVENS

Det for en viss period observerade forhdllandet mellan antalet
skador och antalet forsikringar inom en viss grupp forsik-
ringar (ett visst forsakringsbestdnd). Omfattar inte storskador.

SKADEFORSAKRING

Sammanfattande benidmning pé sakforsidkring, ansvarsfor-
sikring och aterforsikring. Till sakforsikring hanfors sddana
forsiakringar dar det som skyddas dr det ekonomiska virdet av
ett eller flera objekt (exempelvis 16soret i ett hem, en bil, en
bét, en hist, en fabriksbyggnad eller ett varulager). Ovrig ska-
deforsdkring omfattar framst intresseforsiakringar (exempelvis
avbrotts- och ansvarsforsikring), dir det som skyddas inte dr
det ekonomiska virdet av ett eller flera objekt utan endast ett
renodlat ekonomiskt intresse.

SKADEPROCENT

Summa forsikringsersittningar for egen rikning inklusive
skaderegleringskostnader i forhéllande till premieintikter for
egen rikning, uttryckt i procent.

SOLVENSKAPITALKRAV (SCR)

Solvenskapitalkravet motsvarar en nivd pd den medriknings-
bara kapitalbasen som gor det majligt for ett forsikringsforetag
att tdcka betydande forluster och som ger fordskrings- och
formanstagare rimlig sikerhet for att fi sina ersittningar nir
de forfaller till betalning. Solvenskapitalkravet beriknas med
utgdngspunkt i alla de kvantifierbara risker som forsakrings-
foretaget dr utsatt for. Solvenskapitalkravet ska minst ticka;
forsakringsrisker, marknadsrisker, motpartsrisker och operativa
risker.

SOLVENSKRAV (SOLVENS 1)

Det ldgsta tillitna kapital som krivs for verksamheten fran
ett myndighetsperspektiv enligt Solvens I-regelverket. Kravet
beriknas pé historiskt skadeutfall eller premieinkomst, brutto
dér det hogsta virdet anvinds.

TECKNINGSRISK

Teckningsrisk avser risken for férlust eller ogynnsam foériand-
ring av de forsikringstekniska skulderna till f6ljd av osikerhet i
prissittning och avsittningsantaganden.

TEKNISKT RESULTAT

Premieintikter for egen rikning minus skade- och driftskost-
nader for egen rikning med tilldgg fér den kapitalavkastning
som dr overford fran finansrorelsen och andra tekniska
intdkter.
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ORDLISTA OCH DEFINITIONER

TEKNISKT RESULTAT FORE KAPITALAVKASTNING

Post i den tekniska redovisningen som bestar av premieintik-
ter for egen rikning minus skade- och driftskostnader for egen
rikning i forsikringsrorelsen.

TILLAGGSKAPITALET

Tilldggskapitalet utgors av eventualtillgdngar som foretaget
forfogar over, men som inte iterfinns i dess solvensbalansrik-
ning. Under férutsittning att de kan anviandas for forlusttick-
ning och att man erhéllit godkdnnande frin en tillsynsmyndig-
het, fir en post som inte ingdr i primarkapitalet riknas med i
den tillgdngliga kapitalbasen i form av tilldggskapital.

TOTALAVKASTNINGSPROCENT
Kapitalavkastning i férhallande till andra finansiella
placeringstillgdngar, byggnader och mark, kassa och bank,
finansiella upplupna intikter, fondlikvidfordringar/-skulder
samt derivatskulder, uttryckt i procent.

Avkastningen har berdknats med daglig tidsviktad
berdkningsmetod.

TOTALKOSTNADSPROCENT

Summa forsikringsersiattningar och driftskostnader for egen
rikning i forsdkringsrorelsen i forhdllande till premieintikter
for egen rikning, uttryckt i procent.

UNDERWRITING

Innefattar den riskbedémning och prissittning som sker i
samband med tecknande av forsdkringsavtal. I redovisnings-
sammanhang anvinds termen ocksd i en vidare betydelse och
betecknar den verksamhet inom forsikringsbolaget som inte ar
kapitalforvaltning.

ATERFORSAKRING

Riskfordelningsmetod som innebdr att ett forsikringsbolag
koper tickning for ndgon del av sitt ansvar i ingdngna
forsakrings- eller terforsikringsavtal, s kallad avgiven
dterforsikring. Mottagen aterforsikring avser den affir som ett
forsakringsbolag mottar frin andra forsikringsbolag i form av
dterforsikring.
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