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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for If Skadeforsakring AB (publ), organisationsnummer 516401-8102, avger harmed arsredovisning for rékenskapsaret 2014.

ORGANISATION

If Skadeférsakring AB (publ) &r ett helagt dotterbolag till If Skadefér-
sakring Holding AB (publ), org nr 556241-7559, huvudkontoret ligger i
Solna, Sverige. Koncernredovisning uppréttas av If Skadeforsakring Hol-
ding AB (publ). If Skadeférsakring Holding AB (publ) &r i sin tur ett helagt
dotterbolag till det bérsnoterade finska bolaget Sampo Abp, med séte i
Helsingfors. Sampokoncernens verksamhet omfattar, forutom den ska-
deforsakringsverksamhet som bedrivs inom If, &ven livforsakringsrorel-
se och ett betydande innehav i Nordea Bank AB (publ). Ifs skadeforséak-
ringsverksamhet utgor ett sjalvstandigt segment i Sampo.

If Skadeforsékring AB bedriver skadeforsakring i Sverige och via filialer i
Norge, Danmark och delvis i Finland och Lettland. Darutéver har If filial-
kontor i Frankrike, Nederldnderna, Storbritannien och Tyskland for kun-
der med internationell verksamhet.

Forsakringsverksamheten i de nordiska landerna &r organisatoriskt inde-
lad efter kundsegment i affarsomrédena Privat, Foretag och Industri. Ka-
pitalférvaltningen ansvarar for koncernens samtliga placeringstillgdngar.
Stodfunktioner som IT, Personal, Kommunikation och Ekonomi &r orga-
niserade for att stodja affarsverksamheterna.

VERKSAMHETENS RESULTAT

Resultat

Resultat fore skatt uppgick till 6 023 MSEK (5 555). Det redovisade tek-
niska resultatet i skadeférsdkringsverksamheten var fortsatt starkt och
uppgick till 4 167 MSEK (4 007). Justerat for valutaeffekter var det tek-
niska resultatet 4,0 procent hogre an foregdende ar.

Premieinkomst

Bruttopremieinkomsten for aret uppgick till 31 428 MSEK (31254). Jus-
terat for valutaeffekter redovisas en underliggande volymékning om 1,2
procent. Okningen &r hanforlig till premiedkningar i affarsomradet Privat.

Forsakringsersattningar och driftskostnader
Forsakringsersattningar for egen rakning uppgick till 21 230 MSEK.

(21 026). Justerat for valutaeffekter redovisas en 6kning i skadekostna-
der med 1,0 procent.

Skadeprocenten uppgick till 71,1 procent (72,1). En mild vinter i bérjan
och slutet av aret forklarar férbattringen, som emellertid reducerades
nagot av vaderrelaterade skador till f6ljd av 6versvamning under varflo-
den i Norge och stormar i Sverige under sista kvartalet.

Driftskostnadsprocenten har forsamrats nagot och uppgar till 16,8 pro-
cent (16,7). Driftskostnaderna i férsékringsrérelsen uppgick till 4 999
MSEK (4 884). Justerat for valutaeffekter redovisas en 6kning i drifts-
kostnaderna i forsakringsrorelsen med 2,0 procent.

Totalkostnadsprocenten férbattrades och uppgick till 87,9 procent
(88,8). Forbattringen beror pa en lagre skadeprocent.

Kapitalforvaltningens resultat

Avkastningen berdknad till full marknadsvardering uppgick till 3 457
MSEK (4 315). Kapitalavkastningen fér 2014 blev 4,5 procent (5,8). | re-
sultatrakningen redovisas en nettoavkastning om 2 900 MSEK (2 789)
och i 6vrigt totalresultat redovisas 557 MSEK (1 526).

Aret innebar fortsatt sjunkande rantor fér europeiska statsobligationer,
vilket till och med resulterade i flera fall av negativa rantor. Den ame-
rikanska ekonomin fortsatte i positiv riktning medan daremot oron fér
tillvaxtlanderna tilltog. Arets kanske stérsta 6verraskning var det kraf-
tiga oljeprisfallet. Under hosten drabbades aktiemarknaden av en rela-
tivt kraftig korrigering nedat, men aterhamtade sig kraftfullt under slu-
tet av &ret. Sammantaget ledde det till stigande borskurser och fortsatt
historiskt [dga rantenivaer. Med hansyn tagen till detta bedéms arets
kapitalavkastning som tillfredsstéllande. Resultatférsémringen jamfort

med foregdende ar beror i huvudsak pa ett ndgot lagre resultat for saval
rénteportféljerna som for aktieportféljerna.

De flesta aktieportféljerna steg under dret forutom nagra tillvaxtlander
som uppvisade nedgangar. Den totala avkastningen for tillgangsklassen
blev 17,7 procent mycket tack vare en uppgéng pa néra 30 procent for
skandinaviska smabolag. Rantenivaerna pa riskfria placeringar har sjun-
kit under aret vilket &ven kreditspreadarna (skillnad mellan riskfri rénta
och ¢j riskfri ranta) gjort. Sammantaget har detta lett till en avkastning
for rantebarande tillgdngar pa 2,4 procent.

Portfoljens totalavkastning pa 4,5 procent understeg motsvarande av-
kastning for jamforelseindex. Ranteportféljen gick samre &n sitt jam-
forelseindex medan aktieportfoljen dvertraffade sitt jamforelseindex.

Aktievikten i portféljen (inklusive derivatinstrument) varierade under
aret och var som lagst 13 procent vid arets tredje kvartal och var som
hogst drygt 15 procent vid slutet av dret. Avkastningen var stabil det for-
sta halvaret medan det andra halvaret préglades av mer volatila mark-
nader och lagre avkastning.

Loptiden (durationen) for de rantebarande tillgdngarna var 0,9 &r (1,0)
vid drets slut.

Vid drsskiftet uppgick placeringstillgdngarna till 72 523 MSEK (69 175).

Nettoresultat och skattekostnad

Nettoresultatet uppgick till 4 686 MSEK (4 334). Arets effektiva skatte-
kostnad uppgick till 22,2 procent (22,0). Av den totala skatten utgjorde
aktuell skattekostnad 1389 MSEK (1194) och uppskjuten skatteintakt
52 MSEK (kostnad 27).

Konsolideringskapital och kassafléde
Konsolideringsgraden starktes och uppgick vid rets utgang till 69,6 pro-
cent (67,2). Konsolideringskapitalet 6kade till 20 900 MSEK (19 922).
Kassaflodet fran den [6pande verksamheten minskade och uppgick till
3 606 MSEK (5 931). Under aret har utdelning [&mnats med ett totalt
belopp om 4 300 (5 300) MSEK.

Forsakringstekniska avsattningar (reserver)
Bruttoavsattningarna har vid &rets slut minskat till 60 531 MSEK (60 621).

Effekter uppkomna vid omrakningen av avsattningar i utlandsk valuta bi-
drog till en 6kning av avsattningarna med 577 MSEK huvudsakligen be-
roende pd att den svenska kronan férsémrades mot den danska kronan
och USD. Efter justering for valutaeffekter uppgar 6kningen av premie-
reserven till 165 MSEK och minskningen i skadereserven till 832 MSEK.

Aterforsakrares andel av tekniska reserver har minskat under &ret och
uppgick vid drsskiftet till 2 093 MSEK (3 535). Minskningen avser framst
minskning i egendomsreserver pa grund av reglering av ett antal stor-
skador fran tidigare ar samt ett gynnsamt storskaderesultat for aret.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget ar inte ett aktiemarknadsbolag och foljer inte svensk kod for bo-
lagsstyrning. Bolaget har emellertid forlagslén upptagna till handel pa
borsen i Luxemburg. Enligt lag (1995:1560) om &rsredovisning i férsak-
ringsforetag finns krav pa att sddana forsakringsbolag ska avge en be-
gransad bolagsstyrningsrapport, vilken ocksa ska granskas av bolagets
revisorer. Bolaget har valt att [ata bolagsstyrningsrapporten vara en del
av arsredovisningen och dérmed omfattas av revisorernas granskning.

Som ovan namnts ar bolaget ett heldgt dotterbolag till If Skadeforsak-
ring Holding AB (publ), vilket i sin tur ar ett heldgt dotterbolag till det
borsnoterade finska bolaget Sampo Abp. Aktiedgarens ratt att besluta
i bolagets angeldgenheter utévas pa ordinarie och extra bolagsstdmma.

Bolagsordningen &r det grundldggande styrdokumentet for bolaget i vil-
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Forvaltningsberattelse

ken bland annat framgar vilken verksamhet bolaget ska bedriva, aktie-
kapitalets storlek, antalet styrelseledaméter och revisorer samt tiden for
dessas uppdrag, arendebehandling under ordinarie bolagsstdmma och
hur kallelse ska ske till bolagsstdmma. Styrelsen ska enligt bolagsordning-
en bestd av lagst tre och hogst nio valda ledaméter och valet av dessa ska
galla for tiden till och med nésta ordinarie bolagsstdmma. Bolagsordning-
en innehaller inte nagra bestdmmelser avseende &ndring av bolagsord-
ningen. Bolagets bolagsordning anger att varje aktie har en rost och att
aktiedgare eller ombud for aktiedgare vid omrostning pa bolagsstamma
ager rosta for fulla antalet foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

Bolagsstéamman har inte l[dmnat nagra bemyndiganden till styrelsen att
fatta beslut att bolaget ska ge ut nya aktier eller férvarva egna aktier.

Styrelse och VD ansvarar ytterst for all finansiell rapportering. Den cen-
trala finans- och ekonomiavdelningen ansvarar dels for styrsystem, kon-
troll, redovisning och rapportering i enlighet med géllande regler, dels for
likviditet, finansiering och kapital.

Internrevisionen granskar sjélvstandigt, pa styrelsens uppdrag, bolagets
verksamhet och system for intern kontroll utifran en arligen faststalld
plan. Chefen for internrevision rapporterar direkt till bolagets styrelse.

Compliance-funktionen ger rad till ledningen och verksamheten i frdgor
om regelefterlevnad. Funktionen 6vervakar ocksa de interna processer-
na for regelefterlevnad i den tillstandspliktiga verksamheten. Complian-
ce-funktionen rapporterar till VD.

P& uppdrag av Chief Risk Officer (CRO) ansvarar riskkontrollenheten
inom Risk Management for den samlade interna rapporteringen av bo-
lagets alla vasentliga risker pa aggregerad niva. Ansvaret omfattar bl.a.
tecknings-, marknads-, kredit-, operativ-, likviditets-, matchnings-, och
koncentrations risk. CRO rapporterar till Ifs ORSA Committee och sty-
relsen. Bolaget har harutéver ett omfattande system fér uppféljning av
risker i verksamheten, vilket beskrivs sarskilt i avsnittet Mal och princi-
per for finansiell riskstyrning.

MAL OCH PRINCIPER FOR FINANSIELL
RISKSTYRNING

Kérnan i bolagets forsakringsverksamhet utgors av éverforing av risk
frén forsakringstagarna till forsékringsgivare. Ifs rorelseresultat be-
ror bade pa det forsakringstekniska resultatet och pa avkastningen pé
placeringstillgangarna.

Malsattningen med Ifs riskhantering &r att sakerstélla att en tillracklig
avkastning uppnas i forhallande till verksamhetens valda riskprofil samt
att sakerstalla att risker beaktas i bade prissattningsbeslut och andra af-
farsrelaterade beslut.

For att uppna detta maste risker identifieras och féljas upp pé ett anda-
malsenligt sétt. | not 5 beskrivs risker, exponeringar och dess hantering.

PERSONAL

Under aret minskade antalet anstéllda och uppgick vid arets slut till
3712 personer (3 791). Medeltalet anstallda under &ret uppgick till 3 745
personer (3 790), varav kvinnor 48 procent (49).

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Med verkan fran 2005 tillampar If Skadeférsakring AB i stérsta mojliga
utstrackning redovisningsprinciper som ar i dverensstdmmelse med in-
ternationella redovisningsprinciper antagna av EU, sa kallad lagbegransad
IFRS. For rakenskapsaret 2014 har det inte tillkommit nya eller andrade
standarder som inneburit nagra for Ifs redovisning vasentliga andring-
ar eller nyheter.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det ar fortsatt svart att beddma utvecklingen av den globala ekonomin
under 2015. Trots hard konkurrens i hela marknaden férvantas den un-
derliggande [6nsamheten i forsékringsverksamheten vara fortsatt god.
Noggrannhet vid prissattning av forsakringsavtal &r en framgangsfak-
tor, samtidigt som fortsatta effektivitetsférbattringar ar viktiga for den
langsiktiga lonsamheten.
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MSEK 2014 2013 2012 201 2010
Resultatsammandrag

Premieintakterfer 29 840 29169 28 964 28 043 28 048
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 567 733 883 1108 1439
Ovriga tekniska intékter 180 173 182 170 140
Forsakringsersattningar fe r -21230 -21026 -21049 -21055 -21579
Driftskostnader i forsékringsrérelsen fe r -4999 -4 884 -4 936 -4779 -4 698
Ovriga driftskostnader/Ovriga tekniska kostnader -191 -158 -165 -147 -131
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 4167 4007 3879 3340 3219
Kapitalférvaltningens resultat 2900 2789 2793 2514 4135
Kapitalavkastning 6verford till skadeforsakringsrorelsen -622 -820 -981 -1214 -1564
Rantekostnad, efterstéllda skulder -130 -124 -124 -105 -220
Avskrivning goodwill -292 -297 -312 -310 -376
Resultat fore skatt 6 023 5555 5255 4225 5194
Skatt -1337 -1221 -1369 -1113 -1370
Arets resultat 4 686 4334 3886 3112 3824
f e r=for egen rakning

Balansrakning per 31 december

Tillgdngar

Immateriella tillgdngar 1308 1622 2068 2310 2591
Placeringstillgangar 72523 69 175 71297 70 828 72 996
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 2093 3535 4727 4 475 4250
Uppskjuten skattefordran - - - - -
Fordringar 9 475 8944 8878 8236 7618
Andra tillgangar, forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 857 2879 3371 3509 3177
Summa tillgdngar 88256 86 155 90 341 89358 90 632
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 10 483 9714 9774 6 615 10 238
Obeskattade reserver 7056 7101 7385 7341 7342
Efterstallda skulder 2433 2292 2218 2302 3131
Uppskjuten skatteskuld 928 815 456 390 840
Forsakringstekniska avsattningar 60 531 60 621 63 047 63 216 62 093
Skulder 4601 3431 5309 7441 4965
Avsattningar, upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2224 2181 2152 2053 2023
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 88 256 86155 90 341 89358 90 632
Nyckeltal skadeforsakring

Skadeprocent 711% 721% 72,7% 751% 76,9%
Driftskostnadsprocent 16,8% 16,7% 17,0% 17,0% 16,7%
Totalkostnadsprocent 87,9% 88,8% 89,7% 92,1% 93,7%
Riskprocent 65,1% 65,9% 66,4% 68,7% 70,5%
Ombkostnadsprocent 22,8% 22,9% 23,3% 23,4% 23,2%
Forsakringsmarginal 14,0% 13,7% 13,3% 11,8% 11,4%
Nyckeltal kapitalférvaltning

Totalavkastningsprocent ? 4,5% 5,8% 5,9% 1,3% 8,5%
Ovriga nyckeltal

Kapitalbas ? 14 663 13762 12171 12 018 12518
Solvenskrav 4949 4926 4949 5037 4999
Konsolideringskapital 20900 19 922 19833 16 649 21551
Konsolideringsgrad 69,6% 67,2% 67,4% 57,6% 75,2%

" Berékningen &r gjord enligt de principer som anvénds internt inom If fér utvérdering av kapitalférvaltningen.

2 Berdkningen ar gjord med hansyn tagen till foreslagen utdelning.
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Resultatrakning

MSEK Not 2014 2013
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN
Premieintéakter, fer
Premieinkomst (fére avgiven aterforsakring) 7 31428 31254
Premier for avgiven aterférsakring 7 -1396 -1613
Férandring i avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker -165 -394
Aterforsakrares andel av forandring i avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker -27 -78
29 840 29 169
Kapitalavkastning éverford frén finansrérelsen 8 567 733
Ovriga tekniska intékter 180 173
Forsakringsersattningar, fe r
Utbetalda férsakringserséttningar
Fore avgiven terforsakring -22 256 -22 551
Aterférsakrares andel 1708 1546
Férandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven terforsakring 887 1026
Aterforsakrares andel -1569 -1047
9 -21230 -21026
Driftskostnader
Driftskostnader i forsakringsrorelsen fe r
Fore avgiven terforsakring -5112 -5023
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 113 139
-4 999 -4 884
Ovriga driftskostnader/Ovriga tekniska kostnader -191 -158
10,11,12,13 -5190 -5042
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 14 4167 4007
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Kapitalférvaltningens resultat
Kapitalavkastning, intakter 3524 3077
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar - -
Kapitalavkastning, kostnader -440 -234
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -184 -54
15 2900 2789
Kapitalavkastning éverford till skadeférsakringsrorelsen 8 -622 -820
Rantekostnad, efterstallda skulder 16 -130 -124
Avskrivning goodwill 17 -292 -297
Resultat fére skatt 6023 5555
Skatt 18 -1337 -1221
Arets resultat 4686 4334

fer=for egen rakning

If Skadeforsakring AB » Arsredovisning 2014




Totalresultat

MSEK Not 2014 2013
Arets resultat 4686 4334

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrédkningen

Omrakningsdifferenser pa utlandska verksamheter -45 -258
Omvérdering av finansiella tillgangar som kan séljas 1671 1902
Vérdeférandringar pa finansiella tillgdngar som kan séljas dverférda till resultatrakning -1114 -376
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras 18 -129 -362

383 906
Summa totalresultat 5069 5240
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Balansrakning

TILLGANGAR PER 31 DECEMBER

MSEK Not 2014 2013

Immateriella tillgdngar

Goodwill 1159 1465

Andra immateriella tillgdngar 149 157
19 1308 1622

Placeringstillgangar

Byggnader och mark 20 2 3
Andra finansiella placeringstillgdngar 21,23 7251 69 163
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring 10 9

22 72523 69 175

Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 350 349
Avsattning for oreglerade skador 1743 3186
24 2093 3535

Uppskjuten skattefordran - -

Fordringar
Fordringar avseende direktforsakring 25 8032 7757
Fordringar avseende dterforsakring 26 287 363
Ovriga fordringar 27 1156 824
9 475 8944
Andra tillgéngar
Materiella tillgdngar 28 80 66
Kassa och bank 836 630
Fondlikvidfordringar 15 22
931 718
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rante- och hyresintakter 455 656
Férutbetalda anskaffningskostnader 29 1083 1198
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 30 388 307
1926 2161
Summa tillgéngar 88 256 86155
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Balansrékning

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER PER 31 DECEMBER

MSEK Not 2014 2013
Eget kapital
Aktiekapital 104 104
Reservfond 388 388
Fond for verkligt varde 4037 3603
Balanserad vinst 1268 1285
Arets resultat 4686 4334
10 483 9714
Obeskattade reserver 31 7 056 7101
Efterstallda skulder 32 2433 2292

Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterforsakring)

Avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 15088 14776
Avsattning for oreglerade skador 45 443 45 845
33 60 531 60 621

Avsattningar for andra risker och kostnader

Uppskjuten skatteskuld 34 928 815
Ovriga avsattningar 35 872 870
1800 1685

Depaer fran aterforsdkrare - -

Skulder

Skulder avseende direktforsakring 36 1158 1078

Skulder avseende aterforsakring 337 408

Derivat 21,22,23 190 178

Ovriga skulder 37 2916 1767
4601 3431

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Aterforsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 23 23

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 38 1329 1288
1352 131

Summa eget kapital, avsattningar och skulder 88 256 86 155

Poster inom linjen

Panter och dérmed jamforliga sakerheter stéllda for egna skulder

och for sdsom avsattningar redovisade forpliktelser 39 2 472 2750

Tillgdngar som omfattas av férsakringstagarnas formansratt 39 74 618 68119

Ansvarsférbindelser och andra dtaganden 40 63 64
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Forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Totalt

Aktie- Reserv- verkligt  Balanserad Arets eget

MSEK kapital fond vérde vinst resultat kapital
Eget kapital vid ingangen av 2013 104 388 2413 6 869 - 9774
Totalresultat - - 1190 -284 4334 5240
Utdelning till aktiedgaren - - - -5300 - -5300
Eget kapital vid utgéngen av 2013 104 388 3603 1285 4334 9714
Eget kapital vid ingangen av 2014 104 388 3603 5619 - 9714
Totalresultat = = 434 -51 4686 5069
Utdelning till aktieagaren - - - -4 300 - -4 300
Eget kapital vid utgangen av 2014 104 388 4037 1268 4686 10 483

Den ackumulerade omrakningsdifferensen uppgick till -494 MSEK (-449).
Aktiekapitalet utgdrs av 1044 306 aktier 8 nominellt 100 kr.
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Kassaflodesanalys

MSEK 2014 2013
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran forsakringsverksamheten

Premiefldden, direktforsakring 31246 30194
Skadeutbetalningar, direktforsakring -22 209 -22 252
Aterforsakring 324 -128
Ombkostnader -4 979 -4 689

4382 3125

Kassaflode fran kapitalforvaltningen

Lopande avkastning, ranteintakter 2090 2241
Lopande avkastning, aktieutdelningar 348 295
Nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgdngar -1628 1634
810 4170

Réntebetalningar, efterstallda skulder -127 -124
Realiserade valutatransaktioner -81 462
Betalda inkomstskatter -1378 -1702
3606 5931

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Lamnad utdelning -4 300 -5300
Koncernintern finansiering, netto 885 -806

-3 415 -6 106
Arets kassaflode 191 -175

Kassa och bank

Kassa och bank vid arets ingang 630 886
Effekter fran valutakursférandringar 15 -81
Arets kassaflode 191 -175
Kassa och bank vid arets utgang 836 630

I not 41 ldmnas kompletterande information om bolagets kassafléde.
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NOT 1 Redovisningsprinciper

FORETAGSINFORMATION

Denna arsredovisning for If Skadeférsakring AB (publ) har uppréttats
och godkants for publicering av styrelsen och verkstéllande direktéren
den 2 mars 2015 och kommer att forelaggas arsstamman 2015 for fast-
stallande. Bolaget &r ett svenskt publikt forsakringsaktiebolag med sate
i Stockholm och huvudkontor i Solna, Sverige.

Bolagets huvudsakliga verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen.

UTTALANDE OM OVERENSSTAMMELSE MED
TILLAMPADE REGELVERK

Arsredovisningen for If Skadeférsakring AB (publ) har upprattats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i forsakringsféretag (ARFL), Finansinspek-
tionens foreskrifter och allmanna rdd om &rsredovisning i forsakrings-
foretag (FFFS 2008:26) och med tillampning frén andra halvéret 2014
Finansinspektionens rekommendation om redovisning av avgift till TFF
(FI Dnr 11-2296). | enlighet med Finansinspektionens allmanna réd till-
lampas godkéanda internationella redovisningsstandarder och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridis-
ka personer i den man dessa inte strider mot lag eller annan forfattning
eller ndmnda féreskrifter och allméanna rad.

If tillimpar frén och med rakenskapsaret 2014 de reviderade standarder-
na om koncernredovisning och samarbetsarrangemang (IFRS 10-12) och
de féljdandringar som gjorts i andra standarder. Tilldmpningen av dessa
standarder, liksom 6vriga nya eller andrade standarder, har enbart inne-
burit ndgra forandringar i ldmnade tillaggsupplysningar.

Publicerade internationella redovisningsstandarder som annu inte tratt
i kraft beddms i nuldget inte fa ndgra vasentliga effekter pa foretagets
rapportering nar de borjar tillampas, forutom IFRS 9 Finansiella instru-
ment. IFRS 9 &r fortfarande inte antagen for bruk i EU, men If har initie-
rat en utvérdering av de forvantade effekterna av en 6vergang fran IAS
39 till IFRS 9 (i dess av IASB publicerade lydelse). Eftersom bland annat
begreppet affarsmodell kommer att bli viktigt och standarden Finansiel-
la instrument innehaller vissa valmajligheter bedomer If att det kommer
uppsta vasentliga korsinfluenser till den &nnu inte fardigstallda standar-
den Forsékringsavtal fas 2 som behover utvarderas noggrant.

VARDERINGSGRUNDER FOR UPPRATTANDET AV
REDOVISNINGEN

Redovisningen baseras pé historiska anskaffningsvarden med undantag
fér den helt dominerande delen av placeringstillgdngarna, vilka redovi-
sas till verkligt varde. De finansiella rapporterna och noterna presenteras
i miljoner svenska kronor (MSEK), om inte annat anges.

TRANSAKTIONER, FORDRINGAR OCH SKULDER

| UTLANDSK VALUTA SAMT OMRAKNING AV
UTLANDSKA FILIALER

Resultatposter i utlandsk valuta omréknas till SEK med anvandning av
genomsnittlig vaxelkurs for den ménad da de redovisas.

Tillgdngar och skulder i utléndsk valuta har omraknats efter balansdagens
valutakurser. Orealiserade valutakursdifferenser som darigenom uppstar
redovisas netto i resultatrakningen som valutaresultat och ingar i kapi-
talférvaltningens resultat. De valutaterminer som anvénds for att eko-

nomiskt sakra valutaexponeringen i balansrakningen varderas till verkligt
varde och adven dessa effekter redovisas i sin helhet som valutaresultat.

For Ifs utlandska filialer har den funktionella valutan bestamts som den
lokala valutan i det land som respektive filial ar verksam i. Omrakning till
SEK skerienlighet med IAS 21. Poster i balansrakningarna omraknas med
anvandning av balansdagskurs och poster i resultatrékningarna omréknas
till genomsnittskursen for den period i vilken posten uppstatt. Den om-
rékningsdifferens som uppkommer till féljd av att olika kurser anvands
for posterna i balansrakningen och resultatrékningen, att kapitaltillskott
och utdelningar omraknas med andra kurser &n vid transaktionstillfallet
samt att eget kapital omraknas efter en annan kurs vid arets slut an vid
arets ingdng redovisas i 6vrigt totalresultat.

For Ifs mest betydelsefulla valutor har vid omrékning av balansrakning-
ens poster i utlandsk valuta till svenska kronor féljande kurser anvénts
per 31 december.

2014 2013
Amerikanska dollar 7,74 6,42
Danska kronor 1,26 1,19
Euro 9,39 8,86
Norska kronor 1,04 1,06

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER
| BALANSRAKNINGEN

Immateriella tillgangar inklusive goodwill
Immateriella tillgdngar utgors av externt forvarvade rattigheter m.m., in-
ternt upparbetade immateriella tillgdngar samt goodwill. Immateriella
tillgangar varderas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade
planenliga avskrivningar.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar varderas till anskaffnings-
varde bestamt som de direkta och indirekta utgifter for utveckling (pro-
grammering och tester) av datasystem m.m. som forvantas ge ekono-
miska férdelar i framtiden. Aktivering sker enbart av utgifter kopplade
till nyutveckling och storre systemférandringar beslutade i sarskild ord-
ning faststalld av styrelsen.

Réttigheter och liknande tillgdngar avskrives fran den tidpunkt de
borjar gélla. Aktiverade utvecklingskostnader avskrives fran tidpunkten
for tillgdngens produktionssattning. Avskrivning sker 6ver uppskattad
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden bestams individuellt per tillgdng
och kan hogst utgéra 10 ar.

Den bedémda nyttjandeperioden for goodwill i forvarvade foretag och
portfoljer uppgdr i allménhet till 10 &r. Den inkrdmsgoodwill som uppkom
i samband med sammanslagningen av Skandia och Storebrands skade-
forsakringsportfoljer bedéms ha ett sddant langsiktigt varde att avskriv-
ningstiden bestamts till 20 ar.

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger nagon indikation pa att det
planméssiga vardet pa en immateriell tillgang ar hogre an dess atervin-
ningsvarde gors en berdkning av tillgangens atervinningsvarde. Med ter-
vinningsvardet menas det hogsta av tillgdngens nettoforséljningsvarde
och dess nyttjandevarde. Om det faststéllda atervinningsvardet under-
stiger det bokférda vardet skrivs tillgdngens bokférda varde ned till ater-
vinningsvardet. Om det vid ett senare tillfélle faststalls ett hogre varde
kan en &terféring av tidigare nedskrivning ske, dock inte nedskrivning
av goodwill.
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Byggnader och mark/Placeringsfastigheter

If redovisar samtliga sina fastigheter som placeringstillgdngar (forvalt-
ningsfastigheter), varderade till verkligt vérde i enlighet med IAS 40 och
med vardeférandringar redovisade i resultatrdkningen. Denna klassifice-
ring 6verensstdmmer med den grundldggande syn bolaget har pa inneha-
vet av dessa tillgdngar. If har bedémt att en sérredovisning av sddana fast-
igheter som enligt definitionen i IAS 40 utgor rorelsefastigheter endast
skulle ha en ovésentlig inverkan pa berérda tillgdngs- och resultatposter.
Det verkliga véardet utgors av nettoforsaljningsvardet och faststalles ar-
ligen av externa varderingsman med tillampning av erkéanda och accep-
terade varderingsmetoder. Accepterade metoder utgdrs av ortprisme-
toden (aktuella priser betalade fér jamforbara fastigheter inom samma
ort/omrade) eller cashflowmodeller med tillampning av aktuella mark-
nadsrantor for berakning av fastighetens nuvérde. Da vardering sker till
verkligt vérde, sker ingen avskrivning pa fastigheter.

Vardering av andra placeringstillgangar

Finansiella placeringstillgdngar redovisas i originalvaluta och vérderas till
verkligt varde och —som huvudregel — med véardeférandringar redovisade
i Ovrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten. Nedan beskrivs den
narmare varderingen for respektive tillgdngsslag.

Kop och forséljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument pd av-
istamarknaden liksom derivattransaktioner redovisas i balansrakningen
pa affarsdagen. Motpartens fordran/skuld redovisas mellan affarsdagen
och likviddagen brutto under posten "Ovriga tillgangar” eller "Ovriga
skulder”. Affarstransaktioner vars fordringar/skulder regleras netto via
clearing redovisas i balansrakningen med ett nettobelopp per motpart.

Aktier

Aktier varderas till verkligt varde, berdknat som forsaljningsvarde utan
avdrag for forséljningskostnader. For aktier noterade pé en auktoriserad
bors eller marknadsplats avses med forsaljningsvardet normalt senast
noterade kdpkurs pé balansdagen eller, i frdga om aktier noterade pa
Nasdag OMX, senast noterade betalkurs. Onoterade vardepapper som
ingar i private equity investeringar véarderas med tilldmpning av etable-
rade varderingsmodeller.

Rantebdrande vardepapper

Réntebarande vardepapper varderas till verkligt varde fordelat pa upplu-
pet anskaffningsvarde och vardeférandring. Det upplupna anskaffnings-
vardet &r det diskonterade nuvardet av framtida betalningar dar diskon-
teringsrantan utgors av den effektiva rantan vid anskaffningstidpunkten.
Detta innebér att férvdrvade éver- och undervarden pa kuponginstru-
ment periodiseras som ranta 6ver obligationens aterstaende l6ptid eller,
for [dn med rantejustering, till nasta rantejusteringstillfalle. For diskonte-
ringsinstrument avser redovisade ranteintakter enbart periodisering av
undervarden vid forvérvet. Avkastningen fran rantebdrande vérdepap-
per uppdelas i rénteintakter och véardeférandringar. Vardeférandringen
beréknas som skillnaden mellan det innehavda vérdepapperets verkliga
vérde (marknadsvérdet) och dess upplupna anskaffningsvarde. Vid vér-
deringen till verkligt vdrde anvéands vid bors noterade képkurser och for
modellvarderade instrument anvands avkastningskurvor, baserade pa
noterade snittkurser.

Derivat

Samtliga derivatinstrument vérderas till verkligt varde. Individuell varde-
ring sker av samtliga derivat. Derivattransaktioner med ett positivt mark-
nadsvérde vid balanstidpunkten redovisas som Andra finansiella place-
ringstillgdngar. Positioner med ett negativt marknadsvarde redovisas pa
balansrakningens skuldsida under rubriken Derivat.

Fordringar
Fordringar redovisas till det belopp som férvéntas inflyta.

Avséttning for osékra fordringar gors normalt utifrén en individuell vér-
dering av fordran. Vérdering av fordringar avseende standardprodukter
sker genom en schablonberakning baserad pa konstaterade forluster un-
der tidigare perioder.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar utgérs av maskiner och inventarier och vérderas vid
forvarvet till anskaffningsvardet. | anskaffningsvérdet inrdknas utover in-
kopspriset dven utgifter som &r direkt hanférliga till forvéarvet. Maskiner
och inventarier &r upptagna till historiska anskaffningsvarden med av-
drag for ackumulerade planmassiga avskrivningar. Dessa baseras pa his-
toriska anskaffningsvarden och berdknad nyttjandeperiod.

Anskaffningar finansierade genom leasingavtal men dar If bar de eko-
nomiska risker och fordelar som forknippas med dgande (finansiella lea-
singavtal) redovisas i koncernen som materiella tillgédngar till sitt anskaff-
ningsvarde. Den forpliktelse som leasingavtalet innebér redovisas som
skuld och skulden berdknas darvid som nuvardet av framtida betalningar
diskonterade med den i leasingavtalet faststdllda rdntan. Maskiner och
inventarier upptages till sitt historiska anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade planméssiga avskrivningar baserade pa tillgangens nytt-
jandeperiod. Lopande leasingavgifter redovisas fordelade pa amortering
av skuld och réntekostnader.

Avskrivningstider

Kontorsutrustning 3-103ar
Datautrustning 3-5ar
Motorfordon 5ar
Ovriga anlaggningstillgangar 4-10 ar

Om det vid bokslutstidpunkten féreligger ndgon indikation pa att det
planmassiga véardet pd en materiell tillgdng &r hogre dn dess atervin-
ningsvérde gors en berdkning av tillgangens atervinningsvarde. Med dter-
vinningsvardet menas det hogsta av tillgdngens nettoférsaljningsvarde
och dess nyttjandevarde. Om det faststéllda atervinningsvéardet under-
stiger det bokférda vardet skrivs tillgdngens bokférda varde ned till dter-
vinningsvérdet. Om det vid ett senare tillfélle faststalls ett hogre varde
kan en &terféring av tidigare nedskrivning ske.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar, férutom mindre kassabelopp, av banktillgodo-
havanden i forsakringsrorelsen och medel éverforda till kapitalforvalt-
ningen som inte investerats i placeringstillgangar.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Forsaljningskostnader som har ett klart samband med tecknande av for-
sakringsavtal tas upp som en tillgdng, Forutbetalda anskaffningskostna-
der. Med férsaljningskostnader avses till exempel driftskostnader, sasom
provisioner, kostnader fér marknadsforing, l6ner och kostnader for sal-
jare, som direkt eller indirekt &r relaterade till anskaffning eller férnyelse
av forsakringsavtal. Forsaljningskostnader periodiseras pa ett satt som
motsvarar periodisering av ej intjanad premie. Avskrivningstiden 6ver-
stiger vanligtvis inte tolv manader.

If Skadeforsakring AB « Arsredovisning 2014




Efterstallda skulder

Utgivna forlagslan redovisas i originalvaluta till upplupet anskaffnings-
varde. | anskaffningsvardet ingdr dver-/underkurser uppkomna vid emis-
sionstillfallet samt andra externa kostnader hanférliga till upplaningen.
Under lanets |6ptid redovisas kostnader for forlagslan med tillampning
av upplupet anskaffningsvérde varvid 6ver-/underkurser samt aktiverade
uppléningskostnader periodiseras éver lanets l6ptid, for [an med rénte-
justering dock langst till och med rantejusteringstidpunkten. Utelopande
18n omréknas till SEK med anvandande av balansdagens omrakningskurs.
Den effekt som uppkommer vid kursomrékningen redovisas som valuta-
resultat och ingdr i posten kapitalférvaltningens resultat.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av:

+ Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker.
+ Avsattning for oreglerade skador.

Avsattningarna motsvarar forpliktelserna enligt ingangna forsakringsavtal.

Avsattning for ej intjanade premier och
kvardréjande risker

Avsédttningen for ej intjdnade premier avser att tacka den férvantade
skade- och driftskostnaden under den terstaende |6ptiden pa redan in-
gangna forsakringskontrakt.

For skadeforsakring och skadedterforsakring berdknas avsattningen for
ej intjanade premier for de flesta produkter strikt tidsproportionellt, sa
kallad pro rata temporisberakning.

Om premienivan bedéms vara otillracklig for att tacka de férvantade ska-
de- och driftskostnaderna, ska avsattning for ej intjanade premier forstar-
kas med ett tillagg for kvardrojande risker. Berakningen av avsattningen
for kvardréjande risker ska dven beakta annu ej forfallen terminspremie.

Avsattning for oreglerade skador

Avséttning for oreglerade skador ska técka de forvantade framtida ut-
betalningarna for samtliga intréffade skador, inklusive de skador som
annu inte rapporterats till If, sa kallad IBNR-avs&ttning. | avsattningen
for oreglerade skador ingdr skadeerséttningar inklusive samtliga kostna-
der for skadereglering.

Avséttningen for oreglerade skador for direkt skadeférsakring och ater-
forsakring berdknas med hjalp av statistiska metoder eller genom in-
dividuella bedémningar av enskilda skadefall. Oftast anvands en kom-
bination av de bada metoderna, stora skador bedéms individuellt och
de mindre skadorna samt tillagget for intréffade men annu ej rapporte-
rade skador, IBNR-avsattningen, beréknas med hjélp av statistiska me-
toder. Avsattningen for oreglerade skador diskonteras ej med undantag
for avsattningar for skadelivrantor som nuvérdesberdknas enligt veder-
tagna livforsakringstekniska metoder med beaktande av forvantad in-
flation och dodlighet.

Pensionskostnader och pensionsforpliktelser
Bolagets pensionsforpliktelser omfattar pensionsplaner i flera nationel-
la system reglerade genom lokala kollektivavtal och socialférsakringsla-
gar och utgors av bade avgiftsbestdmda och formansbestdmda planer.

Redovisningen av pensionskostnader och forpliktelser féljer i huvudsak
de principer som tillampas lokalt i varje land. Redovisningen av pensio-
ner i Sverige och Danmark &r av liknande karaktar, dvs pensionskostna-
den utgors av den premie som erlagges vid tryggandet av pensionsfor-
pliktelsen via férsakring i livbolag. | Norge tillampas ddremot delvis andra
principer, som i korthet innebar att den bokférda kostnaden for formans-
baserade pensioner berdknas utifrdn antaganden om pensionsgrundan-

de |6n vid uppnaddd pensionsélder och hansyn vidare tas till de finansiel-
la konsekvenser som uppkommer fran pensionsplanens tillgangar och
skulder. Regelverket for pensionsredovisning i Norge genomgar en suc-
cessiv IFRS-anpassning och If har i detta lage valt att tills vidare tillam-
pa oféréndrade principer for presentationen av de norska pensionerna i
bolagets redovisning.

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER |
RESULTATRAKNINGEN

| resultatrakningen sker en uppdelning i resultatet for férsékringsrorelsen
—det tekniska resultatet — och det icke-tekniska resultatet, som i huvud-
sak ar hanforligt till kapitalférvaltningen.

Posterna som ingdr i det tekniska resultatet avser till helt 6vervagande del
bolagets verksamhet som forsakringsgivare, d.v.s. 6verféring av forsak-
ringsrisk enligt definitionen i IFRS 4 Forsakringsavtal. Endast sddana avtal
som inte anses omfatta nagon vasentlig verforing av forsakringsrisk han-
fors till annan verksamhet och redovisas i enlighet med IAS 18 Intakter.

Redovisningen i resultatrakningen féljer principen for bruttoredovisning
av mottagen och avgiven forsakring. Resultatrékningens poster sérredo-
visar darfor de redovisningsmassiga effekterna fran saval det underlig-
gande flodet som periodiseringar av utfardade forsékringskontrakt och
motsvarande for kopt aterforsakring.

Premieinkomst

Med premieinkomst avses den ersdttning som ett forsakringsbolag er-
haller av forsakringstagaren for att acceptera 6verforing av forsakrings-
risk. Premieinkomsten redovisas i resultatrakningen nar riskéverforingen
pabédrjas i enlighet med forsékringskontraktet. Om den avtalade férsak-
ringsperiodens premie ar uppdelad pa flera delbelopp redovisas anda hela
premien vid periodens bérjan.

Premieintakt

Som premieintakt redovisas den del av premieinkomsten som &r hanforlig
till redovisningsperioden. Den del av premieinkomsten fran forsakrings-
kontrakt som avser tidsperioder efter balansdagen avsattes till premie-
reserv i balansrakningen. Berdkning av avsattning till premiereserv sker i
normalfallet genom att premieinkomsten periodiseras strikt utifran det
underliggande forsakringskontraktets (6ptid. For vissa forsakringsproduk-
ter —sarskilt sddana med langre |6ptid &n ett dr — gors periodiseringen ri-
skjusterad, d.v.s. i forhallande till forvantat skadeutfall.

Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen

Den totala kapitalavkastningen redovisas i det icke-tekniska resultatet.
En del av kapitalavkastningen fors 6ver fran kapitalforvaltningens resul-
tat till tekniskt resultat for forsakringsrérelsen baserat pa nettot av for-
sakringsrorelsens genomsnittliga forsdkringstekniska avsattningar och
utestdende nettofordringar. Vid berdkningen av den kapitalavkastning
som ar hanforlig till det tekniska resultatet anvénds rantesatser som
motsvarar for respektive valuta rantan for statsobligationer med en 6p-
tid ungefar motsvarande den for de forsakringstekniska avsattningarna.

Ovriga tekniska intakter

Som &vriga tekniska intakter redovisas sddana inkomster i forsakrings-
rérelsen som inte omfattar éverféring av forsakringsrisk. Inkomsterna ar
framst hanforliga till forsaljningsprovisioner och tjanster for administra-
tion, skadereglering m.m. i férsékringsavtal for annans rakning.
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Forsakringsersattningar

De totala forsékringserséttningarna for redovisningsperioden omfattar
dels under perioden utbetalda forsakringsersattningar, dels forandringar
i avsattningar for oreglerade skador. Forsékringsersattningar inkluderar
forutom skadeersattningar aven kostnader for skadereglering. Avsatt-
ningar for oreglerade skador indelas i rapporterade och befarade ska-
dor (IBNR).

Driftskostnader

I resultatrékningens tekniska resultat redovisade driftskostnader fér pe-
rioden uppdelas pa kostnader for handlaggning av forsakringskontrakt
som innefattar 6verforing av forsakringsrisk och kostnader for évrig for-
sakringsteknisk verksamhet samt 6vriga tekniska kostnader. De admi-
nistrativa kostnaderna avser bade direkta och indirekta kostnader och
funktionsindelas utifran féljande funktioner: Anskaffning, Skaderegle-
ring, Administration, Finansférvaltning och Ovrigt.

Kostnader for skadereglering ingér i forsakringsrérelsens administra-
tiva kostnader men redovisas bland forsakringsersattningar i resultat-
rakningen.

| driftskostnader i forsakringsrorelsen ingar féorutom administrati-
va kostnader, dven anskaffningskostnader samt periodisering av
anskaffningskostnader.

| 6vriga tekniska kostnader ingdr frén och med andra halvaret 2014 bok-
forda kostnader for avgift till TFF.

Kapitalforvaltningens resultat

Resultatet fran kapitalférvaltningen fordelas pa fyra poster i resultatrék-
ningen och specificeras i noterna. Som huvudregel redovisas orealiserade
vérdefoérandringar i Ovrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten.
Orealiserade vardeférandringar &r skillnaden mellan anskaffningsvarde
och verkligt varde. Vid forsaljning aterlaggs tidigare orealiserade varde-
forandringar sa att realiserade vinster och forluster utgérs av skillnaden
mellan anskaffningsvardet och forsaljningspriset. | resultatet ingar ock-
s nedskrivningar som i enlighet med de sérskilda nedskrivningsregler-
na ilAS 39 bedémts nodvéndiga pa Finansiella tillgangar som kan séljas.

I enlighet med regelverket har If bedomt om det finns ett objektivt be-
lagg for att nagon tillgdng behover skrivas ned. If har vid denna bedom-
ning valt att for réntebarande vardepapper anvanda kriterier knutna till
instéllda betalningar hos emittenten. Aven fér aktier gérs en individu-
ell prévning, men riktlinjen &r att samtliga aktier med en betydande
(>20%) och/eller utdragen (12 manader) vardenedgang i forhéllande till
anskaffningsvardet ska skrivas ned. For bada tillgdngsslagen gors ned-
skrivning till aktuellt verkligt varde. Vid eventuell senare aterhdmtning
av en vardenedgéng redovisas denna som en reverserad nedskrivning for
réntebdrande vérdepapper men inte for aktier.

Skatt

Bolagets skattekostnad berdknas i enlighet med IAS 12 Inkomst-
skatter. Det innebdr att saval aktuell som uppskjuten skatt beraknas
och redovisas.

Aktuell skatt berdknas individuellt for varje filial i enlighet med skatte-
reglerna i varje land. Som aktuell skatt rdknas dven icke avrakningsbara
kupongskatter avseende erhéllna utdelningar.

Ifs utlandska filialer beskattas for sina resultat i respektive land. | Sve-
rige ar bolaget skattskyldigt for all inkomst, inklusive resultatet fran de
utlandska filialerna. | den man bolaget erlagger skatt i Sverige pa de ut-
landska inkomsterna medges - i syfte att undvika dubbelbeskattning —
som regel avrakning for den i utlandet erlagda skatten.

Skatt utomlands ar hanforlig till skatt pa utlandska filialinkomster och
kallskatter pa avkastning pa utlandska placeringstillgangar.

Inkomstskatten i Sverige var under dret 22 procent av den beskattnings-
bara inkomsten. | Norge var skattesatsen 27 procent, i Danmark 24,5
procent och i Finland 20 procent. Skattesatsen i Danmark sanks succes-
sivt under 2015-2016 till 22 procent. Detta har beaktats vid berdkning-
en av uppskjutna skattefordringar och -skulder per 31 december 2014.

Uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader mellan vérden i redo-
visningen och motsvarande skattemdssiga varden beaktas i redovisning-
en. Intékter som redovisas i periodens resultatrakning och som beskattas
forst i en senare period belastas i resultatrakningen med en uppskjuten
skattekostnad och medfér en motsvarande skuldpost, Uppskjutna skat-
teskulder. P& motsvarande satt uppkommer det for kostnader vilka med-
for avdrag vid beskattning férst i en senare period en uppskjuten skatte-
intakt och en uppskjuten skattefordran. Uppskjutna skattefordringar och
skulder nettoredovisas i de fall de avser samma skattemyndighet och ar
kvittningsbara. Skatteeffekten av uppkomna skatteméssiga underskott
redovisas som uppskjutna skattefordringar om det bedéms sannolikt att
de kan utnyttjas mot skattemdassiga dverskott i framtiden.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver
Skattelagstiftningen i Sverige ger féretag moéjlighet att genom avsétt-
ningar till obeskattade reserver minska arets beskattningsbara inkomst.
Avsattningar till obeskattade reserver kvittas i férekommande fall mot
skattemassiga forlustavdrag eller blir féremal for beskattning nar de 16-
ses upp. If gor avsattningar till sakerhetsreserv, en frivillig konsoliderings-
reserv vars maximala avsattning regleras genom féreskrifter utfardade
av Finansinspektionen. Atkomligheten &r begransad till férlusttackning
och kréver i 6vrigt myndighetstillstand.

Forandringar av obeskattade reserver redovisas over resultatrakning-
en under rubriken Bokslutsdispositioner. | balansrakningen redovisas
det ackumulerade vardet av avsattningarna under rubriken Obeskat-
tade reserver.
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NOT 2  Vasentliga 6vervdaganden och bedémningar som paverkar redovisningen

Vid upprattande av finansiella rapporter forutsatts att styrelsen och f6-
retagsledningen goér beddmningar och antaganden som paverkar till-
ldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Bedémningarna och an-
tagandena &r bl.a. baserade pa historiska erfarenheter och kunskaper
om forsékringsbranschen. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
bedémningar.

Bedémningar gjorda av styrelsen och féretagsledningen vid tillampning-
en av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
for rakenskapsaret 2014 samt bedémningar som kan medféra vasentli-
ga justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter kommenteras nedan.

VARDERING AV PLACERINGSTILLGANGAR

If har valt att tillampa en klassificering enligt IAS 39 som innebar att nés-
tan samtliga finansiella placeringstillgangar férutom intresseféretagen
varderas till verkligt vérde. Da varderingen av tillgangarna i allt vasent-
ligt grundas pa observerbara marknadsnoteringar ar det bolagets bedém-
ning att denna redovisning utgdr en bra presentation av bolagets inne-
hav av placeringstillgangar.

Huvuddelen av de finansiella placeringstillgangar som inte utgér derivat
har klassificerats som Finansiella tillgdngar som kan séljas. Véardeférand-
ringar pa dessa tillgangar redovisas darmed normalt i 6vrigt totalresul-
tat fram till realisationstidpunkten om inte en tillampning av de sérskilda
nedskrivningsreglerna i IAS 39 féreskriver en nedskrivning som redovi-
sas i resultatrakningen. | enlighet med regelverket har If bedomt om det

finns ett objektivt belagg for att ndgon tillgang behodver skrivas ned. Bo-
lagets bedémning paverkar det redovisade arsresultatet men inte redovi-
sat eget kapital. Bedémningskriterierna framgér av not 1 (under rubriken
Kapitalforvaltningens resultat). Se vidare not 5, 15 och 21.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Avséttningen for oreglerade skador ska técka de férvantade framtida
utbetalningarna for samtliga intréffade skador, inklusive de skador som
annu inte rapporterats till If, s& kallad IBNR-avsattning. Avsattningen
berdknas med hjalp av statistiska metoder eller genom individuella be-
domningar av enskilda skadefall. Dessa avsattningar ar vasentliga for en
bedémning av bolagets redovisade resultat och stéllning, eftersom en
avvikelse mot faktiska framtida utbetalningar resulterar i ett avveck-
lingsresultat som redovisas kommande ar. Avsattningsrisk kommente-
ras vidare i not 5 och en redogorelse for bolagets avvecklingsresultat de
senaste aren finns i not 33.

Avséttningen for ej intjanade premier och kvardrojande risker avser att
tacka den férvantade skade- och driftskostnaden under den aterstden-
de |6ptiden pa ingangna forsakringskontrakt. Avsattningen beraknas for
de flesta produkter strikt tidsproportionellt. Om premienivan bedéms
vara otillracklig for att técka de forvantade skade- och driftskostnader-
na, forstarks de med ett tillagg for kvardréjande risker. Denna bedom-
ning innefattar bl.a. uppskattningar av framtida skadefrekvens och andra
faktorer som péverkar behovet av nivatilligg. Aven denna avsittnings-
risk kommenteras i not 5.

NOT 3  Redovisning av effekter av andrade valutakurser

Férutom i de nordiska valutorna tecknar If &ven forsakring i de vanli-
gast férekommande internationella valutorna. Dessutom har kapitalfor-
valtningen ett stort inslag av internationell diversifiering. Tillgdngar och
skulder i andra valutor &n svenska kronor svarar darfor for betydande
belopp. Enligt Ifs valutapolicy ska valutariskerna begransas genom sar-
skilda sékringstransaktioner nar sa erfordras. Valutapolicyn anger limi-
ter for valutaexponeringen.

Genom det stora inslaget av utldndsk valuta i rérelsen paverkas redovis-
ningen i svenska kronor l6pande av effekter hanforliga till valutakursfor-
andringar. | resultatrakningen omraknas transaktioner i utlandsk valuta
med anvandandet av genomsnittskurs for manaden nar transaktionen
intraffade eller redovisades. | normalfallet foljer bokféringen av ett for-
sakringsavtal sin kontrakterade valuta. Detta innebdr att valutaeffekter
som kan fa effekter pa en enskild resultatrad inte far nagon materiell ef-
fekt totalt pa skadeforsakringsrérelsens tekniska resultat.

Poster i balansrakningen faststéllda i utldndsk valuta omraknas till svens-
ka kronor med anvandandet av balansdagskurs. Valutaexponeringen i ba-
lansrakningen kontrolleras frimst genom en [6pande allokering av Ifs pla-
ceringstillgdngar i utlandsk valuta. Vid andra tillfallen hanteras uppkomna
exponeringar kostnadseffektivt genom anvandning av valutaterminer.

For 2014 redovisas i resultatrékningen ett negativt nettovalutaresultat
om -157 MSEK. Valutaresultatet uppkommer dels genom omrékningar
av resultat- och balansposter, dels frén valutaderivat. Valutaresultatet
kan darfor uppdelas i:

Omrakning av poster i resultat- och balansrakningar -541
Realiserade effekter fran valutaderivat 29
Orealiserade effekter fran valutaderivat 355
Totalt valutaresultat -157
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NOT 4 Upplysningar om narstaende

RELATIONER MED IF

If-koncernen har ett gemensamt nordiskt aterférsakringsprogram. Ar
2014 var sjalvbehallsnivderna mellan 100 MSEK och 250 MSEK per risk,
samt 250 MSEK per héndelse. | princip sker ingen aterférsakring mellan
de olika legala enheterna inom koncernen, med undantag for de baltis-
ka och ryska verksamheterna samt If Livforsékring AB, som inte kan ha
lokala sjalvbehall motsvarande koncernprogrammet. Dessa bolag har i
stéllet tecknat interna aterforsakringsavtal (XL) med If Skadeférsékring
AB. Omfattningen av den koncerninterna aterférsakringen ar:

MSEK 2014 2013
Mottagen premieinkomst 18 14
Skadereserver avseende aktuellt ar 0 0
Skadereserver avseende tidigare ar 11 10

If Skadeforsakring AB saljer vidare tjanster till systerbolaget If Livforsak-
ring AB. If Livférsakring AB bedriver hela sin verksamhet genom If Ska-
deforsékring AB. Kostnaden for detta avtal regleras sedan bolagets start
genom att If Livforsakring AB betalar en procentuellt berdknad kostnad
baserad pa nytecknade respektive férnyade forsékringar. Ersattningar
har utgatt med:

MSEK 2014 2013
Provisioner 61 51

Ifs nordiska organisation innebar att kostnader for bl.a. stabs- och led-
ningsfunktioner behdver fordelas mellan bolag i enlighet med géllande
regler for internprissattning for att en korrekt redovisning och beskatt-
ning ska uppnas. Med stdd av ett avtal mellan If Skadeférsékring AB och
det finska systerbolaget If Skadeférsékringsbolag Ab har féljande kost-
nader fordelats:

MSEK 2014 2013
Fakturerat fran If Skadeforsékring AB 65 48
Fakturerat fran If Skadeforsakringsbolag Ab 68 63

If Skadeférsakring Holding AB (publ) &r huvudkontoinnehavare i en kon-
cernkontostruktur som omfattar alla transaktionskonton i If Skadefor-
sakring ABs forsakringsverksamhet.

If-koncernens inkdp av datatjanster och dataproduktion sker genom If
Skadeférsakring ABs systerbolag If IT Services A/S, som har uppfoljnings-
och administrationsansvar for IT-driften mot leverantér/avtal. If Skade-
forsakring ABs kostnader for dessa tjanster uppgar till:

MSEK 2014 2013
IT-kostnader 716 664

RELATIONER MED TOPDANMARK A/S

Moderbolaget If Skadeforsakring Holding AB (publ) ager aktier i Topdan-
mark A/S motsvarande en &garandel p& 30,4 procent av bolaget (exklu-
sive Topdanmarks innehav av egna aktier).

RELATIONER MED URZUS GROUP AS

Moderbolaget If Skadeforsékring Holding AB (publ) ager aktier i Urzus
Group AS motsvarande en dgarandel pa 28,6 procent av bolaget.

RELATIONER MED CONTEMI HOLDING AS

Moderbolaget If Skadeforsakring Holding AB (publ) ager aktier i Conte-
mi Holding AS motsvarande en dgarandel pa 28,6 procent av bolaget.

RELATIONER MED WATERCIRCLES

SKANDINAVIA AS

Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier i Water-
circles Skandinavia AS motsvarande en dgarandel pa 39,6 procent av bo-
laget. Dotterbolag till Watercircles formedlar forsakring pa uppdrag av If
Skadeforsakring AB, for vilket de erhaller provision.

RELATIONER MED SVITHUN ASSURANSE AS
Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier motsva-
rande en dgarandel pa 33,0 procent i Svithun Assuranse AS. Svithun As-
suranse AS formed|ar forsakring pa uppdrag av If Skadeforsakring AB, for
vilket de erhaller provision.

RELATIONER MED CAB GROUP AB (TIDIGARE
CONSULTING AB LENNERMARK & ANDERSSON)

Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier motsva-
rande en dgarandel pd 22,0 procent i CAB Group AB som tillhandahaller
system och tjanster for berékning av kostnader for att reparera fordon.

RELATIONER MED SAMPO

If Skadeforsakring AB ingdr genom sitt moderbolag If Skadeforsakring
Holding AB i Sampo-koncernen. Med nérstdende avses samtliga bolag
i denna koncern.

Sampo Abp forvaltar den huvudsakliga delen av Ifs placeringstillgangar
och arvoderas enligt avtal. Ersattning baseras pa en fast provision berdk-
nad pé de forvaltade tillgangarnas marknadsvarde och har fran If Skade-
forsakring AB utgatt med:

MSEK 2014 2013
Kapitalférvaltningstjanster 18 12

RELATIONER MED NORDEA

Nordea ar ett intresseféretag till Sampo och ett nérstaende bolag till If.
Nordea &r Ifs bankpartner i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Lettland
och Storbritannien och avtal har ingdtts om férvaltning av bankkonton
och dartill knutna tjénster.

Nordea distribuerar Ifs skadeforsakringar via sina bankkontor i Sverige,
Finland och Baltikum for vilket de erhaller provision.

Foérutom de bankkonton som ingdr i den nordiska cashpoolen, och for
vilken moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &r huvudkon-
tohavare, har If Skadeférsékring AB egna konton med Nordea i Norden.
Vid arsskiftet uppgick tillgodohavandet pa egna konton till 76 MSEK.
Under dret har ranta erhallits med 1 MSEK och ingen ranta har erlagts.

Inom kapitalférvaltningen sker placeringar i obligationer och andra rén-
tebdrande vardepapper utgivna av bolag i Nordeakoncernen. Nordea in-
gar ocksa som en av de marknadsakt6rer som anvénds for handel med
vardepapper. Se vidare not 5 tabell 17. Under &ret har kupongrénta in-
taktsforts med 123 MSEK och ranta avseende andra réntebarande var-
depapper med 2 MSEK. Nordea utgér dven motpart for transaktioner i
rénte- och valutaderivat. Vid drsskiftet var marknadsvardet for réntede-
rivat -7 MSEK och for valutaderivat 56 MSEK.
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NOT 5  Risker och riskhantering

HANDELSER UNDER ARET

If har en solid kapitalbas och resultatutvecklingen har varit fortsatt god
under dret. Inga vasentliga andringar i Ifs riskprofil har skett. Riskhante-
ringen bedoms generellt som val férankrad, baserad pa en vél etablerad
riskaptit, en stark riskstyrning, omfattande riskrapportering och verksam-
hetsuppfoljning kopplat till en hog riskmedvetenhet i hela organisationen.

Den globala ekonomin har praglats av en lag tillvéxt, sjunkande inflation
och rantor, fallande rdvarupriser och en 6kad geopolitisk spanning. Bland
Ifs placeringstillgangar finns en relativt l[dg andel aktier och innehaven har
en kort rantebindningstid.

If utvecklar kontinuerligt sitt riskhanteringssystem. Detta arbete base-
ras pa interna behov samt framtida solvenskrav.

OVERSIKT AV IFS RISKHANTERING

Risk ar en naturlig och integrerad del inom Ifs verksamhet och omvarld.
En riskhanteringsprocess med hdg kvalitet ar en férutsattning for att
kunna driva verksamheten. Kraven for att sakerstalla ett langsiktigt sta-
bilt resultat &r:

* En totalkostnadsprocent pa mindre &n 95 procent.
« En avkastning pa eget kapital hogre &n 17,5 procent.

Riskstrategi

Ifs riskhanteringsstrategi &r en del av de dvergripande principerna som
ligger till grund for verksamheten.

Riskhanteringsstrategin innebar att:

« Sakerstalla att risker som paverkar resultat- och balansrakning &r iden-
tifierade, utvdrderade, hanterade och kontrollerade.

« Sékerstalla att risken i forsakringsverksamheten reflekteras i
prissattningen.

» Sakerstalla tillracklig langsiktig avkastning pa investeringar inom fast-
stéllda risknivaer.

« Sakerstalla att riskreserver, i form av kapital och foérutsebar [6nsamhet,
ar tillrackliga i forhallande till aktuell inneboende risk i verksamhetens
aktiviteter och rddande marknadsforhallanden.

* Begrénsa fluktuationer i gruppbolagens ekonomiska vérde.

« Sakerstalla en 6vergripande effektivitet, trygghet och kontinuitet i
verksamheten.

Riskhanteringsystem

Riskhanteringsystemet &r en del av det interna kontrollsystemet i grup-

pen och innefattar bade den legala och operationella strukturen sam-

tidigt som det ger ett enhetligt tillvdgagangssatt for riskhanteringen i

hela If gruppen.

Riskhanteringssystemets mal &r att skapa vérde for Ifs intressenter ge-

nom att sakerstélla solvens pa lang sikt, minimera risken for ovantade

forluster och ge beslutsunderlag till verksamheten genom att beakta pa-
verkan pa risk och kapital.

For att uppfylla dessa mal géller det att:

« Identifiera och, i enlighet med interna och externa krav, aggregera de
kvantifierbara riskerna och ha effektiva processer fér hantering av risker
som har en paverkan pa If.

+ Formalisera och uppratta rapporteringsrutiner for att méta saval regu-
latoriska krav som interna krav for riskrapportering.

Vasentliga riskomraden som har en paverkan pa If, inklusive de som inte
omfattas av Ifs internmodell, har en dedikerad riskhanteringsprocess.

Riskstyrning och rapporteringsstruktur

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for internkontroll, riskkontroll
och att bolaget har lampligt utformade riskhanteringssystem och risk-
hanteringsprocesser. Styrelsens framsta riskstyrningsmekanism ar poli-
cyramverket. Styrelsen godkanner Risk Management Policy och andra
riskstyrningsdokument, erhaller riskrapporter samt sakerstaller att ris-
kerna hanteras och féljs upp pa ett tillfredsstéllande satt.

FIGUR 1T Rapporteringsstruktur for Ifs riskhantering

ORSAC
CRO
Risk Control and reporting — koordi 5 aller och analy
Riskhanteringskommittéer
Affa aden inklusive i experter, specialistfunktioner
Teckningsrisk Marknadsrisk Kreditrisk Operativ risk Ovriga risker

Ifs Own Risk and Assesment Committee (ORSAC) bistar den verkstallan-
de direktoren vad géller dennes ansvar avseende riskhanteringsprocessen.
ORSAC granskar och diskuterar riskrapporter fran andra riskkommitté-
er inom riskhanteringssystemet samt fran bolagsfunktioner och linjeor-
ganisationen. ORSAC har &ven till uppgift att dvervaka att Ifs kort- och
langsiktiga ackumulerade riskexponeringar &r i linje med gruppens risk-
strategi och kapitaltackningskrav.

Risk Control and Reporting enheten inom Risk Management avdelningen
ansvarar for att, pa uppdrag av Chief Risk Officer (CRO), samordna och
analysera informationen som rapporteras till ORSAC.

If har etablerat kommittéer for de vasentliga riskomrddena. Dessa kom-
mittéer har ett ansvar for att granska att riskerna hanteras och kontrol-
leras i enlighet med vad styrelsen har beslutat. Riskkommittéerna inom
If har inget beslutsmandat.

Policys finns for varje riskomrade och anger de inskrankningar och be-
gransningar som faststéllts for att spegla och sékerstélla att risknivan
fortlopande 6verensstammer med Ifs 6vergripande riskaptit och kapi-
taltdckningsrestriktioner. Kommittéerna ska &ven kontrollera policyer-
nas effektivitet och vid behov ge forslag till andringar och uppdateringar.

Linjeorganisationen ansvararfor att identifiera, beddma, 6vervaka och
hantera risker.
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Figur 2 visar bolagets kategorisering av risker och samtliga risker &r be-
skrivna nedan.

FIGUR 2  Riskkategorisering
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KAPITALHANTERING

If fokuserar pa att uppréatthalla en effektiv kapitalhantering och en sund
riskhantering genom att bibehalla en tillracklig kapitalniva i forhallande
till bolagets risker Gver verksamhetens planeringsperiod. Detta innebar
att sakerstalla att det tillgdngliga kapitalet dverskrider de interna och re-
gulatoriska kapitalkraven samt att bibehalla kreditbetyget A fran rating-
instistuten Standard & Poor's och Moody's.

Kapitalhanteringen baserar sig pa Ifs riskaptit, vilken detaljeras i riskpre-
ferenser och risktoleransen. Dessa faststalls genom policys beslutade av
Ifs styrelser. Ifs riskprofil, kapitalkrav och tillgéngligt kapital méts, ana-
lyseras och rapporteras till ORSAC och styrelsen kvartalsvis, eller ofta-
re vid behov.

For att uppratthalla en tillracklig kapitalniva:

« Varderas risken och kapitalbehovet for den finansiella planeringsperioden.

« Allokeras kapital till affarsomradena och forsékringsprodukterna for att
sakerstalla att ett riskbaserat tillvagagangssatt anvands fér budgetering
och [6nsamhetsuppfdljning.

* Hanteras skuldsattningsgraden for att 6ka aktiedgarnas avkastning och
pa samma géng bibehalla tillrécklig ekonomisk flexibilitet.

« Sakerstalls utdelningskapaciteten genom effektivt nyttjande av ater-
forsakring, koncernsynergier och diversifieringsférdelar.

Ovriga

risker

Kapitalstallning

Kapitalstallningen &r férhallandet mellan tillgéngligt kapital och erforder-
ligt kapital. For att uppfylla krav stéllda av olika intressenter anvander If
olika matt for att beskriva kapitalstallningen: matt baserade p& myndig-
hetskrav, interna ekonomiska matt och méatt framstallda av ratingbolag.
If beaktar bade ett ettarigt och ett flerdrigt perspektiv.

MATT BASERADE PA MYNDIGHETSKRAV
Forsakringsverksamhet ar en reglerad verksamhet med nationella regler
for kapitalkrav och kapitalbas. | tabell 1 visas solvenskravet och kapital-
basen. Bolaget uppfyllde det regulatoriska solvenskraven under 2014.

INTERNA EKONOMISKA MATT
Ekonomiskt kapital ar ett internt matt som visar storleken pa avvikelsen
fran férvantat resultat berdknat med en konfidensgrad motsvarande 99,5
procent pa arsbasis. Vid berdkningen av Ifs ekonomiska kapital inklude-
ras de viktigaste kvantifierbara riskerna. Berakningarna &r baserade uti-
frdn en marknadskonsistent vardering.
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Tabell 1 Matt baserade pd myndighetskrav och interna ekonomiska matt

MSEK 2014 2013
Solvenskrav 4949 4936
Kapitalbas 14 663 13762
Ekonomiskt kapital (99,5%) 12379 11525

MATT FRAMSTALLDA AV RATINGBOLAG

If Skadeférsakring AB (publ) har erhéllit kreditbetyget A av ratinginstitu-
tet Standard & Poor’s och A2 av ratinginstitutet Moody's. Ifs mal ar att
bibehalla A i kreditbetyg. If-gruppens riskhantering (Enterprise Risk Ma-
nagement) har erhéllit kreditbetyget "Strong” av ratinginstitutet Stan-
dard & Poor's.

Risk och kapitalmodellering

For att kunna utvardera den 6vergripande riskprofilen &r det nédvandigt
att beakta sambanden mellan de olika risktyperna, eftersom vissa risker
kan utvecklas i motsatta riktningar och darmed skapa diversifieringsef-
fekter. For detta andamal har If sedan 2003 anvéant en intern modell vid
berékning av marknadsrisk och teckningsrisk. Genom simuleringar av
bade placerings- och forsakringsverksamheten kan effekten av exempel-
vis aterforsékring och allokering av placeringar analyseras.

Operativ risk och mindre materiella risker &r kvantifierade med hjalp av
den standardformel som féreslagits genom Solvens II-regelverket.

Utdver berdkning och rapportering av ekonomiskt kapital for If-gruppen
och dess dotterbolag, sa anvands den interna modellen &ven som be-
slutsunderlag rérande:

* Allokering av kapital till affarsomradena och forsékringsprodukterna for
att sakerstalla att ett riskbaserat tillvagagangssatt anvands for budge-
tering och resultatuppféljning.

» Utvdrdering av investeringsriktlinjer och limiter.

+ Utvérdering av aterforsakringsprogram.

« Utvardering av paverkan pa riskprofilen for ssmmanslagningar, uppkop
eller forsaljningar.

» Utvérdering av risken dver verksamhetens planeringshorisont.

Fordelning av ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet i If Skadeforsékring AB uppgick den 31 de-
cember 2014 till 12 379 MSEK jamfért med 11 525 MSEK den 31 de-
cember 2013.

Forutom att reflektera kapitalkraven for olika slags risker beskriver det
ekonomiska kapitalet dven riskernas inbordes diversifieringseffekter och
beroenden. Detta ger en mer korrekt bild av den totala risken, da sanno-
likheten &r (g for att alla risker materialiseras samtidigt.

I figur 3 visas férdelningen av ekonomiskt kapital mellan olika riskomraden.

FIGUR 3 Ekonomiskt kapital 2014
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| beloppet avseende kreditrisk ingar aven risker €] relaterade till kreditrisk, sésom exem-
pelvis koncentrationsrisk och annulleringsrisk och som beraknats i enlighet med stan-
dardformeln i Solvens Il-regelverket.

TECKNINGSRISK

Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam foéréndring av de
forsakringstekniska skulderna till foljd av osakerhet i prissattning och
avsattningsantaganden.

Premierisk och katastrofrisk

Premierisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de for-
sakringstekniska skulderna till foljd av variationer i saval tidpunkt, frek-
vens som storlek avseende forsékringsskador som inte har intraffat vid
balansdagen.

Katastrofrisk avser risken for forlust eller ogynnsam féréndring av de for-
sakringstekniska skulderna till foljd av védsentlig osakerhet i prissattnings-
och avsdttningsantagandena relaterade till extrema eller exceptionel-
la handelser.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Underwriting Policyn (UW Policy) &r det huvudsakliga dokumentet som
faststaller allménna principer, begransningar samt féreskriver anvisning-
ar vid tecknandet av forsékringar. UW Policyn godkanns minst arligen
av styrelserna.

UW Policyn kompletteras med riktlinjer som mer i detalj anger hur teck-
nandet av férsékringar ska genomféras i respektive affarsomrade. Dessa
riktlinjer tacker bland annat tariffer och prissattningsmodeller, anvisning-
ar avseende standardvillkor och manuskriptvillkor, samt mandat och li-
miter. | enlighet med instruktionerna for Underwriting Committee sa
Svervakar kommittén att policys och riktlinjer fér tecknandet av forsak-
ring efterlevs.

Att hantera teckningsrisk ar en del av den dagliga verksamheten inom
affarsomradena. En vésentlig faktor som paverkar bade l6nsamhet och
risk i ett skadeforsakringsbolag &r formdgan att pa ett s exakt satt som
mojligt uppskatta framtida skador och administrativa kostnader och dar-
med uppna en korrekt prissattning av férsakringskontrakten. Prissattning
av produkter inom affarsomrade Privat samt av mindre risker inom af-
farsomrade Foretag sker med hjalp av tariffer. Teckning av forsakringar
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inom affarsomrade Industri och teckning av mer komplexa risker inom
affarsomrade Foretag, baseras pa allmanna principer och individuell pris-
sattning. Vanligtvis baserar sig prissdttningen pa statistiska analyser av
historiska skadeutfall och en uppskattning av den framtida utvecklingen
av skadefrekvensen och inflationen i skadeersattningar.

Forsakringsportfoljen ar val diversifierad, givet det stora antalet kunder
samt att verksamheten opererar i olika geografiska omraden och har ett
antal forsakringsprodukter.

Trots den diversifierade portfoljen kan riskkoncentrationer, och darmed
stora skador, intréffa genom exempelvis exponeringar mot naturkata-
strofer sdsom stormar och éversvamningar. Aven enskilda storskador kan
ha en paverkan pa bolagets forsakringsresultat. Den ekonomiska paver-
kan av naturkatastrofer och enskilda storskador hanteras genom ater-
forsékring och diversifiering.

RISKPROFIL

P& grund av den inneboende osakerheten i skadeférsékringsverksamhet
finns det en risk for forluster pa grund av ovéantat hoga skadekostnader.
Exempel p& handelser som kan resultera i héga skadekostnader &r sto-
ra brander, naturkatastrofer sasom kraftiga stormar, eller en ovéantad
okning i sma och medelstora forsakringsskadors frekvens eller genom-
snittliga storlek.

If tecknar huvudsakligen férsakringar i Norge, Sverige och Danmark. If

tecknar ocksa forsakringar for nordiska kunder med verksamheter utanfor
Norden. Den geografiska fordelningen av premieinkomster visas i figur 4.

FIGUR 4 Premieinkomst per land
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| tabell 2 visas en analys av hur &ndringar i totalkostnadsprocent, premie-
och skadeniva paverkar resultatet fore skatt.
TABELL 2 Kénslighetsanalys av premierisk
MSEK Inverkan pa resultat fore skatt
Parameter Niva, 2014 Foréndring 2014 2013
Totalkostnadsprocent 87,9% +/-1-enhet +/- 298 +/- 292
Premieniva 29 840 +/-1% +/-298 +/-292
Skadeniva 21230 +/- 1% +/- 212 +/- 210
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Avsattningsrisk

Avséttningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring av de
forsakringstekniska skulderna till foljd av variationer i sdval tidpunkt som
belopp avseende skadeutbetalningar for skador som har intréffat pa el-
ler fore balansdagen.

Avsattningsrisk inkluderar omprévningsrisk som definieras som risken for
forlust eller fér ogynnsam férandring i de forsakringstekniska skulderna,
till foljd av dndrade nivéer, trender eller volatilitet betréffande omprov-
ningar av skadelivrantor pa grund av andrade réttsliga forhallanden eller
andrad halsostatus hos de forsakrade.

De forsékringstekniska avsattningarna for ej intjanade premier avser att
tacka forvantade skadekostnader och driftskostnader under aterstaen-
de l6ptid av géllande forsakringsavtal. Eftersom skadeersattning betalas
ut forst efter att en skada intréffat, ar det noédvandigt att gora avsatt-
ningar for oreglerade skador. De forsakringstekniska avsattningarna ar
summan av avsattningar for ej intjanade premier och avsattningar for
oreglerade skador.

Forsakringstekniska avsattningar innehaller alltid en viss grad av osaker-
het, eftersom avsattningarna baseras pa en uppskattning av storleken
pa, och frekvensen av, de framtida skadeersattningarna.

Osékerheten i de forsakringstekniska avsattningarna &r vanligtvis stor-
re for nya portfoljer dar fullstandig avvecklingsstatistik &nnu inte ar till-
ganglig och for portfoljer dar skador inte slutregleras forran efter en lang
tid. Arbetsskade-, trafikansvars-, olycksfalls- och ansvarsférsakringar hor
till den senare kategorin.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Styrelsen godkanner riktlinjerna som styr berdkningen av forsakrings-
tekniska avsattningar. Ifs chefaktuarie har ansvaret for att utveckla och
presentera riktlinjer for hur de forsékringstekniska avsattningarna ska be-
raknas och for att utvérdera om nivan pa de totala avsattningarna ar till-
racklig. P4 gruppniva upprattar chefaktuarien kvartalsvis en rapport om
de forsakringstekniska avsattningarnas tillracklighet. Denna ldmnas till
styrelsen, VD, finansdirektdr och ORSAC.

Actuarial Committee dr ett forberedande och raddgivande organ for Ifs
chefaktuarie. Kommittén lamnar rekommendationer rérande riktlinjer
for forsakringstekniska berdkningar. Kommittén granskar ocksa de for-
sakringstekniska avsattningarna och bistar med rad till Ifs chefsaktuarie
om reservernas storlek.

Aktuarierna foljer kontinuerligt upp nivan pa avséttningarna for att saker-
stélla att de &r i enlighet med faststallda principer. Aktuarierna utvecklar
ocksa metoder och systemstod for dessa processer.

De aktuariella antagandena baserar sig pa data om historiska skadeut-
fall och exponeringar som &r tillgéngliga pa balansdagen. Faktorer som
beaktas &r till exempel trender i skadeutvecklingen, nivan av oreglerade
skador, forandringar i lagstiftning, rattsfall och ekonomiska férhallanden.
Vid reservsattningen anvands vanligen Chain Ladder- och Bornhuetter-
Fergusson-metoderna i kombination med prognoser 6ver antalet skador
och genomsnittliga skadekostnader.

Den férvantade inflationsutvecklingen beaktas vid berakning av de for-
sakringstekniska avsattningarna och &r av stor betydelse fér skador med
lang avvecklingstid, sasom skador relaterade till trafikansvarsforsakringar
och lagstadgade arbetsskadeforsakringar. Beddmningen baserar sig pa
en extern bedémning av inflationsutvecklingen inom olika omraden, sa-
som konsumentprisindex och [6nekostnadsindex, i kombination med Ifs
egna vardering av olika typer av skadekostnader.

RISKPROFIL

For forsakringsprodukter sdsom trafikansvarsforsakringar och lagstadga-
de arbetsskadefdrsakringar skiljer sig lagstiftningen avsevart at mellan
olika lander. En del av avséttningarna for dessa produkter innehaller ska-
delivrantor som &r kansliga for férandringar i dédlighetsantaganden och
diskonteringsrantor. Under 2014 var andelen av de forsakringstekniska
avsattningarna relaterade till trafikansvarsforsakringar och lagstadgade
arbetsskadeforsakringar 63 procent. | tabell 3 visas férdelningen av for-
sakringstekniska avsattningar per produkt och land.

TABELL 3 Fordelningen av forsakringstekniska avsattningar f e r per produkt och land

Sverige Norge Danmark
MSEK 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Motorfordon 23765 23212 6221 6587 1344 1253
Lagstadgad arbetsskadeforséakring - - 3089 3195 2361 2221
Ansvar 2 647 2601 1433 1441 592 670
Olycksfall 2449 2216 3103 3035 751 661
Egendom 3998 3593 4722 4450 1088 1114
Sjofart, luftfart och transport 244 242 432 364 141 131
Totalt 33103 31864 19 000 19 072 6277 6 050

Exklusive dvrig verksamhet, totalt 58 (101) MSEK.
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| figur 5 visas durationen for forsakringstekniska avsattningar for olika
produkter.

FIGUR 5  Duration for forsakringstekniska avsattningar 2014
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| tabell 4 visas en kanslighetsanalys av avsattningsrisken.

TABELL 4 Kanslighetsanalys, avsattningsrisk

Strukturen och durationen av forsakringstekniska avsattningar &r ock-
sa kallor fér exempelvis rénte- och inflationsrisk som beskrivs utforliga-

re under marknadsrisk.

2014 2013

Forandring i Effekt Effekt

Portfolj Risk riskparametrar Land MSEK MSEK
Nominella avsattningar Inflationsékning Okning Sverige 1833 1650
med Danmark 89 98

1%-enhet Norge 484 501

Diskonterade avsattningar (annuiteter) Minskning i Minskning Sverige 608 544
diskonteringsrantan  med 1%-enhet Danmark 107 78

Skadelivrantor och uppskattad del av Minskning i Forvantad livslangd Sverige 297 273
skadereserver for framtida skadelivrantor dodligheten okad med ett ar Danmark 16 23

Fran och med 2014 inkluderas en uppskattad del av skaderserver for framtida skadelivrantor i skadelivranteportféljen. Varden for 2013 har raknats om for att spegla denna forandring.
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FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Den redovisningsmassiga hanteringen av finansiella tillgdngar och skul-
der beror pa deras klassificering.

TABELL 5 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder

MSEK 2014 2013

Finansiella tillgangar till verkligt varde
Finansiella tillgdngar till verkligt vérde via resultatridkningen (trading) 382 39
Finansiella tillgdngar till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat 70527 67 375
Lanefordringar och kundfordringar " 12 519 12 050
Totalt finansiella tillgangar 83 428 79 463
Finansiella skulder till verkligt vérde via resultatrakningen (trading) 190 178
Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde eller till det belopp varmed de férvintas regleras ? 7422 5992
7612 6170

Totalt finansiella skulder

" Lanefordringar och kundfordringar utgérs av féljande balansposter: l&nefordringar, depder hos foretag som avgivit &terférsakring, fordringar, kassa och bank, fondlikvidfordringar samt

finansiella upplupna intékter.

2 Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde eller till det belopp varmed de forvéantas regleras utgérs av féljande balansposter: efterstéllda skulder, skulder avseende

direkt forsakring och aterforsakring, fondlikvidskulder samt finansiella Gvriga skulder och upplupna kostnader.
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TABELL 6 Placeringstillgangar klassificerade utifran ett kapitalférvaltningsperspetiv

Placeringstillgangar Aktivt forvaltade Aktivt forvaltade tillgangar klassificerade utifran ett
och derivatskulder tillgéngar kapitalférvaltningsperspektiv
Réntebédrande Aktier Fastigheter

MSEK 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Byggnader och mark 2 3 2 3 2 3
Finansiella tillgdngar till verkligt varde via
resultatridkningen (trading)
Derivatfordringar? 382 39 382 39 - 8 - 0
Finansiella tillgdngar till verkligt varde via
ovrigt totalresultat
Aktier och andelar 12723 11760 12723 11760 1559 1500 11164 10155 - 105
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 57804 55576 57804 55576 57804 55576

Lanefordringar

Depositioner hos kreditinstitut S - o -

Ovriga l&n 1602 1788 1602 1788 1602 1289 - 499
Totalt andra finansiella placeringstillgangar 72511 69163

Depaer hos foretag som avgivit
aterforsékring 10 9

Totalt placeringstillgangar 72523 69175

Ovriga tillgdngar

Kassa och bank 836 630 836 630

Fondlikvidfordringar 15 22 15 22

Upplupna intakter 455 656 455 656 -
Aktivt férvaltade tillgangar 73819 70474 62256 59659 11179 10177 2 607

Finansiella skulder till verkligt véarde via

resultatrakningen

Derivatskulder 2 190 178 190 178 22 8
Totalt derivatskulder 190 178

Finansiella skulder till det belopp varmed
de forvantas regleras

Fondlikvidskulder o - - -

Aktivt forvaltade skulder 190 178 22 8 - - - -

Aktivt férvaltade tillgangar, netto 73629 70296 62234 59651 11179 10177 2 607

) Endast rénte- och aktiederivat &r inkluderade i tillgédngar som klassificerats utifrén ett kapitalférvaltningsperspektiv. Exkluderade valutaderivat uppgar till 382 MSEK (31).
2 Endast rante- och aktiederivat &r inkluderade i skulder som klassificerats utifrén ett kapitalforvaltningsperspektiv. Exkluderade valutaderivat uppgar till 168 MSEK (170).
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MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam férandring i den fi-
nansiella stéllningen, orsakade direkt eller indirekt av nivan eller av vola-
tiliteten i marknadspriser pa tillgangar, skulder och finansiella instrument.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Malet for Ifs placeringsstrategi ar att, givet den finansiella marknadssitua-
tionen, maximera langsiktig avkastning pa investeringar inom vald riskap-
tit och kapitalallokering och samtidigt uppfylla solvens- och ratingkrav.

Styrelsen godkanner arligen Ifs Investment Policy. Vid beslut rérande li-
miter och faststéllande av avkastnings- och likviditetsmal beaktas struk-
turen pd bolagets forsakringstekniska avsattningar, bolagets formaga att
béra risker, risktolerans, myndighetskrav samt malsattning for rating. Ifs
Investment Policy definierar ocksd mandat och befogenheter och fast-
staller riktlinjer fér anvéndningen av derivat.

RISKPROFIL

Ifs kapitalfrvaltning genererade en avkastning pa 4,5 procent 2014. Pla-
ceringstillgdngarna uppgick till 73 415 MSEK. De framsta marknadsrisker-
na ar rante-, aktie- och valutarisk. Exponeringen mot marknadsrisk kan
beskrivas genom allokeringen av placeringar och kénsligheten av place-
ringarnas varde mot férandringar i centrala riskfaktorer.

TABELL 7 Allokering av aktivt férvaltade placeringstillgdngar

2014 2013
Bokfort Bokfort

MSEK vérde % varde %
Réntebérande

placeringar 62 234 84,8 59 651 84,7
Aktier 11179 15,2 10177 14,4
Fastigheter 2 0,0 607 0,9
Totalt 73 415 100 70 435 100

Under aret har andelen aktieplaceringar 6kat fran 14,4 procent till 15,2
procent samt andelen rantebdrande placeringar 6kade fran 84,7 pro-
cent till 84,8 procent.

| tabell 8 visas en kénslighetsanalys av verkligt varde pa finansiella till-
gangar och skulder vid olika marknadsscenarier. Effekterna represente-
rar den omedelbara paverkan pa verkligt varde som en féljd av en for-
andring i de underliggande marknadsvariablerna per den 31 december
respektive dr. Kanslighetsanalysen inkluderar effekterna av derivat och
ar beraknad fore skatt.

TABELL 8 Kanslighetsanalys av de finansiella tillgdngarnas och skuldernas verkliga vérde

Réanteniva

Aktier  Fastigheter Rénteniva Aktier  Fastigheter

1%-enhet 1%-enhet

1%-enhet 1%-enhet

parallell parallell parallell parallell
MSEK andringned  andringupp 20% kursfall 20% kursfall andringned &ndring upp 20% kursfall 20% kursfall
Tillgdngar
Kortfristiga réntebarande tillgdngar 1 -1 0 0
Langfristiga rantebarande tillgangar 765 -729 800 -772
Aktier och fonder -2 236 -2 036
Ovriga finansiella tillgdngar -1 -121
Skulder
Forlagslan -70 65 -85 80
Derivat, netto -125 114 -2 2
Total férandring i verkligt varde 571 -551 -2236 -1 713 -690 -2 036 -121
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Ranterisk
Rénterisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder och finansiella
instrument for andringar av nivaerna i rantesatser eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Vid sammansé&ttningen av placeringstillgdngarna ska, i enlighet med Ifs
Investment Policy, forsakringsforpliktelserna betréaffande rante- och in-
flationsrisk beaktas. Ranterisken hanteras genom kanslighetslimiter for
instrument som &r rantekansliga.

D& huvuddelen av de forsakringstekniska avsattningarna redovisas i no-
minella belopp i balansrakningen &r dessa avsattningar huvudsakligen ex-
ponerade for forandringar i framtida inflation. Det ekonomiska vardet av
dessa avsattningar, det vill séga nuvardet av framtida skadeutbetalningar,

TABELL 9 Duration och Férdelning av rantebarande tillgangar per instrumenttyp

exponeras daremot for forandringar i rantelaget. Dartill diskonteras av-
sattningarna och eventuella férandringar i diskonteringsrantorna paver-
kar nivan pa forsakringstekniska avsattningar i bolagets balansrakning.

Diskonteringsrantorna kan variera mellan landerna pa grund av olika lag-
stiftning men paverkas &ven av radande réantelége. Avséttningarnas du-
ration och darmed kanslighet for ranteférandringar analyseras mer i de-
talj i figur 5 och tabell 4, i avsnittet avseende avsattningsrisker. | tabell
16 i avsnittet avseende likviditetsrisk visas kassaflédena for finansiella
tillgdngar och skulder férdelade enligt forfallotidpunkterna.

RISKPROFIL
Durationen i rantebarande placeringar uppgick till 0,9 ar vid utgangen
av ar 2014 (1,0). | tabell 9 visas durationen i rantebarande placeringar.

2014 2013

Bokfort Bokfort
MSEK vérde % Duration vérde % Duration
Skandinavien, statspapper/féretagsobligationer 52170 83,8 0,8 52 075 87,3 11
Euro, statspapper/foretagsobligationer 5035 8,1 0,8 4722 79 0,7
Svenska realréanteobligationer 3516 57 3,7 2215 3,7 2,0
Kortfristiga rantebarande tillgangar 1513 2,4 0,2 630 11 0,0
USA, statspapper/foretagsobligationer 0 0,0 0,0 9 0,0 0,0
Totalt 62234 100 0,9 59 651 100 1,0
Aktierisk

Aktierisk avser kansligheten av vardet pa tillgangar, skulder och finan-
siella instrument for andringar av nivaerna pa marknadspriserna for ak-
tier eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Aktieportféljen forvaltas aktivt med en langsiktig investeringshorisont.
Aktierisken reduceras genom diversifiering av portféljen mellan olika
branschsektorer och geografiska regioner. | enlighet med Ifs Investment

TABELL 10 Sektorfordelning av aktieplaceringar

2014 2013
Bokfort Bokfort
MSEK varde % varde %
Kapitalvaror 1936 211 1461 17,6
Maskinindustri 1470 16,0 1824 21,9
Detaljhandel 1307 143 1022 12,3
Byggverksamhet och maskinteknik 938 10,2 637 76
Telekom 746 8,1 771 9,3
Elektronik 694 76 538 6,5
Halsovard 423 4,6 332 4,0
Ovrigt 1662 18,1 1724 20,8
Totalt 9176 100 8309 100

I sektorfordelningen av aktier exkluderas investeringar i aktiefonder till ett vérde av
2003 MSEK (1868).

Policy far andelen aktieinvesteringar maximalt uppga till 15 procent av
den totala placeringsportféljen och exponeringen mot en enskild mot-
part ska vara begransad.

RISKPROFIL

Aktieportfoljen bestar av nordiska aktier och en diversifierad global fond-
portfolj. Vid utgangen av dret var exponeringen 11 179 MSEK och ande-
len aktier i placeringsportféljen var 15,2 procent.

TABELL 11 Geografisk fordelning av aktieplaceringar

2014 2013
Bokfort Bokfort
MSEK varde % vérde %
Skandinavien 9176 82,1 8310 81,7
Nordamerika 1052 9,4 1063 10,4
Asien 727 6,5 707 6,9
Latinamerika 224 2,0 97 1,0
Totalt 11179 100 10177 100
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Valutarisk

Valutarisk avser kansligheten pa vardet av tillgangar, skulder och finan-
siella instrument for andringar av nivderna pa valutakurserna eller de-
ras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Valutarisken minskas genom att de forsakringstekniska avsattningarna
matchas med placeringstillgdngar i motsvarande valutor eller genom
anvandandet av valutaderivat. Valutarisken i forsakringsverksamheten
sakras |6pande tillbaka till basvalutan. Valutaexponeringen fér place-
ringstillgangar kontrolleras pa veckobasis och sakras nér exponering-
en dverstiger en given niva som baserats pa kostnadseffektivitet samt
minsta transaktionsstorlek.

TABELL 12 Valutarisk

Vidare &r If utsatt for omrékningsrisk. Omrakningsrisken avser den va-
lutarisk som uppstar vid konsolidering av balansrakningen i utldndska
verksamheter med annan basvaluta &n moderbolaget. Omrakningsris-
ken sékras inte.

RISKPROFIL
Ifs valutapositioner mot basvaluta, samt valutarisk, presenteras i ta-
bell 12.

MSEK

Valuta EUR NOK DKK LTL GBP usD JPY (5vriga
Nettoposition (SEK), 2014 -510 -462 -652 -9 -66 247 6 -175
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2014 51 46 65 1 7 -25 -1 18
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2013 31 1 1 1 0 -16 0 -3

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for forlust, eller ogynnsam féréndring i den
finansiella stallningen, orsakade av férandringar i kreditvardigheten
hos emittenter av vérdepapper, motparter och andra géldenarer vil-
ka bolaget &r exponerade mot i form av motpartsrisk, spreadrisk eller
marknadsriskskoncentrationer.

Spreadrisk avser kansligheten av vardet pa tillgéngar, skulder och finan-
siella instrument for andringar av nivaerna eller volatiliteten av kredits-
preaden dver den riskfria réntan.

| allménhet avser kreditrisk forluster som harror fran konstaterade ute-
blivna betalningar fran galdenérer, fran andra motparter eller for en 6kad
antagen sannolikhet for uteblivna betalningar. Vid fallissemang utgérs
denslutgiltiga forlusten av tillgdngens varde med beaktande av stéllda s&-
kerheter och dtervinningsgraden vid tidpunkten for betalningsinstallelse.

Kreditrisk relaterat till placeringstillgangar
Kreditrisken i kapitalforvaltningen kan delas in i motpartsrisk och spread-
risk. | de flesta fall reflekteras redan delar av kreditrisken genom en ho-
gre kreditspread och darmed far vardepappret ett lagre marknadsvarde,
aven i de fall dér det inte foreligger en utebliven betalning. Foljaktligen
ar spreaden kreditriskens marknadspris.

Ytterligare risker, som antingen harrér fran bristande diversifiering i till-
gangsportfoljen eller fran stora kreditriskexponeringar mot i) enskilda
emittenter eller ii) en grupp av emittenter med inbérdes anknytning,
och som inte fangas upp av antingen spreadrisk eller motpartsrisk, klas-
sificeras istéllet som koncentrationsrisk.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Kreditrisker i kapitalférvaltningen hanteras genom specifika limiter fast-
stallda i Ifs Investment Policy. | policyn faststalls begransningar for maxi-
mala exponeringar mot enskilda emittenter, skuldkategori och per kredit-
betygsklass. Vidare begréansas spreadrisk genom sensitivitetsrestriktioner
for instrument vilka ar kansliga for andringar i kreditspreadar.

Nya investeringar féregds av en noggrann analys. Kreditvardigheten och
den framtida utvecklingen for emittenten utvarderas tillsammans med
eventuell sékerhet liksom hur investeringen strukturerats. Interna risk-
indikationer &r viktiga faktorer i bedémningen, men dven den makro-
ekonomiska omgivningen, radande marknadstrender och externa om-
doémen av analytiker och kreditbetyg fran ratinginstitut beaktas. Dartill
bevakas portféljutvecklingen och motparters kreditbetyg kontinuerligt.

Portféljernas utveckling gallande kreditrisk 6vervakas pa bade bolags-
och gruppniva och rapporteras [6pande till Investment Control Com-
mittee. Kreditexponeringen rapporteras uppdelat pa rating, instrument
och branschsektor.
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RISKPROFIL
Ifs viktigaste kreditriskexponering kommer fran rantebarande placering-
ar. Exponering av placeringar per sektor, tillgangsklass och kreditbetyg
visas i tabell 13.

TABELL 13 Exponering per sektor, tillgdngsklass och kreditbetyg 2014

Réntebarande vardepapper

Forandring
Kredit- Derivat jamfort med
AA+ BBB+ betyg Fastig- (motparts- 31dec
MSEK AAA -AA-  A+-A-  -BBB- BB+-C D saknas Totalt?  Aktier heter risk)  Totalt? 2013
Basindustri 939 715 512 2166 322 2488 204
Kapitalvaror 279 72 351 3924 4275 1063
Konsumentvaror 251 154 152 639 1196 3344 4540 -1000
Energi 775 2274 3049 2 3 051 -784
Finansiella institut 1591 5520 1562 256 1 8930 276 231 9437 -966
Stater 2295 2295 2295 2164
Statligt garanterade 948 713 1661 1661 -2 898
Halsovard 388 388 423 811 -2
Forsakring 382 382 382 382
Media 107 107 107 -1
Kommunal sektor 7941 1170 9111 9111 5893
Fastigheter 82 4291 4373 2 4375 751
Tjanster 346 346 346 222
Teknologi och
elektronik 330 330 43 373 177
Telekommunikation 833 174 1007 746 1753 -355
Transport 885 218 1293 2396 88 2484 108
El, vatten och gas 1286 511 593 2390 2390 86
Ovrigt 0 9 9 0
Sakerstallda
obligationer 21122 656 21778 21778 -1954
Fonder 0 2002 2002 135
Totalt 32306 5097 7 890 4 045 2244 - 10674 62256 11179 2 231 73668 3225
Foréndring jamfort
med 31dec 2013 1393 2129 -646  -1330 479 - 580 2 605 1002 -605 223 3225

7 Total exponering rantebarande vardepapper avviker med 22 MSEK jamfdrt med motsvarande finansiella tillgdngar och skulder enligt tabell 6 vilket beror p& att derivat &r exkluderade.

2 Total exponering avviker med 39 MSEK jémfort med motsvarande finansiella tillgdngar och skulder enligt tabell 6 vilket beror p& att derivat har exkluderats, forutom fér OTC-derivat

dar endast motpartsrisken har beaktats.

Kreditrisk i dterforsakringsverksamhet

Utdver kreditrisken relaterad till placeringstillgdngar uppstar kreditrisk
aven fran forsékringsverksamheten framst genom avgiven aterforsak-
ring. Kreditrisk avseende aterforsakrare uppstar i aterfoérsakringsford-
ringar och i aterférsékrarnas andel av oreglerade skador. Kreditriskexpo-
neringen mot forsakringstagare ar mycket begransad eftersom uteblivna
betalningar vanligtvis leder till annullering av férsakringsavtalen.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

For att begransa och kontrollera den kreditrisk som &r férknippad med
avgiven aterforsakring har If en Reinsurance Security Policy som anger
kreditbetygskraven for aterforsékrare och maximal exponering mot en-
skilda terforsakrare. Aterférsakringsbolags kreditvardighet faststalls med
hjalp av kreditbetyg fran ratingbolag.
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RISKPROFIL

Fordelningen av aterforsakringsfordringar presenteras i tabell 14. | tabel-
len &r 1173 MSEK (1 203) exkluderade, vilket huvudsakligen &r relaterat
till captivebolag och lagstadgade poolsamarbeten.

TABELL 14 Aterférsakringsfordringar

| redovisningen &r storre delen av de forsakringstekniska avsattningar-
na nominella, men en inte obetydlig del, namligen skadelivrantor och
IBNR-reserven for skadelivréntor, diskonteras med rantesatser i enlig-
het med géllande lagstiftning. If &r dérmed, ur ett redovisningsperspek-
tiv, huvudsakligen exponerat mot férandringar i inflation och lagstadga-
de diskonteringsrantor.

Ur ett ekonomiskt perspektiv, i vilket de tekniska avsattningarna ar dis-

MSEK konterade med rddande marknadsrantor, exponeras If mot férandringar
Kreditbetyg (S&P) 2014 % 2013 % i inflation och nominella rantesatser.

AAA - - - - For att bibehélla matchningsrisken inom riskaptiten kan de forsakrings-
AA LA, = 1504 611 tekniska avsattningarna matchas genom investeringar i rantebarnade
A el 22,2 889 361 placeringar och genom anvandandet av valutaderivat.

BBB 15 1,6 35 1,4

BB - CCC - - - - LIKVIDITETSRISK

Kreditbetyg saknas o L7 33 1.4 Likviditetsrisk &r risken att ett férsékringsbolag inte har méjlighet att re-
Totalt 945 100 2 461 100

| tabell 15 visas fordelningen av avgiven premie for fakultativ och kon-
traktsdterforsakring per kreditbetygsklass.

TABELL 15 Premiefordelning for avgiven fakultativ och kontrakts-
aterforsakring per kreditbetyg

alisera placeringar och andra tillgdngar for att fullgéra sina finansiella for-
pliktelser da de forfaller till betalning.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Inom skadeférsakring erhélls premierna i forvag och stora skadeutbetal-
ningar &r vanligen kénda langt innan de forfaller och darmed anses likvi-
ditetsrisken vara begransad.

Cash Management-funktionen &r ansvarig for likviditetsplanering. For

riili(tbetyg (S&P) 2014 % 2013 % att identifiera likviditetsrisken analyseras regelbundet, bade under nor-
AAA _ _ _ - mala och stressade marknadsférhallanden, forvantat kassaflode fran pla-
AA 259 50,0 288 49,1 ceringstillgdngar och forsakringstekniska avsattningar. Likviditetsrisken
A 258 499 296 50,5 begransas genom placeringar i vardepapper som handlas pa likvida mark-
BBB 1 0"1 2 0,4 nader. Den tillgéngliga likviditeten i de finansiella tillgdngarna, det vill séga
BB -CCC - - - R den del av tillgdngarna som kan omvandlas till kontanta medel vid ett
Kreditbetyg saknas 0 0,0 0 0,0 specifikt tillfalle, analyseras och rapporteras till ORSAC.

Totalt 518 100 586 100

MATCHNINGSRISK

Matchningsrisk kallas risken for forlust eller ogynnsam forandring i den
finansiella situationen, orsakade av en bristande matchning mellan till-
gangarnas och skuldernas kanslighet mot andringar i marknadsprisernas
niva eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Matchningsrisker inom If hanteras i enlighet med Sampogruppens ge-
mensamma principer. Matchningsrisk beaktas genom ramverket for ri-
skaptit och regleras genom Ifs Investment Policy.

RISKPROFIL

| tabell 16 visas forfallostruktur for forsakringstekniska avsattningar och
finansiella tillgdngar och skulder. | tabellen delas finansiella tillgangar
och skulder in i avtal med kontraktsbestamda forfallotidpunkter och 6v-
riga avtal. For 6vriga avtal visas endast bokforda varden. Tabellen visar
aven férvantade kassafloden for de forsakringstekniska avséattningarna for
egen rakning, vilka till naturen ar férenade med en viss grad av osékerhet.

TABELL 16 Forfallostruktur for kassafloden av de finansiella tillgdngar och skulder och forsakringstekniska avsattningar f e r 2014

Bokfort varde Kassaflode
Obestamd  Avtalsbaserad
Bokfort forfallo- forfallo- 2020-
MSEK varde  tidpunkt tidpunkt 2015 2016 2017 2018 2019 2029 2030-
Finansiella tillgangar 83428 14165 69263 24688 13 679 9714 10130 9428 8271 -
Finansiella skulder 7612 - 7612 6538 62 67 65 64 2347 -
Forsakringstekniska avsattningar, fe r 58 438 23776 6 039 4091 3161 2538 13119 7229
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KONCENTRATIONSRISK

Koncentrationsrisk &r alla riskkoncentrationer mot en enskild motpart,
branschsektor eller geografisk region med en materiell forlustpotential
som inte fangas upp av ndgon annan risktyp.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

| Ifs Underwriting Policy, Investment Policy samt Reinsurance Security
Policy finns limiter for maximal exponering gentemot enskilda emitten-
ter och per ratingklass. Respektive kommitté &vervakar och kontrolle-
rar koncentrationen av risker och rapporterar dem till ORAC kvartalsvis.

RISKPROFIL

Placeringstillgdngarna &r huvudsakligen koncentrerade till den finansiel-
la sektorn i de skandinaviska landerna dar sakerstéllda obligationer och
korta penningmarknadsplaceringar utgér en betydande del.

De tio enskilt storsta aterforsakringsfordringarna uppgar till 1518 MSEK,
vilket motsvarar 72 procent av de totala aterforsékringsfordringarna. Ifs
storsta aterforsakrare dr Munich Re (AA-) som svarar fér 23 procent av
de totala aterforsakringsfordringarna.

De stérsta marknads- och kreditriskexponeringarna relaterade till enskil-
da motparter visas i tabell 17.

TABELL 17 Koncentration av marknads- och kreditrisk per enskilda motparter och tillgéngsklasser 2014

Ovriga Positivt

langfristiga  Kortfristiga verkligt

MSEK Sakerstéllda réntebdrande rantebarande varde av
Verkligt varde Aktier  obligationer tillgangar tillgangar derivat Totalt
Svenska Handelsbanken AB - 4761 416 - - 5177
Nordea Bank AB - 2 640 1122 52 - 3814
DnB ASA - 1839 1419 - - 3258
Swedbank AB - 2205 954 36 - 3195
Kommuninvest i Sverige AB - 2827 - - - 2827
Landshypotek AB - 2533 43 - - 2576
Konungariket Norge - - 2273 - - 2273
Skandinaviska Enskilda Banken, Stockholm - 1059 893 68 - 2020
SBAB - 944 876 - - 1820
TeliaSonera AB 746 - 833 - - 1579
De 10 stdrsta exponeringarna, totalt 746 18 808 8 829 156 - 28 539

OPERATIV RISK

Operativ risk ar risken for forlust som en foljd av bristfalliga eller falle-
rade processer eller system, personer eller externa handelser (forvanta-
de eller oférvantade).

Definitionen inkluderar legal risk som kan beskrivas som risken for forlust
till foljd av oforutsagbar eller okand rattsutveckling eller oséker tolkning
av lagar och regler samt bristfallig dokumentation.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Operativa risker identifieras genom olika processer:

+ Operational and Compliance Risk Assessment process: Med stéd av
verksamhetens riskkoordinatorer utférs en sjalvutvardering minst halv-
arsvis for att identifiera de operativa riskerna. De identifierade riskerna
bedoéms utifran ett sannolikhets- och konsekvensperspektiv. Varje risks
kontrollstatus bedoéms utifran ett trafikljussystem dar; Gront innebar
god kontroll av risken, Gult innebér att risken kréver atgard och Rétt
innebér att risken kraver omedelbar atgérd. De allvarligaste riskerna
som identifierats och som har en kontrollstatus gul eller réd rapporte-
ras en gang i kvartalet vidare till Operational Risk Committee (ORC).
Arligen genomférs trendanalyser dar de vésentligaste trenderna som
paverkar forsakringsbranschen identifieras och effekterna av dessa tren-
der for If vérderas. | analysen identifieras de mest betydelsefulla externa
operativa riskerna.

Incidenter rapporteras via ett webbaserat system. De rapporterade
incidenterna vidarebefordras darefter till respektive linjeorganisation
dar analyser genomfors.

ORC koordinerar de operativa riskprocesserna och sakerhetsstaller konti-
nuiteten. Kommitténs uppgift ar att ge synpunkter, rad och rekommen-
dationer till ORSAC samt att rapportera den aktuella operativa riskni-
van. Kommittén ska &ven foresla forandringar eller utékningar i policyer
och riktlinjer.

For att hantera operativa risker har If utfardat ett antal styrdokument:
Operational Risk Policy, Continuity Plans, Business Continuity Policy,
Security Policy, Outsourcing Policy, Complaints Handling Policy, Claims
Handling Policy samt ett antal andra styrdokument relaterade till olika
delar av verksamheten. Dessa styrdokument granskas och uppdateras
arligen eller oftare vid behov.

Utdver de uppraknade processerna och styrdokumenten sa har If de-
taljerade processer och riktlinjer for att hantera externa och interna be-
dragerier. Fortgdende genomfors internutbildning avseende etiska reg-
ler och riktlinjer.

Corporate Legal-enheten &r ansvarig for att identifiera legala risker inom
If-gruppen och i tillagg till detta har Insurance Legal-enheten i uppgift att
vara uppdaterad pé géllande lagstiftning, rattsfall samt produkter spe-
cifika for forsakringsverksamheten. Organisationen har utsett legala ko-
ordinatorer som l6pande rapporterar till Ifs chefjurist, som i sin tur halv-
arsvis rapporterar till ORC.
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OVRIGA RISKER

Compliancerisk

Compliancerisk ar risken for legala eller regulatoriska paféljder, materi-
ell finansiell forlust eller den skada pa anseendet som kan uppsta for ett
bolag till foljd av att inte folja lagar, forordningar och andra regler som
ar tillampliga pé dess verksamhet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Verksamheten dger och ansvarar fér complianceriskerna. Dessa ska han-
teras i den dagliga verksamheten for att sedan rapporteras till compli-
anceenheten. Complianceenheten ansvarar for att ge rdd samt stodja
verksamheten. Enheten ansvarar dven for att dvervaka verksamhetens
genomférda complianceaktiviteter.

En compliancerisk &r ofta en konsekvens av en legal eller operativ risk och
kan darmed ses som risken att verksamheten inte foljer nya eller &ndra-
de externa lagar och regler, sa kallad praktisk risk. En compliancerisk kan
dven innebara risk for att verksamheten inte bedrivs i enlighet med sddan
god sed som satts upp av forsakringsbranschen, sa kallad strukturell risk.

Den praktiska compliancerisken i verksamheten identifieras genom Ope-
rational and Compliance Risk Assessment process. Den strukturella com-
pliancerisken samt de dvergripande praktiska complianceriskerna identi-
fieras av complianceenheten genom sjalvutvardering i kombination med
dialog inom enheten.

Identifierade risker bedéms ur ett vasentlighetsperspektiv dar bdde san-
nolikhet och konsekvens beaktas. Kontrollstatusen for varje risk hante-
ras utifran ett trafikljussystem dar; Gron innebar god kontroll pa risken,
Gul innebér att risken kréaver atgéard och Rod innebar att risken kraver
omedelbar atgard.

Complianceenheten ansvarar for att analysera och sammanstalla en lis-
ta over If-gruppens totala compliancerisker. Kontrollstatusen baseras pa
den sjalvutvérdering som linjeorganisationen och koncernévergripande
funktioner genomfért, de incidenter som rapporterats samt eventuell
ytterligare riskinformation som inkommit.

Kontrollstatusen analyseras av complianceenheten och rapporteras till
Compliance Committee som &r ett koordineringsforum och radgivan-
de organ fér Chief Compliance Officer. De mest allvarliga riskerna som
identifierats, och som har en riskstatus gul eller r6d, rapporteras vidare
till ORSAC halvérsvis eller oftare vid behov.

For att hantera compliancerisker har If faststallt ett antal styrdokument,
sasom Sampo Group Compliance Principles, Compliance Policy, Policy
on Conflicts of Interest, Internal Control Policy, Risk Management Poli-
cy, Compliance Plan, Working Routines for the Compliance Function och
Instruction for Compliance coordinators. De olika styrdokumenten gran-
skas och uppdateras arligen eller oftare vid behov.

Ryktesrisk

Ryktesrisk &r ofta en konsekvens av en intréffad operativ risk eller com-
pliancerisk och definieras som risken for potentiell skada pa bolaget ge-
nom férsamrat rykte hos kunder och andra intressenter.

Ett gott anseende ar avgorande inom forsékringsbranschen och darfor ar
tillit en viktig faktor i Ifs relation till kunder, investerare, anstéllda samt
andra intressenter. Ifs anseende avgdrs av hur intressenter upplever bo-
lagets agerande i alla avseenden.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Né&r en beddmning av operationella och compliancerisker gérs, bedéms
aven risken for forsamrat rykte som en foljd av en materialiserad risk. Ryk-
tesrisken bedéms dven av kommunikationsavdelningen som en enskild
risk. Avdelningen genomfor workshops tva ganger om aret for att kunna
identifiera och bedéma nya risker. Den samlade ryktesriskbedémningen
rapporteras till ORC halvarsvis.

Da bade uppkomna operativa risker och andra risker kan leda till 6kad
ryktesrisk om de inte hanteras pa ett korrekt sétt, s& arbetar kommuni-
kationsavdelningen |6pande med att utbilda de anstéllda om vikten av
att bibehalla ett gott anseende samt hur anstallda bor hantera en poten-
tiell ryktesrisk. En viktig del av detta preventiva arbete &r att sékerstélla
att information om incidenter som kan leda till forhojd ryktesrisk vida-
rebefordras till kommunikationsavdelningen utan dréjsmal, en sé kallad
"early warning”-anmalan. Vidare 6vervakas vad som skrivs om If i tradi-
tionella saval som i sociala medier. Eventuella kundklagomal f6ljs noga
for att sakerstélla att dessa hanteras korrekt.

Strategisk risk

Strategisk risk &r risken for forluster till fljd av forandringar i den kon-
kurrensutsatta marknaden, férandringar i det 6vergripande ekonomiska
klimatet eller brist pa intern flexibilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Vid bedémningen av strategisk risk utvérderas Ifs specifika situation ut-
ifrdn den potentiella paverkan av ekonomiska, regulatoriska och andra
externa faktorer. Med externa faktorer avses exempelvis hur If star sig i
forhallande till konkurrenter, afférspartners och kunder samt deras ut-
veckling, mojlighet till intréde for nya konkurrenter, produkter eller tek-
nologier Ifs Strategiprocess inkluderar att satta de strategiska malen pa
hog niva och att dversatta dessa till detaljerade kortsiktiga affarsplaner
eller operativa planer.

Avdelningen Corporate Control and Strategy &r ansvariga for att koordi-
nera och underldtta beddmningen av strategiska risker inom If. Forsta-
elsen for hur konkurrensen och for hur forandringar i det vergripande
ekonomiska klimatet paverkar If &r viktig for hela verksamheten. Upp-
datering av riskbedémningen vid en stérre férandring ingar i den arliga
strategiprocessen. En 6vergripande beddmning gors av Corporate Con-
trol och Strategy enheten och rapporteras till ORSAC.

Emerging risk
Emerging risks avser nya risker eller férandrade risker som &r svara att
kvantifiera och som kan ha en mer omfattande paverkan pa foretaget.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Huvudprincipen &r att affarsomraddena ar ansvariga for att identifiera
och hantera potentiella nya risker som paverkar den egna verksamhe-
tens portfolj. Pa grund av risken for mojlig langsiktig resultatpaverkan pa
bolaget sa har Risk Management etablerat ett forum med representan-
ter fran varje affarsomrade i syfte att fa ett grupperspektiv pa potentiellt
nya riskexponeringar. Forumet leds av CRO och méten halls tva ganger
per ar. De risker som bedémts vara storst rapporteras av riskkoordina-
torn fér emerging risk till ORSAC halvarsvis.

RISKPROFIL

Riskerna som ar under extra observation &r risker relaterade till nano-
teknologi, klimatférandringar, elektromagnetiska falt samt utvinning av
skiffergas.
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FORBEREDELSER FOR SOLVENS Il

Solvens 11 (SIl) &r ett riskbaserat regelverk som syftar till att fordjupa
integrationen pa forsakrings- och &terforsakringsmarknaden, forbattra
skyddet for forsakrings- och formanstagare, 6ka de europeiska forsak-
rings- och aterforsakringsbolagens internationella konkurrenskraft samt
att framja béattre reglering. Jamfort med Solvens | ska kapitalkraven pa
ett battre satt reflektera féretagens specifika riskprofil.

Efter att politisk 6verenskommelse nétts pa EU-niva i november 2013
har betydande framsteg gjorts mot fullstandigt genomférande av regel-
verket. Direktivet vantas trada ikraft den 1 januari 2016. Kommissionen
offentliggjorde i oktober 2014 sitt utkast till EU férordningen, som trad-
de i kraft den 17 januari 2015 efter godkannande fran Europaparlamen-
tet och rddet. EIOPA har ocksa under aret lanserat ett antal remisser for
kompletterande tekniska standarder och riktlinjer, som syftar till att slut-
fora det tekniska genomférandet av SII.

Den 1 januari 2014 inleddes den sa kallade "forberedelsefasen” d& EIO-
PAs forberedande riktlinjer ska tillimpas. Forberedelsefasen pagar fram
till dess SlI trader i kraft. If har under juni deltagit i EIOPAs stresstest och
lamnade i december in sin forsta ORSA (FLAOR) tillsynsrapport till Fi-
nansinspektionen. If forbereder ocksa Sll Pelare 3 rapporter, som kom-
mer att [dmnas till tillsynsmyndigheter for forsta gdngen under forbere-
dande fasen i juni 2015.

For att sékerstélla Ifs efterlevnad med krav i forberedelsefasen och krav
som vantas nar Sl har tratt i kraft, har Ifs arbete fortsatt under aret, bla
med forberedelsearbetet fér ansékan om att tillampa en partiell intern-
modell. Det &r Ifs malsattning att ha internmodellen godkénd nér Sol-
vens |l-regelverket trader i kraft. If avser att skicka formell ansokan nar
detta blir méjligt i juli 2015.
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NOT 6  Resultatanalys per forsakringsgren

2014 Sjuk- och Hem Féretag
MSEK olycksfall ochvilla  och fastighet Motor Trafik
Premieintéktfer 874 1969 1494 5109 1663
Kapitalavkastning éverford frén finansrérelsen 29 22 29 46 158
Ovriga tekniska intékter 0 0 0 0 0
Forsakringsersattningar, fe r -671 -1637 -1298 -3762 -1703
Driftskostnader -201 -229 -313 -579 -367
Skadeférsakringsrorelsens resultat 31 125 -88 814 -249
Avvecklingsresultat 15 40 -47 -49 -93
Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker 376 1092 m 4042 859
Avsattning for oreglerade skador 1974 1085 2516 471 18308
Forsakringstekniska avsattningar
fére avgiven aterforsakring 2350 2177 3227 4513 19 167
Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker -3 0 -93 -37 0
Avsattning for oreglerade skador -1 -1 -247 -6 -18
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsattningar -4 -1 -340 -43 -18
Totalt

Svensk Mottagen
2014 Sj8, luftfart . direkt- Direkt ater-
MSEK och transport Ovriga forsakring utlandsk forsakring Totalt
Premieintékter, fer 368 31 11788 17 493 559 29 840
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 3 1 288 265 14 567
Ovriga tekniska intakter, fe r 0 180 180 0 0 180
Forsékringsersattningar, fe r -218 -219 -9508 -11291 -431 -21230
Driftskostnader -73 -245 -2007 -3 082 -101 -5190
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 80 28 741 3385 ) 4167
Avvecklingsresultat 42 1 -91 784 -119 574
Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker 138 167 7385 7451 252 15 088
Avsattning for oreglerade skador 302 18 24 674 19 088 1681 45 443
Forsakringstekniska avsattningar
fére avgiven aterforsakring 440 185 32 059 26 539 1933 60 531
Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker -20 -1 -154 -178 -18 -350
Avsattning for oreglerade skador -116 0 -389 -761 -593 -1743
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar -136 -1 -543 -939 -611 -2093

TILLAGGSUPPGIFTER TILL RESULTATANALYSEN

MSEK Sjuk- och Hem Foretag
Premieintakter, fer olycksfall ochvilla  och fastighet Motor Trafik
Premieinkomst (fére avgiven &terforsakring) 954 2095 1878 5434 1687
Premier for avgiven aterférsakring -18 -31 -408 -55 -3
Forandring i avsattning for ej intjanade
premier och kvardrdjande risker -62 -95 2 -268 -21
Aterforsakrares andel av férandring i avsattning
for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 0 0 23 -3 0
Summa 874 1969 1495 5108 1663
Totalt
svensk Mottagen
MSEK Sjo, luftfart direkt- Direkt ater-
Premieintakter,fer och transport Ovriga forsakring utldndsk forsakring Totalt
Premieinkomst (fére avgiven aterforsakring) 479 319 12 846 17 961 621 31428
Premier for avgiven aterforsakring -118 1 -632 -715 -49 -1396
Forandring i avsattning for ej intjanade
premier och kvardrojande risker 5 -8 -447 248 34 -165
Aterférsakrares andel av férandring i avsattning
for ej intjanade premier och kvardréjande risker 3 0 23 -2 -48 -27
Summa 369 312 11790 17 492 558 29 840
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TILLAGGSUPPGIFTER TILL RESULTATANALYSEN, FORTS.

MSEK Sjuk- och Hem Foretag

Forsakringsersattningar, fe r olycksfall ochvilla  och fastighet Motor Trafik
Utbetalda forsakringsersattningar

Fore avgiven aterforsakring -517 -1521 -1594 -3776 -1565
Aterforsakrares andel 1 24 331 40 28

Foréndring i avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring -154 -116 317 -25 -165
Aterforsakrares andel 0 -25 -353 -1 -2
Summa -670 -1638 -1299 -3762 -1704
Totalt
Svensk Mottagen
MSEK Sj6, luftfart direkt- Direkt ater-
Forsékringsersattningar, fe r och transport Ovriga forsakring utlandsk forsakring Totalt
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -296 -218 -9 487 -12 299 -470 -22 256
Aterforsakrares andel 94 1 519 1077 112 1708

Forandring i avsattning for oreglerade skador

Fére avgiven dterforsakring 15 0 -128 1014 1 887
Aterférsakrares andel -32 1 -412 -1083 -74 -1569
Summa -219 -216 -9508 -11291 -431 -21230

| posten utbetalda forsakringsersattningar ingér portfoljpremier och skadehanteringskostnader. | forandring avsattningar ingar aven forandring av skadebehandlingsreserv.

NOT 7 Premieinkomst

2014 2013
MSEK Brutto” Avgiven Netto Brutto” Avgiven Netto
Premieinkomst 31428 -1396 30032 31254 -1613 29 641
Y Varav férsakringsavtal fér direkt skadeférsikring som tecknats i:
Sverige 13 227 12 557
Ovriga EES 17 580 18 021
Summa 30807 30578
NOT 8  Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen
Den berdknade avkastningen pa de tillgdngar som motsvarar de forsak- Foljande kalkylrantesatser har anvénts for de viktigaste valutorna:
ringstekniska avsattningarna 6verfors frén finansrorelsen till det tekniska 2014 2013
l .Avkastni ak 3 ittliga forsak-
rgsu tatet‘ \ astplnggn berdknas pa nettot“av“de genomsnittliga o.rsa Svenska kronor 12% 17%
ringstekniska avsattningarna, med avdrag for forutbetalda anskaffnings-
N . o X X Norska kronor 1,5% 1,7%
kostnader, férsakringstekniskt resultat fore tillférd kapitalavkastning och o o
o o R o Danska kronor 0,3% 0,7%
genomsnittliga utestadende balanser. De rantesatser som anvénds i be- Euro 05% 10%

rakningen motsvarar for respektive valuta rantan for statsobligationer
med en |6ptid ungefar motsvarande den for de forsakringstekniska av-
sattningarna. Den tillférda kapitalavkastningen delas upp i tva delar: En
del som tillférs skadelivranteresultatet, genom en reduktion av kostna-
den for upprékningen av skadelivranteavsattningen och en del som sér-
redovisas som &verford kapitalavkastning.
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NOT9  Forsakringsersattningar

2014 2013

MSEK Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Skadekostnader harférliga till arets verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -11369 126 -11243 -11331 166 -11165
Driftskostnader for skadereglering -1810 - -1810 -1791 - -1791
Forandring i skadereserv for intréffade och rapporterade skador -5184 120 -5 064 -5152 156 -4 996
Férandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) -3730 100 -3 630 -3895 113 -3782
Forandring i avsattning for skadelivrantor 0 - 0 -6 - -6
Skaderegleringskostnader -1 - -1 -35 - -35
Skadekostnader hénforliga till tidigare &rs verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -8724 1583 -7 141 -9048 1380 -7 668
Skadelivrantor -860 - -860 251 - 251
Skadeportfoljer - - - - - -
Forandring i skadereserv for intréffade och rapporterade skador 6218 -1599 4619 6 817 -1161 5656
Férandring i skadereserv for intréffade men ej rapporterade skador (IBNR) 4201 -191 4010 2 665 -155 2510

-21369 139 -21230 -21525 499 -21026
Utbetalda forsakringsersattningar
Utbetalda skadeersattningar -20 093 1708 -18 385 -20 380 1546 -18 834
Utbetalda skadelivréntor -353 - -353 -380 - -380
Skadeportfoljer 0 - 0 - - -
Driftskostnader for skadereglering -1810 - -1810 -1791 - -1791

-22 256 1708 -20 548 -22 551 1546 -21005
Forandring i Avsattning for oreglerade skador
Forandring i skadereserv for intréffade och rapporterade skador 1034 -1479 -445 1665 -1005 660
Férandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) -430 -90 -520 -1230 -42 -1272
Forandring i avsattning for skadelivrantor 394 - 394 626 - 626
Skaderegleringskostnader -1 - -111 -35 - -35

887 -1569 -682 1026 -1047 -21

Summa férsakringsersattningar -21369 139 -21230 -21525 499 -21026
De allménna principerna for vardering av de forsékringstekniska avsatt- mota kostnaden for uppréakningen av skadelivranteavsattningen till fljd
ningarna dr oférandrade. Avsattningen for skadelivrantor beraknas enligt av den successiva upplésningen av diskonteringen tillfors skadelivrante-
aktuariella principer med hansyn till forvantad inflation, dodlighet samt resultatet en beraknad kapitalavkastning, se not 8.

diskonteras med hansyn till férvantad framtida kapitalavkastning. For att
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MSEK 2014 2013 MSEK 2014 2013
Specifikation av resultatposten driftskostnader Fordelning av driftskostnader i resultarakningen
Externa anskaffningsutgifter " -1297  -1314 Skaderegleringskostnader ingér
Interna anskaffningsutgifter 2175 -2218 i Utbetalda forsakringsersattningar -1810 -1791
Férandring i forutbetalda anskaffningskostnader, Externa och interna anskaffningsutgifter ingar
brutto -19 -25 i Driftskostnader i férsakringsrérelsen -3472  -3532
Administrationskostnader forsakring -1521 -1466 Gemensamma administrationskostnader
Summa driftskostnader i férsakringsrorelsen, for forsakringsverksamheten ingar i
fore avgiven aterforsakring 5112 -5023 Driftskostnader i forsékringsrérelsen -1521  -1466
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 11 136 Adminisktratli(onsliostnader avseende
Srandring i f6 ; 6vrig teknisk verksamhet ingar i
23;?\?:; 'gtge:,ffg::;fr?rt]glda anskaffningskostnader, 2 3 Ovrigga driftskostnader/Ovrigga tekniska kostnader -191 -158
i ; P Kapitalférvaltningskostnader ingar
Summs provisoner ochvinstandelariavgiven 0 apalaiastning kostneder 08 08
Ovriga driftskostnader/Ovriga tekniska kostnader 2 -191 -158 Summa 7102 -7055
TOTALT -5190 -5042
") Varav provisioner i direktférsakring -1260 -1265
2 Varav reservering for avgift till Trafikforsékrings-
foreningen avseende andra halvéret 2014. -26 -
Sammanstillning av totala driftskostnader
Loner och ersattningar -2462  -2495
Sociala kostnader -602 -608
Pensionskostnader -532 -546
Ovriga personalkostnader -132 -131
Summa personalkostnader -3728 -3780
Lokalkostnader -276 -302
Avskrivningar -41 -35
Externa anskaffningsutgifter -1297 -1314
Ovriga administrationskostnader -1760  -1624
Summa -7102  -7055
NOT 11 Medelantal anstallda
2014 2013
Medelantal Varav Medelantal Varav
anstéllda kvinnor % anstallda kvinnor %
Sverige ! 1787 48 1790 49
Danmark 508 49 522 49
Frankrike 6 33 6 34
Nederlanderna 6 62 5 62
Norge 1427 48 1455 48
Storbritannien 6 50 6 53
Tyskland 5 39 6 57
Summa 3745 48 3790 49
) Ombud &r ej inkluderade. If har 53 (83) fritidsombud i Sverige.
Andel kvinnor bland ledande befattningshavare 2014 2013
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 9% 9%

If Skadeforsakring AB » Arsredovisning 2014




Noter till resultatrakningen

NOT 12 Loner och ersattningar for ledande befattningshavare och 6vriga anstallda

MSEK MSEK

Kostnadsférda l6ner, ersattningar, Kostnadsforda l6ner och ersattningar 2014 2013
pensioner och sociala avgifter 2014 2013 Ledande befattningshavare” 131 149
Loéner och ersﬁttningar 2462 2 495 varav incitamentsprogram

Pensionskostnader 532 546 och évrig rérlig ersattning ? 103 119
Sociala avgifter 602 608 Ovriga anstillda 2331 2346
Summa 3596 3649 Summa 2462 2 495

PRINCIPER FOR FASTSTALLANDE
AV ERSATTNINGAR TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsearvode utgdr inte till de ledamoter som &r anstéllda inom If eller
6vriga bolag i Sampokoncernen. Erséttningen till verkstéllande direktoren
och andra ledande befattningshavare utgérs av grund|on, ettarig rorlig
ersattning, andelar i flerariga incitamentsprogram, pension samt 6vriga
formaner. For verkstallande direktoren &r den ettariga rorliga ersattning-
en maximerad till 75 procent av grundlénen. For andra ledande befatt-
ningshavare &r den ettdriga rorliga ersattningen begransad till maximalt

) Med ledande befattningshavare avses styrelseledaméter, vd och vice vd. | summan
for [6ner och ersattningar ingdr dven avgangsvederlag - MSEK (-) .

2 Qavsett intjanandeér.

30-75 procent av grundlonen. Ettariga rorliga ersattningar ar baserade pa
If-koncernens resultat, enheters resultat och individuella resultat. Fér de
ledande befattningshavare som ingdr i Sampo Group Executive Commit-
tee baseras den ettdriga rorliga ersattningen dven pa Sampokoncernens
resultat. Merparten av utbetalningarna fran rorliga ersattningsprogram
skjuts upp i minst tre ar. Darefter ska styrelsen utvardera och riskjustera
den uppskjutna ersattningen innan eventuell utbetalning gors.

Pa Ifs hemsida if.se lamnas ytterligare information om bolagets
ersattningar.

Utbetalt

Utbetald avseende .
KSEK Grundl6n/ rorlig  incitaments- Ovriga Pensions-
Utbetalda ersattningar och formaner under aret Styrelsearvode ersdttning program? formaner kostnader Totalt
Styrelsens ordférande 5398 3086 11086 217 2 445 22232
Verkstéllande direktoren 3359 1238 7127 312 1515 13 551
Vice verkstallande direktéren 1324 189 3167 99 477 5256
Ovrig styrelse (2 personer) 2141 742 6 863 221 815 10782
Ovrig ledning (7 personer) 15 031 6363 39 086 1325 5083 66 888
Summa 27 253 11618 67 329 2174 10335 118 709
" Se mer under rubriken Langsiktiga incitamentsprogram nedan.
KSEK Rorlig Incitaments-
Arets kostnadsférda avsattningar for utbetalning under kommande &r ersattning program Totalt
Styrelsens ordférande 3593 10 301 13894
Verkstéllande direktoren 2221 8 206 10 427
Vice verkstallande direktéren 356 2914 3270
Ovrig styrelse (1 person) 922 6237 7159
Ovrig ledning (7 personer) 7 480 36528 44008
Summa 14 572 64186 78758

PENSIONER OCH AVGANGSVEDERLAG

Svenska och norska ledande befattningshavare omfattas, vid sidan av
lagstadgade alderspensionsférmaner, av lokala tjanstepensionsplaner
for alderspension. Svenska ledande befattningshavare &r berattigade till
individuellt avtalad temporar eller livsvarig premiebestamd pension el-
ler kollektivavtalad tjanstepension enligt FTP2. Premien for individuellt
avtalade premiebestdmda pensioner motsvarar 38 procent av den fasta
arslonen. Den verkstallande direktéren omfattas dessutom av en kom-
pletterande premiebestdmd pension motsvarande 25 procent av utbe-
tald ettarig rorlig erséttning. Pensionsaldern ar 60 ar. Norska ledande be-
fattningshavare omfattas av bade férménsbestamd pension och pension
enligt bolagets avsattningsordning. Fran 67 ars alder ar pensionsférma-
nen vid fullt intjanande 70 procent av den pensionsmedférande l6nen

upp till tolv norska basbelopp tillsammans med estimerad lagstadgad al-
derspension. Den norska pensionslagstiftningen medger en flexibel pen-
sionsalder mellan 62 och 75 &r. Fér pensionsmedférande |6n 6verstigan-
de tolv norska basbelopp omfattas de norska ledande befattningshavarna
av temporar pension mellan 67 och 82 ar och den arliga avsattningen
motsvarar 24 procent.

For verkstallande direktoren géller vid fall av fortida uppsagning fran bola-
gets sida att han &r berattigad till l6n under en uppségningstid uppgdende
till tolv manader samt ett avgangsvederlag utgérande 18 manadsloner.

Vid fall av fortida uppsagning frén bolagets sida &r évriga ledande be-
fattningshavare beréattigade till lon under en uppsagningsperiod om sex
till tolv manader, samt i de flesta fall ett avgangsvederlag uppgdende till
lagst tolv ménadsloner och hogst 24 manadsloner.
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LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM

Ett antal ledande befattningshavare inom If omfattas av incitamentspro-
gram som utfardats av Sampokoncernen. | september 2011 och septem-
ber 2014 utfardades program som vardera omfattar cirka 50 personer.
Dessa incitamentsprogram ar flerériga program for rorlig ersattning. Ut-
fallet i programmen styrs av Sampos aktiekursutveckling under cirka tre
ar fran respektive programs utfardande. Varje deltagare i respektive pro-

gram tilldelas ett antal enheter dér varje enhet ger ratt till en utbetalning.
Utbetalningen ar lika med vérdedkningen av Sampoaktien frén respek-
tive programs utfardande till tre i férvag specificerade utbetalningsda-
tum. Programmen innehaller bade trésklar som innebdr att ingen rorlig
ersattning utfaller om inte foretaget uppnar betydande l6nsamhet och
tak som maximerar ersattningens storlek.

KSEK

Utestaende andelar och varden Antal andelar Maximalt belopp  Reserverat belopp
Styrelsens ordférande 397 000 71128 21281
Verkstéllande direktoren 274 500 48 885 16 303
Vice verkstéllande direkt6ren 102 000 18 283 6 050
Ovrig styrelse (1 person) 191000 34258 13 030
Ovrig ledning (7 personer) 1315 000 235670 75733
Summa 2279500 408 224 132397

NOT 13 Revisorernas ersattningar

MSEK 2014 2013
Revisionsarvoden

Ernst & Young 13 12
Summa revisionsarvoden 13 12

Revisionsarvoden utanfér uppdraget

Ernst & Young - -

Summa revisionsarvoden utanfér uppdraget - -

Skatteradgivning
Ernst & Young 1 1
Summa arvoden for skatteradgivning 1 1

Ovriga konsultarvoden

Ernst & Young 0 1

Summa &vriga konsultarvoden 0 1
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NOT 14 Resultat per forsakringsklass

Sjofart, Brand och
2014 Olycksfall och Motor, Motor,  [luftfartoch annan skada Allméan
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport  pdegendom  ansvarighet
Premieinkomst, brutto 4 246 3981 9 745 920 9 475 1445
Premieintékt, brutto 4177 3982 9542 918 9576 1436
Forsakringsersattningar, brutto -2 648 -3216 -6 611 -649 -6 565 -546
Driftskostnader, brutto” -728 -815 -1400 -142 -1531 -229
Resultat avgiven aterforsakring -107 21 -15 -52 -647 -258
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
6verford fran finansrérelsen 694 -28 1516 75 833 403
. Total direkt- Mottagen
Rattsskydd Assistans Ovrigt forsékring aterforsakring Totalt
Premieinkomst, brutto 137 - 858 30807 621 31428
Premieintékt, brutto 132 - 844 30 607 656 31263
Forsakringsersattningar, brutto -120 - -544 -20 899 -470 -21369
Driftskostnader, brutto " -24 - -144 -5013 -109 -5122
Resultat avgiven aterforsakring 0 - -64 -1122 -50 -1172
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
o6verford fran finansrorelsen -12 - 92 3573 27 3600
Kapitalavkastning dverford fran finansrérelsen 567
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 4167
Sjofart, Brand och
2013 Olycksfall och Motor, Motor,  |uftfartoch  annan skada Allmén
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport  paegendom  ansvarighet
Premieinkomst, brutto 4103 4009 9548 1016 9537 1421
Premieintékt, brutto 3993 4007 9335 999 9506 1375
Forsakringsersattningar, brutto -2757 -3 067 -6 596 -648 -6 913 -661
Driftskostnader, brutto -728 -825 -1370 -163 -1407 -198
Resultat avgiven aterforsakring -12 -13 -16 -68 -590 -248
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrérelsen 496 102 1353 120 596 268
Total direkt- Mottagen
Rattsskydd Assistans Ovrigt forsakring aterforsékring Totalt
Premieinkomst, brutto 126 - 818 30578 676 31254
Premieintékt, brutto 121 - 825 30161 699 30860
Forsakringsersattningar, brutto -101 - -330 -21073 -452 -21525
Driftskostnader, brutto ? -24 - -116 -4 831 177 -5008
Resultat avgiven aterforsakring 0 - -115 -1062 9 -1053
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrérelsen -4 - 264 3195 79 3274
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 733
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 4007

) Posten Driftskostnader, brutto inkluderar Gvriga tekniska intakter med 180 MSEK (173) samt 6vriga driftskostnader med -191 MSEK (-158).
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NOT 15 Kapitalférvaltningens resultat

MSEK

KAPITALAVKASTNING, INTAKTER 2014 2013
Driftsoverskott byggnader och mark

Hyresintékter 2 2
Driftskostnader -3 -3
Utdelning pa aktier och andelar 348 284

Réanteintdkter mm

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1775 2137
Derivat - 1
Ovriga rénteintakter 16 136
Ovriga rénteintakter, koncernbolag 11 6
Valutakursvinster, netto - 45

Realisationsvinster, netto

Byggnader och mark - 3
Aktier och andelar 1136 354
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 139 62
Derivat - 50
Summa 3524 3077
MSEK

KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER 2014 2013
Kapitalférvaltningskostnader -133 -133
Réantekostnader mm

Ovriga réntekostnader -62 -100
Ovriga réntekostnader, koncernbolag -4 -1
Valutakursforluster, netto -157 -

Realisationsforluster, netto

Derivat -84 -
Summa -440 -234
MSEK
OREALISERADE FORLUSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR 2014 2013
Byggnader och mark - -3
Aktier och andelar -35 -38
varav nedskrivningar -35 -38
Obligationer och andra réntebéarande véardepapper -126 -2
varav nedskrivningar -126 -2
Derivat -23 -1
Summa -184 -54
MSEK
Avstamning av Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat 2014 2013
Ingdende vardeforandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 4618 3092
Arets orealiserade férluster redovisade i évrigt totalresultat 1671 1902
Overfort till resultatrakningen -1114 -376
Utgdende vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 5175 4618

Netto av arets vardeférandringar pa Finansiella tillgdngar vérderade
till verkligt vérde via vrigt totalresultat 557 1526
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Verkligt vérde Verkligt vérde Avkastning Avkastning
2014-12-31 2013-12-31 2014 2013

Avkastning pa placeringstillgangar " MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Réntebéarande vardepapper 62 234 85 59 651 85 1563 2,4 2183 3,4
Aktier 11179 15 10177 14 2001 171 2241 23,3
Valuta (aktiva positioner) 4 0 -1 0 29 - 65 -
Valuta (6vrigt) ? 210 0 -138 0 -186 - -20 -
Fastighet 2 0 607 1 221 72,4 44 71
Ovrigt 0 0 9 0 -172 = -198

Summa placeringstillgangar 73 629 100 70305 100 3456 4,5 4315 5,8

) Upplupen rénta och bankmedel ingdr i réntebérande vardepapper. Derivat och likvider fér ej avslutade fondafférer redovisas under respektive tillgéngsslag. Avkastningen fér placering-
arna har beraknats med manatlig kapitalviktad berdkningsmetod.

2 Under tillgangsslaget Valuta (6vrigt) redovisas det verkliga véardet pa utestéende valutaderivat. | den rapporterade avkastningen pd samma rad ingdr, férutom resultat frén valuta-
derivat, aven resultatférda valutakurseffekter till f6ljd av omréakning av poster i resultat- och balansrakning.

NOT 16 Raéntekostnad, efterstéllda skulder

MSEK

Réantekostnad Réantesats 2014 2013
Forlagslan emitterat 2005 4,94% -69 -66
Forlagslan emitterat 2011 6,00% -61 -58
Summa -130 -124

NOT 17  Avskrivning goodwill

MSEK 2014 2013

Avskrivning av inkrdmsgoodwill hanférlig
till bildandet av If (avskrivs med bedémd

nyttjandeperiod p& 20 ar) -292 -297
Summa -292 -297

NOT 18 Skatt

MSEK 2014 2013 MSEK 2014 2013
Aktuell skatt -1389 -1194 Skatt hanforligt till vrigt
Uppskjuten skatt 52 -27 totalresultat, specificering
Summa skatt i resultatrdkningen -1337 -1221 Hanforligt till finansiella tillgéngar som kan séljas 122 -336
Ovrigt -7 -26
Aktuell skatt, specificering Summa aktuell och uppskjuten skatt -129 -362
Svenska enheter -279 -293
Utlandska enheter -1110 -901 Skillnad mellan redovisad skatt och
Summa aktuell skatt -1389 -1194 skatt baserad pa gallande svensk skattesats
Resultat fore skatt 6023 5555
Uppskjuten skatt, specificering
Tempordr skillnad avseende goodwill 64 35 Skatt enligt gallande skattesats, 22% -1325 -1222
Ovriga tempordra skillnader -12 -62 Permanenta skillnader, netto -9 -9
Summa uppskjuten skatt 52 -27 Justering av skatt hanforlig till tidigare &r -3 -2
Andrade skattesatser 0 12
Redovisad skatt i resultatrakningen -1337 -1221
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NOT 19 Immateriella tillgangar

Goodwill Andra immateriella
tillgdngar
MSEK 2014 2013 2014 2013
Ackumulerade anskaffningsvarden 6124 6233 191 180
Ackumulerade avskrivningar -4 965 -4 768 -42 -23
Utgaende planmassigt restvarde 1159 1465 149 157
NOT 20 Byggnader och mark
Bokfort varde per
Anskaffningsvarde, Bokfort varde,  kvm uthyrningsbar Area, Ytvakans-
MSEK MSEK bruksvarde, SEK kvm grad
Ovriga fastigheter
Norge 36 2 908 2890 0,0%
Totalt " 36 2 908 2890 0,0%
Foregdende ar 37 3 1099 2 890 0,0%

) Andelen fastigheter som anvénds i den egna verksamheten utgér 100 procent (100).

NOT 21 Andra finansiella placeringstillgdngar samt derivatskulder

KLASSIFICERING AV ANDRA FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR SAMT DERIVATSKULDER

Den redovsningsmassiga hanteringen av finansiella tillgangar och skul-
der &r avhangig av deras klassificering. Nedan visas klassificeringen av
tillgangar och skulder i enlighet med IAS 39.

Anskaffningsvérde Verkligt vérde Bokfort varde
MSEK 2014 2013 2014 2013 2014 2013

Finansiella tillgangar till verkligt varde
via resultatrdkningen (trading)
Derivatfordringar 20 0 382 39 382 39

Finansiella tillgangar till verkligt vérde
via ovrigt totalresultat

Aktier och andelar 10 168 10 205 12723 11760 12723 11760
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 57 388 54 687 57 804 55576 57 804 55576
Totalt placeringstillgangar till verkligt vérde 67 576 64 892 70909 67 375 70909 67 375

Lanefordringar "

Deposits hos kreditinstitut - - - - -
Ovriga lan 1602 1788 1642 1602 1788
Totalt andra finansiella placeringstillgangar 69178 66 680 72551 67 375 72511 69163

Finansiella skulder till verkligt vérde

via resultatrakningen (trading)

Derivatskulder 1 0 190 178 190 178
Totalt derivatskulder 1 0 190 178 190 178

" Lanefordringar &r i enlighet med Ifs tillimpning av IAS 39 redovisade till upplupet anskaffningsvérde. Verkligt vérde per 31 december 2014 &r enbart angivet som upplysning.
Finansiella instrument med information om verkligt varde klassificeras i tre olika nivaer beroende pa dess likviditet och véarderingsmetod. Lanefordringar med ett verkligt varde pa 148
MSEK klassificeras i nivé 2. Verkligt varde avseende dessa l&n baseras pa noterade priser pa en marknad dar marknaden inte ar tillrécklig aktiv med avseende pa frekvens och volym for
att klassificeras i niva 1. Resterande l&nefordringar med ett verkligt varde pa 1494 MSEK, klassificeras i niva 3 och verkligt varde for dessa baseras pa noterade priser pa en inaktiv
marknad, externa varderingar/uppskattningar respektive kassaflodesvardering.
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SPECIFIKATION AV ANDRA FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER
OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Nedan visas Ifs obligationer och andra réntebarande vardepapper upp-

delade per typ av emittent.

MSEK
Typ av emittent Nominellt varde Verkligt vérde Bokfort varde
Svenska staten 1616 3% 2288 4% 2288 4%
Svensk kommunal sektor 6549 12% 6633 11% 6633 11%
Svenska bostadsforetag 9332 7% 9695 17% 9 695 7%
Svenska finansiella foretag 9328 16% 9525 16% 9525 16%
Ovriga svenska féretag 3497 6% 3673 6% 3673 6%
Utléndska stater 1565 3% 1647 3% 1647 3%
Utlandsk kommunal sektor 2 467 4% 2635 5% 2635 5%
Utlédndska finansiella foretag 10182 18% 10174 18% 10174 18%
Ovriga utlandska féretag 12 015 21% 11534 20% 11534 20%
Summa 56 551 100% 57 804 100% 57 804 100%
Ar till forfall ¥ 2-3 3-4 4-5 5-6 6-7 7-8 89 910 1015 15-30  Totalt
Verkligt varde % 15 15 15 8 2 1 1 1 - - 100
" Forfallotidpunkten &r inte justerad fér méjligheter till fortidsinlésen av obligationer.
DERIVAT
2014 2013
MSEK Verkligt Bokfort ~ Nominellt Verkligt Bokfort  Nominellt
DERIVATFORDRINGAR varde varde belopp vérde vérde belopp
Aktiederivat
Optionskontrakt - - - 0 0 0
Summa aktiederivat - - - 0 0 0
varav clearade via clearinginstitut = = = - - -
Réntederivat
Terminskontrakt - - - 8 8 354
Swappar - - - - - -
Summa réntederivat - - - 8 8 354
varav clearade via clearinginstitut - - - 8 8 354
Valutaderivat
Optionskontrakt 15 15 1411 0 0 370
Terminskontrakt 367 367 15 964 31 31 4441
Summa valutaderivat 382 382 17 375 31 31 4811
varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Totalt derivatfordringar 382 382 39 39
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2014 2013
Verkligt Bokfort ~ Nominellt Verkligt Bokfort ~ Nominellt
DERIVATSKULDER vérde vérde belopp vérde vérde belopp
Aktiederivat - - - - - -
Réantederivat
Terminskontrakt 14 14 800 8 8 400
Swappar 8 8 500 - - -
Summa réntederivat 22 22 1300 8 8 400
varav clearade via clearinginstitut 22 22 1300 8 8 400
Valutaderivat
Optionskontrakt 9 9 1348 - - -
Terminskontrakt 159 159 6228 170 170 11785
Summa valutaderivat 168 168 7576 170 170 11785
varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Totalt derivatskulder 190 190 178 178

ANDRA FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER PER VALUTA

MSEK

Andra finansiella placeringstillgangar per valuta, bokfért varde SEK NOK DKK EUR GBP usD Total
Aktier och andelar 9716 1138 90 - - 1779 12723
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 34120 22716 - - - 968 57804
Ovriga lan 1125 325 - - 0 152 1602
Depositioner hos kreditinstitut - - - - - - 0
Derivatfordringar 373 9 - - - - 382
Totalt Andra finansiella placeringstillgangar 45334 24188 90 - 0 2899 725M
Andel 63% 33% 0% 0% 4% 100%
Derivatskulder per valuta, bokfort varde SEK NOK DKK EUR GBP USD Totalt
Derivatskulder 190 - - - - - 190
Totalt derivatskulder 190 - - - - - 190
Andel 100% 100%

NOT 22 Finansiella placeringstillgangar och derivatskulder varderade till verkligt varde

Inom If bedrivs en noggrann process och kontroll for att sékerstalla kor- Niva 1 - Finansiella tillgdngar och skulder med vérdering baserad
rekta verkliga vérden av finansiella tillgangar och skulder. Vid behov gérs pa noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgdngar och
exempelvis kontroller av flera olika externa kallor och rimlighetsbedom- skulder.

ningar av onormala prisférandringar. Noterade priser pa aktiva marknader anses vara den bésta uppskattning-

Olika varderingsmetoder anvénds for att faststalla det verkliga vérdet
beroende pa typ av finansiella instrument och i vilken utstrackning de
handlas pé aktiva marknader. Fér att avgora hur aktiv en marknad &r med
avseende pa frekvens och volym anvénder sig If av information som sam-
manstalls av Bloomberg. Noterade aktier vérderas utifran senast notera-
de kopkurs. For de aktier som &r noterade pa Nasdaq OMX anvénds se-
nast noterade betalkurs. Kurserna erhélls fran Bloomberg. Varderingen av
obligationer gors i regel ocksa till priser frén Bloomberg. Senaste képkurs
anvands for noterade rantebarande vérdepapper. For modellvérderade in-
strument anvands avkastningskurvor baserade pa noterade snittkurser.

Ifs finansiella instrument som varderas till verkligt vérde klassificeras i tre
olika nivaer beroende pa dess likviditet och véarderingsmetoder. Kontroll
av nivaer goérs kvartalsvis. Andras marknadsférutsattningarna for gal-
lande niv3, flyttas det aktuella innehavet i samférstdnd med Risk Con-
trol till ratt niva.

en av en tillgdngs/skulds verkliga varde. En aktiv marknad kénnetecknas
normalt av noterade priser som &r enkelt och regelbundet tillgangliga
och som representerar aktuella och regelbundet férekommande trans-
aktioner mellan parter som &r oberoende av varandra.

Tillgangar och skulder i kategorin omfattar aktier, bérnoterade fonder
(ETF), aktie- och rantefonder samt réntebéarande instrument dar det
finns noterade priser i en aktiv marknad vid vérderingstillfallet. Katego-
rin omfattar dven derivat med daglig prissattning.

Niva 2 - Finansiella tillgdngar och skulder med vérdering baserad pa
noterade priser eller virdering baserad pa direkt eller indirekt obser-
verbara marknadsdata.

| vérderingsniva 2 ar all vasentlig indata observerbar antingen direkt eller

indirekt. Den absoluta merparten av instrumenten i niva 2 handlas pa en
marknad med dagligt noterade priser och regelbundet férekommande
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marknadstransaktioner men dar marknaden inte bedéms vara tillrackligt
aktiv med avseende pa frekvens och volym. En mycket begransad del av
instrumenten ar modellvarderade med hjalp av marknadsdata som &r in-
direkt observerbar, vilket innebar att priserna kan hérledas fran observer-
bara marknader dar marknadsrantor och underliggande priser normalt
uppdateras dagligen eller i undantagsfall &tminstone pa manadsbasis.

Instrument som varderas i niva 2 omfattar rantebarande tillgangar dar
marknaden inte bedéms tillracklig aktiv samt de flesta OTC-derivat, stan-
dardiserade derivat och valutaderivat.

Niva 3 - Finansiella tillgangar och skulder som handlas pa enillikvid
marknad, med icke observerbara priser eller indikationer pa handels-
nivaer utan nagon faktisk handel.

Nar varken noterade priser pa aktiva marknader eller observerbara mark-
nadsdata ar tillgéngliga, berdknas det verkliga vardet av finansiella in-
strument utifrdn varderingstekniker som baseras pa icke-observerba-
ra marknadsdata.

Niva 3 omfattar private equity investeringar, onoterade aktier, vissa hog-
avkastande tillgangar samt obligationer och lan i féretag med finansiella
problem dédr handel med instrumenten i princip har upphért.

De typer av finansiella instrument som klassificeras pa niva 3 diskuteras
nedan med hénvisning till typ av vardepapper samt vérderingsmetod:

* Private equity &r klassificerade som niva 3. Flertalet av Ifs investeringar
i Private equity ar gjorda i fonder. De verkliga vardena baseras pa kurser
och andelsvéarden som erhallits fran fonderna. Dessa kurser har fast-
stéllts utifran vardeutvecklingen i de underliggande tillgdngarna i en-
lighet med marknadspraxis. Den senast erhallna vérderingen anvénds.

« For vissa onoterade aktier erhdlls en extern vardering, vilken ligger till
grund for Ifs vardering. De externa varderingarna bygger pa modeller
som innehaller icke observerbara forutsattningar.

« Ovriga tillgéngar i nivé 3 vérderas i regel minst arligen och vérderingen
baseras antingen pa externa uppskattningar, kassaflédesvarderingar
eller senaste marknadstransaktioner.

Se not 1fér mer information avseende vérdering av finansiella instrument.

FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER FORDELADE | VERKLIGT

VARDE-HIERARKI

| tabellerna nedan visas hur verkliga varden redovisas enligt verkligt varde-
hierarkin. Som en anpassning till rédande branschpraxis har If under
2014 gjort en detaljerad genomgéng av nivaindelningarna. Resultatet av
genomgangen motiverade en justering avseende nivaklassificeringen av
obligationer och andra réntebarande papper. Réntebarande vardepapper

Indelningen av finansiella placeringstillgangar och

till ett belopp motsvarande 38 678 MSEK har darfor flyttats fran niva
2 till nivad 1, 501 MSEK har flyttats fran niva 1 till niva 2 och 4 MSEK har
flyttats frén niva 3 till niva 2. Omklassificeringen har ej paverkat véardet
pa placeringstillgangarna.

derivatskulder i hierarki fér verkligt varde 2014 2013
Totalt Totalt
verkligt verkligt
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 vérde Niva 1 Nivé 2 Niva 3 vérde
Finansiella tillgdngar till verkligt
vérde via resultatrikningen (trading)
Derivatfordringar
Réntederivat - - - - 8 - - 8
Valutaderivat - 382 - 382 - 31 - 31
- 382 - 382 8 31 - 39
Finansiella tillgdngar véarderade till
verkligt via 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar ? 11155 0 1568 12723 10 135 - 1624 11759
Obligationer och andra rantebarande véardepapper 42112 15 692 0 57 804 1766 53788 22 55576
53267 15 692 1568 70 527 11901 53788 1646 67335
Summa placeringstillgdngar
varderade till verkligt vdrde 53 267 16 074 1568 70909 11909 53 819 1646 67 374
Finansiella skulder till verkligt
vérde via resultatrakningen (trading)
Derivatskulder
Réntederivat 22 - - 22 8 - - 8
Valutaderivat - 168 - 168 - 170 - 170
22 168 - 190 8 170 - 178
Summa finansiella skulder
varderade till verkligt varde 22 168 - 190 8 170 - 178

) Aktiefonder uppgar till 2 002 MSEK (1 867) i balanserna och &r férdelade till niva 1.
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FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER I NIVA 3

Finansiella placeringstillgdngar redovisade i niva 3 &r inkluderade i fi- tillgangar som kan séljas med vérdeférandringar som redovisas i dvrigt
nansiella instrument som per balansdagen varderas till verkligt varde. totalresultat.
Tillgdngarna redovisade i nivé 3 uppgick per den 31 december 2014 till Per den 31 december 2014 fanns inga derivatskulder redovisade i niva 3.

1568 MSEK (1 646). Samtliga tillgéngar i niva 3 &r klassificerade som

Netto vinster/

forluster
. redovisade i
_ Nettovinster/ Over- Bokfért resultatrakningen
Bokfort  forluster redovisade i: foringar virde hanforliga till
MSEK virde  resultat- ovrigt Forsiljningar/  till/fran Valutakurs- den31 tillgdngar innehavda
2014 1januari rakningen totalresultat Kép forfall nivd3 differenser december vid periodens slut
Finansiella tillgangar till verkligt
vérde via 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 1624 - 91 145 - -294 2 1568 19
Obligationer och andra 22 2 20 - -37 -4 2 0 23
réntebérande vardepapper
1646 -3 m 145 -37 -298 4 1568 42
Summa placeringstillgdngar
till verkligt varde 1646 -3 m 145 -37 -298 4 1568 42
MSEK
2013
Finansiella tillgangar till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 124 40 - 1500 -40 - 0 1624 0
Obligationer och andra 10 181 38 18 -244 - 5 22 124
rantebarande vardepapper
234 221 -38 1518 -284 - -5 1646 124
Summa placeringstillgdngar
till verkligt vérde 234 221 -38 1518 -284 - -5 1646 124

KANSLIGHETSANALYS FOR FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER I NIVA 3

Nedan visas kénsligheten av finansiella instrument véarderade till verkligt Foljande forandringar i nyckelantaganden har anvénts:
vdrde i niva 3 vid férandringar i nyckelantaganden uppdelat pé kategori « En 6kning pa en procent av rantekurvan for obligationer och andra ran-
och finansiellt instrument. tebdrande tillgdngar samt fér preferensaktier.

* 20 procent lagre priser for 6vriga aktierelaterade vardepapper och

fastigheter.
2014 2013

Effekt pa rimligt mojliga Effekt pa rimligt mojliga

MSEK Bokfort varde  alternativa antaganden Bokfért varde  alternativa antaganden

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde
via ovrigt totalresultat

Aktier och andelar " 1568 -53 1624 -100
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 0 0 22 0
Totalt placeringstillgangar till verkligt vérde 1568 -53 1646 -100

" Inkluderar dven andelar i aktiefonder.
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NOT 23 Finansiella instrument som kvittats i balansrdakningen eller omfattas av nettningsavtal

Belopp som inte kvittats men som
omfattas av ramavtal for nettning
eller liknande avtal ?

Erhallna
MSEK Bruttobelopp Bruttobelopp for skulder Nettobelopp Finansiella kontant- Netto-
TILLGANGAR for tillgangar ~ som kvittats mot tillgangar i balansrékningen instrument sakerheter belopp
Derivat
2014 382 - 382 =151 - 231
2013 39 - 39 -8 - 31
Belopp som inte kvittats men som
omfattas av ramavtal fér nettning
eller liknande avtal ?
Stallda
MSEK Bruttobelopp  Bruttobelopp for tillgangar Nettobelopp Finansiella kontant- Netto-
SKULDER for skulder som kvittats mot skulder i balansrékningen instrument sdkerheter belopp
Derivat
2014 190 - 190 151 -14 25
2013 170 - 170 -9 - 161

) Omfattas av ett réttsligt bindande avtal om kvittning eller liknande avtal. If har ISDA-avtal med samtliga derivatmotparter. Kvittning sker vid motpartens konkurs men inte i den
|6pande verksamheten.
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NOT 24 Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar

2014

Avsittning for ej in-

2013

Avsittning for ej in-

MSEK tjanade premier och Avséttning for tjanade premier och Avséttning for
FORANDRING UNDER PERIODEN kvardréjande risker oreglerade skador kvardrojande risker oreglerade skador
Ingdende balans 349 3186 430 4297
Forandring i avsattning -27 -1569 -78 -1047
Omrékningsdifferenser 28 126 -3 -64
Utgédende balans 350 1743 349 3186
Specifikation av aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar framgar av not 33 Férsakringstekniska avsattningar.
NOT 25 Fordringar avseende direktforsakring
Ej forfallna B

och yngre &n Aldre &n
MSEK 2014 2013 Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordran pa forsakringstagare 8305 7994 Fordran 7 808 512 8320
Fordran pa forsakringsmaklare 0 0 Avgdr avsittning -19 -269 -288
Fordran pa forsakringsforetag 15 24 Summa 7789 243 8032
Avsattning for osakra fordringar -288 -261
Summa? 8032 7757

" Varav inget férvantas inflyta senare &n 12 méanader efter balansdagen.

NOT 26 Fordringar avseende aterfoérsakring

MSEK 2014 2013
Fordran pa dterforsakrare 372 446
Avsattning for osakra fordringar -85 -83
Summa? 287 363

" Varav inget férvéntas inflyta senare &n 12 manader efter balansdagen.

NOT 27 Ovriga fordringar

MSEK 2014 2013
Fordringar pa koncernféretag 1054 754
Avséattningar for osakra fordringar -4 -2
Ovrigt 106 72
Summa " 1156 824

" Varav férvantas inflyta senare &n 12 manader efter balansdagen 102 MSEK (69).

Avséattningar gors till storsta del pa schablonbasis, i beloppet ingar indi-
viduella avsattningar med -4 MSEK (-6).

Ejforfallna B
och yngre dn Aldre an
Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordran 287 85 372
Avgar avsattning -1 -84 -85
Summa 286 1 287

Avséattningar for osdkra fordringar gors till sin helhet pd individuell basis.
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NOT 28 Materiella tillgangar

MSEK Totala framtida

Operationella leasingavtal (leasetagare) minimileaseavgifter
MSEK 2014 2013 Forfallotidpunkt 2014 2013
Ackumulerade anskaffningsvarden 227 223 <1a&r 179 180
Ackumulerade avskrivningar -147 -157 1-5 &r 498 518
Utgaende planmassigt restvérde 80 66 >5ar 406 476

Summa 1083 1174

Foretagets operationella leasing avser i huvudsak lokaler och bilar.

2014 2013

Totala leasingavgifter under perioden 183 186
varav minimileaseavgifter 80 87
varav variabla avgifter 103 929

Operationell leasing dar If Skadeforsakring ar leasegivare avser intakter
fran uthyrning av lokaler. Totala leasingavgifter under dret &r ca 1 MSEK.

NOT 29 Forutbetalda anskaffningskostnader

MSEK 2014 2013 Arets sammanlagda anskaffningsutgifter uppgér till 3 472 MSEK (3 532).
Ingéende balans 1198 1278 Posten avser periodiserade forsaljningskostnader som har ett klart sam-
Arets nettof6réandring -119 -25 band med tecknande av férséakringsavtal. Med férsaljningskostnader av-
Omrakningsdifferens 4 -55 ses till exempel driftskostnader, sdsom provisioner, kostnader fér mark-
Utgéende balans 1083 1198 nadsforing, 6ner och kostnader fér saljare, som varierar med och som

direkt eller indirekt &r relaterade till anskaffning eller fornyelse av forsak-
ringsavtal. Forsaljningskostnaderna periodiseras pd ett sdtt som motsva-
rar periodisering av €] intjdnad premie, normalt e] léngre tid &n ett ar.

NOT 30 Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter

MSEK 2014 2013
Upplupna intakter 126 39
Forutbetalda kostnader 262 268
Summa 388 307

NOT 31 Obeskattade reserver

Omraknings-
MSEK 2013 Forandring differens 2014
Sakerhetsreserv 7101 - -45 7056
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NOT 32 Efterstallda skulder

2014 2013
Ursprungligt
nominellt Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort
MSEK belopp Léptid Réntesats vérde? vérde vérde? vérde
Forlagslan emitterat 2005 150 MEUR Evigt 4,94% 1428 1408 1361 1326
Forlagslan emitterat 2011 110 MEUR 30ar 6,00% 1139 1025 991 966
Summa 2567 2433 2352 2292

" Efterstéllda skulder &r i enlighet med Ifs tillimpning av IAS 39 redovisade till upplupet anskaffningsvérde. Verkligt vérde &r enbart angivet som upplysning.

Finansiella instrument med information om verkligt varde klassificeras i tre olika nivaer beroende pa dess likviditet och véarderingsmetod. Samtliga forlagslan &r klassificerade i niva 3
och verkligt varde avseende dessa lan baseras pa kassaflédesvardering.

till fortida l6sen vid denna tidpunkt. Samtliga [an och lanevillkor &r god-
kénda av tillsynsmyndighet att anvanda for solvensandamal.

Lanen ar emitterade med 10 ars fast rénta. Sedan 6vergar lanen till att
|6pa med rorlig ranta men de innehaller ocksa villkor som medger ratt

Lénen &r noterade pa Luxemburgs fondbérs.

NOT 33 Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterférsakring)

2014

2013

Avséttning for ej

Avséttning for

Avséttning for ej

Avséttning for

MSEK intjanade premier och oreglerade intjanade premier och oreglerade
FORANDRING UNDER PERIODEN kvardréjande risker skador kvardréjande risker skador
Ingdende balans 14776 45 845 15017 48 030
Upprakning av reserv for skadelivrantor - 55 - 87
Forandring i avsattning 165 -887 394 -1026
Omrakningsdifferenser 147 430 -635 -1246
Utgdende balans 15088 45443 14776 45 845
MSEK

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR OCH ATERFORSAKRARES ANDELAR 2014 2013
Forsakringstekniska avsattningar fére avgiven aterforsakring

Ej intjanade premier och kvardréjande risker 15088 14776
Avséttning for intraffade och rapporterade skador 12188 13 027
Avsattning for intréffade annu ej rapporterade skador 25712 26 013
Avséttning for skadelivrantor 5736 5115
Avsattning for skaderegleringskostnader 1807 1690
Summa 60 531 60 621
Aterforsakrares andel av férsakringstekniska avsittningar

Ej intjanade premier och kvardréjande risker 350 349
Avséttning for intréffade och rapporterade skador 823 2242
Avsattning for intréffade annu ej rapporterade skador 920 944
Avsattning for skadelivrantor - -
Avsattning for skaderegleringskostnader - -
Summa 2093 3535
Forsakringstekniska avsattningar for egen rakning

Ej intjanade premier och kvardréjande risker 14738 14 427
Avsattning for intréffade och rapporterade skador 11365 10785
Avséttning for intréffade annu ej rapporterade skador 24792 25069
Avsattning for skadelivrantor 5736 5115
Avsattning for skaderegleringskostnader 1807 1690
Summa 58 438 57 086
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VARDERING AV FORSAKRINGSTEKNISKA
SKULDER

Forsakringstekniska skulder ska spegla det ansvar som If har for sina for-
sakringsataganden, det vill séga for tecknade forsakringskontrakt. Den
kan delas upp i tva poster, dels avsattning for ej intjanade premier och
dels avsattningar for oreglerade skador. Avsattningen for ej intjdnade
premier avser géllande kontrakt dér avtalstiden &nnu ej har (6pt ut. Den
dominerande delen, avsattningar for oreglerade skador, avser komman-
de skadeutbetalningar for de skadefall kopplade till samtliga forsakrings-
avtal som If tecknat.

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISK

Avsattningar for ej intjanade premier motsvarar vardet av Ifs samlade
ansvar for [6pande forsakringar och berdknas enligt vedertagen meto-
dik. Det innebar att man betraktar hur stor del av premien som ar han-
forlig till tiden efter redovisningsperioden. Avsdttningen testas dadrefter
om den ar tillracklig for att tacka forvantade skade- och driftskostnader.
Om avsattningen bedéms vara for [ag gors en kompletterande avsattning
for den kvardréjande risken som motsvarar det berdknade underskottet.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Avsattning for oreglerade skador motsvarar vérdet av alla forvantade ska-
deutbetalningar och dartill hérande skaderegleringskostnader. Avsatt-
ningen omfattar saval till forsékringsbolaget anmalda skador samt ska-
dor som sannolikt intréffat men &nnu inte inrapporterats till If.

Avséttningen for oreglerade skador ar berdknad med hjélp av statistis-
ka metoder och/eller genom individuell bedémning av enskilda skador.
Vanligtvis uppskattas kostnaden av stora skador individuellt. Mindre ska-
dor som intraffar mer frekvent (frekvensskador) liksom avsattningen for
annu ej rapporterade skador bedéms med hjalp av statistiska metoder.

Bortsett fran avsattningar for skadelivréantor och reserveringarna for
okanda men sannolika skador som avser finska skadelivrantor &r avsatt-
ningen for oreglerade skador inte diskonterad. Avsattningarna for skade-
livrantorna ar diskonterade i enlighet med géllande praxis och med han-
syn till inflation och dodlighet.

METODBESKRIVNING

If anvander flera statistiska metoder for att berdkna den skadekostnad
som If ska ersatta forsakringstagaren. Vanligast &r Chain-ladder och Born-
huetter-Ferguson metoderna. Chain-ladder-metoden kan baseras pé oli-
ka typer av data sasom utbetalningar, skadekostnad eller antal skador.
Historiska skadeutvecklingsfaktorer och ett urval av estimat av framti-
da utvecklingsfaktorer analyseras. Urvalet av utvecklingsfaktorer appli-
ceras ddrefter pa den hittills kédnda kostnaden for skador for respektive
skadedr (som annu ej ar fullt utvecklat) som ska uppskattas. P& sa sitt
far man fram en skattning for den forvantade skadekostnaden for varje
skadedr. Chain-ladder metodiken &r mest [dmpad for forsékringsportfol-
jer som har en relativt stabil utveckling. Metoden &r mindre anvandbar
i de fall dar det saknas tillréckligt med historiska data, som t.ex. fér nya
forsakringsprodukter eller i portféljer med lang efterslapning i skaderap-
porteringen. For dess portféljer anvands oftast Bornhuetter-Ferguson-
metoden. Den baseras dels pa skadehistorik och dels pa exponeringsdata,
t.ex. antal forsakrade eller premieinkomst. Den faktiska skadehistoriken
ges mer vikt for de aldre utvecklade skadedrgadngarna medan fér nyare
argangar viktas den kénda exponeringen i hogre grad baserat pa erfaren-
heter fran liknande portféljer och produktomraden.

ANTAGANDEN OCH DESS KANSLIGHET

De antaganden och parametrar som anvands i reservsattningen justeras
kvartalsvis. Pa arsbasis gors en djupare analys.

If &ri stor grad exponerad for personskador som huvudsakligen uppkom-
mer inom de obligatoriska trafik- och arbetsskadeférsakringarna. Av den
totala skadereserven &r ungefar 65 procent hanforlig till dessa tva for-
sakringsklasser. If tecknar trafikforsakring i hela Skandinavien. Arbets-
skadeférsakringen tecknas i Norge och Danmark. Ur ett kundperspektiv
ar omfattningen pa de obligatoriska forsakringarna i stort sett lika. Hur
stor del av ersattningen som téacks av den egna forsakringen och hur stor
del som finansieras genom statlig socialférsakring skiljer sig ddremot &t
mellan de olika ldnderna.

Det finns en rad faktorer som péverkar reserverna och dess osakerhet.
De viktigaste antagandena for personskadedominerade forsakringsport-
foljer ar:

« inflation

« diskonteringsranta

* dodlighet

« paverkan pa grund av lagéndringar och domstolspraxis.

Inflation

Den férvantade inflationsutvecklingen beaktas vid all reservsattning men
ar framforallt viktig vid skador som avvecklas &ver en langre tidsperiod.
For langsvansad affar sdsom trafik- och arbetsskadeforsakring gors in-
terna bedémningar om den framtida kostnadsutvecklingen. Den base-
rar sig dels pa externa uppskattningar om framtida inflationsutveckling
inom olika omraden, som t.ex. konsumentprisindex, [6nekostnadsindex
och dels pa interna bedémningar rérande kostnadsokningar for olika ty-
per av ersattningar. Ersattningskostnaden kan till exempel 6ka pa grund
av ny eller férandrad lagstiftning eller praxis. Olika nationella regelverk
gor att kansligheten i inflationsantaganden skiljer sig relativt mycket &t
mellan [&nder.

En stor del av skadekostnaden inom den obligatoriska férsakringen bestar
av ersattning for inkomstforlust, vilket i lagstiftningen vanligen kopplas
till ett fordefinierat index for vardesakring av ersattningen. | Sverige be-
talas ersattningen ut i form av skadelivréntor under lang tid och reser-
veringarna maste tacka framtida vardesékring. Detsamma galler aven
inom dansk arbetsskadeforsakring. Det innebér att kénsligheten for in-
flationsforandringar &r stor.

I Norge och inom dansk trafikforsakring betalas ersattningen ut som en
engangsutbetalning. Eftersom durationen da &r relativt kort minskar in-
flationsrisken. For kénslighetsanalys avseende inflation se not 5 Risker
och riskhantering.

Diskonteringsranta

Med undantag for den ersattning som betalas i form av skadelivréntor sa
nuvardesberdknas (diskonteras) varken skade- eller premiereserver med
hénsyn till rénta och duration. | Sverige och Danmark ar metoden for
berékning av diskonteringen &ndrad; skadelivrantorna blir nu forst infla-
tionsjusterad med en férvéntad framtida indexering och sen diskonte-
rad med en nominell ranta.
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Rénteuppgiften i tabellen nedan &r ett genomsnitt for Ifs skadelivrantor.
Diskonteringsrantan minskade fran 2,5% till 2,0% i Finland under 2014.

Nedan féljer diskonterade reserver och diskonteringsrénta per land:

Danmark

Belopp skadelivranta 1086 MSEK
Diskonteringsrénta 1,47%
Finland

Belopp skadelivranta 45 MSEK
Belopp IBNR 6 MSEK
Diskonteringsrénta 2,0%
Sverige

Belopp skadelivranta 4 601 MSEK
Diskonteringsranta 1,75%

For kanslighetsanalys avseende diskonteringsranta se not 5 Risker och
riskhantering.

Dédlighet
Reservrisken avseende dédlighet &r ocksa relaterad till skadelivrantor, ef-
tersom den faktiska dédligheten kan bli ldgre an de dodlighetsantaganden
som gjorts i samband med reservbedémningen. Modellen for dédlighet
foljer den praxis som géller i de olika landerna. Den baseras vanligtvis pa
befolkningsdodlighet och/eller specifika bolagsgemensamma analyser.
Dédlighetsantagandena differentieras generellt utifrén dlder och kon.
For kénslighetsanalys avseende dodlighetsantaganden se not 5 Risker
och riskhantering.

Effekter av lagandringar och domstolspraxis
Forandringar av lagar och praxis som kan paverka framtida kostnader
ar i det ndrmaste omojliga att ta hansyn till vid reservsattningen. Det
finns dock metoder for att hantera osdkerheten. | férsta hand sa gors,
som tidigare har ndmnts, en viss anpassning av inflationsantagandena
med hansyn till historiska erfarenheter for olika forsakringsslag. | de fall
dar enskilda skadedrenden &r under réttslig provning, och dar If bedo-
mer att det finns en risk fér en negativ och prejudicerande dom, anpas-
sas avsattningarna for likartade skadedrenden.

FORANDRINGAR UNDER 2014
Inga vésentliga forandringar i tilldmpade metoder har gjorts under aret.

Den redovisade minskningen av skadereserven under aret uppgar till 0,4
miljarder SEK. Effekter fran valutaférandringar bidrar till en 6kning med
0,4 miljarder SEK. Rensat for valutaeffekter har skadereserven brutto
minskat med 0,8 miljarder SEK. Oaktat denna marginella férandring i
totala reserver var det vasentliga skillnader i utvecklingen av skadere-
server per geografiskt omrade.

+ Skadereserven i den svenska verksamheten, inklusive filialer till affars-
omrade Industri, 6kade med 0,1 miljarder SEK. Reserver fér Olycksfalls-
forsakring okade med 0,2 miljarder SEK, reserver for Ansvarsforsakring
minskade med 0,2 miljarder SEK och reserver fér Egendomsforsak-
ring minskade 0,1 miljarder SEK, medan reserver for Trafikforsak-
ring 6kade med 0,2 miljarder SEK framst pa grund av en ékning av
skadelivrantereserven.

Skadereserven i den norska verksamheten minskade med 0,6 miljar-
der SEK. Férandringen ar summan av en 6kning med 0,1 miljarder SEK
i reserven for Olycksfallférsakring, en minskning med 0,1 miljarder SEK
i reserven for Trafikforsakring, en minskning med 0,4 miljarder SEK i
reserven for Egendomsforsakring samt en minskning med 0,2 miljarder
SEK i reserven for Arbetsskadeforsékring.

« Skadereserven i den danska verksamheten minskade med 0,3 miljarder
SEK framst beroende pa en minskning med 0,2 miljarder SEK i reser-
verna for Egendomsférsékring och en minskning med 0,1 miljarder SEK
i reserven for Ansvarsforsakring.

Den éterforsakrade andelen av skadereserven minskade med 1,4 miljarder
SEK. Valutaeffekten uppgick till en 6kning pa 0,1 miljarder SEK och den
reella &ndringen rensat for valutaeffekterna uppgar till en minskning med
1,6 miljarder SEK. Foérandringen beror framst pa en minskning av aterfor-
sakrarnas egendomsreserver med 1,5 miljarder SEK, d&r de stérsta minsk-
ningarna var i Norge och Sverige, medan aterférsakrarnas andel av reser-
ven for Arbetsskadeférsakring minskade med 0,1 miljarder SEK i Norge.

SPECIELLA HANDELSER

Arets utfall fér storskador var mindre an férvantad pé totalniva, sarskilt
i Danmark. Den storsta enskilda skadan under 2014 var en brandskada i
Sverige som &r uppskattad till ca 0,1 miljarder SEK.

SKADEKOSTNADSUTVECKLING

Utover kanslighetsanalysen utgor ocksa tidigare ars skattningar av ska-
dekostnaden for enskilda skadedr ett matt pa Ifs formaga att forutse den
slutgiltiga skadekostnaden. Tabellerna nedan visar kostnadsutvecklingen
for skadedren 2005-2014, fore och efter aterforsakring. For skadedren
2004 och tidigare &r informationen aggregerad till en kolumn. Kolumnen
for skadear 2004 och tidigare ar inkluderar endast betalningar gjorda ef-
ter 2002, dvs. startpunkten &r utgdende skadereserv for ar 2002 saval
som de kompletta skadedren 2003 och 2004.

I den 6vre delen av tabellen ser man hur skattningen av den totala ska-
dekostnaden per skadedr utvecklats arsvis. Den nedre delen visar hur
stor del av detta som aterfinns i balansrakningen. Eftersom If har verk-
samhet i olika lander &r portfoljen exponerad mot flera valutor. For att
justera for valutaeffekter &r den lokala rapporteringsvalutan omréaknad
med balanskursen per 31 december 2014. Tabellen blir darfor inte direkt
jamforbar med motsvarande tabell redovisad tidigare ar eller med resul-
tatrékningen eftersom samtliga skadear innehaller omraknade uppgif-
ter baserade pa slutkurser.
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MSEK
SKADEKOSTNAD - FORE
AVGIVEN ATERFORSAKRING 2004 och

Skadear tidigare ar 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 Totalt
Uppskattad skadekostnad:

i slutet av skadedret 64 584 17 746 17736 18 254 19171 19849 20460 21126 21284 20051 19 956

ett ar senare 64281 17420 17796 18455 18887 19531 20605 21875 21255 20331

tva ar senare 64569 17091 17544 18167 18414 19298 20324 21987 21379

tre ar senare 64670 16900 17437 17823 18263 18952 20366 21852

fyra ar senare 64550 16617 17061 17512 18050 18844 20209

fem ar senare 65014 16331 16735 17326 17977 18647

sex ar senare 65711 15885 16481 17240 17798

sju ar senare 65594 15689 16372 17070

atta ar senare 65211 15567 16237

nio ar senare 64905 15378

tio ar senare 64 902

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 64902 15378 16237 17070 17798 18647 20209 21852 21379 20331 19956

Totalt utbetalt 51008 14160 14799 15427 16076 16567 17946 18951 18041 16032 11118

Avsattning upptagen i

balansrékningen 13 894 1218 1438 1643 1723 2080 2262 2902 3338 4299 8838 43636
varav skadelivrantor 4862 118 145 107 104 87 122 109 67 21 0 5736

Avséttning for skade-

regleringskostnader 1807
Total avsdttning

upptagen i balansrakningen 45 443
MSEK

SKADEKOSTNAD - EFTER
AVGIVEN ATERFORSAKRING 2004 och

Skadeér tidigare ar 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Totalt
Uppskattad skadekostnad:

i slutet av skadedret 58944 16590 16973 17505 18340 18819 19222 19734 19517 19606 19610

ett ar senare 58538 16193 16913 17605 18165 18639 19420 20160 19461 19887

tva ar senare 58709 15869 16649 17400 17738 18395 19234 20193 19582

tre ar senare 58704 15744 16655 17062 17590 18177 19228 20114

fyra ar senare 58595 15476 16306 16763 17414 18082 19108

fem ar senare 58581 15196 15978 16585 17350 17888

sex ar senare 59410 14870 15735 16520 17183

sju ar senare 59321 14683 15639 16355

atta ar senare 59060 14576 15520

nio ar senare 58778 14396

tio ar senare 58 847

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 58847 14396 15520 16355 17183 17888 19108 20114 19582 19887 19610

Totalt utbetalt 45480 13230 14136 14751 15492 15866 16944 17398 16506 15794 11003

Avsattning upptagen

i balansrakningen 13 367 1167 1384 1604 1691 2022 2164 2716 3077 4093 8607 41892
varav skadelivréntor 4862 118 145 107 104 87 122 109 67 21 0 5736

Avsattning for skade-

regleringskostnader 1807

Total avsdttning

upptagen i balansrékningen 43 699

Kommentarer

If hade under 2014 ett aterforsakringssydd med ett sjalvbehall pa 250 Avséttning avseende faststéllda skadelivrantor och dess utbetalningar

MSEK per handelse och mellan 100 och 250 MSEK per risk beroende pa finns med i uppdelningen per skadeér ovan. Av den totala avséttning-

forsakringsskydd. en for skadelivrantor pa 5 736 MSEK, avser sdledes 4 862 MSEK é&rgang
2004 och tidigare.
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NOT 34 Uppskjuten skatt

MSEK 2014 2013
Uppskjuten skatteskuld

Placeringstillgangar till verkligt varde 660 496
Ovriga temporéra skillnader 179 235
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 89 84
Redovisad uppskjuten skatteskuld 928 815

NOT 35 Ovriga avséattningar

MSEK 2014 2013
Avséttning for pensioner och liknande &taganden 303 325
Ovrigt 569 545
Summa 872 870

MSEK 2014 2013
Skulder till forsakringstagare 1081 958
Skulder till férsakringsmaklare 66 81
Skulder till forsakringsforetag 11 39
Summa " 1158 1078

) Varav berdknas regleras senare dn 12 manader efter balansdagen - MSEK (-).

NOT 37  Ovriga skulder

MSEK 2014 2013
Skatter 742 827
Leverantorsskulder 176 94
Skulder till koncernféretag 1344 179
Ovrigt 654 667
Summa V) 2916 1767

" Varav forfaller till betalning senare dn 12 manader efter balansdagen 34 MSEK (22).

Avséattning for pensioner avser ej sékerstéllda pensionsforpliktelser i den
norska filialen, redovisade i enlighet med de sedan Ifs bildande tillampa-
de redovisningsprinciperna. Posten Ovrigt omfattar omstruktureringsre-
server rérande beslutade organisationsférandringar i Sverige och Norge.
Vidare ingar avsattningar for beraknade kostnader for fortida pensions-
formaner enligt svenskt kollektivavtal och avséttning for andra atagan-
den och osékra forpliktelser.

NOT 38 Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter

MSEK 2014 2013
Upplupna réntekostnader, efterstallda skulder 42 40
Ovriga upplupna kostnader 1278 1234
Férutbetalda intakter 9 14
Summa 1329 1288

Ovriga upplupna kostnader bestér i huvudsak av personalrelaterade
reserveringar som semesterloneskulder, sociala avgifter, provisioner
och andra rorliga ersattningar, men dven reserveringar for ofakturerade
Ovriga driftskostnader.
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NOT 39 Stallda sakerheter

MSEK

STALLDA PANTER OCH DARMED

JAMFORLIGA SAKERHETER 2014 2013
Andra finansiella placeringstillgangar 2472 2749
Kassa och bank 0 1
Summa 2472 2750

varav foér koncernféretags rékning - -

MSEK

PANTSATTA TILLGANGAR

OCH PANTSATTNINGENS

SYFTE FORDELAS ENLIGT FOLJANDE: 2014 2013
Finansiella placeringstillgangar

Sakerheter for forsakringsataganden 2240 2391
Sakerheter stéllda for terminshandel 232 358
Sakerheter for tillstand att bedriva

forsakringsverksamhet = 0
Summa 2472 2749

Kassa och bank
Sakerhet for hyra 0 1
Summa 2472 2750

NOT 40 Ansvarsforbindelser och andra ataganden

MSEK 2014 2013
Borgens- och garantiférbindelser 63 64
Andra dtaganden 0 -
Totalt 63 64

If Skadeférsakring AB (publ) meddelar férsakring med émsesidiga &ta-
ganden inom nordiska kdrnférsakringspoolen, norska naturskadepoolen
och nederlandska terrorpoolen.

Av trafikskadelagen och trafikforsakringsforordningen foljer att If, som
meddelar trafikforsakring i Sverige, ar skyldigt att vara medlem i Trafik-
forsakringsforeningen (TFF) och har ett solidariskt ansvar att finansiera
verksamheten i TFF. Detta sker genom en arlig avrakning, i vilken TFFs
nettounderskott fordelas mellan medlemsféretagen i forhallande till fo-
retagens respektive premievolym for trafikforsakring. If reserverar arli-
gen sin férvantade andel av TFFs uppskattade underskott for det aktu-
ella &ret. Vidare foljer av det solidariska ansvaret att If har ett dtagande
att svara for kostnader som kan avse andra medlemsforetags kostnads-
andelar i de fall dessa féretag kommer pa obestand.

Féljande tillgangar &r registerforda for skuldtackning av forsakringsteknis-
ka avsattningar. | handelse av obestand har forsakringstagarna férmans-
ratt i de registerforda tillgangarna. Under rorelsens gang har If ratt att
fora tillgdngar in och ut ur registret sa lange som samtliga forsakrings-
ataganden ar skuldtéckta enligt forsakringsrorelselagen.

MSEK

TILLGANGAR SOM OMFATTAS AV

FORSAKRINGSTAGARNAS FORMANSRATT 2014 2013
Riskfria obligationer 16 796 11653
Ovriga obligationer 42594 42 815
Aktier i publika AB 7z 10784
Fastighetsrelaterade tillgdngar 3511 2867
Summa 74 618 68119
Forsakringstekniska avsattningar, fe r 58 438 57 086
Overskott av registerférda tillgdngar 16 180 11033
Summa 74 618 68 119

| samband med &verlatelsen av skadeforsakringsrorelsen fran Skandia-
koncernen till If-koncernen med effekt frdn 1 mars 1999 stallde If Skade-
forsakring AB (publ) och If Skadeférsakring Holding AB (publ)ut en garan-
ti till fsrman for Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ). Némnda bolag
i If-koncernen garanterar msesidigt att halla féretag i Skandiagruppen
skadeslosa gentemot krav och dtaganden utifrdn garantier och liknan-
de ataganden stallda av foretag i Skandia-koncernen inom den skade-
forsakringsverksamhet som 6verforts till If-koncernen.

If Skadeférsékring Holding AB (publ) och If Skadeférsakring AB (publ) har
var for sig ingdtt avtal tilsammans med Forsakringsaktiebolaget Skandia
(publ) och Tryg-Baltica Forsikring AS i vilka Skandia och Tryg-Baltica ska
hallas skadeslosa fran samtliga krav hanforliga till garantier utstéllda av
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) och Vesta Forsikring AS for Skan-
dia Marine Insurance Company (UK) (numera Marlon Insurance Compa-
ny Ltd) till férman for Institute of London Underwriters. Marlon avytt-
rades under 2007, varvid kdparen stéllde ut en garanti till forman for If
for det fulla belopp If kan komma att utge pa grund av dessa garantier.
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Noter till balansrakningen

NOT 417 Kommentarer till kassaflodesanalys

METODBESKRIVNING

If definierar likvida medel som behéllning pa [6pande transaktionskonton
i banker. Arets kassaflode utgér saledes nettot av in- och utfléden av lik-
vida medel under aret och avstamningen av balansposten Kassa och bank
utgor samtidigt avstamning av bolagets likvida medel.

| ett skadeforsakringsbolags resultatredovisning periodiseras alla premie-
inkomster 6ver kontraktens |&ptid. Skadereserveringar gérs [6pande ba-
serat pa statistiska modeller for befarade skador och nér skador sedan
intraffar upprattas de faktiska skadereserverna. Slutligen regleras ska-
dan genom en utbetalning till forsékringstagaren. De kassafloden som
ett férsakringskontrakt och en skada ger upphov till skiljer sig darfor kraf-
tigt fran hur resultatredovisningen sker. Kopplingen mellan resultatrak-
ningen och kassaflodet finns redovisat i verksamhetens balansrakning,
dar dels periodiseringsposter aterfinns i de tekniska reserverna (premie-
och skadereserver) och i de fordringar och skulder som utgér oreglerade
poster hanforliga till forsakringsavtal. | férsakringsbolag med en omfat-
tande verksamhet kommer de stora talens lag dock att innebéra att ef-
fekterna av de underliggande skillnaderna mellan redovisning och verk-
ligt kassaflode reduceras avsevart.

Kassaflodesanalysen askadliggor olika poster i bolagets kassafléde. Ana-
lysen har sin grund i de poster i resultatrékningen som har direkt kopp-
ling med externa betalningsfléden. Dessa poster justeras sedan i analy-
sen med periodens férandringar i balansrakningen (motpartsfordringar/
skulder) som har en direkt koppling till resultatposten ifrdga. De balans-
poster som redovisas i bolaget utgérs till Svervégande del av fordringar/
skulder i utlandsk valuta och ar darfor foremal for [bpande omvardering
till aktuell valutakurs for respektive balansdag. | kassaflédesanalysen har
effekten av denna omrakning eliminerats och de i analysen redovisade
enskilda kassafléden &r darfor inte direkt avlasbara som skillnader i de ba-
lansrakningar och noter som presenteras i arsredovisningens andra delar.

KOMMENTARER TILL VISSA POSTER 2014
Kassaflode fran forsakringsverksamheten

Premiefléden

Kassafloden fran premier 6kade under éret och uppgick till +31 246 MSEK
(+30 194). Framst férsvagningen av den svenska kronan mot DKK och
EUR har medfort en 6kning netto av kassaflédet med +502 MSEK. Jus-
terat for valutaeffekter uppgar ckningen av kassaflodet fran premier till
+550 MSEK.

Skadeutbetalningar

Arets skadeutbetalningar minskade under &ret och uppgick till -22 209
MSEK (-22 252). Valutaeffekten grundad pa den svenska kronans férsvag-
ning har férsamrat kassaflédet med -343 MSEK. Justerat for valutaeffek-
ter forbattrades kassaflodet fran skadeutbetalningar med +386 MSEK.

Aterforsakringsflode

Aterforsakringsflodet for aret uppgick till +324 MSEK (-128). | resultat-
rakningen redovisas aterférsakring netto med -1284 MSEK (det vill saga
nettot av premier for avgiven dterférsakring med -1 423 MSEK och ater-
férsdkrares andel av utbetalda skadeersittningar med +139 MSEK). For-
andringar av fordringar/skulder i dterforsakringsverksamheten har pa-
verkat flodet positivt.

Driftsutgifter

Kassaflodet for driftsutgifter, som redovisas netto med kassaflodet fran
Ovriga tekniska intékter, 6kade under &ret och uppgick till -4 979 MSEK
(-4 689). Driftskostnaderna i resultatrakningen uppgar till -5 190 MSEK
och 6vriga tekniska intakter uppgar till +180 MSEK. De framsta justering-
arna till posterna i resultatrakningen avser avskrivningar och férandring-
ar av driftskostnadsreserver.

Kassaflode fran kapitalférvaltningen

Kassaflodet i placeringstillgdngarnas [6pande avkastning minskade till
+2 438 MSEK (+2 536).

Arets nettoinvestering i placeringstillgdngar uppgick till -1 628 MSEK
(+1 634). Placeringstillgdngarna kan omdisponeras baserat pa alloke-
ringsférandringar i investeringspolicyn eller féréndrade marknadsbedém-
ningar. De kassafloden per tillgangsslag som uppkommit under aret &r:
Nettoforsaljning i aktier uppgick till +1 1774 MSEK och var inriktad pa
framst aktier i USD, NOK och SEK.

Nettoinvestering i rantebarande investeringar uppgick till -2 802 MSEK.
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Forslag till vinstdisposition

Fria medel i bolaget, inklusive Fond for verkligt varde, uppgar till 9 991 MSEK. Av dessa foreslds ingen avsattning till bundna reserver.

Till bolagsstammans foérfogande star enligt balansrakningen 9 991 MSEK, varav drets vinst 4 686 MSEK. Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att
utdelning ldmnas med 4 700 MSEK, att 1254 MSEK balanseras i ny rékning och att 4 037 MSEK redovisas som Fond for verkligt vérde.

Vi forsakrar att denna arsredovisning for rakenskapsaret 2014 har uppréttats i enlighet med god redovisningssed, ger en rattvisande bild av bolagets
stallning och resultat samt att férvaltningsberattelsen ger en réttvisande oversikt 6ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och resultat samt

beskriver de risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 2 mars 2015

Torbjorn Magnusson
Styrelseordférande

Patrick Lapveteldinen Jouko Oksanen Dag Rehme
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ingar Brotnov Johan Sjostedt Ricard Wennerklint

Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits den 2 mars 2015
Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till rsstamman i If Skadeférsakring AB (publ), org.nr. 516401-8102

Rapport om drsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for If Skadeforsakring AB
(publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstéllande direkt6rens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en drsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag och for den interna kontroll som sty-
relsen och verkstéllande direktoren bedémer &r nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var re-
vision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rim-
lig sakerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbe-
vis om belopp och annan information i drsredovisningen. Revisorn val-
jer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma ris-
kerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upp-
rattar rsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hénsyn till omstén-
digheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens och verkstallande direkt6rens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den 6vergripande presentatio-
nen i drsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet med
lagen om arsredovisning i forsékringsforetag och ger en i alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av If Skadefdrsékring AB (publ)s finan-
siella stéllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag. En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Forvaltningsberat-
telsen och bolagsstyrningsrapporten ar forenliga med arsredovisning-
ens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststaller resultatrékningen och
balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust samt

styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for If Skadeforsak-
ring AB (publ) for &r 2014.

Styrelsens och verkstéllande direkt6rens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen
och forsakringsrorelselagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens moti-
verade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna be-
doéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var revi-
sion av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder och forhal-
landen i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direktren pa an-
nat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, férsakringsrorelsela-
gen, lagen om drsredovisning i forsakringsforetag eller bolagsordningen.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden
Vitillstyrker att arsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-

ningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande di-
rektoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 2 mars 2015
Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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Ordlista och definitioner

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISKER

Skuldpost i balansrakningen som dels motsvarar den del av premieinkom-
sten som i bokslutet hanfors till kommande perioder, dels avser att tacka
férvantade skade- och driftskostnader fér de forsakringsavtal som galler
pa balansdagen fram till deras narmaste huvudforfallodagar.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Skuldpost i balansrakningen som utgér det berdknade vérdet av dnnu
inte utbetalda skadeersattningar for redan intréffade skador samt for-
vantade driftskostnader for skadereglering.

AVVECKLINGSRESULTAT
Vinst eller forlust som uppkommer nér skador, som intréffat tidigare ar,
antingen slutreglerats eller omvéarderats.

BRUTTOAFFAR
Forsakringsaffaren utan avdrag for den del av affaren som ar aterforsak-
rad hos andra bolag.

CAPTIVE

Ett forsakringsbolag vars moderbolag inte &r ett forsékringsbolag och som
inom en koncern har det huvudsakliga uppdraget att forsékra eller ater-
forsakra delar av moderbolagets risk eller risker i dvriga koncernbolag.

CEDENT
Direktforsékringsbolag som aterforsakrar nagon del av sin direkta affars-
verksamhet i ett aterforsakringsbolag.

DIREKTFORSAKRING
Forsakringsavtal mellan forsakringsgivare och forsakringstagare. Forsak-
ringsbolaget ar direkt ansvarigt gentemot sina forsakringstagare.

DRIFTSKOSTNADER | FORSAKRINGSRORELSEN
Driftskostnader avseende anskaffning eller fornyelse av forsékringsavtal
samt gemensam administration.

DRIFTSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning i férhallande till
premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

DURATION
Begreppet duration definieras olika inom kapitalférvaltning respektive
forsakringsverksamhet.

Inom kapitalférvaltning jamstélls duration med réanterisk. Durationen
anger hur kanslig en rantebarande portfolj ar for forandringar i den ge-
nomsnittliga rdntenivan. Duration kan uttryckas som antal ar och ang-
er da den vagda genomsnittliga l6ptiden for portféljen, det vill saga ti-
den fram till dess att man far tillbaka det satsade kapitalet plus ranta.

Inom forsakringsverksamheten star begreppet duration for varaktighet.
Harmed avses den tid som forflyter fran att ett forsakringsavtal trader i
kraft tills att det upphor att gélla.

EKONOMISKT KAPITAL

If anvander Ekonomiskt kapital i den interna styrningen. Det &r ett in-
ternt matt som beskriver hur mycket kapital som krévs for att bara oli-
ka typer av risker. Ekonomiskt kapital definieras som méngden kapital
som krdvs for att bevara den ekonomiska solvensen under en ettdrspe-
riod med 99,5 procents konfidensniva.

FORSAKRINGSMARGINAL
Tekniskt resultat exklusive dvriga tekniska intakter och évriga driftskost-
nader i forhallande till premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Avséttningar for e intjanade premier, kvardréjande risker och oregle-
rade skador.

IBNR-AVSATTNING

Avsattning for det berdknade vérdet av bolagets skulder for intréffa-
de skador som vid bokslutstillfallet till antal och omfattning ar okanda.
Avsdttningen ingar i Avsattning for oreglerade skador. IBNR = Incurred
But Not Reported.

KAPITALAVKASTNING

Nettot av féljande intakter och kostnader: ranteintakter/-kostnader, ut-
delning pa aktier och andelar, 6verskott/underskott pa egna fastigheter,
alla realiserade och orealiserade férandringar i verkligt varde pa fastighe-
ter, aktier och andelar och rantebarande vardepapper samt kursvinster/-
forluster pd valutor. Avkastning avseende intresseforetag omfattas inte.
If redovisar huvuddelen av orealiserade vardeférandringar pa innehav i
aktier och andelar och réntebarande vardepapper i 6vrigt totalresultat.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD FRAN
FINANSRORELSEN

Avkastning pa nettot av de genomsnittliga férsakringstekniska avsatt-
ningarna, med avdrag for forutbetalda anskaffningskostnader, forsék-
ringstekniskt resultat fore tillférd kapitalavkastning och genomsnittli-
ga utestaende balanser. Den allokerade kapitalavkastningen baseras pa
en riskfri rénta.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD TILL
SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen exklusive den del som till-
forts skadelivranteresultatet genom en reduktion av kostnaden for upp-
rakning av skadelivranteavsattningen.

KAPITALBAS

Redovisat eget kapital efter foreslagen utdelning, minus immateriella
tillgdngar och ej redovisade pensionsskulder, plus obeskattade reserver,
efterstéllda skulder (med vissa begransningar) och uppskjuten skatte-
skuld. Avrékning ska dven goras for storre placeringar i finansinstitut om
dessa vardepapper utgor riskkapital i institutet. Kapitalbasen ska tacka
solvenskravet.

KONSOLIDERINGSKAPITAL
Eget kapital minus uppskjuten skattefordran, plus obeskattade reserver,
efterstallda skulder och uppskjuten skatteskuld.

KONSOLIDERINGSGRAD

Nyckeltal som visar den relativa storleken av konsolideringskapitalet.
Konsolideringsgraden berdaknas som konsolideringskapitalet i férhallan-
de till nettopremieinkomst exklusive portféljpremier.

KREDITRISK

Kreditrisk &r risken for en forlust, eller ogynnsam férandringar i den finan-
siella stéllningen, orsakad av fluktuationer i kreditvérdigheten hos emit-
tenter av vardepapper, motparter och andra galdenarer till vilka férsak-
ringsaktiviteterna ar exponerade mot i form av motpartsrisk, emittentrisk
och koncentrationsrisk. Kreditrisk avser bade aterférsakringsverksamhet
och derivatinstrument.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk &r risken att ett forsakringsforetag inte har mojlighet att
realisera placeringar och andra tillgdngar for att fullgéra sina finansiella
forpliktelser da de forfaller till betalning. Likviditetsrisk kan delas upp i
refinansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk.
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Ordlista och definitioner

MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for en forlust, eller ogynnsam féréndring i den
finansiella stallningen, orsakad direkt eller indirekt av nivan och volatili-
teten i marknadspriser pa tillgangar, skulder och finansiella instrument.
Forluster i placeringsportféljen kan uppkomma pa grund av ogynnsam-
ma forandringar i nivan eller volatiliteten for rantor, aktiekurser, kredit-
spreadar, valutor, ravaror och fastigheter.

NETTOAFFAR
Den del av forsakringen som ett bolag sjélv bér risken for, det vill séga
som inte ar aterférsakrad hos andra bolag.

OMKOSTNADER
Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning och
skaderegleringskostnader.

OMKOSTNADSPROCENT

Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning och
skaderegleringskostnader i forhallande till premieintakten for egen rak-
ning, uttryckt i procent.

PLACERINGSTILLGANGAR

Tillgdngar som har karaktar av kapitalplacering. Hit raknas fastigheter
och vardepapper sasom aktier och andelar, obligationer och andra ran-
tebédrande vardepapper, lan och derivat liksom samtliga placeringar i kon-
cern- och intresseforetag.

PREMIEINKOMST, BRUTTO

Summan av premier influtna under rékenskapsaret eller upptagna som
fordran vid periodens slut. Premieinkomsten &r, till skillnad fran premie-
intakten, inte periodiserad och ddrmed opaverkad av in- och utgaende
avsattningar for ej intjanade premier.

PREMIEINKOMST, NETTO
Premieinkomst brutto med avdrag for avgivna aterférsakringspremier.

PREMIEINTAKT

Den del av premieinkomst, brutto som avser rdkenskapsperioden, det
vill séga premieinkomst justerad for forandringar i avsattningar for ej in-
tjanade premier.

RISKPROCENT

Summa férsakringsersattningar for egen rakning exklusive skaderegle-
ringskostnader i forhallande till premieintakter for egen rakning, uttryckt
i procent.

RISKURVAL
Forsakringsgivares medvetna val av vilka slag av risker som ska inga i
bestandet.

RUN OFF-VERKSAMHET
Verksamhet under avveckling som &verfors till sarskild férvaltning.

RORELSERESULTAT
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt.

SJALVBEHALL
Det hogsta forsakrings- eller skadebelopp pa en och samma risk som en
forsakringsgivare haller for egen rakning, det vill sdga utan aterforsakring.

SJALVRISK

Den del av ett skadebelopp som forsakringstagaren enligt forsakrings-
villkoren sjalv far svara for och som alltsa alltid dras av fran forsakrings-
ersattningen. | vissa forsakringsgrenar skiljer man mellan obligatorisk
grundsjalvrisk och frivilliga, sarskilda sjalvrisker. Dessa senare leder till
reduktion av premien.

SKADEFREKVENS

Det for en viss period observerade férhallandet mellan antalet skador och
antalet férsakringar inom en viss grupp férsakringar (ett visst forsakrings-
bestand). Omfattar inte storskador.

SKADEFORSAKRING

Sammanfattande benamning pa sakférsakring, ansvarsforsakring och
aterforsakring. Till sakforsékring hanfors sddana forsakringar dar det som
skyddas &r det ekonomiska vardet av ett eller flera objekt (exempelvis
|6soret i ett hem, en bil, en bat, en hast, en fabriksbyggnad, ett varu-
lager). Ovrig skadeférsakring omfattar framst intresseférsakringar (ex-
empelvis avbrotts-, ansvarsforsakring), dar det som skyddas inte ar det
ekonomiska vérdet av ett eller flera objekt utan endast ett renodlat eko-
nomiskt intresse.

SKADEPROCENT

Summa forsékringsersattningar for egen rakning inklusive skaderegle-
ringskostnader i forhallande till premieintakter for egen rakning, uttryckt
i procent.

SOLVENSKRAV (ERFORDERLIG SOLVENSMARGINAL)
Det lagsta tillatna kapital som kravs for verksamheten frén ett myndig-
hetsperspektiv. Kravet berdknas pa historiskt skadeutfall eller brutto-
premieinkomst dar det hogsta vardet anvands.

TECKNINGSRISK
Teckningsrisk avser risken for forluster eller ogynnsamma forandring-
ar av de forsakringstekniska skulderna till foljd av osdkerhet i prissatt-
ning och reservering.

TEKNISKT RESULTAT

Premieintakter for egen rakning minus skade- och driftskostnader for
egen rakning med tillagg for den kapitalavkastning som &r éverford fran
finansrorelsen och andra tekniska intakter.

TEKNISKT RESULTAT FORE KAPITALAVKASTNING

Post i den tekniska redovisningen som bestdr av premieintakter for
egen rakning minus skade- och driftskostnader fér egen rékning i
forsakringsrorelsen.

TOTALAVKASTNINGSPROCENT

Summan av direktavkastning samt realiserade och orealiserade vardefor-
andringar i forhallande till placeringstillgangarna exkl. intresseforetag, ut-
tryckt i procent. Avkastningen har berdknats med samma berakningsme-
toder som anvénds internt inom If for utvardering av kapitalférvaltningen.

TOTALKOSTNADSPROCENT
Summa skade- och driftskostnader for egen rékning i forsakringsrorel-
sen i forhallande till premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

UNDERWRITING

Innefattar den riskbedémning och prissattning som sker i samband med
tecknande av forsakringsavtal. | redovisningssammanhang anvands ter-
men ocksad i en vidare betydelse och betecknar den verksamhet inom for-
sakringsbolaget som inte ar kapitalfdrvaltning.

ATERFORSAKRING
Riskfordelningsmetod som innebér att ett forsékringsbolag koper tack-
ning fér ndgon del av sitt ansvar i ingdngna forsakrings- eller terforsak-
ringsavtal, sa kallad avgiven aterforsakring. Mottagen aterforsakring av-
ser den affar som ett forsakringsbolag mottar fran andra forsakringsbolag
i form av aterférsakring.
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