Arsredovisning 2012

If Skadef6rsakring AB (publ), 516401-8102



Innehallsférteckning

Forvaltningsberédttelse 3
Fem ar i sammandrag 5
Resultatrakning 6
Totalresultat 7
Balansrékning 8
Férandring i eget kapital 10
Kassaflodesanalys 11
Noter 12
Redovisningsprinciper, 6vervdganden och beddmningar ... 12
Risker och riskhantering 17
Resultatrakningen 33
Balansrakningen 43
Forslag till vinstdisposition 55
Revisionsberéttelse 56
Ordlista och definitioner 57

If Skadeférsakring AB « Arsredovisning 2012




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for If Skadeférsakring AB (publ), organisationsnummer 516401-8102, avger hdrmed arsredovisning for verksamhetsaret 2012.

ORGANISATION

If Skadeférsékring AB (publ) &r ett heldgt dotterbolag till If Skadefér-
sakring Holding AB (publ), org nr 556241-7559, huvudkontoret ligger i
Solna, Sverige. Koncernredovisning uppréttas av If Skadeférsakring Hol-
ding AB (publ). If Skadeférsakring Holding AB (publ) i sin tur &r ett heldgt
dotterbolag till det borsnoterade finska bolaget Sampo Abp, med séte i
Helsingfors. Sampokoncernens verksamhet omfattar, forutom den ska-
deforsékringsverksamhet som bedrivs inom If, dven livforsakringsrorel-
se och ett betydande innehav i Nordea Bank AB (publ). Ifs skadeftrsék-
ringsverksamhet utgor ett sjélvstandigt segment i Sampo.

If Skadeforsakring AB bedriver skadeférsakring i Sverige och via filialer
i Norge, Danmark och Finland. Darutéver har If filialkontor i Frankrike,
Nederldnderna, Storbritannien och Tyskland fér kunder med internatio-
nell verksamhet.

Forsakringsverksamheten i de nordiska ldnderna &r organisatoriskt in-
delad efter kundsegment i affarsomradena Privat, Féretag och Indu-
stri. Kapitalférvaltningen utgor ett eget affarsomrade och ansvarar for
koncernens samtliga placeringstillgdngar. Stédfunktioner som IT, Per-
sonal, Kommunikation och Ekonomi &r organiserade fér att stédja
affarsverksamheterna.

VERKSAMHETENS RESULTAT

Resultat

Rorelseresultatet fore skatt uppgick till 5 255 MSEK (4 225). Det redo-
visade tekniska resultatet i skadeforsékringsverksamheten var fortsatt
starkt och uppgick till 3 879 MSEK (3 340). Justerat for valutaeffekter
och en lagre allokerad kapitalavkastning var det tekniska resultatet 16
procent hogre an féregaende ar.

Premieinkomst

Bruttopremieinkomsten for aret uppgick till 31 419 MSEK (30 637).
Justerat for valutaeffekter redovisas en underliggande volymokning om
2,6 procent. Alla affarsomraden visar 6kade premievolymer.

Forsakringsersattningar och driftskostnader
Utbetalda forsakringsersattningar uppgick till MSEK 23 331 (22 198).
Justerat for valutaeffekter redovisas en 6kning i skadekostnader med
drygt 5 procent.

Skadeprocenten uppgick till 72,7 procent (75,1), vilket &r en forbattring
jamfort med féregaende ar. Milda véderférhallanden och farre stora va-
derrelaterade skador jamfort med tidigare ar ar den huvudsakliga for-
klaringen till forbattringen.

Driftskostnaderna i férsakringsrorelsen uppgick till 4 936 MSEK (4 779).
Justerat for valutaeffekter kade driftskostnaderna i forsékringsrorelsen
med knappt 4 procent. Driftskostnadsprocenten ligger stabilt pa 17,0
procent jamfort med féregaende &r (17,0).

Totalkostnadsprocenten forbattrades och uppgick till 89,7 procent
(92,1). Forbattringen beror pa en lagre skadeprocent och en stabil
driftkostnadsprocent.

Kapitalforvaltningens resultat

Avkastningen berdknad till full marknadsvardering uppgick till 4 439
MSEK (929). Kapitalavkastningen fér 2012 blev 5,9 procent (1,3). | re-
sultatrakningen redovisas en nettoavkastning om 2 793 MSEK (2 514)
och i vrigt totalresultat redovisas 1 646 MSEK (-1 585). Inledningsvis
praglades de finansiella marknaderna av osakerhet kring en eventuell glo-
bal ekonomisk &terhdmtning. Andra halvaret védndes dock osékerheten
till en mer optimistisk syn vad galler skuldkriserna i flera eurolénder vil-
ket ledde till stigande borskurser och fortsatt historiskt laga ranteniva-
er. Med hansyn tagen till den finansiella oron &r arets kapitalavkastning

mycket tillfredsstallande. Resultatforbattringen jamfért med foregdende
ar beror i huvudsak pa ett betydligt battre resultat for aktieportfoljerna
samtidigt som ranteportféljerna aterigen uppvisade ett starkt resultat.

Samtliga aktieportfoljer uppvisade uppgéngar under aret och den tota-
la avkastningen for tillgadngsklassen var som helhet knappt 14 procent.
Réntenivaerna pa riskfria placeringar har varit relativt stabila under aret
medan kreditspreadarna (skillnad mellan riskfri rénta och ej riskfri ran-
ta) minskat. Sammantaget har detta lett till en god avkastning pa réan-
teplaceringar. Avkastningen for rantebarande tillgangar blev 5,1 procent.

Totalportféljens avkastning pa 5,9 procent understeg motsvarande av-
kastning for jamforelseindex. Bade aktie- och rénteportféljerna under-
traffade sina respektive jamforelseindex.

Aktievikten i portféljen (inklusive derivatinstrument) varierade under aret
och var som lagst knappt 12 procent vid arets tredje kvartal och var som
hégst 13 procent i bérjan pa dret. Avkastningen var mycket stark under
forsta kvartalet, svag under andra kvartalet for att darefter vara nagor-
lunda stabil sista halvan av aret.

Loptiden (durationen) fér de réntebérande tillgangarna var 1,0 ar (1,2)
vid drets slut.

Placeringstillgdngarna uppgick vid arets slut till 71 297 MSEK (70 828).

Nettoresultat och skattekostnad

Nettoresultatet uppgick till 3 886 MSEK (3 112). Arets effektiva skatte-
kostnad uppgick till 26,1 procent (26,3). Av den totala skatten utgjorde
aktuell skattekostnad 1 412 MSEK (1 200) och uppskjuten skatteintakt
43 MSEK (intakt 87).

Konsolideringskapital och kassaflode

Konsolideringsgraden starktes och uppgick vid arets utgang till 67,4 pro-
cent (57,6). Konsolideringskapitalet 6kade till 19 833 MSEK (16 649). Kas-
saflédet fran forsakringsverksamheten sjonk och uppgick till 2 108 MSEK
(2 662). Kassaflodet fran kapitalforvaltningen, métt som floden genere-
rat av forvaltningens direktavkastning, uppgick till 2 981 MSEK (2 878).
Under dret har utdelning l&mnats med ett totalt belopp om 2 000 MSEK.

Forsakringstekniska avsattningar (reserver)
Bruttoavsattningarna vid drets slut har minskat till 63 047 MSEK
(63 216). Effekter uppkomna vid omrakningen av reserver i utléndsk va-
luta var mattliga under &ret. Efter justering for valutaeffekter uppgar
6kningen av premiereserven till 454 MSEK och minskningen i skade-
reserven till 523 MSEK.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget &r inte ett aktiemarknadsbolag och féljer inte svensk kod for
bolagsstyrning. Bolaget har emellertid férlagslan upptagna till handel pa
borsen i Luxemburg. Enligt lag (1995:1560) om &rsredovisning i forsak-
ringsféretag finns krav pa att sadana foérsakringsbolag ska avge en be-
gransad bolagsstyrningsrapport, vilken ocksa ska granskas av bolagets
revisorer. Bolaget har valt att l4ta bolagsstyrningsrapporten vara en del
av arsredovisningen och ddrmed omfattas av revisorernas granskning.

Som ovan namnts ar bolaget ett heldgt dotterbolag till If Skadeforsak-
ring Holding AB (publ), vilket i sin tur ar ett heldgt dotterbolag till det
borsnoterade finska bolaget Sampo Abp. Aktiedgarens ratt att besluta i
bolagets angeldgenheter utévas pa ordinarie och extra bolagsstdmma.

Bolagsordningen ar det grundldggande styrdokumentet for bolaget i vil-
ken bland annat framgar vilken verksamhet bolaget ska bedriva, aktie-
kapitalets storlek, antalet styrelseledamoter och revisorer samt tiden for
dessas uppdrag, drendebehandling under ordinarie bolagsstdmma och hur
kallelse ska ske till bolagsstdmma. Styrelsen ska enligt bolagsordningen
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besta av lagst tre och hogst nio valda ledamdter och valet av dessa ska
galla for tiden till och med nésta ordinarie bolagsstdmma. Bolagsordning-
en innehaller inte nagra bestdmmelser avseende dndring av bolagsord-
ningen. Bolagets bolagsordning anger att varje aktie har en rost och att
aktiedgare eller ombud for aktiedgare vid omréstning pa bolagsstdamma
ager résta for fulla antalet féretradda aktier utan begransning i rostetalet.

Bolagsstdmman har inte [dmnat nagra bemyndiganden till styrelsen att
fatta beslut att bolaget ska ge ut nya aktier eller férvarva egna aktier.

Styrelse och VD ansvarar ytterst for all finansiell rapportering. Den cen-
trala finans- och ekonomiavdelningen ansvarar dels for styrsystem, kon-
troll, redovisning och rapportering i enlighet med géllande regler, dels for
likviditet, finansiering och kapital.

Internrevisionen granskar sjalvstandigt, pa styrelsens uppdrag, bolagets
verksamhet och system for intern kontroll utifran en arligen faststalld
plan. Chefen for internrevision rapporterar direkt till bolagets styrelse.

Compliance-funktionen ger rad till ledningen och verksamheten i fragor
om regelefterlevnad. Funktionen 6vervakar ocksa de interna processer-
na for regelefterlevnad i den tillstandspliktiga verksamheten. Complian-
ce-funktionen rapporterar till VD.

P& uppdrag av Chief Risk Officer (CRO) ansvarar riskkontrollenheten inom
Risk Management for den samlade interna rapporteringen av bolagets
alla vésentliga risker pa aggregerad niva. Ansvaret omfattar tecknings-,
marknads-, kredit-, likviditets-, matchnings-, koncentrations- och ryktes-
risk samt operativ risk. CRO rapporterar till Ifs Risk Committee och sty-
relsen. Bolaget har harutéver ett omfattande system for uppfoljning av
risker i verksamheten, vilket beskrivs sarskilt i avsnittet Mal och princi-
per for finansiell riskstyrning.

MAL OCH PRINCIPER FOR FINANSIELL
RISKSTYRNING

Kérnan i skadeforsakringsverksamhet utgors av 6verféringen av risk
fran forsakringstagarna till forsakringsgivaren. Ifs rérelseresultat beror
bade pa det forsdkringstekniska resultatet och pa avkastningen pa pla-
ceringstillgadngarna. Ifs ansats i riskhanteringen &r att sékerstalla att till-
racklig avkastning uppnds for de risker som tas i alla affarshandelser.
Samtliga risker tas med i avvagningen mellan risk och avkastning samt
i prisséttningsbeslut.

Malsattningen med riskhanteringen &r att sakerstalla att If har tillrack-
ligt med kapital i forhallande till verksamhetens risker och att begrénsa
fluktuationer i det finansiella resultatet. Fér att uppna detta maste alla
risker identifieras och féljas upp pa ett andamalsenligt satt. | not 5 be-
skrivs risker, exponeringar och dess hantering.

PERSONAL

Under aret minskade antalet anstéllda och uppgick vid arets slut till
3 841 personer (3 859). Medeltalet anstéllda under &ret uppgick till
3851 personer (3 897), varav kvinnor 49 procent (49).

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Med verkan fran 2005 tillampar If Skadeforsakring AB i storsta mojliga
utstrackning redovisningsprinciper som &r i 6verensstdmmelse med in-
ternationella redovisningsprinciper antagna av EU, sa kallad lagbegran-
sad IFRS. For rakenskapsaret 2012 har det inte tillkommit nagra for If
vésentliga andringar eller nyheter.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det ar fortsatt svart att bedéma utvecklingen av den globala ekono-
min under 2013. Trots hérd konkurrens i hela marknaden férvantas den
underliggande [6nsamheten i férsakringsverksamheten vara fortsatt god.
Noggrannhet vid prissattning av forsakringsavtal ar en framgangsfaktor,
samtidigt som fortsatta effektivitetsforbattringar &r viktiga for den lang-
siktiga l6nsamheten.
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FEM AR | SAMMANDRAG

MSEK 2012 2011 2010 2009 2008
Resultatsammandrag

Premieintakter f e r 28 964 28 043 28 048 28 491 27 370
Kapitalavkastning dverférd fran finansrorelsen 883 1108 1439 1784 1867
Ovriga tekniska intdkter 182 170 140 126 126
Forsakringsersattningar f e r -21 049 -21055 -21579 -21870 -20 850
Driftskostnader i forsékringsrérelsen f e r -4 936 -4 779 -4 698 -4 837 -4 540
Ovriga driftskostnader -165 -147 -131 -86 -87
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 3879 3340 3219 3608 3886
Kapitalférvaltningens resultat 2793 2514 4135 2915 1834
Kapitalavkastning 6verford till skadeforsakringsrorelsen -981 -1214 -1564 -1937 -2 022
Réntekostnad, efterstéllda skulder -124 -105 -220 -245 -222
Avskrivning goodwill -312 -310 -376 -382 -370
Resultat fore skatt 5255 4225 5194 3959 3106
Skatt -1369 -1113 -1370 -1054 -833
Arets resultat 3 886 3112 3824 2905 2273

fer = for egen rakning

Balansrékning per 31 december

Tillgdngar

Immateriella tillgdngar 2068 2310 2 591 3139 3156
Placeringstillgangar 71297 70828 72 996 73 641 64 876
Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avséttningar 4727 4475 4250 4513 4162
Uppskjuten skattefordran - - - - 510
Fordringar 8878 8236 7618 7282 7 190
Andra tillgangar, férutbetalda kostnader och upplupna intakter 3371 3509 3177 3130 2857
Summa tillgangar 90 341 89 358 90 632 91705 82751

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 9774 6615 10 238 8733 2616
Obeskattade reserver 7385 7341 7342 7 591 7282
Efterstéllda skulder 2218 2302 3131 3574 3783
Uppskjuten skatteskuld 456 390 840 431 118
Forsakringstekniska avsattningar 63 047 63216 62 093 63711 60 171
Skulder 5309 7 441 4965 5494 6963
Avséttningar, upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2152 2053 2023 2171 1818
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 90 341 89358 90 632 91705 82 751

Nyckeltal skadeférsakring:

Skadeprocent 72,7% 75,1% 76,9% 76,8% 76,2%
Driftskostnadsprocent 17,0% 17,0% 16,7% 17,0% 16,6%
Totalkostnadsprocent 89,7% 92,1% 93,7% 93,7% 92,8%
Riskprocent 66,4% 68,7% 70,5% 70,1% 69,9%
Omekostnadsprocent 23,3% 23,4% 23,2% 23,7% 22,9%
Forsakringsmarginal 13,3% 11,8% 11,4% 12,5% 14,1%

Nyckeltal kapitalférvaltning:

Totalavkastningsprocent " 59% 1,3% 8,5% 13,9% -6,5%
Ovriga nyckeltal:

Kapitalbas ? 12171 12018 12 518 12 150 8921
Solvenskrav 4949 5037 4999 4 856 4654
Konsolideringskapital 19 833 16 649 21551 20 329 13 288
Konsolideringsgrad 67,4% 57,6% 752% 70,5% 48,3%

1) Berdkningen ar gjord enligt de principer som anvands internt inom If for utvérdering av kapitalférvaltningen.
2) Berakningen &r gjord med hansyn tagen till féreslagen utdelning.
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Resultatrakning

MSEK Not 2012 2011
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Premieintakter,fer

Premieinkomst (fore avgiven aterférsakring) 7 31419 30 637
Premier for avgiven aterférsakring 7 -2 007 -1718
Foréndring i avsattning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker -454 -877
Aterforsakrares andel av férandring i avsattning fér ej intjdnade premier och kvardréjande risker 6 1

28 964 28043
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 8 883 1108
Ovriga tekniska intékter 182 170

Forsakringsersattningar, f e r
Utbetalda forsakringsersattningar

Fore avgiven aterforsakring -23 331 -22 198
Aterférsakrares andel 1348 1021
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring 621 -84
Aterférsakrares andel 313 206
9 -21049 -21055
Driftskostnader
Driftskostnader i forsékringsrérelsen f e r
Fore avgiven aterforsakring -5 088 -4 904
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 152 125
-4 936 -4 779
Ovriga driftskostnader -165 -147
10,11,12,13 -5101 -4 926
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 14 3879 3340

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Kapitalférvaltningens resultat

Kapitalavkastning, intakter 3232 4076
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 29 194
Kapitalavkastning, kostnader -252 -448
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -216 -1308

15 2793 2514
Kapitalavkastning dverford till skadeférsakringsrorelsen 8 -981 -1214
Réntekostnad, efterstéllda skulder 16 -124 -105
Avskrivning goodwill 17 -312 -310
Resultat fore skatt 5255 4225
Skatt 18 -1369 -1113
Arets resultat 3886 3112

f e r = for egen rékning
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Totalresultat

MSEK Not 2012 2011
Arets resultat 3886 3112
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser pa utléndska verksamheter 3 -25
Omvérdering av finansiella tillgdngar som kan séljas 1409 -1803
Vérdeférandringar pa finansiella tillgdngar som kan séljas 6verférda till resultatrakning 237 218
Skatt hanforligt till Svrigt totalresultat 18 -376 416
1273 -1194
Summa totalresultat 5159 1918
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Balansrakning

TILLGANGAR PER 31 DECEMBER

MSEK Not 2012 2011

Immateriella tillgangar

Goodwill 1928 2 206

Andra immateriella tillgangar 140 104
19 2068 2310

Placeringstillgangar

Byggnader och mark 20 10 12
Andra finansiella placeringstillgangar 21 71276 70 806
Depader hos foretag som avgivit aterforsékring 11 10

22,23 71297 70 828

Aterférsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 430 434
Avsattning for oreglerade skador 4297 4041
24 4727 4 475

Uppskjuten skattefordran - -

Fordringar
Fordringar avseende direktférsakring 25 7 506 7132
Fordringar avseende &terforsékring 26 652 514
Ovriga fordringar 27 720 590
8878 8236
Andra tillgangar
Materiella tillgdngar 28 63 66
Kassa och bank 886 1000
Fondlikvidfordringar 27 9
976 1075
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rénte- och hyresintakter 779 836
Forutbetalda anskaffningskostnader 29 1278 1219
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 30 338 379
2395 2434
Summa tillgangar 90 341 89 358
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Balansrékning

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER PER 31 DECEMBER

MSEK Not 2012 2011
Eget kapital
Aktiekapital 104 104
Reservfond 388 388
Fond for verkligt vérde 2413 1066
Balanserad vinst 2983 1945
Arets resultat 3886 3112
9774 6615
Obeskattade reserver 31 7 385 7 341
Efterstallda skulder 32 2218 2302

Férsakringstekniska avséttningar (fore avgiven aterforsakring)

Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 15017 14 572
Avsattning for oreglerade skador 48 030 48 644
33 63 047 63216

Avséttningar for andra risker och kostnader

Uppskjuten skatteskuld 34 456 390
Ovriga avsattningar 35 889 937
1345 1327

Depaer fran aterforsakrare - -

Skulder
Skulder avseende direktférsakring 36 1061 1221
Skulder avseende aterférsakring 786 577
Derivat 23 305 1668
Ovriga skulder 37 3157 3975
5309 7441
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Aterférsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 27 30
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 38 1236 1086
1263 1116
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 90 341 89358
Poster inom linjen
Panter och ddrmed jamférliga sékerheter stéllda for egna skulder och for sdsom avséttningar redovisade férpliktelser 39 2789 1617
Tillgdngar som omfattas av férsakringstagarnas férmansratt 39 63 793 65 285
Ansvarsforbindelser och andra ataganden 40 47 47
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Férandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Totalt
Aktie- Reserv- Ovriga verkligt  Balanserad Arets eget
MSEK kapital fond reserver vérde vinst resultat kapital
Eget kapital vid ingangen av 2011 104 140 248 2234 7512 - 10 238

Omforing av 6verkursfond till reservfond - 248 -248 - - -
Totalresultat - - - -1168 -26 3112 1918
Lémnat koncernbidrag - - - - -55 - -55
Skatteeffekt pa koncernbidrag - - - - 14 - 14
Utdelning till aktiedgaren - - - - -5 500 - -5 500
Eget kapital vid utgangen av 2011 104 388 - 1066 1945 3112 6615
Eget kapital vid ingangen av 2012 104 388 = 1066 5057 = 6615
Totalresultat - - - 1347 -74 3886 5159
Utdelning till aktiedgaren - - - - -2 000 - -2 000
Eget kapital vid utgangen av 2012 104 388 = 2413 2983 3886 9774

Den ackumulerade omrékningsdifferensen uppgick till -191 MSEK (-194).
Aktiekapitalet utgoérs av 1 044 306 aktier & nominellt 100 kr.
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Kassaflédesanalys

MSEK 2012 2011
Kassaflode fran forsékringsverksamheten
Premiefloden, direktférsakring 30876 29944
Skadeutbetalningar, direktforsakring -23 343 -21951
Aterférsakring -586 -603
Omekostnader -4 839 -4728
2108 2 662
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Lépande intdkter/avkastning, direkt 2981 2878
Nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgangar 593 540
3574 3418
Kassaflode fran 6vrig verksamhet -5792 -5846
Arets kassaflode -110 234
Kassa och bank
Kassa och bank vid arets ingang 1000 787
Effekter fran valutakursférandringar -4 -21
Arets kassaflode -110 234
Kassa och bank vid arets utgang 886 1000

I not 41 ldmnas kompletterande information om bolagets kassafléde.
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NOT 1 Redovisningsprinciper

FORETAGSINFORMATION

Denna arsredovisning for If Skadeférsakring AB (publ) har uppréttats
och godkants for publicering av styrelsen och verkstéllande direktéren
den 4 mars 2013 och kommer att féreldggas arsstamman 2013 for fast-
stéllande. Bolaget 4r ett svenskt publikt forsakringsaktiebolag med sate
i Stockholm och huvudkontor i Solna, Sverige.

Bolagets huvudsakliga verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen.

UTTALANDE OM OVERENSSTAMMELSE MED
TILLAMPADE REGELVERK

Arsredovisningen fér If Skadeforsikring AB (publ) har uppréttats i enlig-
het med lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) och Finans-
inspektionens foreskrifter och allmdnna rad om &rsredovisning i for-
sakringsforetag (FFFS 2008:26). | enlighet med Finansinspektionens
allménna rad tilldampas godkdnda internationella redovisningsstandar-
der och Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer i den man dessa inte strider mot lag eller
annan forfattning eller ndmnda foreskrifter och allménna rad.

Publicerade internationella redovisningsstandarder som &nnu inte tratt
i kraft bedoms i nuldget inte fa nagra vasentliga effekter pa foretagets
rapportering nar de borjar tilldmpas, férutom IFRS 9 Finansiella instru-
ment. Eftersom denna standard annu inte ar komplett har en fullstandig
bedémning inte kunnat géras.

VARDERINGSGRUNDER FOR UPPRATTANDET AV
REDOVISNINGEN

Redovisningen baseras pa historiska anskaffningsvérden med undantag
for den helt dominerande delen av placeringstillgangarna, vilka redovi-
sas till verkligt vérde. De finansiella rapporterna och noterna presenteras
i miljoner svenska kronor (MSEK), om inte annat anges.

TRANSAKTIONER, FORDRINGAR OCH SKULDER
| UTLANDSK VALUTA SAMT OMRAKNING AV
UTLANDSKA FILIALER

Resultatposter i utlandsk valuta omréknas till SEK med anvandning av
genomsnittlig vaxelkurs fér den manad dé de redovisas.

Tillgangar och skulder i utldndsk valuta har omréknats efter balansdagens
valutakurser. Orealiserade valutakursdifferenser som darigenom uppstar
redovisas netto i resultatrakningen som valutaresultat och ingar i kapi-
talférvaltningens resultat. De valutaterminer som anvénds for att eko-
nomiskt sakra valutaexponeringen i balansrakningen varderas till verkligt
varde och dven dessa effekter redovisas i sin helhet som valutaresultat.

For Ifs utlandska filialer har den funktionella valutan bestdmts som den
lokala valutan i det land som respektive filial & verksam i. Omrékning till
SEK sker i enlighet med IAS 21. Poster i balansrakningarna omraknas med
anvandning av balansdagskurs och poster i resultatrékningarna omréknas
till genomsnittskursen for den period i vilken posten uppstatt. Den om-
rékningsdifferens som uppkommer till féljd av att olika kurser anvands
for posterna i balansrakningen och resultatrakningen, att kapitaltillskott
och utdelningar omraknas med andra kurser &n vid transaktionstillfallet
samt att eget kapital omréknas efter en annan kurs vid arets slut &n vid
arets ingang redovisas i 6vrigt totalresultat.

For Ifs mest betydelsefulla valutor har vid omrékning av balansrékning-
ens poster i utlandsk valuta till svenska kronor féljande kurser anvénts
per 31 december.

2012 2011
Amerikanska dollar 6,50 6,89
Danska kronor 1,15 1,20
Euro 8,58 8,91
Norska kronor 1,17 1,15

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER |
BALANSRAKNINGEN

Immateriella tillgangar inklusive goodwill
Immateriella tillgdngar utgors av externt forvéarvade rattigheter m.m.,
internt upparbetade immateriella tillgdngar samt goodwill. Immateriella
tillgangar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
planenliga avskrivningar.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar varderas till anskaffnings-
varde bestdmt som de direkta och indirekta utgifter for utveckling (pro-
grammering och tester) av datasystem m.m. som forvéntas ge ekono-
miska fordelar i framtiden. Aktivering sker enbart av utgifter kopplade
till nyutveckling och stérre systemférandringar beslutade i sarskild ord-
ning faststalld av styrelsen.

Rattigheter och liknande tillgangar avskrives fran den tidpunkt de
borjar gélla. Aktiverade utvecklingskostnader avskrives fran tidpunkten
for tillgdngens produktionsséttning. Avskrivning sker 6ver uppskattad
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden bestams individuellt per tillgdng
och kan hogst utgdra 10 ar.

Den bedémda ekonomiska livslangden fér goodwill i forvérvade foretag
och portféljer uppgar i allmanhet till 10 ar. Den inkramsgoodwill som
uppkom i samband med sammanslagningen av Skandia och Storebrands
skadeforsakringsportfoljer bedéms ha ett sadant langsiktigt véarde att av-
skrivningstiden bestdmts till 20 &r.

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger ndgon indikation pa att det
planmaéssiga vardet pa en immateriell tillgang ar hogre dn dess atervin-
ningsvarde gors en berdkning av tillgdngens atervinningsvarde. Med ater-
vinningsvardet menas det hogsta av tillgangens nettoférsaljningsvarde
och dess nyttjandevarde. Om det faststallda atervinningsvardet under-
stiger det bokférda vardet, och detta bedéms som en varaktig varde-
forandring, skrivs tillgdngens bokforda varde ned till dtervinningsvardet.
Om det vid ett senare tillflle faststalls ett hogre varde kan en aterféring
av tidigare nedskrivning ske, dock inte nedskrivning av goodwill.

Byggnader och mark/Placeringsfastigheter

If redovisar samtliga sina fastigheter som placeringstillgangar (férvalt-
ningsfastigheter), varderade till verkligt varde i enlighet med IAS 40 och
med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen. Denna klassifice-
ring dverensstdmmer med den grundlaggande syn bolaget har pé inne-
havet av dessa tillgangar. If har bedémt att en sérredovisning av sddana
fastigheter som enligt definitionen i AS 40 utgér rérelsefastigheter en-
dast skulle ha en ovésentlig inverkan pa berérda tillgangs- och resultat-
poster. Det verkliga vardet utgdrs av nettoférsaljningsvardet och fast-
stélles arligen av externa varderingsman med tilldmpning av erkdnda och
accepterade varderingsmetoder. Accepterade metoder utgdrs av ort-
prismetoden (aktuella priser betalade for jamforbara fastigheter inom
samma ort/omrade) eller cashflowmodeller med tillampning av aktuella
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marknadsrantor for berdkning av fastighetens nuvarde. D& vérdering sker
till verkligt varde, sker ingen avskrivning pa fastigheter.

Vardering av andra placeringstillgangar

Finansiella placeringstillgangar redovisas i originalvaluta och varderas till
verkligt varde och — som huvudregel — med vérdeférandringar redovisa-
de i 6vrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten. Nedan beskrivs
den ndrmare varderingen for respektive tillgdngsslag.

Kop och forséljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument pa av-
istamarknaden redovisas i balansrékningen pa afférsdagen. Motpartens
fordran/skuld redovisas mellan affarsdagen och likviddagen brutto under
posten "Ovriga tillgangar” eller "Ovriga skulder”. Afférstransaktioner vars
fordringar/skulder regleras netto via clearing redovisas i balansrékningen
med ett nettobelopp per motpart. Terminsaffarer registreras pa affarsda-
gen men betraktas som ett dtagande utanfor balansrékningen fram till
likviddagen. Pa likviddagen sker redovisning i balansrakningen.

Aktier

Aktier varderas till verkligt vérde, berdknat som férséljningsvarde utan
avdrag for forsaljningskostnader. For aktier noterade pa en auktoriserad
bérs eller marknadsplats avses med férséljningsvardet normalt senaste
kopkurs pa balansdagen eller, i fraga om aktier noterade pd Nasdag OMX,
senaste betalkurs. Onoterade vérdepapper som ingdr i private equity in-
vesteringar varderas med tilldmpning av etablerade vérderingsmodeller.

Rantebdrande vardepapper

Réntebarande vardepapper varderas till verkligt varde férdelat pa upplu-
pet anskaffningsvarde och vardeférandring. Det upplupna anskaffnings-
vardet ar det diskonterade nuvérdet av framtida betalningar dér diskon-
teringsrdntan utgdrs av den effektiva rantan vid anskaffningstidpunkten.
Detta innebér att forvarvade 6ver- och undervérden pa kuponginstru-
ment periodiseras som ranta dver obligationens aterstaende (6ptid eller,
for [dn med réntejustering, till nasta rantejusteringstillfélle. For diskon-
teringsinstrument avser redovisade ranteintakter enbart periodisering av
undervarden vid forvarvet. Avkastningen fran rantebarande vardepapper
uppdelas i ranteintékter och vardeférandringar. Vardeférandringen berak-
nas som skillnaden mellan det innehavda vardepapperets verkliga véarde
(marknadsvérdet) och dess upplupna anskaffningsvarde. Vid vérdering-
en till verkligt vérde anvédnds vid bors noterade képkurser eller modeller
for avkastningskurvor, baserade pa noterade kopkurser.

Derivat

Samtliga derivatinstrument vérderas till verkligt vérde. Individuell varde-
ring sker av samtliga derivat. Derivattransaktioner med ett positivt mark-
nadsvérde vid balanstidpunkten redovisas som Andra finansiella place-
ringstillgangar. Positioner med ett negativt marknadsvarde redovisas pa
balansrékningens skuldsida under rubriken Derivat.

Fordringar
Fordringar redovisas till det belopp som férvéntas inflyta.

Avsattning for osékra fordringar gérs normalt utifran en individuell var-
dering av fordran. Vardering av fordringar avseende standardprodukter
sker genom en schablonberdkning baserad pa konstaterade férluster un-
der tidigare perioder.

Materiella tillgdngar

Materiella tillgangar utgdrs av maskiner och inventarier och vérderas vid
forvarvet till anskaffningsvérdet. | anskaffningsvérdet inréknas utover in-
kopspriset dven utgifter som &r direkt hanforliga till forvarvet. Maskiner
och inventarier ar upptagna till historiska anskaffningsvarden med av-

drag for ackumulerade planmaéssiga avskrivningar. Dessa baseras pa his-
toriska anskaffningsvarden och berdknad nyttjandeperiod.

Anskaffningar finansierade genom leasingavtal men dar If bar de eko-
nomiska risker och férdelar som férknippas med dgande (finansiella lea-
singavtal) redovisas i koncernen som materiella tillgangar till sitt anskaff-
ningsvarde. Den férpliktelse som leasingavtalet innebdr redovisas som
skuld och skulden beréknas darvid som nuvardet av framtida betalning-
ar diskonterade med den i leasingavtalet faststallda réntan. Maskiner och
inventarier upptages till sitt historiska anskaffningsvérde med avdrag fér
ackumulerade planmassiga avskrivningar baserade pa tillgangens nytt-
jandeperiod. Lépande leasingavgifter redovisas férdelade pa amortering
av skuld och rantekostnader.

Avskrivningstider

Kontorsutrustning 3-10 ar
Datautrustning 3-5ar
Motorfordon 5ar
Ovriga anlaggningstillgangar 4-10 &r

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger nagon indikation pa att det
planméssiga vardet pa en materiell tillgdng ar hogre dn dess atervin-
ningsvérde gors en berdkning av tillgdngens atervinningsvérde. Med ater-
vinningsvardet menas det hogsta av tillgangens nettoférsaljningsvarde
och dess nyttjandevdrde. Om det faststéllda atervinningsvardet under-
stiger det bokf6rda vardet skrivs tillgdngens bokférda varde ned till ater-
vinningsvardet. Om det vid ett senare tillfélle faststalls ett hogre varde
kan en aterféring av tidigare nedskrivning ske.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar, férutom mindre kassabelopp, av banktillgodo-
havanden i forsékringsrérelsen och medel éverférda till kapitalférvalt-
ningen som inte investerats i placeringstillgangar.

Forutbetalda anskaffningskostnader
Forsaljningskostnader som har ett klart samband med tecknande av for-
sakringsavtal tas upp som en tillgang, Férutbetalda anskaffningskostna-
der. Med forséljningskostnader avses till exempel driftskostnader, sasom
provisioner, kostnader for marknadsféring, [6ner och kostnader for sal-
jare, som direkt eller indirekt &r relaterade till anskaffning eller fornyelse
av forsakringsavtal. Forsaljningskostnader periodiseras pé ett satt som
motsvarar periodisering av ej intjanad premie. Avskrivningstiden éversti-
ger vanligtvis inte tolv manader.

Efterstallda skulder

Utgivna forlagslan redovisas i originalvaluta till upplupet anskaffnings-
varde. | anskaffningsvardet ingar dver-/underkurser uppkomna vid emis-
sionstillfallet samt andra externa kostnader hanforliga till upplaningen.
Under lanets |6ptid redovisas kostnader for forlagslan med tilldmpning
av upplupet anskaffningsvarde varvid ver-/underkurser samt aktiverade
upplaningskostnader periodiseras 6ver lanets |6ptid, for [dn med rénte-
justering dock langst till och med réntejusteringstidpunkten. Utelépande
lan omréknas till SEK med anvéndande av balansdagens omrakningskurs.
Den effekt som uppkommer vid kursomrékningen redovisas som valuta-
resultat och ingar i posten kapitalférvaltningens resultat.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgors av:

* Avsattning for e intjanade premier och kvardrdjande risker och

* Avséttning for oreglerade skador.

Avsattningarna motsvarar forpliktelserna enligt ingdngna forsakringsavtal.
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Avsattning for e intjanade premier och
kvardréjande risker

Avsattningen for e intjdnade premier avser att técka den forvantade
skade- och driftskostnaden under den aterstaende |6ptiden pa redan in-
gangna forsakringskontrakt.

For skadeforsakring och skadeaterforsakring berdknas avsattningen for
ej intjanade premier for de flesta produkter strikt tidsproportionellt, sa
kallad pro rata temporisberdkning.

Om premienivan beddms vara otillrécklig for att tacka de férvantade ska-
de- och driftskostnaderna, ska avsattning for ej intjanade premier forstar-
kas med ett tillagg for kvardrojande risker. Berdkningen av avsattningen
for kvardrojande risker ska dven beakta annu ej forfallen terminspremie.

Avsattning for oreglerade skador

Avséttning for oreglerade skador ska tdcka de forvantade framtida ut-
betalningarna for samtliga intraffade skador, inklusive de skador som
annu inte rapporterats till If, sa kallad IBNR-avsattning. | avséttningen
for oreglerade skador ingdr skadeersattningar inklusive samtliga kostna-
der for skadereglering.

Avsattningen for oreglerade skador for direkt skadeférsakring och ater-
forsakring berdknas med hjalp av statistiska metoder eller genom indi-
viduella bedémningar av enskilda skadefall. Oftast anvands en kombi-
nation av de bdda metoderna, stora skador bedéms individuellt och de
mindre skadorna samt tillagget for intraffade men &nnu ej rapportera-
de skador, IBNR-avsattningen, berdknas med hjalp av statistiska meto-
der. Avséttningen for oreglerade skador diskonteras ej med undantag
for avsattningar for skadelivrantor som nuvardesberdknas enligt veder-
tagna livforsakringstekniska metoder med beaktande av forvéantad in-
flation och dédlighet.

Pensionskostnader och pensionsforpliktelser

Bolagets pensionsforpliktelser omfattar pensionsplaner i flera nation-
ella system reglerade genom lokala kollektivavtal och socialférsakrings-
lagar och utgors av bade avgiftsbestdmda och férménsbestamda planer.

Redovisningen av pensionskostnader och forpliktelser foljer de principer
som tilldmpas lokalt i varje land. Redovisningen av pensioner i Sverige och
Danmark &r av liknande karaktar, dvs pensionskostnaden utgérs av den
premie som erldgges vid tryggandet av pensionsforpliktelsen via forsak-
ring i livbolag. | Norge foljer ddremot pensionsredovisningen lokala princi-
per utvecklade med bas i de regler som faststéllts fér amerikanska foretag
(US GAAP). Dessa innebar att den bokférda kostnaden fér formansbase-
rade pensioner berdknas utifran antaganden om pensionsgrundande [6n
vid uppnadd pensionsalder och hansyn vidare tas till de finansiella kon-
sekvenser som uppkommer fran pensionsplanens tillgangar och skulder.

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER |
RESULTATRAKNINGEN

I resultatrakningen sker en uppdelning i resultatet for forsakringsrorelsen
—det tekniska resultatet — och det icke-tekniska resultatet, som i huvud-
sak ar hanforligt till kapitalférvaltningen.

Posterna som ingdr i det tekniska resultatet avser till helt dvervdgande
del bolagets verksamhet som forsékringsgivare, d.v.s. dverforing av forsak-
ringsrisk enligt definitionen i IFRS 4 Forsakringsavtal. Endast sddana avtal
som inte anses omfatta nagon vasentlig dverforing av forsakringsrisk han-
fors till annan verksamhet och redovisas i enlighet med IAS 18 Intakter.

Redovisningen i resultatrakningen féljer principen for bruttoredovisning
av mottagen och avgiven forsékring. Resultatrakningens poster sérredo-
visar darfor de redovisningsmassiga effekterna fran saval det underlig-

gande flédet som periodiseringar av utfardade forsakringskontrakt och
motsvarande for képt aterforsakring.

Premieinkomst

Med premieinkomst avses den ersdttning som ett forsékringsbolag er-
haller av férsakringstagaren for att acceptera 6verféring av forsakrings-
risk. Premieinkomsten redovisas i resultatrékningen nar riskdverféringen
pabdrjas i enlighet med férsakringskontraktet. Om den avtalade forsak-
ringsperiodens premie dr uppdelad pé flera delbelopp redovisas anda hela
premien vid periodens bérjan.

Premieintakt

Som premieintékt redovisas den del av premieinkomsten som &r hanforlig
till redovisningsperioden. Den del av premieinkomsten fran férsakrings-
kontrakt som avser tidsperioder efter balansdagen avsattes till premie-
reserv i balansrékningen. Berdkning av avsattning till premiereserv sker i
normalfallet genom att premieinkomsten periodiseras strikt utifran det
underliggande foérsakringskontraktets l6ptid. For vissa forsakringsproduk-
ter — sarskilt sddana med langre (6ptid &n ett ar — gors periodiseringen
riskjusterad, d.v.s. i forhallande till férvantat skadeutfall.

Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen
Den totala kapitalavkastningen redovisas i det icke-tekniska resultatet.
En del av kapitalavkastningen fors dver fran kapitalforvaltningens resultat
till tekniskt resultat for forsakringsrorelsen baserat pa nettot av forsak-
ringsrérelsens genomsnittliga forsakringstekniska avsattningar och ute-
staende nettofordringar.Vid berdkningen av den kapitalavkastning som &r
hanforlig till det tekniska resultatet anvands rantesatser som motsvarar
for respektive valuta rantan for statsobligationer med en 6ptid ungefar
motsvarande den for de forsakringstekniska avsattningarna.

Ovriga tekniska intdkter

Som &vriga tekniska intakter redovisas sddana inkomster i forsakrings-
rérelsen som inte omfattar dverféring av forsakringsrisk. Inkomsterna ar
framst hanforliga till forsaljningsprovisioner och tjanster fér administra-
tion, skadereglering m.m. i férsékringsavtal for annans rakning.

Forsakringsersattningar

De totala forsakringsersattningarna fér redovisningsperioden omfattar
dels under perioden utbetalda forsakringserséttningar, dels férandringar i
avsattningar for oreglerade skador. Férsakringsersattningar inkluderar for-
utom skadeersattningar dven kostnader for skadereglering. Avsattningar
for oreglerade skador indelas i rapporterade och befarade skador (IBNR).

Driftskostnader

| resultatrakningens tekniska resultat redovisade driftskostnader fér pe-
rioden uppdelas pé kostnader fér handlaggning av férsakringskontrakt
som innefattar éverforing av forsakringsrisk och kostnader fér dvrig for-
sakringsteknisk verksamhet. De administrativa kostnaderna avser bade
direkta och indirekta kostnader och funktionsindelas utifran féljande
funktioner: Anskaffning, Skadereglering, Administration, Finansférvalt-
ning och Ovrigt.

Kostnader for skadereglering ingar i forsakringsrérelsens administrativa
kostnader men redovisas bland férsakringsersattningar i resultatrakningen.

| driftskostnader i férsakringsrérelsen ingdr férutom administra-

tiva kostnader, dven anskaffningskostnader samt periodisering av
anskaffningskostnader.
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Kapitalforvaltningens resultat

Resultatet fran kapitalférvaltningen fordelas pa fyra poster i resultatrak-
ningen och specificeras i noterna. Som huvudregel redovisas orealiserade
vérdefrandringar i Ovrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten.
Orealiserade vardefoérandringar ar skillnaden mellan anskaffningsvéarde
och verkligt vérde. Vid forséljning aterldggs tidigare orealiserade varde-
forandringar sa att realiserade vinster och forluster utgors av skillnaden
mellan anskaffningsvardet och forsaljningspriset. | resultatet ingdr ock-
sa nedskrivningar som i enlighet med de sarskilda nedskrivningsregler-
naiIAS 39 bedémts ndédvandiga pa Finansiella tillgdngar som kan séljas.

I enlighet med regelverket har If bedémt om det finns ett objektivt be-
lagg for att nagon tillgdng behdver skrivas ned. If har vid denna bedém-
ning valt att for rdntebarande vardepapper anvanda kriterier knutna till
instéllda betalningar hos emittenten. Aven fér aktier gérs en individu-
ell prévning, men riktlinjen dr att samtliga aktier med en betydande
(>20%) och/eller utdragen (12 ménader) vérdenedgang i férhallande till
anskaffningsvérdet ska skrivas ned. Fér bada tillgdngsslagen gors nedskriv-
ning till aktuellt verkligt varde. Vid eventuell senare aterhdmtning av en
vardenedgdang redovisas denna som en reverserad nedskrivning for rante-
bérande vérdepapper men inte for aktier.

Skatt

Bolagets skattekostnad berdknas i enlighet med IAS 12 Inkomstskatter.
Det innebdr att saval aktuell som uppskjuten skatt berdknas och redovisas.

Aktuell skatt berdknas individuellt for varje filial i enlighet med skatte-
reglerna i varje land. Som aktuell skatt raknas &ven icke avrékningsbara
kupongskatter avseende erhéllna utdelningar.

Ifs utlandska filialer beskattas for sina resultat i respektive land. | Sve-
rige ar bolaget skattskyldigt for all inkomst, inklusive resultatet fran de
utldndska filialerna. | den mén bolaget erlagger skatt i Sverige pa de ut-
landska inkomsterna medges — i syfte att undvika dubbelbeskattning —
som regel avrakning for den i utlandet erlagda skatten.

Skatt utomlands ar hanforlig till skatt pa utléndska filialinkomster och
kéllskatter pa avkastning pa utléndska placeringstillgangar.

Inkomstskatten i Sverige var under aret 26,3 procent av den beskatt-
ningsbara inkomsten. | Norge var skattesatsen 28 procent, i Danmark 25
procent och i Finland 24,5 procent. Skattesatsen i Sverige sanks fran och
med 2013 till 22 procent, vilket beaktats vid berdkningen av uppskjutna
skattefordringar och —skulder per 31 december 2012.

Uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader mellan vérden i redo-
visningen och motsvarande skattemassiga varden beaktas i redovisning-
en. Intdkter som redovisas i periodens resultatrakning och som beskattas
forst i en senare period belastas i resultatrakningen med en uppskjuten
skattekostnad och medfér en motsvarande skuldpost, Uppskjutna skat-
teskulder. Pa motsvarande satt uppkommer det for kostnader vilka med-
for avdrag vid beskattning forst i en senare period en uppskjuten skatte-
intdkt och en uppskjuten skattefordran. Uppskjutna skattefordringar och
skulder nettoredovisas i de fall de avser samma skattemyndighet och ar
kvittningsbara. Skatteeffekten av uppkomna skattemdssiga underskott
redovisas som uppskjutna skattefordringar om det bedéms sannolikt att
de kan utnyttjas mot skattemassiga 6verskott i framtiden.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver

Skattelagstiftningen i Sverige ger féretag mojlighet att genom avsatt-
ningar till obeskattade reserver minska &rets beskattningsbara inkomst.
Avsattningar till obeskattade reserver kvittas i forekommande fall mot
skattemassiga forlustavdrag eller blir foremal for beskattning nér de 16-
ses upp. If gor avsattningar till sakerhetsreserv, en frivillig konsoliderings-
reserv vars maximala avsattning regleras genom féreskrifter utfardade
av Finansinspektionen. Atkomligheten &r begrénsad till férlusttackning
och kréver i 6vrigt myndighetstillstand.

Forandringar av obeskattade reserver redovisas 6ver resultatrékningen
under rubriken Bokslutsdispositioner. | balansrékningen redovisas det ack-
umulerade vardet av avsattningarna under rubriken Obeskattade reserver.

Koncernbidrag

Skattelagstiftningen i Sverige medger att koncernbidrag under vissa for-
utsattningar [dmnas mellan svenska aktiebolag med avdragsratt for gi-
varen respektive skattskyldighet fér mottagaren. Koncernbidrag redovi-
sas direkt mot eget kapital.
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NOT 2 Vasentliga 6vervaganden och bedémningar som paverkar redovisningen

Vid uppréttande av finansiella rapporter férutsatts att styrelsen och fo-
retagsledningen gér beddmningar och antaganden som paverkar tillamp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till-
gangar, skulder, intakter och kostnader. Bedémningarna och antagandena
&r bla. baserade pa historiska erfarenheter och kunskaper om férsak-
ringsbranschen. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa bedémningar.

Bedémningar gjorda av styrelsen och foretagsledningen vid tillampning-
en av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
for rakenskapsaret 2012 samt bedémningar som kan medféra vésentli-
ga justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter kommenteras nedan.

VARDERING AV PLACERINGSTILLGANGAR

If har valt att tilldmpa en klassificering enligt IAS 39 som innebér att
samtliga finansiella placeringstillgangar forutom intresseféretagen var-
deras till verkligt varde. D varderingen av tillgdngarna i allt vésentligt
grundas pa observerbara marknadsnoteringar &r det bolagets bedom-
ning att denna redovisning utgor en bra presentation av bolagets inne-
hav av placeringstillgangar.

Huvuddelen av de anskaffade finansiella placeringstillgdngar som inte
utgdr derivat har klassificerats som Finansiella tillgangar som kan séljas.
Vaérdeférandringar pa dessa tillgangar redovisas darmed normalt i 6vrigt
totalresultat fram till realisationstidpunkten om inte en tillimpning av
de sérskilda nedskrivningsreglerna i IAS 39 foreskriver en nedskrivning
som redovisas i resultatrakningen. | enlighet med regelverket har If be-
démt om det finns ett objektivt beldgg for att ndgon tillgang behdver

skrivas ned. Bolagets beddmning paverkar det redovisade arsresultatet
men inte redovisat eget kapital. Bedomningskriterierna framgar av not 1
(under rubriken Kapitalforvaltningens resultat). Se vidare not 5, 15 och 21.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Avséttningen for oreglerade skador ska tdcka de forvantade framtida
utbetalningarna fér samtliga intréffade skador, inklusive de skador som
&nnu inte rapporterats till If, sa kallad IBNR-avsattning. Avsattningen
berdknas med hjalp av statistiska metoder eller genom individuella be-
démningar av enskilda skadefall. Dessa avsattningar ar vasentliga for en
beddmning av bolagets redovisade resultat och stéllning, eftersom en
avvikelse mot faktiska framtida utbetalningar resulterar i ett avveck-
lingsresultat som redovisas kommande ar. Avsattningsrisk kommenteras
vidare i not 5 och en redogérelse fér bolagets avvecklingsresultat de se-
naste aren finns i not 33.

Avsattningen for ej intjdnade premier och kvardréjande risker avser att
tacka den forvantade skade- och driftskostnaden under den aterstaen-
de |6ptiden pa ingdngna forsakringskontrakt. Avsattningen berdknas for
de flesta produkter strikt tidsproportionellt. Om premienivan bedéms
vara otillracklig for att técka de férvantade skade- och driftskostnader-
na, forstarks de med ett tilldgg fér kvardréjande risker. Denna bedém-
ning innefattar bl.a. uppskattningar av framtida skadefrekvens och andra
faktorer som péverkar behovet av nivatilldgg. Aven denna avsittnings-
risk kommenteras i not 5.

NOT 3 Redovisning av effekter av andrade valutakurser

Foérutom i de nordiska valutorna tecknar If dven forsakring i de vanligas-
te férekommande internationella valutorna. Dessutom sker kapitalfér-
valtningen med ett stort inslag av internationell diversifiering. Tillgangar
och skulder i andra valutor &n svenska kronor svarar darfor for betydan-
de belopp. Enligt Ifs valutapolicy ska valutariskerna begrédnsas genom
sarskilda sakringstransaktioner nar sa fordras. Valutapolicyn anger limi-
ter for valutaexponeringen.

Genom det stora inslaget av utldndsk valuta i rérelsen paverkas redovis-
ningen i svenska kronor l6pande av effekter hanférliga till valutakursfor-
andringar. | resultatrakningen omraknas transaktioner i utldndsk valuta
med anvdndandet av genomsnittskurs for manaden nér transaktionen
intraffade eller redovisades. | normalfallet féljer bokforingen av ett forsak-
ringsavtal sin kontrakterade valuta. Detta innebdr att valutaeffekter som
kan fa effekter pa en enskild resultatrad inte far nagon materiell effekt
totalt pa skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat.

NOT 4 Upplysningar om narstaende

RELATIONER MED IF

If-koncernen har ett gemensamt nordiskt &terférsakringsprogram. Ar
2012 var sjélvbehallsnivaerna mellan 100 MSEK och 200 MSEK per risk,
samt 200 MSEK per héndelse. | princip sker ingen &terférsékring mellan
de olika legala enheterna inom koncernen, med undantag fér de baltis-
ka och ryska verksamheterna samt If Livférsakring AB, som inte kan ha
lokala sjalvbehall motsvarande koncernprogrammet. Dessa bolag har i

Poster i balansrékningen faststallda i utlandsk valuta omréknas till svens-
ka kronor med anvandandet av balansdagskurs. Valutaexponeringen i ba-
lansrakningen kontrolleras framst genom en (6pande allokering av Ifs pla-
ceringstillgangar i utldndsk valuta.Vid andra tillfallen hanteras uppkomna
exponeringar kostnadseffektivt genom anvandning av valutaterminer.
For 2012 redovisas i resultatrakningen ett positivt nettovalutaresultat
om 29 MSEK. Valutaresultatet uppkommer dels genom omrékningar av
resultat- och balansposter, dels fran valutaderivat. Valutaresultatet kan
darfor uppdelas i:

Omrakning av poster i resultat- och balansrakningar 194
Realiserade effekter fran valutaderivat -863
Orealiserade effekter fran valutaderivat 698
Totalt valutaresultat 29

stallet tecknat interna aterférsakringsavtal (XL) med If Skadeforsakring
AB. Omfattningen av den koncerninterna aterforsakringen ar:

MSEK 2012 2011
Mottagen premieinkomst 14 15
Skadereserver avseende aktuellt ar 0 0
Skadereserver avseende tidigare &r 14 22
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If Skadeférsakring AB séljer vidare tjanster till systerbolaget If Livforsak-
ring AB. If Livforsakring AB bedriver hela sin verksamhet genom If Skade-
forsakring AB. Kostnaden for detta avtal regleras sedan bolagets start
genom att If Livforsakring AB betalar en procentuellt berdknad kostnad
baserad pa nytecknade respektive férnyade forsakringar. Ersattningar
har utgatt med:

MSEK 2012 2011
Provisioner 44 44

Ifs nordiska organisation innebar att kostnader for bl.a. stabs- och led-
ningsfunktioner behover férdelas mellan bolag i enlighet med géllande
regler for internprissattning for att en korrekt redovisning och beskatt-
ning ska uppnas. Med stdd av ett avtal mellan If Skadeférsékring AB och
det finska systerbolaget If Skadeférsékringsbolag Ab har féljande kost-
nader fordelats:

MSEK 2012 2011
Fakturerat fran If Skadeférsakring AB 34 36
Fakturerat fran If Skadeforsakringsbolag Ab 73 77

If Skadeforsakring Holding AB (publ) ar huvudkontoinnehavare i en kon-
cernkontostruktur som omfattar alla transaktionskonton i If Skadefér-
sakring ABs forsakringsverksamhet.

If-koncernens inkép av datatjénster och dataproduktion sker genom If
Skadeférsakring ABs systerbolag If IT Services A/S, som har uppféljnings-
och administrationsansvar for IT-driften mot leverantér/avtal. If Skade-
forsakring ABs kostnader for dessa tjanster uppgar till :

MSEK 2012 2011
IT-kostnader 671 683

RELATIONER MED TOPDANMARK A/S

Moderbolaget If Skadef6rsakring Holding AB (publ) ager aktier i Topdan-
mark A/S, vilka tillsammans med det finska If Skadeférsakringsbolag Abs
aktier i Topdanmark uppgar till en andel om 25,4 procent. Topdanmark
utgor ett intresseforetag till If Skadeférsékring Holding AB och ett nér-
staende foretag till If Skadeférsakring AB.

RELATIONER MED URZUS GROUP AS

Moderbolaget If Skadef6rsakring Holding AB (publ) dger aktier i Urzus
Group AS motsvarande en dgarandel pa 28,6 procent av bolaget. Dotter-
bolag till Urzus férmedlar férsakring pa uppdrag av Ifs svenska och finska
skadeforsakringsbolag, for vilket de erhaller provision.

NOT 5  Risker och riskhantering

HANDELSER UNDER ARET

If arbetar kontinuerligt med att utveckla sitt ramverk och system for
riskhantering. Arbetet baseras pa interna behov och framtida Solvens Il
krav. Under 2007 paborjades ett separat program for att férbereda If in-
for ikrafttradandet av Solvens Il regelverket. Programmet har omfattat
en grundlig genomgéng av Ifs struktur for riskhantering, intern kontroll
och bolagsstyrning samt utveckling av den interna modellen fér kapi-
talberdkning. Programmet avslutades under 2012 och ansvarsomradena
Overfordes till linjeorganisationerna.

RELATIONER MED SVITHUN ASSURANSE AS
Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier motsva-
rande en dgarandel av 33,0 procent i Svithun Assuranse AS. Svithun As-
suranse AS formedlar forsakring pa uppdrag av If Skadeforsakring AB, for
vilket de erhéller provision.

RELATIONER MED CONSULTING AB
LENNERMARK & ANDERSSON

Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier motsva-
rande en dgarandel av 22,0 procent i Consulting AB Lennermark & An-
dersson som tillhandahaller system och tjanster for berdkning av kost-
nader for att reparera fordon.

RELATIONER MED SAMPO

If Skadeforsékring AB ingar genom sitt moderbolag If Skadeforsakring
Holding AB i Sampo-koncernen. Med nérstaende avses samtliga bolag
i denna koncern.

Sampo Abp forvaltar den huvudsakliga delen av Ifs placeringstillgangar
och arvoderas enligt avtal. Ersattning baseras pa en fast provision berak-
nad pa de forvaltade tillgdngarnas marknadsvérde och har utgatt med:

MSEK 2012 2011
Kapitalférvaltningstjanster 12 11

RELATION MED NORDEA

Nordea &r ett intresseforetag till Sampo och ett narstaende bolag till If.
Nordea &r Ifs bankpartner i Sverige, Norge, Danmark och Storbritannien
och avtal har ingatts om férvaltning av bankkonton och dartill knut-
na tjanster.

Férutom de bankkonton som ingdr i den nordiska cashpoolen, och for
vilken moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &r huvudkon-
tohavare, har If Skadeférsakring AB egna konton med Nordea i Norden.
Vid arsskiftet uppgick tillgodohavandet pa egna konton till 602 MSEK.
Under aret har rénta erhallits med 1 MSEK och ingen rénta har erlagts.
Inom kapitalférvaltningen sker placeringar i obligationer utgivna av bo-
lag i Nordeakoncernen samt att Nordea ingar som en av de marknads-
aktorer som anvénds for handel med vardepapper. Se vidare not 5 tabell
19. Under dret har kupongrénta intéktsférts med 250 MSEK. Nordea ut-
gor dven motpart for transaktioner i rénte- och valutaderivat. Vid ars-
skiftet var bolagets marknadsvarderade réntederivat 8 MSEK och valu-
taderivat 21 MSEK.

If Skadeférsékring Holding AB (publ) och Nordea har tréffat avtal om
distribution av skadeférsékring via Nordeas bankkontor i Sverige, Fin-
land och Baltikum. Avtalet trader i kraft under 2013.

Volatiliteten pa kapitalmarknaden har minskat under dret, vilket har haft
en positiv effekt pa Ifs riskniva. If har en fortsatt forsiktig portféljstrate-
gi som karaktériseras av en |dg aktieandel samt en kort duration fér de
rantebarande placeringarna.
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OVERSIKT AV IFS RISKHANTERING

Den grundlaggande principen i forsakring innebar éverféring av risk fran
forsakringstagarna till forsakringsgivaren. If erhaller premier fran ett stort
antal forsakringstagare och forbinder sig att ersatta dem om férsékrade
héndelser intréffar. Rorelseresultatet beror bade pa det forsakringstek-
niska resultatet och pa avkastningen pa placeringstillgangarna.

Riskhantering

Syftet med Ifs riskhantering &r att sékerstélla att tillracklig avkastning
uppnas for de risker som tas i alla afférsbeslut och att alla risker beak-
tas i prissattnings- och 6vriga beslut. Detta kraver att bolagets samtliga
risker ar korrekt identifierade och hanterade. Grunderna i verksamheten
utgors av korrekt prissattning av risker och god hantering av de uppkom-
na riskexponeringarna.

Riskerna begransas genom limiter faststéllda av Ifs styrelse. Riskhan-
teringsaktiviteter genomférs i affarsomradena som en del av det dag-
liga arbetet.

Riskhanteringen ska vidare sakerstélla att If har tillrackligt med kapital i
forhallande till verksamhetens valda riskprofil och att begrénsa fluktua-
tioner i det finansiella resultatet.

Riskhanteringsorganisation och
rapporteringsstruktur

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for riskhanteringsprocessen och
ar hogsta beslutande organ. Styrelsen sakerstéller att riskerna hanteras
och féljs upp pa ett tillfredsstéllande s&tt, samt granskar riskrapporter
och godkanner riskhanteringsplaner.

FIGUR 1 Rapporteringsstruktur foér Risk Management

IRCC
CRO

Risk Control — koordi aller och

Riskhanteringskommittéer

Affarsomraden inklusive investments, experter, specialistfunktioner
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If Risk Control Committee (IRCC) bistér de verkstéllande direktérerna
(VD) och styrelserna inom If-gruppen i deras Gvergripande ansvar géllan-
de riskhanteringsprocessen. IRCC granskar, diskuterar och ger férslag till
rapportering fran relevanta riskkommittéer, experter samt fran linjeorga-
nisationen. IRCC har dven till uppgift att vervaka att gruppens kort- och
langsiktiga ackumulerade riskexponeringar &r i linje med gruppens risk-
strategi och kapitaltackningskrav. Riskkontrollenheten inom Risk Mana-
gement ansvarar for att, pa uppdrag av "Chief Risk Officer” (CRO), sam-
ordna och analysera informationen som rapporteras till IRCC.

De olika riskhanteringskommittéerna har inget beslutsmandat. Deras res-
pektive ansvarsomraden framgar nedan:

* "Actuarial Committee” (AC) ansvarar for att samordna aktuariefunk-
tionen inom If-gruppen. Kommittén ar ocksa ett férberedande och
radgivande organ for chefaktuarien gallande aktuariella fragor. Kom-
mittén ska i enlighet med riskhanteringsramverket sakerstalla att de har
en helhetssyn och effektiv kontroll &ver reservséattningen och darmed
bolagets exponering mot avsattningsrisk. De ska vidare diskutera och
ge rekommendationer géllande policyer och riktlinjer for forsakrings-
tekniska avsattningar samt granska och ge férslag for uppdatering av
"Risk Data Policy”.

"Compliance Committee” (CC) ansvarar for samordning och radgivning
géllande regelefterlevnad till stéd for ”Chief Compliance Officer” (CCO).
Kommitténs uppgift ar att sékra en helhetssyn pa risken for bristande
regelefterlevnad inom If-gruppen.

"Ethics Committee” (EC) ansvarar for att diskutera och koordinera etis-
ka fragor inom If-gruppen, inom ramen fér policyer och andra styrdo-
kument som hanterar vérderingar och etiskt beteende. Kommittén
ska dven ge rekommendationer avseende etiska fragor till kommitténs
ordférande. Dessa rekommendationer ska kommuniceras till linjeorga-
nisationen och till ledningen. Kommittén ska dven féresla forandringar
och/eller utékning av etikpolicyn.

Ordféranden fér "Investment Control Committee” (ICC) ansvarar fér
att 6vervaka investeringsverksamheten samt for att sakerstélla att pla-
ceringsriktlinjerna avseende faststéllda principer och limiter i investe-
ringspolicyn efterlevs. Kommittén ska &ven rapportera eventuella av-
vikelser fran géllande policy.

Ordféranden for "Operational Risk Committee” (ORC) ansvarar for att
rapportera en helhetsbild éver If-gruppens totala operativa riskstatus.
Denna bild ska baseras pa de risker som identifierats i utvarderings-
processen "Operational Risk Assessment” (ORA). Kommittén ska dven
foresla férandringar och/eller utdkningar av policyer och instruktioner
géllande operativa risker.

"Reinsurance Committee” (RC) &r ett radgivande forum for att saker-
stdlla bolagets malsattning avseende aterférsakring. Kommittén an-
svarar for att fragor rorande aterforsakring diskuteras och rekommen-
dationer kring aterforsdkring ges. Kommittén ska foresla forandringar
och/eller utdkningar av aterférsakringspolicyn samt till "Internal Rein-
surance Policy”.

Ordféranden for “Reinsurance Security Committee” (RSC) ansvarar fér
att rapportera avvikelser fran “Reinsurance Security Policy” till IRCC.
Kommittén ska Gvervaka och utvérdera riskexponeringen i aterforsak-
ringskrediterna samt foresla mojliga atgarder for att hantera den risken.
Ordféranden fér "Underwriting Committee” (UWC) ansvarar for att
rapportera avvikelser fran Underwiting Policyn till IRCC. UWC ansva-
rar for att 6vervaka efterlevnaden av de uppsatta teckningsprinciperna.
Kommittén ska foresla férandringar och/eller utdkningar av géllande
policyn.
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Figur 2 visar bolagets kategorisering av risker. Samtliga risker ar beskriv-
na nedan.

FIGUR 2 Riskkategorisering
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KAPITALHANTERING

If fokuserar pa att uppratthalla en effektiv kapitalhantering genom att
ha en sund riskhantering och samtidigt bibehalla en tillrécklig kapitalni-
va i forhallande till bolagets risker. Detta sakerstéller att det tillgangliga
kapitalet dverskrider det interna kapitalkravet samt de krav som stallts
av externa intressenter sasom tillsynsmyndigheter.

Kapitalhanteringen baserar sig pa Ifs riskaptit, vilken i sin tur fortydligas

i riskpreferenser och risktoleranser. Dessa implementeras genom policy-

er som antas av Ifs styrelser. Ifs riskprofil, kapitalkrav och tillgéngligt ka-

pital méts, analyseras och rapporteras till IRCC och styrelserna kvartals-

vis, eller oftare vid behov.

If ska utover att uppratthalla kapitalet pa tillracklig niva, dven:

* Allokera kapital till afféirsomradena for att sékerstalla att ett riskbase-
rat tillvdgagangssatt anvands for malsdttning och resultatuppfoljning;

* Hantera skuldsattningsgraden for att framja dgarnas avkastning och pa
samma gang bibehalla tillrécklig ekonomisk flexibilitet;

« Sakerstélla langsiktig utdelningskapacitet samt

« Behalla kreditbetyg A Standard & Poor’s och Moody's.

Kapitalstallning

Kapitalstallningen ar forhallandet mellan tillgangligt kapital och erforder-
ligt kapital. For att uppfylla krav stéllda av olika intressenter anvander If
olika matt for att beskriva kapitalstallningen: interna ekonomiska métt,
matt baserade pa myndighetskrav och matt framstallda av ratingbolag.

INTERNA EKONOMISKA MATT

Ekonomiskt kapital &r ett internt matt som visar storleken pé avvikelsen
fran forvantat resultat berdknat med en konfidensgrad motsvarande 99,5
procent pa arsbasis. Vid berdkningen av ekonomiskt kapital inkluderas
samtliga kvantifierbara risker och ett ekonomiskt perspektiv antas. Det
ekonomiska kapitalet omfattar samtliga risker som inkluderas av intern-
modellen samt kreditrisk relaterad till aterférsakring och operativa risker.
Pa sa vis speglas alla signifikanta risker och férandringar av riskprofilen.

Likviditets- Ovriga
risker

Justerat solvenskapital &r ett internt matt for tillgangligt kapital. Juste-
rat solvenskapital berdknas genom att justera den regulatoriska kapital-
basen. Justeringen ar skillnaden mellan bokfért varde och verkligt varde
pa forsakringstekniska avsattningar, dar det verkliga vardet av forsak-
ringstekniska avsattningar &r det diskonterade vardet av framtida betal-
ningsfléden plus en riskmarginal. | tabell 1 visas interna ekonomiska matt.

TABELL 1 Matt baserade pa myndighetskrav och interna ekonomiska
matt per den 31 december

MSEK 2012 2011
Solvenskrav 4949 5037
Kapitalbas 12171 12018
Ekonomiskt kapital (99,5%) 10 394 9959

MATT BASERADE PA MYNDIGHETSKRAV
Forsakringsverksamhet &r en reglerad verksamhet med formella regler
for kapitalkrav och kapitalbas. | tabell 1 visas solvenskravet och kapital-
basen. Alla bolag i If-gruppen uppfyllde de regulatoriska solvenskraven
under 2012.

MATT FRAMSTALLDA AV RATINGBOLAG

If Skadeforsakring AB (publ) har erhallit kreditbetyget A av ratingbolaget
Standard & Poor’s och A2 av ratingbolaget Moody's. Ifs ratingmal &r att
bibehalla A i kreditbetyg.
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Risk och kapitalmodellering

For att utvardera den overgripande riskprofilen &r det nédvandigt att
beakta samverkan mellan de olika risktyperna, eftersom risker kan ut-
vecklas i motsatta riktningar och dérmed skapa naturliga sékringar. For
detta dndamal har If i flera ar anvént en intern modell. Genom simule-
ringar av bade placerings- och forsékringsverksamheten kan effekten av
exempelvis aterforsakringsstruktur och allokering av placeringar analy-
seras samtidigt.

Det ekonomiska kapitalet fér marknadsrisk och teckningsrisk &r berak-

nat genom att anvanda Ifs interna modell. Kreditrisk relaterad till ater-

forsakring ar beraknat genom anvandandet av separata simuleringsverk-

tyg och operativ risk &r estimerat genom anvandandet av den standard

formel som féreslagits genom Solvens Il ramverket.

Utdver berdkningen av ekonomiskt kapital, sd anvénds den interna mo-

dellen dven som beslutsunderlag rérande:

« Overgripande kapitalbehov fér If och dess dotterbolag

* Allokering av kapital till de olika affarsomradena fér att uppna enhetliga
vinstmal i hela organisationen

« Risklimiter i investeringspolicyn och

« Sjalvbehallsnivderna i aterférsakringsprogrammen.

Fordelning av ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet i If uppgick den 31 december 2012 till 10 394
MSEK jémfort med 9 959 MSEK den 31 december 2011 (99,5%
konfidensgrad).

Forutom att reflektera kapitalkraven for olika slags risker beskriver det
ekonomiska kapitalet &ven riskernas inbdrdes diversifieringseffekter. Det-
ta ger en mer korrekt bild av det totala kapitalkravet, da sannolikheten
ar lag for att alla risker realiseras samtidigt.

| figur 3 visas fordelningen av ekonomiskt kapital mellan olika
riskomraden.

FIGUR 3 Ekonomiskt kapital per den 31 december 2012
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TECKNINGSRISK

Teckningsrisk avser risken for forluster eller ogynnsamma foérandringar
av de forsakringstekniska skulderna till foljd av osakerhet i prissattning
och avséttningsantaganden.

Premierisk och katastrofrisk

Premierisk avser risken for forluster eller ogynnsamma féréndringar av
de forsakringstekniska skulderna till foljd av variationer i saval tidpunkt,
frekvens som storlek avseende forsakringsskador som inte har intraffat
vid balansdagen.

Katastrofrisk avser risken for forluster eller ogynnsamma féréndringar av
de férsdkringstekniska skulderna till foljd av vésentlig osakerhet i pris-
sattnings- och avsattningsantagandena relaterade till extrema eller ex-
ceptionella handelser.

Hantering och kontroll av premierisk och
katastrofrisk

Underwriting Policy (UW Policy) &r verksamhetens huvudsakliga do-
kument for tecknande av forsakringar och faststéller allménna princi-
per, begransningar samt foreskriver anvisningar fér organisationen gal-
lande tecknandet av forsakringar. UW Policyn godkdnns minst arligen
av styrelsen.

UW Policyn kompletteras med riktlinjer som mer i detalj anger hur teck-
nandet av forsakringar ska genomforas i respektive affarsomrade. Dessa
riktlinjer tacker bland annat tariffer och prissattningsmodeller, anvisningar
avseende standardvillkor och manuskriptvillkor, samt mandat och limi-
ter, som till exempel férsakringsbelopp och risker som inte far tecknas.
UWC har ansvaret for att 6vervaka att policyer och riktlinjer for teck-
nandet av forsakring efterlevs.

Att hantera teckningsrisk &r en del av den dagliga verksamheten i afférs-
omradena. En vasentlig faktor som paverkar bade |6nsamhet och risk i
ett skadeforsakringsbolag &r formagan att pa ett sa exakt sétt som moj-
ligt uppskatta framtida skador och administrativa kostnader och ddrmed
uppna en korrekt prissattning av forsakringskontrakten. Prissdttning av
produkter inom affarsomréde Privat samt av mindre risker inom affars-
omrade Foretag sker genom faststallda tariffer. Teckning av férsakringar
inom affarsomrade Industri och teckning av mer komplexa risker inom
affdrsomrade Foretag baserar sig snarare pa allmédnna principer och in-
dividuell forsakringsteckning an strikta tariffer. Vanligtvis baserar sig pris-
sattningen pa statistiska analyser av historiska skadeersattningar och en
uppskattning av den framtida utvecklingen av skadefrekvensen och in-
flationen i skadeerséttningar.

Forsakringsportfoljen ar val diversifierad, givet det stora antalet kunder
samt att verksamheten verkar i olika geografiska omraden samt for fle-
ra forsakringsprodukter.

Trots den diversifierade portféljen kan riskkoncentrationer och som féljd
stora skador intréffa genom till exempel exponeringar mot naturkatastro-
fer s& som stormar och éversvdmningar. Aven enskilda storskador kan
ha en potentiellt mérkbar paverkan pa bolagets forsakringsresultat. Den
ekonomiska paverkan av naturkatastrofer och enskilda storskador han-
teras genom aterforsakring.

Riktlinjer for kop av aterforsékring ges i Ifs "Reinsurance Policy”. Beho-
vet samt optimala (6sningar for aterforsakring analyseras med hjélp av
statistiska modeller for enskilda storskador, dar If samarbetar med ex-
terna radgivare for utvarderingen av exponeringen mot naturkatastro-
fer och sannolikheten for att sddana skador ska intréffa. Denna utvar-
dering grundar sig pé katastrofmodeller dar naturkatastrofer simuleras
baserat pa historiskt meteorologisk data som kompletteras med statis-
tiska modeller. For att utvdrdera olika dterférsakringslésningar beaktas
den forvantade kostnaden relativt nyttan av aterforsékring, inverkan pa
forsakringsresultatets volatilitet samt minskade kapitalkrav (ekonomis-
ka, regulatoriska och ratingkapitalkrav).

If Skadeférsakring AB « Arsredovisning 2012




Sedan 2003 har If ett gemensamt nordiskt &terférsakringsprogram. Ar
2012 var sjélvbehallsnivaerna mellan 100 MSEK och 200 MSEK per risk,
samt 200 MSEK per handelse.

KVANTIFIERING AV PREMIERISK
P& grund av den inneboende osékerheten i skadef6rsakringsverksamhet
finns det en risk for férluster pa grund av ovéntat hoga férsakringsskador.

TABELL 2 Kénslighetsanalys, premierisk per den 31 december

Exempel pa sadana handelser &r stora brénder, naturkatastrofer sasom
kraftiga stormar, eller en ovantad 6kning i sma& och medelstora forsak-
ringsskadors frekvens eller genomsnittliga storlek.

Tabell 2 visar en kénslighetsanalys av den ackumulerade premierisken.

MSEK Inverkan pa resultat fore skatt

Parameter Niva, 2012 Foréndring 2012 2011
Totalkostnadsprocent 89,7% +/- 1%-enhet +/- 290 +/- 280
Skadeniva 21049 +/- 1% +/- 210 +/- 211

If tecknar huvudsakligen férsékringar i de nordiska och de baltiska l&n-
derna samt till en begransad del i Ryssland. If tecknar ocksa forsakringar
for nordiska kunder med verksamheter utanfér Norden. Den geografiska
fordelningen av premieinkomster framgar av figur 4.

FIGUR 4 Premieinkomst per land per den 31 december
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AVSATTNINGSRISK

Avsattningsrisk avser risken for forluster eller ogynnsamma féréndring-
ar av de forsékringstekniska skulderna till féljd av variationer i saval tid-
punkt som belopp avseende skadeutbetalningar fér skador som har in-
traéffat pa eller fére balansdagen.

De foérsakringstekniska avsattningarna for ej intjanade premier avser att
tacka férvantade skadekostnader och driftskostnader under aterstaen-
de |6ptid av géllande forsékringsavtal. Eftersom skadeersattning betalas
ut forst efter att en skada intraffat, &r det ocksa nddvandigt att gora av-
sattningar for oreglerade skador. De forsékringstekniska avsattningarna
&r summan av avsdttningar for e] intjanade premier och avsattningar
for oreglerade skador.

Forsakringstekniska avsattningar innehaller alltid en viss grad av oséker-
het, eftersom avsattningarna baseras pa en uppskattning av storleken pa,
och frekvensen av, de framtida skadeersattningarna.

Osdkerheten i de forsdkringstekniska avsattningarna &r vanligtvis stor-
re for nya portféljer dar fullstandig avvecklingsstatistik annu inte ar till-
ganglig och for portféljer dér skador inte slutregleras forrén efter en lang
tid. Arbetsskade-, trafikansvars-, olycksfalls- och ansvarsférsakringar hor
till den senare kategorin.

Hantering och kontroll av avsattningsrisk

Styrelsen godkanner riktlinjerna som styr berdkningen av férsakrings-
tekniska avsattningar. Ifs chefaktuarie har ansvaret for att utveckla och
presentera riktlinjer for hur de forsakringstekniska avséttningarna ska
berdknas och for att utvardera om nivan pa de totala avsattningarna ar
tillrdcklig. Chefaktuarien uppréattar kvartalsvis en rapport om de forsak-
ringstekniska avsattningarnas tillrdcklighet. Denna ldmnas till styrelsen,
VD, finansdirektér och IRCC.

AC é&r ett forberedande och radgivande organ for Ifs chefaktuarie. Kom-
mittén l[dmnar rekommendationer rérande riktlinjer fér férsakrings-
tekniska berdkningar. Kommittén granskar ocksa de férsékringsteknis-
ka avsattningarna och ger rad till Ifs chefaktuarie om deras tillracklighet.

Ifs aktuarier analyserar osakerheten i de forsakringstekniska avsattning-
arna.Aktuarierna foljer kontinuerligt upp nivan pé avsattningarna for att
sakerstalla att de &r i enlighet med faststallda principer. Aktuarierna ut-
vecklar ocksé metoder och system till stéd fér dessa processer.

De aktuariella antagandena baserar sig pa data om historiska skador och
exponeringar som ar kdnda och tillgdngliga pa balansdagen. Faktorer som
beaktas &r till exempel trender i skadeutvecklingen, nivan av oreglerade
skador, fordndringar i lagstiftning, rattsfall och ekonomiska férhallanden.
Vid reservsattningen anvands vanligen Chain Ladder- och Bornhuetter-
Fergusson-metoderna i kombination med prognoser dver antalet skador
och genomsnittliga skadekostnader.

Den férvantade inflationsutvecklingen beaktas vid berékning av alla for-
sakringstekniska avséattningar och &r av storsta betydelse for skador med
lang avvecklingstid, sasom trafikansvarsforsakringar och lagstadgade ar-
betsskadeforsakringar. Beddmningen baserar sig pa en extern bedom-
ning av inflationsutvecklingen inom olika omraden, sdsom konsument-
prisindex och |6nekostnadsindex, i kombination med Ifs egna vardering
av 6kning i olika typer av skadekostnader.

Inflationsrisken i de forsakringstekniska avsattningarna &r av stor bety-
delse for Ifs placeringsstrategi.

If Skadeférsakring AB « Arsredovisning 2012




Kvantifiering av avsattningsrisk

For forsakringsprodukter sasom trafikansvarsforsakringar och arbetsska-
deforsakringar skiljer sig lagstiftningen avsevart at mellan olika lander. En
del av de finska, svenska och danska avsattningarna for dessa produkter

innehaller annuiteter som &r kansliga for férandringar i dodlighetsanta-
ganden och diskonteringsrantor. Andelen av de forsakringstekniska av-
sattningarna som ar relaterade till trafikansvarsforsakringar och lagstad-
gade arbetsskadeforsékringar utgdr 65 procent.

TABELL 3 Fordelningen av forsakringstekniska avsattningar f e r per produkt och land, per den 31 december

Sverige Norge Danmark
MSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Motorfordon 23239 22 809 7539 7 551 1119 1166
Lagstadgad arbetsskadeforsékring - - 3540 3654 2154 2337
Ansvar 2 596 2 854 1415 1463 677 739
Olycksfall 1902 1828 3041 2771 640 586
Egendom 3670 3648 4718 5218 1210 1273
Sjofart, luftfart och transport 258 313 398 318 100 109
Totalt 31665 31452 20651 20975 5900 6210

Exklusive 6vrig verksamhet, totalt 105 (106) MSEK.

| figur 5 visas durationen for férsékringstekniska avsattningar i olika pro-
dukter och i tabell 3 visas férdelningen av forsakringstekniska avséttning-
ar per produkt och land.

FIGUR 5 Duration for forsakringstekniska avsattningar
per den 31 december 2012
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TABELL 4 Kénslighetsanalys, avsattningsrisk per den 31 december

For flera forsakringsprodukter ar de forsékringstekniska avsattningarna
kansliga for férandringar i inflationen. Kansligheten fér inflationsantagan-
den varierar mellan lander vilket beror pa olika nationella regler. | tabell
4 visas en kanslighetsanalys av avsattningsrisken per den 371 december.

2012 2011

Forandring i Effekt Effekt

Portfolj Risk riskparametrar Land MSEK MSEK
Nominella avséattningar Inflationsékning Okning Sverige 1618 1665
med Danmark 101 110

1%-enhet Norge 576 581

Diskonterade avsattningar Minskning i Minskning Sverige 650 624
(annuiteter och delar av finsk IBNR) diskonteringsrantan ~ med 1%-enhet Danmark 75 77
Annuiteter Minskning i Forvantad livslangd Sverige 121 114
dédligheten 6kad med ett ar Danmark 3 4
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FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Den redovisningsmassiga hanteringen av finansiella tillgangar och skul-
der &r avhangig av deras klassificering. | tabell 5 visas klassificeringen av

tillgangar och skulder i enlighet med IAS 39.

TABELL 5  Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december

Utifran ett kapitalforvaltningsperspektiv har aktivt forvaltade tillgdngar fordelats
i tillgangsklasser som utgér grund for upplysningar rérande riskhantering, risker
och avkastning (not 15).

Réantebarande Aktier Fastigheter
MSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Finansiella tillgangar som
ska vérderas till verkligt varde
via resultatrékningen (trading)
Derivatfordringar " 342 1019 18 26 0 0
Finansiella tillgangar som If valt att vérdera till
verkligt varde via resultatrakningen
Aktier och andelar - - - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - - - -
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde med vardeférandringar redovisade
i Ovrigt totalresultat
Aktier och andelar 9136 8712 9032 8 607 105 105
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 60083 59444 60083 59444
Totalt marknadsvarderade placeringstillgangar 69561 69 175 60 101 59470 9032 8607 105 105
Lanefordringar
Depositioner hos kreditinstitut 1000 900 1000 900 - - -
Ovriga lan 715 730 216 231 499 499
Ovriga tillgangar
Depaer hos féretag som avgivit aterforsakring 12 11
Fordringar avseende direkt forsékring 7 506 7132
Fordringar avseende &terforsékring 652 514
Ovriga fordringar 720 590
Kassa och bank 886 999 886 999
Fondlikvidfordringar 27 9 - 0 27 9
Upplupna intékter 797 865 767 826 11 10
Totalt finansiella tillgangar 81876 80925 62970 62 426 9 059 8616 615 614
Finansiella skulder som ska vérderas till
verkligt varde via resultatrakningen
Derivatskulder ? 305 1668
Finansiella skulder vérderade till
upplupet anskaffningsvarde
Efterstallda skulder 2219 2302
Finansiella skulder vérderade till det belopp
varmed de férvantas regleras
Skulder avseende direkt forsakring 1061 1221
Skulder avseende aterforsakring 785 577
Fondlikvidskulder 0 0 0 0 0 0
Ovriga skulder 1743 3187
Upplupna kostnader 1222 1067
Totalt finansiella skulder 7335 10022 0 0 0 0
Placeringstillgangar fordelade i tillgangsklasser 62970 62426 9059 8616 615 614
Tillkommer fastigheter upptagna i balansrakning 10 12
625 626

") Endast rante- och aktiederivat &r inkluderade i tillgangsklasserna. Exkluderade valutaderivat uppgar till MSEK 324 (993).

2 Endast rante- och aktiederivat &r inkluderade i skuldklasserna. Exkluderade valutaderivat uppgar till MSEK 305 (1 668).
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Merparten av Ifs placeringstillgangar och finansiella skulder varderas till
verkligt varde. Varderingen baserar sig antingen pa publicerade prisupp-
gifter eller pa varderingsmetoder baserade pa observerbara marknads-
data, dér sadan finns tillganglig. For en begransad andel av tillgangarna

behdver vardet faststéllas genom andra metoder. De finansiella instru-
menten som varderats till verkligt varde har klassificerats i tre varderings-
nivaer. Varderingen av placeringstillgangarna och de finansiella skulder-
na visas i tabell 6.

TABELL 6 Indelning av finansiella tillgdngar och skulder i hierarki for verkligt vérde per den 31 december

2012 2011
Totalt Totalt
verkligt verkligt
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 vérde
Finansiella tillgangar som ska
varderas till verkligt varde
via resultatrékningen (Trading)
Derivatfordringar
Rénteswapavtal 18 0 - 18 - 24 - 24
Ovriga réntederivat - - - - 3 - - 3
Valutaderivat - 324 - 324 992 - 992
Aktiederivat - 0 - 0 - 0 - 0
18 324 - 342 3 1016 - 1019
Finansiella tillgdngar som If valt
att vardera till verkligt vérde
via resultatrakningen
Aktier och andelar - - - - - - - -
Réntebarande vérdepapper - - - - - - 0 0
- - - - - - 0 0
Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde med varde-
forandringar redovisade i
ovrigt totalresultat
Aktier och andelar " 9012 - 124 9136 8599 0 113 8712
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper 1881 58 092 110 60 083 2419 56 665 359 59 444
10 893 58 092 234 69 219 11018 56 665 472 68 156
Summa placeringstillgangar
vérderade till verkligt vérde 10911 58 416 234 69 561 11021 57 682 472 69 175
Finansiella skulder som ska
varderas till verkligt véarde
via resultatrékningen (Trading)
Derivatskulder
Ovriga réntederivat - - - - - - - -
Valutaderivat = 305 = 305 - 1668 - 1668
- 305 - 305 - 1668 - 1668
Summa finansiella skulder
vérderade till verkligt vérde - 305 - 305 - 1668 - 1668

1) Aktie- och réantefonder uppgdr till 1 663 MSEK (1 287) i balanserna, varav 1663 MSEK (1 191) &r férdelat till niva 1 och 0 MSEK (96) &r fordelat till niva 3.

Under 2012 har inga finansiella tillgangar eller skulder vérderade till verk-
ligt vérde flyttats mellan niva 1 och niva 2.
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Niva 1 - Finansiella tillgdngar och skulder med vérdering baserad pa no-
terade (ojusterade) priser pa aktiva marknader for identiska tillgdngar
och skulder. En aktiv marknad for tillgangar och skulder kdnnetecknas
normalt av noterade priser och flera transaktioner som ar enkelt och re-
gelbundet tillgangliga. Tillgdngar och skulder i kategorin omfattar framst
statsgaranterade obligationer, noterade derivat med daglig prissattning
och noterade aktier.

Nivé 2 — Finansiella tillgangar och skulder med verkliga varden som stods
av modellvérdering dér all vasentlig indata per balansdag &r observer-
bar, antingen direkt eller indirekt. Fér modellvarderade instrument med
observerbar indata uppdateras marknadsrantor och underliggande pri-
ser pa manadsbasis eller oftare beroende pa situationen pa den aktuella
marknaden. Kategorin omfattar merparten av de rantebérande tillgdng-
arna, till exempel féretagsobligationer, kommunobligationer, de flesta
OTC derivat, standardiserade derivat och valutaderivat.

Niva 3 - Finansiella tillgdngar och skulder som handlas pa en illikvid mark-
nad, med icke observerbara priser eller indikationer pa handelsnivaer utan
nagon faktisk handel. Modellvarderingar som baseras pa icke-observer-
bar marknadsdata som &r betydande for det totala verkliga vardet. Niva
3 omfattar onoterade aktier, fastigheter, vissa hégavkastande tillgadngar
samt osakra fordringar.

Se not 1 foér mer information avseende vérdering av finansiella instrument.

TABELL 7 Férandringar i finansiella tillgangar till verkligt varde i niva 3 under redovisningsaret per den 31 december

Totala Totala
vinster/ vinster/ Forflytt-
forluster forluster ningar Bokfort Varav
Bokfort redovisade redovisade i fran/till Valuta- vérde orealiserade
MSEK vérde den iresultat- 6vrigt total- Forsalj- niva 1 kurs- den 31 vinster/
2012 1januari  rédkningen resultat Inkop ningar och 2 differenser  december forluster
Finansiella tillgangar som If valt
att vardera till verkligt vérde
via resultatrakningen
Aktier och andelar - - - - - - - - -
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper - - - - - - - - -
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde med vérdeféréndringar
redovisade i 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 113 -1 11 0 0 0 1 124 -1
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper 359 208 -113 1 -341 0 -4 110 158
472 207 -102 1 -341 0 -3 234 157
Summa placeringstillgangar
varderade till verkligt vérde 472 207 -102 1 -341 0 -3 234 157
MSEK
2011
Finansiella tillgangar som If valt
att vardera till verkligt varde
via resultatrékningen
Aktier och andelar - - - - - - - - -
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 1 1 - - - - -2 0 0
1 1 - - - - -2 0 0
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt véarde med vérdeférandringar
redovisade i 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 92 -65 78 9 -2 0 1 113 -66
Obligationer och andra
rantebdrande vardepapper 598 174 -67 4 -328 -28 6 359 171
690 109 11 13 -330 -28 7 472 105
Summa placeringstillgangar
vérderade till verkligt vérde 691 110 11 13 -330 -28 5 472 104
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Inkluderat i det verkliga véardet pa de finansiella instrument som redovi-
sas per balansdagen &r de som redovisas i niva 3 och for vilka det inte
finns noterade priser eller dar det inte anvands en vérderingsteknik med
observerbara priser eller kurser. De finansiella tillgdngarna redovisade i
nivé 3 uppgick per den 31 december 2012 till 234 (472) MSEK. Samtli-
ga tillgangar i niva 3 &r klassificerade som tillgangar som kan séljas med
vardeférandringar som redovisas i dvrigt totalresultat.

Tabell 8 visar kansligheten av finansiella instrument vérderade till verk-
ligt varde i niva 3 beroende av férandringar i nyckelantagande uppdelat
pa kategori och finansiellt instrument. Med en 6kning pa en procent av
rantekurvan for obligationer och andra réntebérande tillgadngar samt 20
procent lagre priser for aktierelaterade vardepapper och fastigheter vi-
sar kdnslighetsanalysen en ogynnsam férandring av verkligt vérde for fi-
nansiella instrument i niva 3.

TABELL 8 Kanslighetsanalys av niva 3 finansiella instrument varderade till verkligt varde beroende av férandringar i nyckel antagande per den 31 december

2012 2011

Effekt pa rimligt méjliga Effekt pa rimligt méjliga

MSEK Bokfort varde alternativa antaganden Bokfort varde  alternativa antaganden
Finansiella tillgangar som If valt att vérdera

till verkligt varde via resultatrakningen

Aktier och andelar -

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 0 0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

med vérdeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat

Aktier och andelar " -25 113 -23
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 0 359 -9
Summa placeringstillgangar

vérderade till verkligt véarde -25 472 -31

1) Inkluderar &ven andelar i aktie- och réntefonder.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsamma férandringar i den
finansiella stallningen, orsakade direkt eller indirekt av nivan och volati-
liteten i marknadspriser pa tillgangar, skulder. Forluster i placeringsport-
foljen kan uppkomma pa grund av ogynnsamma féréndringar i nivan eller
volatiliteten for rantor, aktiekurser, kreditspreadar, valutor och fastigheter.

Hantering och kontroll av marknadsrisk

Malet for Ifs kapitalférvaltning ar att uppna hégsta méjliga avkastning
med en godtagbar riskniva. Sammansattningen av Ifs placeringstillgdng-
ar ska alltid félja tillsynsmyndigheters uppsatta krav samt sakerstélla att
bolaget har en fullgod konsolideringsgrad.

Styrelsen godkanner arligen Ifs investeringspolicy. Vid beslut rérande al-
lokering av tillgangar och faststéllande av avkastnings- och likviditetsmal
beaktas strukturen pa bolagens forsékringstekniska avsattningar, bolagens
formaga att bara risker, myndighetskrav samt malsattning for rating och
risktolerans. Investeringspolicyn definierar ocksa mandat och befogenhe-
ter och slar fast riktlinjer fér anvéndningen av derivat.

Kvantifiering av marknadsrisk

Ifs kapitalférvaltning genererade en avkastning pa 5,9 procent 2012. Pla-
ceringstillgangarna uppgick till 72 653 MSEK. De frémsta marknadsris-
kerna &r rénte-, aktie- och valutarisk.

TABELL 9 Allokering av placeringstillgangar per den 31 december

2012 2011
Bokfért Bokfort

MSEK vérde % varde %
Réntebarande

placeringar 62 970 86,7 62 426 87,1
Aktier 9 059 12,4 8616 12,0
Fastigheter 624 0,9 626 0,9
Totalt 72 653 100 71668 100

Under aret har andelen aktieplaceringar okat fran 12,0 procent till 12,4
procent.Andelen réntebarande placeringar har i motsvarande grad mins-
kat fran 87,1 procent till 86,7 procent. Ovriga placeringstillgdngar upp-
gick per den 31 december 2012 till 0,9 procent.

Vérdet pa de finansiella tillgangarna och skulderna paverkas av férand-
ringar i de underliggande marknadsvariablerna. | tabell 10 visas en kéns-
lighetsanalys av marknadsvérdet av finansiella tillgdngar och skulder vid
olika marknadsscenarier. Effekterna representerar den omedelbara paver-
kan pa verkligt vdrde som en féljd av en tillfallig forandring i de underlig-
gande marknadsvariablerna per den 31 december respektive ar. Kanslig-
hetsanalysen inkluderar effekterna av derivat och &r beréknad fore skatt.
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TABELL 10 Kanslighetsanalys av de finansiella tillgangarnas och skuldernas verkliga varde per den 31 december

2012 2011
Rénteniva Aktier  Fastigheter Rénteniva Aktier  Fastigheter
1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet  1%-enhet
parallell parallell 20% 20% parallell parallell 20% 20%
MSEK andring ned  andring upp kursfall kursfall andring ned &ndring upp kursfall kursfall
Tillgangar
Réntebarande vérdepapper 717 -696 903 -868
Aktier och fonder -1812 -1723
Ovriga finansiella tillgangar -125 -125
Skulder
Forlagslan -96 89 -113 104
Derivat, netto -69 63 -116 108 0 0
Total férandring i verkligt varde 552 -544 -1812 -125 674 -655 -1723 -125
RANTERISK

Rénterisk avser osakerheten i vardet pa tillgdngar och skulder, samt i ran-
teintdkter och rantekostnader till foljd av férandringar i marknadsrantor.

Hantering och kontroll av ranterisk

| enlighet med Ifs investeringspolicy ska vid sammansattningen av pla-
ceringstillgangarna forsékringsforpliktelserna beaktas betraffande rante-
och inflationsrisk. Ranterisken begransas genom kanslighetslimiter for in-
strument som dr utsatta for rantekanslighet.

Huvuddelen av de forsakringstekniska avsattningarna redovisas i nomi-
nella belopp i balansrékningen. I redovisningen ar bolaget darmed huvud-
sakligen exponerat for férandringar i framtida inflation. Det ekonomiska
vardet av dessa avsattningar, det vill séga nuvardet av framtida skadeut-
betalningar, exponeras déremot for forandringar i ranteldget. Dartill dis-
konteras avsattningarna for annuiteter i Finland, Sverige och Danmark

och eventuella férandringar i diskonteringsrantorna kommer att paver-
ka nivan pa férsakringstekniska avsattningar i bolagets balansrakning.
Diskonteringsrantorna varierar mellan [dnderna framst p& grund av olika
lagstiftning men paverkas dven av radande ranteldge. Avsattningarnas
duration och ddrmed kénslighet for ranteforandringar analyseras mer i
detalj i figur 5 och tabell 4, i avsnittet avseende reservrisker. | tabell 18
i avsnittet avseende likviditetsrisk visas kassaflodena for finansiella till-
gangar och skulder férdelade enligt forfallotidpunkterna.

Kvantifiering av ranterisk

Durationen i rantebédrande placeringar uppgick till 1,0 &r vid utgangen
av ar 2012 (1,2 ar vid utgangen av 2011). | tabell 11 visas réntekanslig-
heten (durationen) i rantebarande placeringar.

TABELL 11 Duration och andel rantebérande tillgangar per instrumenttyp per den 31 december

2012 2011
Bokfort Bokfort
MSEK vérde % Duration vérde %  Duration
Skandinavien, statspapper/foretagsobligationer 53 509 85,0 0,9 49915 80,0 1,1
Euro, statspapper/foretagsobligationer 4722 7,5 14 5263 8,4 1,5
Svenska indexldnkade langfristiga rantebarande tillgangar 2232 3,5 3,0 2718 4,4 36
Kortfristiga rantebarande tillgangar 2415 3,8 0,2 3697 59 0,6
USA, statspapper/foretagsobligationer 92 0,2 0,0 833 13 0,4
Globalt, statspapper/foretagsobligationer = = = - - -
Totalt 62 970 100 1,0 62 426 100 1,2
AKTIERISK Aktieportfoljen bestar av nordiska aktier och en diversifierad global fond-

Aktierisk ar risken for forluster till foljd av forandringar i aktiepriser. If
exponeras mot férandringar i aktiepriser genom kapitalférvaltningen.

Hantering och kontroll av aktierisk

Aktierisken reduceras genom diversifiering av portféljen mellan olika in-
dustrier och geografiska regioner. Andelen aktieinvesteringar far maxi-
malt uppga till 15 procent av den totala placeringsportféljen och expo-
neringar mot enskilda motparter &r begrénsat.

portfolj. Aktieportféljen forvaltas aktivt med en langsiktig investeringsho-
risont. Mandat for investeringarna finns beskrivna i Ifs investeringspolicy.

Kvantifiering av aktierisk
Vid utgangen av aret var exponeringen 9 059 MSEK och andelen aktier
i placeringsportféljen var 12,4 procent.
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TABELL 12 Sektorfordelning av aktieplaceringar
per den 31 december

2012 2011
Bokfort Bokfort
MSEK varde % varde %
Maskinindustri 1922 26,0 1602 23,7
Kapitalvaror 876 11,8 769 11,4
Detaljhandel 759 10,3 733 10,8
Telekom 668 9,0 617 9,1
Finans 645 8,7 487 7.2
Byggverksamhet och maskinteknik 625 8,5 540 8,0
Elektronik 424 57 355 52
Ovrigt 1477 20,0 1669 24,6
Totalt 7 396 100 6772 100

| sektorférdelningen av aktier exkluderas investeringar i aktiefonder till ett vérde av
1663 MSEK (1 844).

VALUTARISK

Valutarisk &r risken for forluster till foljd av férandringar i valutakurser.
Valutarisken kan generellt delas in i transaktionsrisk och translationsrisk.
Transaktionsrisken avser den valutarisk som uppstar i kontrakterade kas-
safléden inom forsékrings- och placeringsverksamheten eller till fljd av
sakringar relaterade till dessa kassafloden. Translationsrisken avser den
valutarisk som uppstar vid konsolidering av balansrékningen i filialer med
annan basvaluta &n moderbolaget.

Hantering och kontroll av valutarisk
Valutarisken minskas genom att de forsakringstekniska avsattningarna
matchas med placeringstillgdngar i motsvarande valutor eller genom an-

TABELL 14 Valutarisk per den 31 december

TABELL 13 Geografisk fordelning av aktieplaceringar
per den 31 december

2012 2011
Bokfort Bokfort
MSEK varde % varde %
Skandinavien 7394 81,6 6772 78,6
Nordamerika 978 10,8 1212 14,1
Asien 541 6,0 378 4,4
Vasteuropa - - - -
Japan 146 1,6 254 29
Latinamerika - - - -
Totalt 9 059 100 8616 100

véandandet av valutaderivat. Valutarisken i forsakringsverksamheten sak-
ras l6pande tillbaka tillbolagets basvaluta. Translationsrisken sékras inte.

Valutaexponeringen for investerade tillgangar ska kontrolleras pa vecko-
basis och sakras nar exponeringen dverstiger en given niva som baserats
pa kostnadseffektivitet samt en given lagsta beloppsniva.

Kvantifiering av valutarisk
Ifs valutapositioner mot basvaluta, samt valutarisk, presenteras i tabell 14.

MSEK

Valuta EUR NOK DKK LVL LTL GBP uUsb JPY Ovriga
Nettoposition (SEK), 2012 -72 -3 -152 -5 -7 -9 -212 -41 32
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2012 7 0 15 0 1 1 21 4 -3
10% kursfall for utléndska valutor mot SEK, 2011 43 -3 21 1 1 -2 -10 0 15

Exklusive valutapositioner i affarsomrade Baltikum.

KREDITRISK INKLUSIVE SPREADRISK

Kreditrisk ar risken for férluster, eller ogynnsamma férandringar i den
finansiella stallningen, orsakad av fluktuationer i kreditvardigheten hos
emittenter av vérdepapper, motparter och andra galdendrer till vilka for-
sakringsaktiviteterna ar exponerade mot i form av motpartsrisk, emit-
tentrisk och koncentrationsrisk. Kreditrisk hanfér sig till aterforsékrings-
och investeringsverksamheten samt till derivatinstrument.

Spreadrisk ar risken for forluster till féljd av férandringar i kreditspreadar
for rantebarande instrument utgivna av banker eller féretag samt rante-
barande instrument utgivna av stater.

Kreditrisk och spreadrisk relaterat till
investeringar och derivat

Kreditrisker i kapitalférvaltningen avser risken att en stat eller en fore-
tagsemittent inte fullgor sina forpliktelser eller pa nagot annat satt for-
hindrar géldenérers aterbetalning av skulder, speciellt avseende rénte-
barande instrument. Kreditrisken i kapitalférvaltningen kan delas in i
emittent-, motparts- och spreadrisk. Emittentrisk har ofta anknytning

till ett direkt innehav av vérdepapper, medan motpartsrisk hér samman
med derivat. Den vasentliga skillnaden i riskhdnseende &r att hela vér-
det av den réntebdrande tillgdngen riskeras vid emittentrisk medan det
vid motpartsrisk endast &r det aktuella marknadsvardet fér derivatkon-
traktet som riskeras.

Hantering och kontroll av kreditrisk och
spreadrisk relaterat till investeringar och derivat
Kreditrisker i kapitalférvaltningen hanteras genom specifika limiter fast-
stéllda i Ifs investeringspolicy. | policyn faststalls begransningar fér max-
imala exponeringar mot enskilda emittenter och per kreditbetygsklass.
Spreadrisk hanteras genom sensitivitetsrestriktioner for instrument vilka
ar kansliga for férandringar i kreditspreadar. Innan en investering i ett nytt
instrument gors, maste saval emittenters kreditvardighet som instrumen-
tets vardering och likviditet analyseras noggrant. Kreditbetyg fran huvud-
sakligen Standard & Poor’s, Moody's och Fitch anvéands for att bedoma
emittenters och motparters kreditvardighet. Dartill f6ljs portféljutveck-
lingen samt férédndringarna i motparters kreditvérdighet upp fortlépande.

If Skadeférsakring AB « Arsredovisning 2012




Portfoljens utveckling géllande kreditrisk hanteras och rapporteras 6-
pande till ICC. Kreditexponering rapporteras uppdelat pa rating, instru-
ment och branschsektor fér emittenter och motparter. Eftersom kredi-
trisk huvudsakligen tas som en del av investeringsverksamheten, dér de
flesta investeringar gors i omsattningsbara instrument, utgors kreditris-
ken framst av spreadrisk vilken férvaltas och 6vervakas som en del av
marknadsrisken.

Kvantifiering av kreditrisk och spreadrisk
relaterad till investeringar och derivat

De storsta kreditriskexponeringarna i If kommer fran placeringar i rante-
barande tillgangar. Exponering av rantebarande tillgangar per sektor, till-
gangsklass och kreditbetyg visas i tabell 15.

TABELL 15 Exponering per sektor, tillgdngsklass och ratingbetyg, per den 31 december 2012

Réntebarande vardepapper

Derivat Foérandring
Inget (mot- jamfort med
BBB+ kredit- parts- 31dec
MSEK AAA AA+-AA- A+ -A- -BBB- BB+-C D betyg Totalt " Aktier Fastighet risk)  Totalt ? 2011
Vérdepapperiserade
tillgangar - - -
Basindustri 981 887 1036 2904 356 3260 -65
Kapitalvaror 340 340 2821 3161 551
Konsumentvaror 71 1926 816 2813 2270 5083 448
Sakerstéllda
obligationer 27 162 301 27 463 27 463 686
Energi 409 805 3120 4334 310 4644 924
Finansiella institut 249 2 406 7621 1910 131 51 12368 645 24 13037 -203
Stater 136 136 136 -1126
Statligt garanterade 1424 482 1906 1906 -456
Forsékring - - -
Media 267 267 267 64
Kommuner 3782 3782 3782 -597
Fastigheter 85 641 726 625 1351 436
Tjanster 79 79 33 112 39
Teknologi och
elektronik - 25 25 9
Telekommunikation 1214 148 189 1551 668 2219 219
Transport 235 2 109 2344 71 2415 624
El, vatten och gas 1413 445 209 2067 2067 288
Ovrigt - 195 195 -556
Fonder - 1665 1665 -271
Totalt 32753 3027 10728 5410 1823 - 9339 63080 9059 625 24 72788 1014
Foérandring jamfort
med 31 dec 2011 -913  -1998 269 1628 608 - 955 549 442 0 23 1014

1) Total exponering rdntebarande vardepapper avviker med 110 MSEK jamfért med motsvarande finansiella tillgangar och skulder enligt tabell 5 vilket beror pa att kreditderivat

(credit default swaps) har hanterats olika samt att dvriga derivat &r exkluderade.

2) Total exponering avviker med 134 MSEK jamfért med motsvarande finansiella tillgangar och skulder enligt tabell 5 vilket beror pa att kreditderivat (credit default swaps)
har hanterats olika samt att 6vriga derivat ar exkluderade férutom OTC derivat dar endast motpartsrisken har beaktats.

Kreditrisk relaterad till aterférsakring

Utdver kreditrisken relaterad till placeringstillgdngar uppstar kreditrisk
aven for avgiven aterforsékring inom forsakringsverksamheten. Kreditrisk
avseende aterférsakrare uppstar i aterférsakringsfordringar och i aterfor-
sakrarnas andel av oreglerade skador. Kreditriskexponeringen mot forséak-
ringstagare ar mycket begrénsad eftersom uteblivna betalningar vanligt-
vis leder till annullering av forsékringsavtalen.

For att begransa och kontrollera den kreditrisk som &r férknippad med
avgiven aterforsakring har If en "Reinsurance Security Policy” som ang-
er kreditbetygskraven for aterférsakrare och maximal exponering mot
enskilda aterforsakrare. Aterforsakringsbolags kreditvérdighet faststills
med hjalp av kreditbetyg fran ratingbolag.
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Kvantifiering av kreditrisk relaterad till
aterforsakring

Fordelningen av aterforsakringsfordringar presenteras i tabell 16. | tabel-
len &r 1315 (1 419) MSEK exkluderade, vilket huvudsakligen &r relaterat
till captive-bolag och lagstadgade pool-samarbeten.

TABELL 16 Aterforsékringsfordringar per den 31 december

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2012 % 2011 %
AAA - - 2 0,1
AA 2169 58,1 2366 72,1
A 1471 39,4 868 26,4
BBB 38 1,0 4 0,1
BB - CCC - - - -
Inget kreditbetyg 56 1,5 42 1.3
Totalt 3734 100 3282 100

MATCHNINGSRISK

"Asset and liability management” (ALM) kallas den hantering av match-
ningsrisker som kan uppsta genom att durationen mellan tillgdngar och
skulder skiljer sig at.

Matchningsrisker inom If hanteras i enlighet med Sampogruppens ge-
mensamma principer. ALM beaktas genom ramverket for riskaptit och
regleras genom Ifs investeringspolicy.

Ur ett ALM perspektiv ar vardet av de forsakringstekniska avséttningar-
na kénsliga for framtida inflation och réntenivaer. De paverkas dven av
valutakursforandringar for de avsattningar som gors i valutor som inte
&r basvalutor.

| redovisningen &r storre delen av de tekniska avsattningarna nominella,
medan en inte obetydlig del utgdrs av livréntor och den sa kallade IBNR-
reserven for livrantor, som diskonteras med réntesatser i enlighet med
gadllande lagstiftning. If &r ddrmed exponerat mot férandringar i inflation
och lagstiftade diskonteringsrantor.

Ur ett ekonomiskt perspektiv, i vilket de tekniska avsattningarna &r dis-
konterade med rddande marknadsrantor, exponeras If mot férandringar
i inflation och mot nominella réntor.

Matchningsrisk relaterad till férandringar i valutakurser (valutarisk) kan

delas upp i tva delar:

+ Att halla utldndska valutaexponeringar som uppkommer i Ifs normala
affarsverksamhet och investeringsbeslut néra noll; samt

* Att uppna hégsta mojliga avkastning genom en aktiv valutahantering
med en balanserad och kontrollerad riskniva samt med en tillracklig
likviditet.

For att halla matchningsrisken inom riskaptiten kan de forsakringstek-

niska avsattningarna matchas med tillgdngar i rénteplaceringar i samma
valuta som motsvarande skuld eller genom anvéndning av valutaderivat.

| tabell 17 visas férdelningen av avgiven premie for fakultativ och kon-
traktsaterforsakring per kreditbetygsklass.

TABELL 17 Premieférdelning for avgiven fakultativ och kontraktsater-
forsakring per kreditbetyg, per den 31 december

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2012 % 2011 %
AAA - - 0 0,0
AA 264 49,4 232 58,4
A 269 50,3 165 416
BBB 2 0,3 - -
BB - CCC - - - -
Inget kreditbetyg 0 0,0 - -
Totalt 535 100 397 100

Ifs "Foreign Currency Risk Policy” satter limiter for tilldtna valutapositioner.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar risken att ett forsakringsbolag inte har méjlighet att
realisera placeringar och andra tillgangar for att fullgdra sina finansiella
forpliktelser da de forfaller till betalning. Likviditetsrisk kan delas upp i
refinansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk.

Hantering och kontroll av likviditetsrisk

Inom skadefdrsékring erhalls premierna in i férvag och stora skadeutbe-
talningar ar vanligen kdnda langt innan de forfaller, ddrmed anses likvi-
ditetsrisken vara begransad.

Cash Managementfunktionen ar ansvarig for likviditetsplanering. For att
identifiera likviditetsrisken analyseras regelbundet, bade under norma-
la och stressade marknadsférhallanden, forvantat kassafléde fran place-
ringstillgangar och forsakringstekniska avsattningar. Likviditetsrisken be-
gransas genom placeringar i likvida vardepapper som handlas pa likvida
marknader. Den tillgdngliga likviditeten i de finansiella tillgdngarna, det
vill sdga den del av tillgadngarna som kan omvandlas till kontanta medel
vid ett specifikt tillfalle, analyseras och rapporteras till IRCC kvartalsvis.

Kvantifiering av likviditetsrisk

| tabell 18 visas forfallostruktur for kassafloden av de forsakringsteknis-
ka avsattningar samt for finansiella tillgangar och skulder. | tabellen de-
las finansiella tillgdngar och skulder in i avtal med exakta, kontraktsbe-
stdmda forfallotidpunkter och 6vriga avtal. For 6vriga avtal visas endast
bokférda varden. Tabellen visar dven férvantade kassafléden fér de for-
sakringstekniska avsattningarna for egen rakning, vilka till naturen &r for-
enade med en viss grad av osékerhet.

TABELL 18 Forfallostruktur av kassafloden for finansiella tillgangar och skulder och férsakringstekniska avsattningar, f e r per den 31 december 2012

Bokfort varde Kassaflode
Obestdamd Avtalsbaserad
forfallo- forfallo-
MSEK Bokfort varde tidpunkt tidpunkt 2013 2014 2015 2016 2017 2018-2027 2028-
Finansiella tillgangar 81877 10 859 71018 22 897 15463 14856 13656 7531 3394 0
Finansiella skulder 7 335 7 335 5236 120 1405 57 57 1169 0
Forsakringstekniska avsattningar, fer 58 321 58 321 23054 6239 4209 3300 2717 13 803 7 351
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KONCENTRATIONSRISK

Koncentrationsrisk &r risken for forluster till f6ljd av koncentration i in-
vesterings- och foérsakringsportféljen till en motpart, sektor eller geo-
grafiskt omrade.

Hantering och kontroll av koncentrationsrisk

| Ifs investeringspolicy savél som i Ifs "Reinsurance Security Policy”, finns
limiter satta for maximal exponering gentemot enskilda motparter och
per ratingklass. Respektive kommitté dvervakar aktivt koncentrationen
av risker och rapporterar dem till IRCC kvartalsvis.

Kvantifiering av koncentrationsrisk
Placeringstillgangarna &r huvudsakligen koncentrerade till den finansiel-
la sektorn i de skandinaviska ldnderna dar sékerstéllda obligationer och
korta penningmarknadsplaceringar utgor en stor del.

De tio enskilt storsta aterforsakringsfordringarna uppgar till 3 316 MSEK,
vilket motsvarar 66 procent av de totala aterférsakringsfordringarna. Ifs
storsta aterforsakrare &r Munich Re (AA-), som utgér 22 procent av de
totala aterférsakringsfordringarna.

De stérsta marknads- och kreditriskexponeringarna relaterade till enskil-
da motparter visas i tabell 19.

TABELL 19 Koncentration av marknads- och kreditrisk per enskilda motparter och tillgdngsklasser per den 31 december 2012

Ovriga Positivt

langfristiga  Kortfristiga verkligt

MSEK Sékerstallda rantebédrande réntebarande varde av
Verkligt vérde Aktier obligationer tillgangar tillgangar derivat Totalt
Swedbank AB 5798 1247 29 7074
Nordea Bank AB 5435 1239 584 7258
Svenska Handelsbanken AB 4571 483 5054
Skandinaviska Enskilda Banken AB 2874 1280 55 4209
SBAB 2153 1387 3540
Landshypotek AB 2761 345 3106
DnB ASA 1297 1412 2709
Danske Bank A/S 236 615 1022 1873
Kommuninvest AB 1837 1837
TeliaSonera AB 668 1164 1832
De 10 storsta exponeringarna, totalt 668 25125 11009 1690 38 492

OVRIGA RISKER
Operativ risk

Operativa risker &r risken for forluster till f6ljd av icke andamalsenliga eller
misslyckade processer och system, manskliga fel eller externa héndelser.

HANTERING OCH KONTROLL AV OPERATIV RISK
Affarsomradena &ger ansvaret for att identifiera, vardera, 6vervaka
och hantera operativa risker. Operativa risker identifieras genom oli-
ka processer:

« Verksamheten genomfor halvarsvis, eller oftare vid behov, en sjélv-
utvardering for att identifiera de operativa riskerna. De identifierade
operativa riskerna bedoms utifran ett vésentlighetsperspektiv dar bade
sannolikhet och paverkan beaktas. Varje risk som identifieras far en
riskstatus och hanteras genom ett trafikljussystem dér; Gron innebar
god kontroll pa risken, Gul innebér att risken kréver atgard och Rod
innebdr att risken kréver omedelbar atgard. De allvarligaste riskerna
som identifierats och som har en riskstatus gul eller réd rapporteras
vidare till ORC.

Arligen genomférs trendanalyser dar de vasentligaste trenderna som
paverkar forsékringsbranschen identifieras och effekterna av dessa tren-
der for If varderas. | analysen identifieras de mest betydelsefulla externa
operativa riskerna.

Incidentrapportering sker via ett webbaserat system. De rapporte-
rade incidenterna gar darefter till linjeorganisationerna dar analyser
genomfors.

ORC samordnar de operativa riskprocesserna och sékerhetsstaller konti-
nuiteten. Kommitténs uppgift ar att ge synpunkter, rad och rekommen-
dationer till IRCC samt att rapportera om den aktuella operativa risk-

situationen. Kommittén ska dven foresla férandringar eller utékningar
i policyer och riktlinjer. Risksituationen &r baserad pa utvarderingarna
i linjeorganisationen, rapporterade incidenter samt annan ytterligare
riskinformation.

For att hantera operativa risker har If utfardat ett antal styrdokument;
"Operational Risk Policy”, "Contingency Plans”, "Security Policy”, "Out-
", "Claims Handling Poli-

sourcing Policy”, "Complaints Handling Policy”,
cy” samt ett antal andra styrdokument relaterade till olika delar av verk-
samheten. De olika styrdokumenten granskas och uppdateras arligen

eller oftare vid behov.

Utdver de uppraknade processerna och styrdokumenten sa har If detal-
jerade processer och riktlinjer for att hantera externa och interna be-
dragerier. Internutbildning avseende etiska regler och riktlinjer &r ett
fokusomrade.

Compliancerisk

Compliance risk &r risken for legala eller regulatoriska sanktioner, ma-
teriell finansiell forlust eller forlust till foljd av negativa rykten som kan
uppsta for ett bolag som konsekvens av att inte félja lagar, regler samt
forfattningar som ar hanforliga till dess verksamhet.

HANTERING OCH KONTROLL AV COMPLIANCERISK
Verksamheten &ger och ansvarar fér complianceriskerna. Dessa ska han-
teras som en del av den dagliga verksamheten for att sedan rapporte-
ras till complianceenheten. Complianceenheten ansvarar for att ge rad
samt stddja verksamheten. Enheten ansvara dven for att dvervaka verk-
samhetens genomférda complianceaktiviteter.

If Skadeférsakring AB « Arsredovisning 2012




En compliancerisk &r ofta en konsekvens av en legal eller operativ risk
som materialiserats och kan ddrmed ses som risken att verksamheten
inte foljer nya eller &ndrade externa lagar och regler, sa kallad praktisk
risk. Det kan @ven innebéra risk for att verksamheten inte bedrivs i enlig-
het med saddan god sed som satts upp av forsakringsbranschen, sa kall-
lad strukturell risk.

Den praktiska risken identifieras av verksamheten genom samma ORA
process som for operativ risk. Den strukturella risken identifieras av com-
plianceenheten genom sjélvutvardering i kombination med dialog inom
enheten.

Identifierade risker beddms ur ett vasentlighetsperspektiv dar bade san-
nolikhet och paverkan beaktas. Kontrollstatusen for varje risk hanteras
utifran ett trafikljussystem dar; Gron innebér god kontroll pa risken, Gul
innebdr att risken kraver &tgédrd och Réd innebér att risken kraver ome-
delbar atgérd.

Complianceenheten ansvarar for att analysera och sammanstélla dessa
risker. Kontrollstatusen baseras pa den sjalvutvardering som verksamhe-
ten genomfort, de incidenter som rapporterats samt eventuellt ytterli-
gare riskinformation som inkommit.

Kontrollstatusen analyseras av complianceenheten och rapporteras till
CC som &r ett koordineringsforum och radgivande organ fér CCO och de
mest allvarliga riskerna som identifierats och som har en riskstatus gul el-
ler r6d rapporteras vidare till IRCC halvarsvis eller oftare om nédvéndigt.

For att hantera compliancerisker har If faststéllt ett antal styrdokument,

"o

som exempelvis *Sampo Group Compliance Principles”, "Compliance Po-

nou ”ou

licy”,"Policy on Conflicts of Interest”,“Internal Control Policy”, “Risk Ma-
nagement Policy”, “Compliance Plan”, “Working Routines for the Comp-
liance function” och “Instruction for compliance coordinators”. De olika

styrdokumenten granskas och uppdateras arligen eller oftare vid behov..

Affarsrisk

Affarsrisk ar risken for forluster till f6ljd av forandringar i den konkurrens-
utsatta miljon, forandringar i det dvergripande ekonomiska klimatet el-
ler brist pa intern flexibilitet.

Avdelningen "Corporate Control and Strategy” ar ansvarig for att koordi-
nera och underldtta bedémningen av afférsrisker inom If. Det &r av stors-
ta vikt for hela verksamheten att forsta hur konkurrensen paverkar If lik-
som hur féréndringar i det vergripande ekonomiska klimatet paverkar.
Ansvaret for att identifiera affarsrisker ligger hos verksamheten. De iden-
tifierande riskerna ska rapporteras halvarsvis till "Corporate Control and
Strategy” och ska vara integrerade i den finansiella planrapporteringen.
Affarsriskerna rapporteras dven till IRCC pa arsbasis.

Anseenderisk
Anseenderisken ar definierad som risken for potentiell skada pa bolaget
genom forsamrat rykte hos kunder och andra intressenter.

Ett gott anseende &r avgdrande inom forsakringsbranschen dar tillit &r
en viktig faktor i relationen till kunder, investerare, anstéllda samt andra
intressenter. Ifs anseende avgdrs av hur intressenter upplever bolagets
agerande i alla avseenden.

Da bade uppkomna operativa risker och andra risker kan leda till 6kad
anseenderisk om de inte hanteras pa ett korrekt sétt sa arbetar kommu-
nikationsavdelningen [6pande med att utbilda de anstéllda om vikten av
att bibehdlla ett gott rykte samt hur anstallda bor hantera en potentiell
anseenderisk. Det &r viktigt att sakerstalla att bolaget har ett fritt infor-
mationsflode mellan verksamheten och kommunikationsenheten néar na-
got intréffat i verksamheten och som skulle kunna féranleda en férhéjd
anseenderisk, ett sa kallat "early warning system”.

Emerging risk
Emerging risk avser nya risker eller férandringar i redan befintliga risker
som paverkar bolagets forsakringsportfol].

Verksamheten &r ansvarig for att identifiera och hantera potentiella nya
risker som paverkar den egna verksamhetens portfélj. Pa grund av den po-
tentiellt stora méangden nya risker och dess langsiktiga resultatpaverkan
pa bolaget, har Risk Management etablerat ett forum med representanter
fran varje affarsenhet i syfte att ge ett grupperspektiv pa potentiellt nya
riskexponeringar. Detta forum fungerar som en informationsutbyteskanal
mellan de olika affarsomrddena samt mojliggér en gemensam koncern-
Svergripande syn pa eventuella atgarder som krévs for att hantera och
minska dessa potentiella nya framtida riskerna. Forumet leds av CRO
och méten halls tva ganger per ar. Utdver detta tréffas dven de olika
affarsenheternas representanter kvartalsvis for att diskutera potentiella
nya framtida risker mer i detalj exempelvis i samband med att man in-
for restriktioner i villkoren.

Legal risk

En legal risk definieras som férandringar i lagar eller regler, of6rutsagbar
rattsutgang samt bristfallig dokumentation.

"Corporate Legal” enheten &r ansvariga for att identifiera legala risker
inom If-gruppen och i tillagg till detta har "Insurance Legal” enheten i
uppgift att vara uppdaterad pa gallande lagstiftning, rattstvister samt
produkter specifika for forsakringsverksamheten. Organisationen har ut-
sett legala koordinatorer som |6pande rapporterar till Ifs chefjurist som
i sin tur halvarsvis rapporterar till ORC.

FORBEREDELSER FOR SOLVENS I

Ramdirektivet for Solvens Il antogs 2009. Direktivet introducerar ett nytt
riskbaserad solvenssystem.

Ett ekonomiskt, riskbaserat solvenssystem syftar till att férdjupa integra-
tionen pa forsakrings- och aterforsakringsmarknaden, forbattra skyddet
for forsakrings- och férmanstagare, 6ka de europeiska forsakrings- och
aterforsakringsbolagens internationella konkurrenskraft och att framja
battre reglering. Jamfort med det nuvarande Solvens |-regelverket kom-
mer kapitalkraven enligt Solvens Il att reflektera varje foretags specifika
riskprofil pa ett battre satt. Implementeringen av regelverket har skjutits
upp och tidpunkten fér implementeringen &r fortfarande okéand.

Under 2007 pabdrjades ett separat program med syfte att forbereda If
for Solvens Il regelverket. Programmet har medfort en grundlig genom-
gang av Ifs struktur for riskhantering, intern kontroll och bolagsstyrning
samt en utveckling av den interna modellen for kapitalberdkning. Pro-
grammet avslutades under 2012 och ansvarsomradena 6verfordes till
linjeorganisationen.

If-gruppen gick under 2011 in i en férprévningsprocess med de svenska
och finska finansinspektionerna och detta arbete fortlépte under 2012
och forvantas vara fardigt under 2013. Malet med detta dr att ha en god-
kénd partiell internmodell nar Solvens Il regelverket trader i kraft. Ut-
vecklingen av ett nytt verktyg for extern Solvens Il rapportering pagar.
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NOT 6  Resultatanalys per forsakringsgren 2012

Sjuk- och Hem Foretag

MSEK olycksfall och villa och fastighet Motor Trafik
Premieintakter, f e r 725 1666 1382 4608 1751
Kapitalavkastning 6verférd fran finansrérelsen 35 29 55 68 241
Ovriga tekniska intdkter 0 0 0 0 0
Forsékringsersattningar, f e r -476 -1576 -1 040 -3554 -1767
Driftskostnader -187 -207 -345 -553 -433
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 97 -88 52 569 -208
Avvecklingsresultat 2012 57 -58 177 22 -84
Avsattning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker 309 914 689 3651 833
Avséttning for oreglerade skador 1496 922 3824 535 18 224
Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterférsikring) 1805 1836 4513 4186 19 057
Avsattning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker -3 0 -84 -45 0
Avsattning for oreglerade skador -6 -27 -1204 -9 -68
Aterforsakrares andel av férsikringstekniska avsattningar -9 -27 -1288 -54 -68

Svensk Mottagen

Sjo, luftfart . direkt- Direkt ater-

MSEK och transport Ovriga forsékring utlandsk forsékring Totalt
Premieintakter, f e r 405 285 10 821 17 521 622 28 964
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 6 3 437 425 21 883
Ovriga tekniska intékter 0 182 182 0 0 182
Forsékringsersattningar, f e r -142 -211 -8 765 -11722 -562 -21049
Driftskostnader -104 -204 -2 034 -2 890 -177 -5 101
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 165 55 641 3334 -96 3879
Avvecklingsresultat 2012 58 1 172 862 -19 1015
Avsattning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker 139 150 6 684 8050 283 15017
Avsattning for oreglerade skador 297 20 25 320 21316 1394 48 030
Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterférsakring) 436 170 32 004 29 366 1677 63 047
Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker -21 0 -153 -217 -60 -430
Avsattning for oreglerade skador -121 0 -1435 -2 325 -537 -4 297
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar -142 - -1588 -2 542 -597 -4727
TILLAGGSUPPGIFTER TILL RESULTATANALYSEN
MSEK Sjuk- och Hem Foretag
Premieintékter,fer olycksfall ochvilla och fastighet Motor Trafik
Premieinkomst (fore avgiven aterférsakring) 762 1750 1874 4891 1659
Premier for avgiven aterforsakring -8 -34 -516 -72 -4
Forandring i avsattning for ej intjanade premier
och kvardréjande risker -23 -50 16 -193 96
Aterférsakrares andel av férandring i avsattning
for ej intjanade premier och kvardréjande risker -6 0 8 -18 0
Summa 725 1666 1382 4608 1751

Svensk Mottagen
MSEK Sjo, luftfart . direkt- Direkt ater-
Premieintakter,fer och transport Ovriga forsakring utlandsk forsakring Totalt
Premieinkomst (fore avgiven aterférsakring) 634 288 11858 18 792 769 31419
Premier for avgiven aterforsakring -226 0 -861 -995 -151 -2 007
Forandring i avsattning for ej intjanade premier
och kvardrojande risker -3 -3 -160 -280 -14 -454
Aterférsakrares andel av férandring i avsattning
for ej intjanade premier och kvardréjande risker 0 0 -16 4 18 6
Summa 405 285 10 821 17 521 622 28 964
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TILLAGGSUPPGIFTER TILL RESULTATANALYSEN, FORTS.

MSEK Sjuk- och Hem Foretag

Forsakringsersattningar, fe r olycksfall ochvilla och fastighet Motor Trafik
Utbetalda férsakringsersattningar

Fore avgiven aterforsakring -431 -1 502 -1393 -3 550 -1627
Aterférsakrares andel 8 8 50 57 27

Foréndring i avséttning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring -54 -82 -363 -57 -192

Aterférsakrares andel 1 0 666 -4 25

Summa -476 -1576 -1040 -3 554 -1767
Svensk Mottagen

MSEK Sjo, luftfart . direkt- Direkt ater-

Forsakringsersattningar, f e r och transport Ovriga forsakring utlandsk forsakring Totalt

Utbetalda férsakringsersattningar

Fore avgiven aterforsakring -298 -209 -9011 -13483 -837 -23331

Aterférsakrares andel 97 0 248 905 195 1348

Foérandring i avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring 76 -2 -674 1168 127 621
Aterférsakrares andel -17 0 672 -312 -47 313
Summa -142 -211 -8 765 -11722 -562 -21049

| posten utbetalda forsakringserséattningar ingar portféljpremier och skadehanteringskostnader. | féréndring avsattningar ingdr dven forandring av skadebehandlingsreserv.

NOT 7  Premieinkomst

2012 2011
MSEK Brutto” Avgiven Netto Brutto? Avgiven Netto
Premieinkomst 31419 -2 007 29 412 30637 -1718 28919
" Varav forsékringsavtal fér direkt skadeférsakring som tecknats i
Sverige 12 315 11788
Ovriga EES 18 335 18 200
Summa 30650 29 988
NOT 8  Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen
Den berdknade avkastningen pa de tillgdngar som motsvarar de forsakrings- Foljande kalkylréntesatser har anvants fér de viktigaste valutorna:
tekniska avsattningarna éverfors fran finansrérelsen till det tekniska resulta-
tet. Avkastningen berdknas pa nettot av de genomsnittliga forsakringstekniska 2012 2011
avsattningarna, med avdrag for forutbetalda anskaffningskostnader, forsak- Svenska kronor 1,9% 2,4%
ringstekniskt resultat fore tillférd kapitalavkastning och genomsnittliga ute- Norska kronor 2,0% 2,3%
stdende balanser. De réntesatser som anvands i berdkningen motsvarar for Danska kronor 1,0% 1,9%
respektive valuta réntan for statsobligationer med en l6ptid ungefar motsva- Euro 1,4% 2,0%

rande den for de forsékringstekniska avsattningarna. Den tillférda kapitalav-
kastningen delas upp i tva delar: En del som tillf6rs livranteresultatet, genom
en reduktion av kostnaden for upprakningen av livrénteavsattningen och en
del som sérredovisas som 6verford kapitalavkastning.
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NOT 9  Forsakringsersattningar

2012 2011
MSEK Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Skadekostnader harférliga till arets verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -11 478 222 -11 256 -11 806 238 -11 568
Driftskostnader for skadereglering -1820 - -1820 -1776 - -1776
Forandring i skadereserv for intraffade och rapporterade skador -6 621 1410 -5211 -6 512 1055 -5 457
Férandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) -3925 109 -3816 -3737 156 -3581
Forandring i avsattning for livrantor 0 - 0 - - -
Skaderegleringskostnader 39 - 39 46 - 46
Skadekostnader hanférliga till tidigare ars verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -9 668 1126 -8 542 -8 254 782 -7472
Livréntor -481 - -481 -1145 - -1145
Skadeportféljer -2 - -2 - - -
Forandring i skadereserv for intraffade och rapporterade skador 7255 -826 6 429 6272 -781 5491
Forandring i skadereserv fér intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) 3991 -380 3611 4630 -223 4 407
-22710 1661 -21049 -22 282 1227 -21055
Utbetalda férsékringsersattningar
Utbetalda skadeersattningar -21 146 1348 -19 798 -20 061 1021 -19 040
Utbetalda livrantor -363 - -363 -361 - -361
Skadeportféljer -2 - -2 - - -
Driftskostnader for skadereglering -1820 = -1820 -1776 - -1776
-23 331 1348 -21983 -22 198 1021 -21177
Forandring i Avsattning for oreglerade skador
Forandring i skadereserv for intraffade och rapporterade skador 634 585 1219 -240 273 33
Féréndring i skadereserv fér intréffade men ej rapporterade skador (IBNR) 66 -272 -206 895 -67 828
Forandring i avsattning for livrantor -118 - -118 -785 - -785
Skaderegleringskostnader 39 - 39 46 - 46
621 313 934 -84 206 122
Summa forsékringsersattningar -22710 1661 -21049 -22 282 1227 -21055

De allméanna principerna for véardering av de forsakringstekniska avsattningarna ar oférandrade. Avsattningen for livrantor berdknas enligt aktuariella principer
med hénsyn till forvantad inflation, dodlighet samt diskonteras med hansyn till forvantad framtida kapitalavkastning. For att mota kostnaden fér upprakningen
av livranteavsattningen till foljd av den successiva upplosningen av diskonteringen tillfors livréanteresultatet en berdknad kapitalavkastning, se not 8.
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NOT 10 Driftskostnader

MSEK 2012 2011 MSEK 2012 2011
Specifikation av Fordelning av driftskostnader
resultatposten driftskostnader i resultatrakningen
Externa anskaffningsutgifter -1373 -1369 Skaderegleringskostnader ingér
Interna anskaffningsutgifter -2 255 -2 095 i Utbetalda forsékringserséattningar -1 820 -1776
Forandring i forutbetalda Externa och interna anskaffningsutgifter
anskaffningskostnader, brutto 62 148 ingar i Driftskostnader i forsakringsrorelsen -3628 -3 464
Administrationskostnader forsékring -1522 -1588 ?.enfj?ngimma adkTinis;ritior)stSEnader
- T or forsakringsverksamheten ingar i
?;_r: gl;i::‘gﬁii:gf;irr;; ; rsakringsrorelsen, 5088 4904 Driftskostnager i fé‘)rséikringsrtirglsen -1522 -1588
Provisioner och vinstandelar édministrgtionskostnader. avs;egnde
{ avgiven dterforsakring . 149 129 ?ﬂéﬁ?ﬂﬁ&ﬁiﬁfﬁﬂ?er e -165 147
Férandring i férutbetalda anskaffnings- P - P
kostnader, avgiven aterforsakring 3 -4 K apita lforvaltnmgskostnader ngar
= = i Kapitalavkastning, kostnader -84 -69
§umr_‘na provisioner qch vinstandelar Summa 7219 7044
i avgiven aterférsakring 152 125
Ovriga driftskostnader -165 -147
Totalt -5 101 -4 926
") Varav provisioner i direktforsakring -1328 -1335
Sammanstéllning av totala driftskostnader
Loner och ersattningar -2 451 -2 260
Sociala kostnader -566 -529
Pensionskostnader -365 -464
Ovriga personalkostnader -150 -153
Summa personalkostnader -3 532 -3 406
Lokalkostnader -312 -298
Avskrivningar -30 -32
Externa anskaffningsutgifter -1373 -1369
Ovriga administrationskostnader -1972 -1939
Summa -7 219 -7 044
NOT 11 Medelantal anstallda
2012 2011
Medelantal Varav Medelantal Varav
anstallda kvinnor % anstallda kvinnor %
Sverige ! 1802 49 1820 49
Danmark 541 49 540 49
Frankrike 6 33 5 40
Nederldnderna 4 75 5 60
Norge 1483 48 1512 48
Storbritannien 8 50 8 50
Tyskland 7 57 7 57
Summa 3851 49 3897 49
1) Ombud &r ej inkluderade. If har 76 (82) fritidsombud i Sverige.
Andel kvinnor bland ledande
befattningshavare 2012 2011
Styrelsen 17% 7%
Ovriga ledande befattningshavare 11% 18%
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NOT 12 Loéner och ersattningar for ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda

MSEK MSEK

Kostnadsférda loner, ersattningar, Kostnadsférda l6ner och ersattningar 2012 2011
pensioner och sociala avgifter 2012 2011 Ledande befattningshavare " 114 62
Léner och erséttningar 2451 2 260 varav incitamentsprogram

Pensionskostnader 365 464 och évrig rérlig erséttning 2 83 34
Sociala avgifter 566 529 Ovriga anstéllda 2337 2198
Summa 3382 3253 Summa 2451 2 260

PRINCIPER FOR FASTSTALLANDE
AV ERSATTNINGAR TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsearvode utgar inte till de ledamoter som &r anstéllda inom If och
Ovriga bolag i Sampokoncernen. Erséattningen till verkstéllande direkto-
ren och andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, eventuell
ettarig rorlig ersattning, andelar i flerdriga incitamentsprogram, pension
samt Ovriga férmaner. For verkstallande direktdren &r den ettériga rorli-
ga ersdttningen maximerad till 75 procent av grundlénen. For andra le-
dande befattningshavare ar den ettariga rorliga ersattningen begransad

" Med ledande befattningshavare avses styrelseledarméter, vd och vice vd. | summan
fér l6ner och ersdttningar ingér dven avgangsvederlag 1 MSEK (1).

2 Information om incitamentsprogram och ettérig rérlig ersattning som
kostnadsforts respektive dr, oavsett intjanandear.

till maximalt 30-75 procent av grundlonen. Ettariga rorliga erséttningar
ar baserade pa If-koncernens resultat, enheters resultat och individuel-
la resultat. For de ledande befattningshavare som ingar i Sampo Group
Executive Committee baseras den ettariga rorliga ersattningen aven pa
Sampokoncernens resultat. Merparten av utbetalningarna fran rorliga er-
sattningsprogram som utfasts fran och med 2010 skjuts upp i minst tre
ar. Dérefter ska styrelsen utvérdera och riskjustera den uppskjutna er-
sattningen innan utbetalning gors.

Pa If's webbplats www.if.se [dmnas ytterligare information om bola-
gets ersattningar.

Utbetalt

Utbetald avseende .
KSEK Grundlén/ rorlig  incitaments- Ovriga Pensions-
Utbetalda ersattningar och formaner under aret Styrelsearvode ersattning program?) formaner kostnader Totalt
Styrelsens ordférande 5492 1108 6232 366 2410 15 608
Verkstallande direktéren 3373 519 4897 193 1212 10 194
Vice verkstéllande direktoren 1229 121 890 96 410 2746
Ovrig styrelse (2 personer) 2173 324 3858 154 777 7286
Ovrig ledning (6 personer) 16 072 2715 24 710 1219 4142 48 858
Summa 28 339 4787 40 587 2028 8951 84 692
1) Se mer under rubriken Langsiktiga incitamentsprogram nedan.
KSEK Rorlig Incitaments-
Arets kostnadsforda avsattningar for utbetalning under kommande ar ersattning program Totalt
Styrelsens ordférande 3 404 7 859 11263
Verkstallande direktéren 2103 5676 7779
Vice verkstéllande direkt6ren 332 1684 2016
Ovrig styrelse (1 person) 873 4865 5738
Ovrig ledning (6 personer) 7 481 22917 30398
Summa 14 193 43 001 57 194

PENSIONER OCH AVGANGSVEDERLAG

Svenska och norska ledande befattningshavare omfattas, vid sidan av
lagstadgade alderspensionsférmaner, av lokala tjanstepensionsplaner for
alderspension. Svenska ledande befattningshavare &r berattigade till in-
dividuellt avtalad temporar eller livsvarig premiebestamd pension eller
kollektivavtalad tjanstepension enligt FTP2. Premien for individuellt av-
talade premiebestamda pensioner motsvarar 38 procent av den fasta
arslénen och pensionsaldern &r 60 ar. Norska ledande befattningshava-
re omfattas av bade férmansbestamd pension och pension enligt bola-

gets avsattningsordning. Mellan 65 och 67 ars alder &r pensionsformanen
vid fullt intjanande 70 procent av den pensionsmedférande [6nen. Fran
67 ars alder ar pensionsformanen vid fullt intjdnande 70 procent av den
pensionsmedférande [6nen upp till tolv norska basbelopp tillsammans
med estimerad lagstadgad alderspension. Den norska pensionslagstift-
ningen medger en flexibel pensionsélder mellan 62 och 75 ar. For pen-
sionsmedférande 16n Gverstigande tolv norska basbelopp omfattas de
norska ledande befattningshavarna av temporar pension mellan 67 och
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82 &r och den érliga avsattningen motsvarar 24 procent. For den finska
ledande befattningshavaren utgar ingen alderspension utover lagstad-
gad arbetspension. Den finska pensionslagstiftningen medger en flexibel
pensionsalder mellan 63 och 68 ar.

For verkstallande direktéren géller vid fall av fortida uppsagning fran bo-
lagets sida att han &r berédttigad till [6n under en uppsédgningstid upp-

gaende till tolv manader samt ett avgangsvederlag utgérande en och
en halv arslén.

Vid fall av fértida uppsagning fran bolagets sida &r 6vriga ledande be-
fattningshavare berattigade till [6n under en uppsagningsperiod om sex
till tolv manader, samt i de flesta fall ett avgangsvederlag uppgéende till
lagst tolv manadsloner och hogst 24 manadsloner.

KSEK

Utestaende andelar och véarden Antal andelar Maximalt belopp Reserverat belopp
Styrelsens ordférande 283 500 38878 9990
Verkstallande direktéren 222 750 30 547 7296
Vice verkstéllande direktéren 70 500 9725 2042
Ovrig styrelse (1 person) 175 500 24068 6184
Ovrig ledning (6 personer) 913 250 125 449 30558
Summa 1665 500 228 667 56 070

LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM

Ett antal ledande befattningshavare inom If omfattas av incitamentspro-
gram som utférdats av Sampokoncernen. | augusti 2009 och september
2011 utfardades program som vardera omfattar 50-60 personer. | sep-
tember 2012 gjordes en tilldelning av kvarstadende andelar fran 2011
ars program. Dessa incitamentsprogram é&r flerariga program for rorlig
ersattning. Utfallet i programmen styrs av Sampos aktiekursutveckling
under cirka tre ar fran respektive programs utfardande. Varje deltagare i

NOT 13 Revisorernas ersattningar

MSEK 2012 2011
Revisionsarvoden

Ernst & Young 12 11
Summa revisionsarvoden 12 11

Revisionsarvoden utanfor uppdraget
Ernst & Young 0 -

Summa revisionsarvoden utanfér uppdraget 0 -
Skatteradgivning

Ernst & Young 1 1
Summa arvoden for skatteradgivning 1 1
Ovriga konsultarvoden

Ernst & Young 1 -
Summa 6vriga konsultarvoden 1 -

respektive program tilldelas ett antal enheter dar varje enhet ger ratt till
en utbetalning. Utbetalningen &r lika med vardedkningen pa en Sampo-
aktie fran respektive programs utfardande till tre i forvag specificerade
utbetalningsdatum. Programmen innehaller bade trosklar som innebar
att ingen rorlig ersattning utfaller om inte féretaget uppnar betydande
l6nsamhet och tak som maximerar ersattningens storlek. Under réken-
skapsaret gjordes en utbetalning fran programmet som utfardades 2009.
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NOT 14 Resultat per forsakringsklass

Brand och
Olycks- Sjofart, annan
2012 fall och Motor, Motor, luftfart och skada pa Allméan
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport egendom ansvarighet
Premieinkomst, brutto 3962 4138 9373 1049 9802 1345
Premieintakt, brutto 3879 4195 9 054 1038 9723 1347
Forséakringsersattningar, brutto -2 291 -3 231 -6 626 -553 -7 247 -602
Driftskostnader, brutto -697 -875 -1362 =171 -1 447 -200
Resultat avgiven aterférsakring -152 45 -18 -171 -507 -270
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrérelsen 739 134 1048 143 522 275
Totalt Mottagen
Ratts- direkt- ater-
skydd Assistans Ovrigt forsakring forsakring Totalt
Premieinkomst, brutto 110 - 871 30 650 769 31419
Premieintakt, brutto 109 - 865 30210 755 30 965
Forsakringsersattningar, brutto -90 - -1361 -22 001 -709 -22 710
Driftskostnader, brutto -21 - -110 -4 883 -188 -5071
Resultat avgiven aterforsakring 0 - 861 -212 24 -188
Tekniskt resultat fére kapitalavkastning
6verford fran finansrérelsen -2 - 255 3114 -118 2996
Kapitalavkastning 6verférd fran finansrorelsen 883
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 3879
Brand och
Olycks- Sjofart, annan
2011 fall och Motor, Motor,  luftfart och skada pa Allmén
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport egendom ansvarighet
Premieinkomst, brutto 3711 4283 9 080 1004 9 596 1338
Premieintakt, brutto 3598 4298 8510 991 9430 1260
Forsékringsersattningar, brutto -2 037 -3 508 -6 348 -551 -7 487 -682
Driftskostnader, brutto -681 -836 -1353 -171 -1354 -199
Resultat avgiven aterforsakring -89 -3 -1 -104 -253 -135
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrérelsen 791 -49 808 165 336 244
Totalt Mottagen
Rétts- direkt- ater-
skydd Assistans Ovrigt forsakring forsakring Totalt
Premieinkomst, brutto 103 - 873 29988 649 30637
Premieintakt, brutto 99 - 874 29 060 700 29760
Forsékringsersattningar, brutto -67 - -1408 -22 088 -194 -22 282
Driftskostnader, brutto " -21 - -95 -4 710 -171 -4 881
Resultat avgiven dterforsakring 0 - 266 -319 -46 -365
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansroérelsen 11 - -363 1943 289 2232
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 1108
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 3340

1) Posten Driftskostnader, brutto inkluderar évriga tekniska intékter med 182 MSEK (170) samt 6vriga driftskostnader med -165 MSEK (-147).

If Skadeférsakring AB « Arsredovisning 2012




Noter till resultatrakningen

NOT 15 Kapitalférvaltningens resultat

MSEK

KAPITALAVKASTNING, INTAKTER 2012 2011

Driftséverskott byggnader och mark

Hyresintakter 1 2

Driftskostnader -3 -3

Utdelning pa aktier och andelar 301 235
varav med orealiserade védrdeférandringar redovisade i resultatrékningen 0 -
varav med orealiserade védrdeféréndringar redovisade i dvrigt totalresultat 301 235

Ranteintakter mm

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2531 2 620
varav med orealiserade vérdeférandringar redovisade i resultatrakningen - 2
varav med orealiserade vérdeférandringar redovisade i évrigt totalresultat 2531 2618

Derivat 23 26

Ovriga rénteintakter 100 92

Ovriga rénteintékter, koncernbolag 30 99

Valutakursvinster, netto 29 10

Realisationsvinster, netto

Aktier och andelar 95 793
varav med orealiserade védrdeférandringar redovisade i resultatrékningen - -
varav med orealiserade védrdeféréndringar redovisade i dvrigt totalresultat 95 793

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 79 202
varav med orealiserade vardeféréndringar redovisade i resultatrakningen - -
varav med orealiserade vardeférédndringar redovisade i 6vrigt totalresultat 79 202

Derivat 46 -

Summa 3232 4076

MSEK

OREALISERADE VINSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR REDOVISADE | RESULTATRAKNINGEN 2012 2011

Aktier och andelar - -

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 29 194
varav reverserade nedskrivningar 29 30

Derivat = -

Summa 29 194

MSEK

KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER 2012 2011

Kapitalférvaltningskostnader -101 -87

Réntekostnader mm
Ovriga rantekostnader -125 -4
Ovriga réantekostnader, koncernbolag -26 -89

Realisationsforluster, netto

Obligationer och andra réntebarande vardepapper - -154
varav med orealiserade védrdeféréandringar redovisade i resultatrékningen - -154
Derivat = -114
Summa -252 -448
MSEK
OREALISERADE FORLUSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR REDOVISADE | RESULTATRAKNINGEN 2012 2011
Byggnader och mark -1 -
Aktier och andelar -205 -1246
varav nedskrivningar -205 -1246
Derivat -10 -62
Summa -216 -1308
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MSEK

Avstamning av Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde med vérdeforandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 2012 2011
Ingdende vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 1446 3031
Arets orealiserade férluster redovisade i dvrigt totalresultat 1409 -1803
Overfort till resultatrékningen 237 218
Utgdende vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 3092 1446

Netto av drets vardeférandringar pa Finansiella tillgdngar véarderade till

verkligt varde med vardeférandringar redovisade i vrigt totalresultat 1646 -1585
Verkligt varde Verkligt varde Avkastning Avkastning
2012-12-31 2011-12-31 2012 2011
Avkastning pa placeringstillgangar " MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Rantebdrande vardepapper 62 970 87 62 426 88 3262 51 2936 4,6
Aktier 9058 12 8616 12 1257 13,6 -2 113 -23,1
Valuta (aktiva positioner) 4 0 3 0 -9 - 39 -
Summa aktiva placeringar 72 032 99 71045 100 4510 6,1 862 1,2
Valuta ? 15 0 -678 -1 38 - -29 1,2
Fastighet 624 1 626 1 42 6,7 120 22,5
Ovrigt 12 0 12 0 -151 - -24 -
Summa placeringstillgangar 72683 100 71005 100 4439 59 929 13

) Avkastningen for placeringarna har beraknats med manatlig kapitalviktad berékningsmetod. Bankmedel ingar i réntebarande vérdepapper. Derivat och likvider fér ej avslutade
fondaffarer redovisas under respektive tillgdngsslag.

2 Under tillgangsslaget Valuta redovisas det verkliga vérdet pa utestdende valutaderivat. | den rapporterade avkastningen pa samma rad ingr,
férutom resultat fran valutaderivat, dven resultatférda valutakurseffekter till f6ljd av omrakning av poster i resultat- och balansrakning.

NOT 16 Réantekostnad, efterstallda skulder

hR’Iéisrllztlikostnad Réntesats 2012 2011 ) Forlagslanet emitterat 2001 (200 MEUR) terbetalades i mars 2011 efter
Forlagslan emitterat 2001 " 7,50% - -33 godkannande av tillsynsmyndighet.

Forlagslan emitterat 2005 4,94% -66 -68

Forlagslan emitterat 2011 6,00% -58 -4

Summa -124 -105

NOT 17  Avskrivning goodwill

MSEK 2012 2011
Avskrivning av inkramsgoodwill hanforlig
till bildandet av If (Avskrivs med bedémd
livslangd p& 20 é&r) -312 -310
Summa -312 -310
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NOT 18 Skatt

MSEK 2012 2011
Aktuell skatt -1412 -1200
Uppskjuten skatt 43 87
Summa -1369 -1113
Aktuell skatt, specificering:

Svenska enheter -398 -240
Utléndska enheter -1014 -960
Summa -1412 -1200
Uppskjuten skatt, specificering:

Temporér skillnad avseende goodwill 65 81
Ovriga temporéra skillnader -22 6
Summa 43 87

MSEK 2012 2011
Skatt hanforlig till 6vrigt

totalresultat, specificering:

Hanforligt till finansiella tillgdngar

som kan saljas -407 417
Ovrigt 31 -1
Summa aktuell och uppskjuten skatt -376 416
Skillnad mellan redovisad skatt och skatt

baserad pa géllande svensk skattesats:

Resultat fore skatt 5255 4225
Skatt enligt géllande skattesats, 26,3% -1382 -1111
Permanenta skillnader, netto -8 -5
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 4 3
Andrade skattesatser 17 -
Redovisad skatt -1369 -1113
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NOT 19 Immateriella tillgangar
Goodwill Andra immateriella
tillgangar
MSEK 2012 2011 2012 2011
Ingaende ackumulerade anskaffningsvéarden 6715 6716 153 122
Investeringar - - 40 32
Utrangeringar - - -44 -
Omrakningsdifferenser 99 -1 2 -1
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 6814 6715 151 153
Ingdende ackumulerade avskrivningar -4 509 -4 203 -49 -44
Avrets avskrivningar -312 -310 -6 -5
Utrangeringar = - 44 -
Omrékningsdifferenser -65 4 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4 886 -4 509 -11 -49
Utgdende planmassigt restvarde 1928 2 206 140 104
NOT 20 Byggnader och mark
Verkligt vérde per
Anskaffningsvérde, Verkligt varde,  kvm uthyrningsbar

MSEK MSEK bruksvérde, SEK Area, kvm Ytvakansgrad
Kontors- och afférsfastigheter
Sverige, storstadsregion 3 6 4148 1326 73,1%
Ovriga fastigheter
Norge 4 4 1403 2890 0,0%
Totalt ¥ 7 10 2 266 4216 23,0%
Foregaende ar 8 12 2712 4216 23,0%
" Andelen fastigheter som anvénds i den egna verksamheten utgér 77 procent (77).
NOT 21 Andra finansiella placeringstillgangar

Anskaffningsvarde Verkligt vérde Bokfort varde

MSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Finansiella tillgdngar som ska vérderas till
verkligt vérde via resultatrakningen (trading)
Derivatfordringar (not 23) - - 342 1019 342 1019
Finansiella tillgangar som If valt att vérdera till
verkligt vérde via resultatrakningen
Aktier och andelar - - - - - -
Obligationer och andra réntebarande vardepapper - - - - - -
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde med
vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 9388 10 020 9136 8712 9136 8712
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 59 240 59 357 60 083 59 444 60 083 59 444
Totalt marknadsvarderade placeringstillgangar 68 628 69377 69 561 69 175 69 561 69 175
Lanefordringar
Deposits hos kreditinstitut 1000 900 1000 900
Ovriga lan 715 730 715 730
Summa 70 342 71007 71276 70 805
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Specifikation Obligationer och andra rantebarande vardepapper Nominellt varde Verkligt varde Bokfért varde
Svenska staten 418 1% 433 1% 433 1%
Svenska bostadsforetag 15936 38% 16 781 28% 16 781 28%
Svenska finansféretag 1364 3% 14 303 24% 14 303 24%
Ovriga svenska féretag 5825 14% 6 347 10% 6 347 10%
Utlandska stater 1266 3% 1448 2% 1448 2%
Utlandska finansféretag 7813 19% 8 862 15% 8 862 15%
Ovriga utldndska foretag 9 454 22% 11909 20% 11909 20%
Summa 42076  100% 60 083 100% 60 083 100%
Ackumulerat belopp att amortera
Upplupet anskaffningsvarde < Nominellt varde -598
Upplupet anskaffningsvéarde > Nominellt varde 639
Summa 41
Ar till forfall v <1 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 67 7-8 89 9-10 10-15 15-30 Totalt
Verkligt varde i % 15 13 24 19 15 3 4 2 0 3 1 1 100
1) Forfallotidpunkten &r inte justerad for méjligheter till fortidsinlosen av obligationer.
NOT 22 Placeringstillgangar per valuta, bokfért varde

SEK NOK DKK GBP EUR usD JPY Total
Byggnader och mark 5 4 - - - - - 9
Aktier och andelar 6 259 1143 60 - 0 1528 146 9136
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 38956 19677 - - - 1450 - 60 083
Ovriga lan 715 - - 0 0 - - 715
Deposits hos kreditinstitut 1000 - - - - - 1000
Derivat 341 0 - - 0 0 - 341
Depéer hos foretag som avgivit aterfrsakring - 12 - - - - - 12
Summa 47 276 20 836 60 0 0 2978 146 71297
Andel 67% 29% 0% 0% 0% 4% 0% 100%
NOT 23 Derivat

2012 2011

MSEK Verkligt Bokfért  Nominellt Verkligt Bokfért ~ Nominellt
AKTIEDERIVAT vérde vérde belopp vérde vérde belopp
Positiva vérden i balansrékningen
Optionskontrakt 0 0 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0 0 0

Varav clearade via clearinginstitut

Negativa varden i balansrakningen

Optionskontrakt

Summa

Varav clearade via clearinginstitut
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2012 2011

MSEK Verkligt Bokfort  Nominellt Verkligt Bokfort ~ Nominellt
RANTEDERIVAT vérde vérde belopp vérde vérde belopp
Positiva vérden i balansrakningen
Terminskontrakt 18 18 600 3 3 3500
Swappar 0 0 129 23 23 1134
Summa 18 18 729 26 26 4634

Varav clearade via clearinginstitut 18 18 600 3 3 3500
Negativa vérden i balansrékningen
Terminskontrakt - - - - - -
Swappar = = = - - -
Summa - - - - - -

Varav clearade via clearinginstitut = = = - - -

2012 2011

MSEK Verkligt Bokfort  Nominellt Verkligt Bokfort ~ Nominellt
VALUTADERIVAT vérde vérde belopp vérde vérde belopp
Positiva vérden i balansrakningen
Optionskontrakt 4 4 453 13 13 934
Terminskontrakt 320 320 36 791 980 980 2558
Summa 324 324 37 244 993 993 3492

Varav clearade via clearinginstitut = = = - - -
Negativa varden i balansrakningen
Optionskontrakt - - - 16 16 948
Terminskontrakt 305 305 43 708 1652 1652 26 252
Summa 305 305 43 708 1668 1668 27 200

Varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Summa positiva varden 342 342 1019 1019
Summa negativa varden 305 305 1668 1668
NOT 24 Aterférsékrares andel av férsakringstekniska avsattningar

2012 2011
Avséttning for ej in- Avséttning for ej in-

MSEK tjanade premier och Avsattning for tjanade premier och Avsattning for
FORANDRING UNDER PERIODEN kvardréjande risker oreglerade skador kvardrojande risker oreglerade skador
Ingaende balans 434 4041 430 3820
Forandring i avsattning 6 313 1 206
Omrakningsdifferenser -10 -57 3 15
Utgdende balans 430 4297 434 4041

Specifikation av aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar framgar av not 33 Forséakringstekniska avséttningar.
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NOT 25 Fordringar avseende direktférsakring

MSEK 2012 2011 MSEK
Fordran pa férsakringstagare 7786 7 404 Specifikation av férandring osakra fordringar 2012 2011
Fordran pa forsakringsmaklare 0 1 Ingaende balans " 277 -245
Fordran pa férsakringsforetag 10 4 Utnyttjade individuella
Avséttning for osakra fordringar -290 -277 avsattningar under rakenskapsaret 13 14
Summa? 7 506 7132 Outnyttjade individuella avsattningar
1) Varav férvantas inflyta senare &n 12 manader efter balansdagen - MSEK (1). reverserade under rékenskapsaret 2 1
Individuella avsattningar under rakenskapsaret -18 -13
Ej forfallna Foréndring av schablonberéknade avsattningar
och yngre n Aldre &n under rakenskapsaret -1 -34
Aldersanalys 6 manader 6 méanader Totalt Omrékningsdifferens 1 0
Fordran 7413 383 779 Utgéende balans 2 -290 -277
Avgar avsattning -39 -251 -290 o o
Surmma 7374 132 7506 1) varav individuella avsittningar -2 MSEK (-4).
2) varav individuella avsattningar -6 MSEK (-2).
NOT 26 Fordringar avseende aterférsakring
MSEK 2012 2011 MSEK
Fordran pa aterforsékrare 698 545 Specifikation av férandring osékra fordringar 2012 2011
Avsattning for osakra fordringar -46 -31 Ingdende balans " -31 -48
Summa 1) 652 514 Utnyttjade individuella
1) Varav férvantas inflyta senare &n 12 ménader efter balansdagen - MSEK (75). avsattningar under rékenskapsaret 0 2
Outnyttjade individuella avsattningar
Ej forfallna reverserade under rakenskapsaret 2 17
och yngre n Aldre n Individuella avsattningar under rakenskapsaret -18 -2
Aldersanalys 6 ménader 6 manader Totalt Forandring av schablonberdknade avsattningar
Fordran 580 118 698 under rakenskapsaret 2 -
Avgér avsittning -20 -26 -46 Omrakningsdifferens -1 0
Summa 560 92 652 Utgéende balans ? -46 -31

1) varav individuella avsattningar -31 MSEK (-48).
2) varav individuella avsattningar -46 MSEK (-31).

NOT 27 Ovriga fordringar

MSEK 2012 2011
Fordringar pa koncernforetag 666 556
Ovrigt 54 34
Summa” 720 590

1) Varav férvantas inflyta senare &n 12 manader efter balansdagen 68 MSEK (97).
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NOT 28 Materiella tillgdngar

Kontorsutrustning Datautrustning Motorfordon Ovriga tillgdngar
MSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 288 286 61 61 69 64 12 12
Investeringar 6 4 0 1 25 19 0 0
Forsaljningar och utrangeringar -11 -2 -39 -1 -23 -14 =1 -
Omeklassificeringar - 0 - - - -
Omrakningsdifferenser 3] 0 0 0 -1 0 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 286 288 22 61 70 69 11 12
Ingaende ackumulerade avskrivningar -271 -261 -59 -60 -26 -22 -8 -7
Forséljningar och utrangeringar 11 2 40 1 14 9 0 -
Omklassificeringar - 0 - - - - 1 -
Arets avskrivningar -9 -12 -1 -1 =13 -13 -1 -1
Omrékningsdifferenser -3 0 -1 1 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -272 -271 -21 -59 -25 -26 -8 -8
Utgaende planmassigt restvarde 14 17 1 2 45 43 3 4
MSEK Totala framtida
Operationella leasingavtal (leasetagare) minimileaseavgifter
Férfallotidpunkt 2012 2011 2012 2011
<lar 221 256 Totala leasingavgifter under perioden 282 208
1-5 ar 613 622 varav minimileaseavgifter 280 206
>5ar 588 710 varav variabla avgifter 2 2
Summa 1422 1588

Operationell leasing déar If Skadeforsakring &r leasegivare avser intakter fran
Foretagets operationella leasing avser i huvudsak lokaler och bilar. uthyrning av lokaler. Totala leasingavgifter under &ret understiger 1 MSEK.

NOT 29 Forutbetalda anskaffningskostnader

MSEK 2012 2011 Arets sammanlagda anskaffningsutgifter uppgar till 3 628 MSEK (3 464).

Ingaende balans 1219 1071 Posten avser periodiserade forsaljningskostnader som har ett klart samband
Arets nettoférandring 62 148 med tecknande av férsakringsavtal. Med férsaljningskostnader avses till ex-
Omrékningsdifferens -3 0 empel driftskostnader, sasom provisioner, kostnader fér marknadsforing, 16-
Utgaende balans 1278 1219 ner och kostnader for saljare, som varierar med och som direkt eller indirekt

ar relaterade till anskaffning eller fornyelse av férsakringsavtal. Férsaljnings-
kostnaderna periodiseras pa ett satt som motsvarar periodisering av e] intja-
nad premie, normalt ej ldngre tid an ett ar.

NOT 30 Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter

MSEK 2012 2011
Upplupna intédkter 19 30
Forutbetalda kostnader 319 349
Summa 338 379

NOT 31 Obeskattade reserver

Omréaknings-
MSEK 2011 Forandring differens 2012
Sakerhetsreserv 7341 - 44 7 385
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NOT 32 Efterstallda skulder

Ursprunligt
MSEK nominellt belopp Loptid Réntesats 2012 2011
Forlagslan emitterat 2005 150 MEUR Evigt 4,94% 1283 1332
Forlagslan emitterat 2011 110 MEUR 30 ar 6,00% 935 970
Summa 2218 2302

Lanen &r emitterade med 10 ars fast ranta. Efter 10 ar 6vergar lanen till att
l6pa med rorlig ranta men de innehaller ocksa villkor som medger ratt till
fortida l6sen vid denna tidpunkt. Samtliga lan och lanevillkor ar godkénda av
tillsynsmyndighet att anvanda for solvensandamal.

Samtliga obligationer i frlagslanet som emitterades 2011 tecknades av Sam-
po Abp.

Lanen emitterade 2005 och 2011 &r noterade pa Luxemburgs fondbdrs.

NOT 33 Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring)

2012 2011

Avsattning for ej Avsattning for Avsattning for ej Avséttning for
MSEK intjdnade premier och oreglerade intjdnade premier och oreglerade
FORANDRING UNDER PERIODEN kvardréjande risker skador kvardrojande risker skador
Ingaende balans 14 572 48 644 13648 48 445
Upprékning av reserv for skadelivrantor - 98 - 106
Forandring i avsattning 454 -621 877 84
Omrékningsdifferenser =) -91 47 9
Utgdende balans 15017 48 030 14 572 48 644
MSEK
FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR OCH ATERFORSAKRARES ANDELAR 2012 2011
Forsékringstekniska avsattningar fore avgiven aterférsakring
Ej intjdnade premier och kvardréjande risker 15017 14572
Avséttning for intraffade och rapporterade skador 15079 15 805
Avséttning for intraffade &nnu ej rapporterade skador 25616 25651
Avsattning for skadelivrantor 5627 5443
Avsattning for skaderegleringskostnader 1708 1745
Summa 63 047 63216
Aterforsakrares andel av férsikringstekniska avsattningar
Ej intjanade premier och kvardrdjande risker 430 434
Avsattning for intraffade och rapporterade skador 3261 2729
Avsdttning for intraffade &nnu ej rapporterade skador 1036 1312
Avsédttning for skadelivrantor - -
Avséttning for skaderegleringskostnader - -
Summa 4727 4475
Forsékringstekniska avsattningar for egen rékning
Ej intjanade premier och kvardrojande risker 14 587 14 138
Avsattning for intraffade och rapporterade skador 11818 13076
Avséttning for intraffade &nnu ej rapporterade skador 24 580 24339
Avséttning for skadelivréantor 5627 5443
Avsattning for skaderegleringskostnader 1708 1745
Summa 58 320 58 741

Da If &r exponerat mot ett flertal valutor kan jamforbarheten av balansupp-
gifter mellan ar vara missledande. Under 2012 har avsattningar for egen rak-
ning minskat med 0,3 miljarder SEK. Den reella minskningen uppgar likaledes

till 0,3 miljarder SEK efter justering for valutaeffekter da dessa under aret va-
rit begransade. Den reella férandringen pa 0,3 miljarder SEK utgérs i huvud-
sak av en minskning av skadereserven.
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VARDERING AV FORSAKRINGSTEKNISKA
SKULDER

Forsakringstekniska skulder ska spegla det ansvar som If har for sina for-
sakringsataganden, det vill sdga for tecknade forsakringskontrakt. Den kan
delas upp i tva delar, dels avsattning for ej intjanade premier och dels
avsattningar for oreglerade skador. Avsattningen for ej intjdanade premi-
er avser géllande kontrakt dar avtalstiden annu ej har 6pt ut. Den do-
minerande delen, avsattningar for oreglerade skador, avser kommande
skadeutbetalningar for de skadefall kopplade till samtliga forsakringsav-
tal som If tecknat.

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISK

Avsattningar for ej intjanade premier motsvarar vardet av Ifs samlade
ansvar for [6pande forsakringar och berdknas enligt vedertagen meto-
dik. Det innebar att man betraktar hur stor del av premien som &r han-
forlig till tiden efter redovisningsperioden. Avsattningen testas darefter
om den ar tillracklig for att técka forvantade skade- och driftskostnader.
Om avsattningen beddms vara for lag gors en kompletterande avséttning
for den kvardrojande risken som motsvarar det berdknade underskottet.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Avséattning for oreglerade skador motsvarar vardet av alla férvantade
skadeutbetalningar och dértill hérande skaderegleringskostnader. Avsatt-
ningen omfattar saval till forsakringsbolaget anmalda skador samt skador
som sannolikt intraffat men &nnu inte inrapporterats till If.

Avséttningen for oreglerade skador ar berdknad med hjalp av statistis-
ka metoder och/eller genom individuell beddmning av enskilda skador.
Vanligtvis uppskattas kostnaden av stora skador individuellt. Mindre ska-
dor som intraffar mer frekvent (frekvensskador) liksom avsattningen for
annu ej rapporterade skador bedéms med hjélp av statistiska metoder.

Bortsett fran avsattningar for skadelivrantor och reserveringarna for
okanda men sannolika skador som avser finska skadelivrantor &r avsatt-
ningen for oreglerade skador inte diskonterad. Avsattningarna fér skade-
livréntorna ar diskonterade i enlighet med géllande praxis och med hén-
syn till inflation och dédlighet.

METODBESKRIVNING

If anvander flera statistiska metoder fér att berdkna den skadekostnad
som If ska ersétta forsakringstagaren. Vanligast ar Chain-ladder och Born-
huetter-Ferguson metoderna. Chain-ladder-metoden kan baseras pa oli-
ka typer av data sasom utbetalningar, skadekostnad eller antal skador.
Historiska skadeutvecklingsfaktorer och ett urval av estimat av framtida
utvecklingsfaktorer analyseras. Urvalet av utvecklingsfaktorer appliceras
dérefter pa den hittills kédnda kostnaden for skador for respektive skade-
ar (som annu ej &r fullt utvecklat) som ska uppskattas. P4 sé satt far man
fram en skattning for den forvdntade skadekostnaden for varje skadedr.
Chain-ladder metodiken ar mest ldmpad for forsakringsportfoljer som
har en relativt stabil utveckling. Metoden &r mindre anvandbar i de fall
dér det saknas tillréckligt med historiska data, som t.ex. for nya forsak-
ringsprodukter eller i portfoljer med lang efterslapning i skaderapporte-
ringen. For dess portféljer anvands oftast Bornhuetter-Ferguson-meto-
den. Den baseras dels pa skadehistorik och dels pa exponeringsdata, t.ex.
antal forsdkrade eller premieinkomst. Den faktiska skadehistoriken ges
mer vikt for de &ldre utvecklade skadeargangarna medan for nyare ar-
gangar viktas den kanda exponeringen i hogre grad baserat pa erfaren-
heter fran liknande portféljer och produktomraden.

ANTAGANDEN OCH DESS KANSLIGHET

De antaganden och parametrar som anvénds i reservsattningen justeras
kvartalsvis. Pa arsbasis gors en djupare analys.

If &r i stor grad exponerad for personskador som huvudsakligen upp-
kommer inom de obligatoriska trafik- och arbetsskadeférsakringarna. Av
den totala skadereserven &r ungefar 65 procent hanforlig till dessa tva
forsakringsklasser. If tecknar trafikforsékring i hela Skandinavien. Arbets-
skadeforsakringen tecknas i Norge och Danmark. Ur ett kundperspektiv
ar omfattningen pa de obligatoriska forsakringarna i stort sett lika. Hur
stor del av ersattningen som técks av den egna férsékringen och hur stor
del som finansieras genom statlig socialférsékring skiljer sig daremot at
mellan de olika landerna.

Det finns en rad faktorer som paverkar reserverna och dess osakerhet.
De viktigaste antagandena for personskadedominerade forsakringsport-
foljer &r:

* Inflation

« Diskonteringsrénta

« Dédlighet

« Paverkan pa grund av lagandringar och domstolspraxis.

Inflation

Den férvantade inflationsutvecklingen beaktas vid all reservsattning men
ar framforallt viktig vid skador som avvecklas éver en langre tidsperiod.
For langsvansad affar sdsom trafik- och arbetsskadeférsakring gérs in-
terna bedémningar om den framtida kostnadsutvecklingen. Den base-
rar sig dels pa externa uppskattningar om framtida inflationsutveckling
inom olika omraden, som t.ex. konsumentprisindex, [6nekostnadsindex
och dels pa interna bedémningar rérande kostnadsokningar for olika ty-
per av erséttningar. Ersattningskostnaden kan till exempel 6ka pa grund
av ny eller férandrad lagstiftning eller praxis. Olika nationella regelverk
gor att kansligheten i inflationsantaganden skiljer sig relativt mycket at
mellan lander.

En stor del av skadekostnaden inom den obligatoriska forsakringen bestar
av ersdttning for inkomstforlust, vilket i lagstiftningen vanligen kopplas
till ett fordefinierat index for vardesakring av ersattningen. | Sverige be-
talas ersattningen ut i form av livréntor under lang tid och reservering-
arna maste tacka framtida vardesékring. Detsamma géller dven inom
dansk arbetsskadeférsakring. Det innebér att kdnsligheten fér inflations-
forandringar ar stor.

| Norge och inom dansk trafikférsékring betalas ersattningen ut som en
engangsutbetalning. Eftersom durationen dé &r relativt kort minskar in-
flationsrisken. Fér kanslighetsanalys avseende inflation se not 5 Risker
och riskhantering.

Diskonteringsranta

Med undantag for den erséttning som betalas i form av skadelivréntor sa
nuvardesberéknas (diskonteras) varken skade- eller premiereserver med
hénsyn till rdnta och duration. | Sverige ar den hogsta tillatna diskonte-
ringsréntan knuten till realrdnteobligationer. Ranteuppgiften i tabellen
nedan &r ett genomsnitt for Ifs skadelivrantor.
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Nedan foljer diskonterade reserver och diskonteringsranta per land:

Danmark

Belopp livrénta 727 MSEK
Diskonteringsrénta 2,00 % (realrantediskontering)
Finland

Belopp livrénta 26 MSEK
Belopp IBNR 4 MSEK
Diskonteringsranta 3,00 %
Sverige

4 874 MSEK
0,18% (realréntediskontering)

Belopp livrénta
Diskonteringsrénta

For kanslighetsanalys avseende diskonteringsranta se Not 5 Risker och
riskhantering.

Dédlighet

Reservrisken avseende dodlighet &r ocksa relaterad till skadelivréntor,
eftersom den faktiska dodligheten kan bli lgre &n de dodlighetsanta-
ganden som gjorts i samband med reservbedémningen. Modellen fér
dodlighet féljer den praxis som géller i de olika l[&nderna. Den baseras
vanligtvis pa befolkningsdédlighet och/eller specifika bolagsgemensam-
ma analyser. Dédlighetsantagandena differentieras generellt utifran al-
der och kén. For kénslighetsanalys avseende dodlighetsantaganden se
Not 5 Risker och riskhantering.

Effekter av lagandringar och domstolspraxis
Forandringar av lagar och praxis som kan paverka framtida kostnader
&ar i det ndrmaste omojliga att ta hansyn till vid reservsattningen. Det
finns dock metoder for att hantera osdkerheten. | férsta hand s& gors,
som tidigare har ndmnts, en viss anpassning av inflationsantagandena
med hansyn till historiska erfarenheter for olika forsakringsslag. | de fall
dér enskilda skadedrenden &r under rattslig provning, och dar If bedo-
mer att det finns en risk for en negativ och prejudicerande dom, anpas-
sas avsattningarna for likartade skadedrenden.

FORANDRING UNDER 2012
Inga vasentliga forandringar i tilldmpade metoder har gjorts under aret.

Den redovisade minskningen av skadereserven under aret uppgar till
0,6 miljarder SEK. Effekter fran valutaférandringar bidrar till minskning-
en med 0,1 miljarder SEK och den verkliga férandringen i skadereserver
brutto, efter beaktande av valutaeffekter, uppgar till en minskning med
0,5 miljarder SEK. Férandringar i skadereserven &r framst hanférliga till
foljande férandringar per land;

« Skadereserven i den svenska verksamheten, inklusive filialer till affars-
omrade Industri, 6kade med 0,7 miljarder SEK framst beroende pa
reservokningar inom egendomsforsékring med 0,7 miljarder SEK for-
anledd av storskador. Reserver for trafikforsékring 6kade med 0,3 mil-
jarder SEK medan reserver for ansvarsforsakring minskade med 0,3
miljarder SEK.

» Skadereserven i den norska verksamheten minskade med 1,6 miljarder
SEK. Reserver i egendomsforsakring minskade med 1,1 miljarder SEK
till f6ljd av reglering av storskador samt reglering av skador hanférliga
till stormen Dagmar ar 2011. Reserver for arbetsskadeforsakring mins-
kade med 0,4 miljarder SEK och reserver for trafikforsékring minskade
med 0,3 miljarder SEK. Reserver for olycksfallsforsakring 6kade med
0,2 miljarder SEK.

« Skadereserverna i den danska verksamheten 6kade med 0,2 miljar-

der SEK huvudsakligen beroende pa storskador i egendomsforsékring.
« Skadereserverna kopplade till kvarstaende rester i run off verksamheten

6kade med 0,1 miljarder SEK p.g.a. en justering av en enskild skada.
Den aterférsakrade andelen av skadereserven dkade med 0,3 miljarder
SEK vilket dven utgdr den reella forandringen da valutaeffekterna varit
begransade. Den totala 6kningen 0,3 miljarder SEK forklaras av en 6k-
ning med 0,6 miljarder SEK i terforsakrade egendomsaffarer i Danmark
och Sverige pga storskador och uppldsning av aterforsakrad skadereserv
i Norge. Aterforsikrad andel av arbetsskadeférsakring i huvudsakligen
Norge minskade med 0,2 miljarder SEK. Aven reserver for ansvars- och
transportforsakring minskade nagot.

SPECIELLA HANDELSER

Arets utfall av storskador var higre &n férvantat p& Skandinavisk niva. P4
nationell nivéa var skadeutfallet hogre &n férvantat i Danmark och Sve-
rige och nagot ldgre an forvantat i Norge. De tva storsta enskilda ska-
dorna under 2012 avser dels en jordbévning i Italien som uppskattas till
0,7 miljarder SEK och en brand i ett fjaderfaslakteri i Danmark som upp-
skattas till 0,6 miljarder SEK.

SKADEKOSTNADSUTVECKLING

Utdver kénslighetsanalysen utgdr ocksé tidigare drs skattningar av ska-
dekostnaden for enskilda skadear ett matt pa Ifs formaga att forutse den
slutgiltiga skadekostnaden. Tabellerna nedan visar kostnadsutvecklingen
for skadedren 2003-2012, fére och efter aterforsakring. For skadedren
2002 och tidigare &r informationen aggregerad till en kolumn. Uppdel-
ningen i perioder &r vald mot bakgrunden av att If inférde ett koncern-
gemensamt aterforsakringsprogram samt gemensamma redovisningsru-
tiner pa detaljniva fran och med 2003. Kolumnen fér skadedr 2002 och
tidigare ar inkluderar endast betalningar gjorda efter 2002, dvs. start-
punkten &r utgaende skadereserv for ar 2002.

| den 6vre delen av tabellen ser man hur skattningen av den totala ska-
dekostnaden per skadedr utvecklats arsvis. Den nedre delen visar hur
stor del av detta som aterfinns i balansrakningen. Eftersom If har verk-
samhet i olika lander &r portféljen exponerad mot flera valutor. For att
justera for valutaeffekter &r den lokala rapporteringsvalutan omréknad
med balanskursen per 31 december 2012. Tabellen blir darfér inte direkt
jamférbar med motsvarande tabell redovisad tidigare ar eller med resul-
tatrékningen eftersom samtliga skadear innehaller omraknade uppgifter
baserade pa slutkurser.
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MSEK .
SKADEKOSTNAD — FORE
AVGIVEN ATERFORSAKRING 2002 och
Skadear tidigare ar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Totalt
Uppskattad skadekostnad:
i slutet av skadedret 30162 17535 17087 18422 18495 18955 20040 20709 21396 21996 21993
ett ar senare 31504 17254 16904 18056 18580 19150 19742 20393 21550 22808
tva ar senare 32529 16479 16505 17732 18328 18871 19255 20143 21271
tre ar senare 33167 16355 16506 17544 18208 18523 19096 19773
fyra ar senare 34000 16240 16313 17264 17825 18210 18867
fem ar senare 34214 16138 16131 16971 17491 18015
sex ar senare 34399 16051 15778 16526 17222
sju ar senare 35128 16155 15516 16315
atta ar senare 36065 15979 15234
nio ar senare 36359 15754
tio ar senare 36 441

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 36441 15754 15234 16315 17222 18015 18867 19773 21271 22808 21993
Totalt utbetalt 24145 14314 13647 14629 15361 15733 15992 16682 17609 17853 11525
Avsattning upptagen
i balansrakningen 12296 1440 1587 1686 1861 2282 2875 3091 3662 4955 10468 46203

varav skadelivrantor 4983 81 87 86 96 74 80 76 52 12 0 5627
Ovrig avsittning 119
Avsattning for skade-
regleringskostnader 1708
Total avsattning
upptagen i balansrakningen 48 030
MSEK
SKADEKOSTNAD - EFTER
AVGIVEN ATERFORSAKRING 2002 och
Skadear tidigare ar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012  Totalt
Uppskattad skadekostnad:

i slutet av skadedret 26064 16640 16521 17279 17719 18228 19210 19674 20088 20553 20187

ett ar senare 27157 16278 16298 16839 17674 18332 19022 19489 20304 21005

tva ar senare 28106 15520 15906 16517 17399 18133 18581 19230 20121

tre ar senare 28664 15389 15901 16389 17400 17792 18427 19002

fyra ar senare 29371 15271 15734 16126 17046 17491 18234

fem ar senare 29466 15175 15553 15838 16710 17303

sex ar senare 29624 15097 15194 15514 16452

sju ar senare 29861 15202 14951 15313

atta ar senare 30944 15065 14681

nio ar senare 31216 14891

tio ar senare 31372

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 31372 14891 14681 15313 16452 17303 18234 19002 20121 21005 20187

Totalt utbetalt 19718 13565 13204 13711 14681 15140 15435 16089 17074 16832 11206

Avsattning upptagen

i balansrakningen 11654 1326 1477 1602 1771 2163 2799 2913 3047 4173 8981 41906
varav skadelivrantor 4983 81 87 86 96 74 80 76 52 12 0 5627

Ovrig avsittning 119

Avsdttning for skade-

regleringskostnader 1708

Total avséttning

upptagen i balansrakningen 43733

Kommentarer

If har under 2011 och 2012 haft ett likvérdigt aterforsékringsskydd med en for skadelivréntor pa 5 627 MSEK avser sdledes 4 983 MSEK argang

ett sjdlvbehall uppgaende till 200 MSEK for de dominerande riskskydden 2002 och tidigare.

inom egendomsférsakring och katastrofskydd. Med Ovrig avsittning avses verksamheter under avveckling. Posten be-

Avsattning avseende faststéllda skadelivréntor och dess utbetalningar star uteslutande av avsattningar relaterade till restposter fran tidigare

finns med i uppdelningen per skadedr ovan. Av den totala avsattning- frontingaffar inom Sjo & Energi.
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NOT 34 Uppskjuten skatt

MSEK 2012 2011
Placeringstillgdngar till verkligt varde 131 -
Ovriga temporéra skillnader 232 293
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 93 97
Redovisad uppskjuten skatteskuld 456 390

NOT 35 Ovriga avsattningar

MSEK 2012 2011 Avsattning for pensioner avser e] sékerstallda pensionsforpliktelser i den
Avséttning for pensioner och liknande dtaganden 369 555 norska filialen. Posten Ovrigt omfattar omstruktureringsreserver réran-
Ovrigt 520 382 de beslutade organisationsférandringar i Sverige och Norge. Vidare in-
Summa 889 937 gar avsattningar for berdknade kostnader for fortida pensionsférmaner

enligt svenskt kollektivavtal och avséttning fér andra ataganden och
osakra forpliktelser.

MSEK 2012 2011
Skulder till forsakringstagare 994 1130
Skulder till forsakringsmaklare 65 57
Skulder till forsakringsféretag 2 34
Summa V) 1061 1221

1) Varav regleras senare &n 12 manader efter balansdagen- MSEK (0).

NOT 37  Ovriga skulder

MSEK 2012 2011
Skatter 1414 788
Leverantorsskulder 92 131
Skulder till koncernféretag 1012 2433
Ovrigt 639 623
Summa " 3157 3975

1) Varav forfaller till betalning senare &n 12 manader efter balansdagen - MSEK (9).

NOT 38 Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter

MSEK 2012 2011 1) Ovriga upplupna kostnader bestdr i huvudsak av personalrelaterade reserveringar
Upplupna rantekostnader, efterstallda skulder 38 40 som semesterléneskulder, sociala avgifter, provisioner och andra rorliga

Bvriga upplupna kostnad;zr B 1183 1027 ersattningar, men dven reserveringar for ofakturerade Gvriga driftkostnader.
Forutbetalda intakter 15 19

Summa 1236 1086
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NOT 39 Stéllda sdkerheter

MSEK

STALLDA PANTER OCH DARMED

JAMFORLIGA SAKERHETER 2012 2011
Andra finansiella placeringstillgangar 2788 1617
Kassa och bank 1 -
Summa 2789 1617

varav for koncernféretags rakning - -

MSEK

PANTSATTA TILLGANGAR

OCH PANTSATTNINGENS

SYFTE FORDELAS ENLIGT FOLJANDE 2012 2011
Finansiella placeringstillgangar

Sakerheter for forsakringsataganden 2 442 1271
Sakerheter stallda for terminshandel 346 346
Sakerheter for tillstand att bedriva

forsakringsverksamhet 0 -
Summa 2788 1617

Kassa och bank
Sakerhet for hyra
Summa 2789 1617

NOT 40 Ansvarsférbindelser och andra ataganden

MSEK 2012 2011
Borgens- och garantiforbindelser 47 47
Andra ataganden - -
Summa 47 47

If Skadeférsakring AB (publ) meddelar férsakring med émsesidiga ata-
ganden inom nordiska kdrnforsakringspoolen, norska naturskadepoolen
och nederldndska terrorpoolen.

| samband med &verlatelsen av skadefdrsakringsrorelsen fran Skandia-
koncernen till If-koncernen med effekt fran 1 mars 1999 stallde If Ska-
deforsakring och If Skadeférsékring Holding ut en garanti till férman for
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ). Némnda bolag i If-koncernen ga-
ranterar dmsesidigt att halla foretag i Skandiagruppen skadeslésa gente-
mot krav och dtaganden utifran garantier och liknande ataganden stallda
av foretag i Skandia-koncernen inom den skadeférsakringsverksamhet
som 6verforts till If-koncernen.

Foljande tillgangar ar registerférda for skuldtackning av forsakringstekniska
avsattningar. | handelse av obestand har forsékringstagarna formansratt i de
registerforda tillgangarna. Under rorelsens gang har If ratt att fora tillgdngar
in och ut ur registret s& lange som samtliga forsakringsataganden &r skuld-
tackta enligt forsékringsrorelselagen.

MSEK

TILLGANGAR SOM OMFATTAS AV

FORSAKRINGSTAGARNAS FORMANSRATT 2012 2011
Riskfria obligationer 9743 11 502
Ovriga obligationer 43 740 44 056
Aktier i publika AB 9 685 9101
Fastighetsrelaterade tillgangar 625 626
Summa 63793 65 285
Forsakringstekniska avsattningar, netto 58 320 58 741
Overskott av registerforda tillgdngar 5473 6 544
Summa 63793 65 285

If Skadeférsakring Holding AB (publ) och If Skadeférsakring AB (publ) har
var for sig ingdtt avtal tilsammans med Forsékringsaktiebolaget Skandia
(publ) och Tryg-Baltica Forsikring AS i vilka Skandia och Tryg-Baltica ska
hallas skadeslésa fran samtliga krav hanférliga till garantier utstéllda av
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) och Vesta Forsikring AS fér Skan-
dia Marine Insurance Company (UK) (numera Marlon Insurance Compa-
ny Ltd) till férman fér Institute of London Underwriters. Marlon avytt-
rades under 2007, varvid koparen stéllde ut en garanti till férman for If
for det fulla belopp If kan komma att utge pa grund av dessa garantier.
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NOT 41 Kommentarer till kassaflédesanalys

METODBESKRIVNING

If definierar likvida medel som behallning pa l6pande transaktionskon-
ton i banker. Arets kassaflode utgér séledes nettot av in- och utfléden av
likvida medel under aret och avstdmningen av balansposten Kassa och
bank utgér samtidigt avstdmning av bolagets likvida medel.

| ett skadefdrsékringsbolags resultatredovisning periodiseras alla premie-
inkomster 6ver kontraktens |6ptid. Skadereserveringar gors [6pande ba-
serat pa statistiska modeller for befarade skador och nér skador sedan
intraffar upprattas de faktiska skadereserverna. Slutligen regleras skadan
genom en utbetalning till férsakringstagaren. De kassafléden som ett
forsakringskontrakt och en skada ger upphov till skiljer sig darfor kraf-
tigt fran hur resultatredovisningen sker. Kopplingen mellan resultatrak-
ningen och kassaflodet finns redovisat i verksamhetens balansrékning,
dér dels periodiseringsposter aterfinns i de tekniska reserverna (premie-
och skadereserver) och i de fordringar och skulder som utgér oreglerade
poster hanforliga till forsékringsavtal. | forsakringsbolag med en omfat-
tande verksamhet kommer de stora talens lag dock att innebéra att ef-
fekterna av de underliggande skillnaderna mellan redovisning och verk-
ligt kassaflode reduceras avsevart.

Kassaflédesanalysen askadliggor hur kassaflédet uppkommer och hur det
paverkar bolagets placeringar i bank och placeringstillgdngar. Kassaflo-
det genereras framst i forsakringsrorelsen (den tekniska verksamheten)
och i form av direktavkastning fran placeringstillgangar. | den tekniska
verksamheten omfattar flddena premieinkomster, skadeutbetalningar
och driftskostnader som redovisas med sina bruttofléden. Premie- och
skadebetalningar i aterforsakringsverksamheten, som i huvudsak regle-
ras genom periodiska avrékningar, redovisas i sammanstallningen med
sina nettofldden.

Kassafloden férekommer i den dvriga forvaltningen i form av transak-
tioner mot agare (kapitaltillskott, emissioner, utdelningar), upptagande
av forlagslan och ranteutbetalningar samt floden genererade fran valu-
tasdkringar for hela verksamheten.

Analysen har sin grund i de poster i resultatrékningen som har direkt
koppling med externa betalningsfléden. Dessa poster justeras sedan i
analysen med periodens férandringar i balansrakningen (motpartsford-
ringar/skulder) som har en direkt koppling till resultatposten ifraga. De
balansposter som redovisas i bolaget utgors till dvervagande del av ford-
ringar/skulder i utldndsk valuta och &r darfoér féremal for [6pande om-
vardering till aktuell valutakurs for respektive balansdag. | kassaflodes-
analysen har effekten av denna omrékning eliminerats och de i analysen
redovisade enskilda kassafléden ar dérfér inte direkt avlésbara som skill-
nader i de balansrékningar och noter som presenteras i arsredovisning-
ens andra delar.

UTFALL 2012

Kassaflodet fran forsakringsrérelsen minskade under perioden till 2 108
MSEK (2 662) och kassaflodet fran investeringsverksamheten, matt som
erhdllen direktavkastning, 6kade till 2 981 MSEK (2 878). Arets rérelse-
genererade kassaflode totalt uppgick till 5 089 MSEK (5 540). Det Gver-
skott av kassamedel som genereras i rérelsen och som ej behéver dis-
poneras for att uppratthalla en kortfristig betalningsberedskap éverfors
|6pande till investeringsverksamheten.

Kassaflode fran forsakringsverksamheten
Kassafloden fran premier 6kade under aret och uppgick till 30 876 MSEK
(29 944). Forstarkningen av den svenska kronan mot DKK och férsvag-
ning mot NOK har medfért en 6kning netto av kassaflédet med 63
MSEK. Justerat for valutaeffekter uppgar 6kningen av kassaflodet fran
premier till 869 MSEK.

Skadeutbetalningar

Arets skadeutbetalningar dkade under ret och uppgick till 23 343 MSEK
(21 951). Valutaeffekten grundad pa den svenska kronans férstarkning
mot DKK och férsvagning mot NOK har kat beloppet med -47 MSEK.
Justerat for valutaeffekter uppgar 6kningen av kassaflédet fran skade-
utbetalningar till -1 345 MSEK.

Aterférsakringsflode

Aterforsakringsflodet for aret uppgick till -586 MSEK (-603). | resultat-
rakningen redovisas aterforsékring netto med -340 MSEK (det vill séga
nettot av premier for avgiven aterférsakring med -2 001 MSEK och éter-
forsakrares andel av utbetalda skadeersattningar med +1 661 MSEK).
Forandringar av fordringar/skulder i &terforsakringsverksamheten har
paverkat flodet positivt.

Driftsutgifter

Kassaflodet for driftsutgifter, som redovisas netto med kassaflodet fran
Ovriga tekniska intakter, 6kade under aret och uppgick till 4 839 MSEK
(4 728). Driftskostnaderna i resultatrékningen uppgar till 5 101 MSEK och
Ovriga tekniska intdkter uppgar till 182 MSEK. De fradmsta justeringarna
till posterna i resultatrakningen avser avskrivningar och férandringar av
driftskostnadsreserver.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet i placeringstillgdngarnas direktavkastning uppgick till 2 981
MSEK (2 878) och omfattar under aret erhdllen direktavkastning i form
av utdelning pa aktier 301 MSEK (235) och kupongranteintakter med
2 680 MSEK (2 643).

Nettoinvesteringar i placeringstillgdngar

Arets nettoinvestering i placeringstillgangar uppgick till 593 MSEK (540).

Placeringstillgangarna kan omdisponeras baserat pa allokeringsférand-

ringar i investeringspolicyn eller féréndrade marknadsbedémningar. De

kassafloden per tillgdngsslag som uppkommit under aret ar:

« Nettoinvestering i aktier innebar en nettoférséljning om 520 MSEK och
var inriktad pa framst aktier i SEK, USD och JPY och

« Nettoinvestering i rantebdrande vérdepapper innebar en nettofdrsalj-
ning om 73 MSEK.

Kassaflode fran 6vrig verksamhet

Kassaflodet fran ovrig verksamhet resulterade i ett utfléde om -5 792
MSEK (-5 846). | posten ingdr utdelningar till moderbolaget med -2 000
MSEK (-5 500), férandring i de medel som bolaget férvaltar & moder-
bolaget -1 373 MSEK (1 459), realiserad férlust pa valutaterminer med
-863 MSEK (581), inkomstskatter -1 066 MSEK (-1 519) samt réntebe-
talning och nettoaterbetalning av férlagsldn om -123 MSEK (-1 005).
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Forslag till vinstdisposition

Fria medel i bolaget, inklusive Fond for verkligt varde, uppgar till 9 282 MSEK. Av dessa féreslas ingen avsattning till bundna reserver.

Till bolagsstdmmans forfogande star enligt balansrakningen 9 282 MSEK, varav arets vinst 3 886 MSEK. Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att
utdelning [dmnas med 5 300 MSEK, att 1 569 MSEK balanseras i ny rékning och att 2 413 MSEK redovisas som Fond for verkligt varde.

Vi férsakrar att denna arsredovisning for rékenskapsaret 2012 har uppréttats i enlighet med god redovisningssed, ger en réttvisande bild av bolagets stéll-
ning och resultat samt att forvaltningsberattelsen ger en réttvisande versikt 6ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt be-
skriver de risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infér.

Stockholm den 4 mars 2013

Torbjérn Magnusson
Styrelseordférande

Patrick Lapveteldinen Jouko Oksanen Dag Rehme
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ingar Brotnov Ulla-Britt Lundqvist Ricard Wennerklint
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktor

Var revisionsberdttelse har avgivits den 4 mars 2013
Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i If Skadeférsékring AB (publ), org.nr. 516401-8102

Rapport om arsredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for If Skadeférsakring AB
(publ) for ar 2012.

Styrelsens och verkstéllande direktGrens ansvar fér
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i forsék-ringsforetag och fér den interna kontroll som sty-
relsen och verkstéllande direktéren bedémer &r nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var re-
vision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi féljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rim-
lig sékerhet att arsredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisionsbe-
vis om belopp och annan information i arsredovisningen. Revisorn vél-
jer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma ris-
kerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget upp-
rattar drsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r dndamaélsenliga med hansyn till omstén-
digheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
dndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvénts och av
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvérdering av den &vergripande presentatio-
nen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
lagen om arsredovisning i férsékringsforetag och ger en i alla vésentliga
avseenden réattvisande bild av If Skadeférsakring AB (publ):s finansiel-
la stéllning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt lagen om arsredovisning i forsakrings-
foretag. En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Férvaltningsberat-
telsen och bolagsstyrnings-rapporten ar férenliga med arsredovisning-
ens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdmman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for If Skadeforsak-
ring AB (publ) for ar 2012.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen
och forsakringsrorelselagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pé grundval
av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens moti-
verade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna be-
doéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revi-
sion av arsredovisningen granskat vésentliga beslut, atgérder och férhal-
landen i bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren &r ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pa an-
nat sdtt har handlat i strid med aktiebolagslagen, forsakringsrérelsela-
gen, lagen om arsredovisning i férsakringsforetag eller bolagsordningen.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-
ningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande di-
rektoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 4 mars 2013
Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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Ordlista och definitioner

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISKER

Skuldpost i balansrakningen som dels motsvarar den del av premieinkom-
sten som i bokslutet hanfors till kommande perioder, dels avser att tacka
forvantade skade- och driftskostnader for de forsakringsavtal som galler
pa balansdagen fram till deras ndrmaste huvudférfallodagar.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Skuldpost i balansrékningen som utgér det berdknade vérdet av dnnu
inte utbetalda skadeersattningar for redan intréffade skador samt for-
véntade driftskostnader foér skadereglering.

AVVECKLINGSRESULTAT
Vinst eller forlust som uppkommer nér skador, som intréffat tidigare ar,
antingen slutreglerats eller omvarderats.

BRUTTOAFFAR
Forsakringsafféren utan avdrag for den del av affaren som &r aterforsak-
rad hos andra bolag.

CAPTIVE

Ett forsdkringsbolag vars moderbolag inte ar ett forsakringsbolag och
som inom en koncern har det huvudsakliga uppdraget att forsakra eller
aterforsakra delar av moderbolagets risk eller risker i vriga koncernbolag.

CEDENT
Direktforsakringsbolag som aterférsakrar nagon del av sin direkta affars-
verksamhet i ett aterférsékringsbolag.

DIREKTFORSAKRING
Forsakringsavtal mellan forsékringsgivare och forsakringstagare. Forsak-
ringsbolaget &r direkt ansvarigt gentemot sina forsakringstagare.

DRIFTSKOSTNADER | FORSAKRINGSRORELSEN
Driftskostnader avseende anskaffning eller fornyelse av férsakringsavtal
samt gemensam administration.

DRIFTSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning i forhallande till
premieintakter for egen rékning, uttryckt i procent.

DURATION
Begreppet duration definieras olika inom kapitalférvaltning respektive
forsakringsverksamhet.

Inom kapitalforvaltning jdmstalls duration med ranterisk. Durationen
anger hur kénslig en rantebédrande portfélj ar for férandringar i den ge-
nomsnittliga rantenivan. Duration kan uttryckas som antal &r och ang-
er da den vdgda genomsnittliga l6ptiden for portféljen, det vill séga ti-
den fram till dess att man far tillbaka det satsade kapitalet plus rénta.
Inom forsékringsverksamheten star begreppet duration for varaktighet.
Héarmed avses den tid som forflyter fran att ett forsakringsavtal trader i
kraft tills att det upphor att galla.

EKONOMISKT KAPITAL

If anvander Ekonomiskt kapital i den interna styrningen. Det &r ett in-
ternt matt som beskriver hur mycket kapital som krévs for att béra oli-
ka typer av risker. Ekonomiskt kapital definieras som méngden kapital
som kravs for att bevara den ekonomiska solvensen under en ettarspe-
riod med 99,5 procents konfidensniva.

FORSAKRINGSMARGINAL
Tekniskt resultat exklusive dvriga tekniska intdkter och dvriga driftskost-
nader i forhallande till premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Avsattningar for ej intjanade premier, kvardrojande risker och oregle-
rade skador.

IBNR-AVSATTNING

Avsattning fér det berdknade vérdet av bolagets skulder for intraffa-
de skador som vid bokslutstillfallet till antal och omfattning &r okdnda.
Avsattningen ingdr i Avsattning for oreglerade skador. IBNR = Incurred
But Not Reported.

KAPITALAVKASTNING

Nettot av féljande intakter och kostnader: ranteintakter/-kostnader, ut-
delning pa aktier och andelar, 6verskott/underskott pa egna fastigheter,
alla realiserade och orealiserade férandringar i verkligt véarde pa fastighe-
ter, aktier och andelar och réntebérande vardepapper samt kursvinster/-
forluster pa valutor. Avkastning avseende intresseforetag omfattas inte.
If redovisar huvuddelen av orealiserade véardeférandringar pa innehav i
aktier och andelar och rantebarande vardepapper i 6vrigt totalresultat.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD FRAN
FINANSRORELSEN

Avkastning pa nettot av de genomsnittliga forsékringstekniska avsatt-
ningarna, med avdrag fér férutbetalda anskaffningskostnader, forsak-
ringstekniskt resultat fore tillférd kapitalavkastning och genomsnittli-
ga utestadende balanser. Den allokerade kapitalavkastningen baseras pa
en riskfri rénta.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD TILL
SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen exlusive den del som till-
forts livranteresultatet genom en reduktion av kostnaden for upprakning
av livrénteavsattningen.

KAPITALBAS

Redovisat eget kapital efter foreslagen utdelning, minus immateriella
tillgangar och ej redovisade pensionsskulder, plus obeskattade reserver,
efterstéllda skulder (med vissa begrénsningar) och uppskjuten skatte-
skuld. Avrakning ska dven géras for stérre placeringar i finansinstitut om
dessa vardepapper utgér riskkapital i institutet. Kapitalbasen ska tacka
solvenskravet.

KONSOLIDERINGSKAPITAL
Eget kapital minus uppskjuten skattefordran, plus obeskattade reserver,
efterstélld skulder och uppskjuten skatteskuld.

KONSOLIDERINGSGRAD

Nyckeltal som visar den relativa storleken av konsolideringskapitalet. Kon-
solideringsgraden berdknas som konsolideringskapitalet i férhallande till
nettopremieinkomst exklusive portféljpremier.

KREDITRISK

Kreditrisk &r risken for en forlust, eller ogynnsam forandringar i den finan-
siella stéllningen, orsakad av fluktuationer i kreditvardigheten hos emit-
tenter av vardepapper, motparter och andra galdenarer till vilka forsak-
ringsaktiviteterna dr exponerade mot i form av motpartsrisk, emittentrisk
och koncentrationsrisk. Kreditrisk avser bade aterforsékringsverksamhet
och derivatinstrument.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar risken att ett forsakringsforetag inte har méjlighet att
realisera placeringar och andra tillgdngar for att fullgdra sina finansiella
forpliktelser da de forfaller till betalning. Likviditetsrisk kan delas upp i
refinansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk.
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Ordlista och definitioner

MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for en forlust, eller ogynnsam féréndringar i den
finansiella stallningen, orsakad direkt eller indirekt av nivan och volatili-
teten i marknadspriser pa tillgdngar, skulder och finansiella instrument.
Forluster i placeringsportféljen kan uppkomma pa grund av ogynnsam-
ma foérandringar i nivan eller volatiliteten for rantor, aktiekurser, kredit-
spreadar, valutor, ravaror och fastigheter.

NETTOAFFAR
Den del av férsakringen som ett bolag sjélv bar risken for, det vill séga
som inte ar aterférsékrad hos andra bolag.

OMKOSTNADER
Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rékning och
skaderegleringskostnader.

OMKOSTNADSPROCENT

Summan av driftskostnader i férsakringsrérelsen fér egen rakning och
skaderegleringskostnader i férhdllande till premieintakten for egen rak-
ning, uttryckt i procent.

PLACERINGSTILLGANGAR

Tillgdngar som har karaktdr av kapitalplacering. Hit rdknas fastigheter
och vérdepapper sasom aktier och andelar, obligationer och andra réan-
tebérande vardepapper, an och derivat liksom samtliga placeringar i kon-
cern- och intresseforetag.

PREMIEINKOMST, BRUTTO

Summan av premier influtna under rakenskapsaret eller upptagna som
fordran vid periodens slut. Premieinkomsten &r, till skillnad fran premie-
intdkten, inte periodiserad och darmed opaverkad av in- och utgéende
avsdttningar for ej intjdnade premier.

PREMIEINKOMST, NETTO
Premieinkomst brutto med avdrag for avgivna aterforsakringspremier.

PREMIEINTAKT
Den del av premieinkomst, brutto som avser rdkenskapsperioden, det
vill sdga premieinkomst justerad for férandringar i avsattningar for ej
intjdnade premier.

RISKPROCENT

Summa forsakringsersattningar for egen rékning exklusive skaderegle-
ringskostnader i forhallande till premieintékter for egen rakning, uttryckt
i procent.

RISKURVAL
Forsakringsgivares medvetna val av vilka slag av risker som ska inga i
besténdet.

RUN OFF-VERKSAMHET
Verksamhet under avveckling som 6verfors till sarskild forvaltning.

RORELSERESULTAT
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt.

SJALVBEHALL
Det hdgsta forsakrings- eller skadebelopp pa en och samma risk som en
forsakringsgivare haller for egen rékning, det vill sdga utan aterforsakring.

SJALVRISK

Den del av ett skadebelopp som forsékringstagaren enligt forsakrings-
villkoren sjalv far svara for och som alltsa alltid dras av fran forsakrings-
ersattningen. | vissa forsakringsgrenar skiljer man mellan obligatorisk
grundsjalvrisk och frivilliga, sarskilda sjalvrisker. Dessa senare leder till
reduktion av premien.

SKADEFREKVENS

Det for en viss period observerade férhallandet mellan antalet skador
och antalet férsakringar inom en viss grupp forsékringar (ett visst for-
sakringsbestand). Omfattar inte storskador.

SKADEFORSAKRING

Sammanfattande bendmning pa sakférsakring, ansvarsférsakring och
aterforsakring. Till sakforsakring hanfors sddana forsakringar dar det som
skyddas &r det ekonomiska vardet av ett eller flera objekt (exempelvis
|6soret i ett hem, en bil, en bat, en hast, en fabriksbyggnad, ett varu-
lager). Ovrig skadeférsékring omfattar framst intresseférsakringar (ex-
empelvis avbrotts-, ansvarsforsakring), dar det som skyddas inte &r det
ekonomiska vérdet av ett eller flera objekt utan endast ett renodlat eko-
nomiskt intresse.

SKADEPROCENT

Summa forsakringsersattningar for egen rékning inklusive skaderegle-
ringskostnader i forhallande till premieintékter for egen rakning, uttryckt
i procent.

SOLVENSKRAV (ERFORDERLIG SOLVENSMARGINAL)

Det lagsta tilldtna kapital som krdvs fér verksamheten fran ett myndig-
hetsperspektiv. Kravet berdknas pé historiskt skadeutfall eller brutto-
premieinkomst dar det hogsta vardet anvands.

TECKNINGSRISK

Teckningsrisk avser risken for forluster eller ogynnsamma foérandringar
av de forsakringstekniska skulderna till foljd av osdkerhet i prissattning
och reservering.

TEKNISKT RESULTAT

Premieintédkter for egen rakning minus skade- och driftskostnader fér
egen rakning med tilldgg for den kapitalavkastning som ar éverférd fran
finansrorelsen och andra tekniska intakter.

TEKNISKT RESULTAT FORE KAPITALAVKASTNING

Post i den tekniska redovisningen som bestar av premieintakter for
egen rakning minus skade- och driftskostnader fér egen rékning i
forsakringsrorelsen.

TOTALAVKASTNINGSPROCENT

Summan av direktavkastning samt realiserade och orealiserade vardefor-
andringar i férhéllande till placeringstillgangarna exkl. intresseféretag, ut-
tryckt i procent. Avkastningen har berdknats med samma berékningsme-
toder som anvands internt inom If for utvardering av kapitalférvaltningen.

TOTALKOSTNADSPROCENT
Summa skade- och driftskostnader for egen rékning i forsékringsrorel-
sen i forhallande till premieintédkter for egen rakning, uttryckt i procent.

UNDERWRITING

Innefattar den riskbeddmning och prissattning som sker i samband med
tecknande av foérsakringsavtal. | redovisningssammanhang anvands ter-
men ocksa i en vidare betydelse och betecknar den verksamhet inom
forsékringsbolaget som inte &r kapitalférvaltning.

ATERFORSAKRING
Riskfordelningsmetod som innebar att ett forsakringsbolag kdper tack-
ning for nagon del av sitt ansvar i ingangna forsakrings- eller aterforsak-
ringsavtal, sa kallad avgiven aterforsakring. Mottagen aterforsakring avser
den affér som ett forsakringsbolag mottar fran andra férsékringsbolag i
form av aterforsakring.
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KONTAKT:

Sverige: tel. +46 771 430 000, www.if.se
Norge: tel. +47 980 024 00, www.if.no
Danmark: tel. +45 77 01 21212, www.if.dk
Finland: tel. +358 105 1510, www.if fi



