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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéillande direktoren for If Skadeforsékring AB (publ) avger hidrmed arsredovisning for verksamhetsaret
2010.

VERKSAMHET

If Skadeforsdkring AB (publ) etablerades i mars 1999 genom att det svenska Forsdakringsaktiebolaget Skandia (publ) och
det norska Storebrand Skadeforsikring AS slog samman sina skadeforsékringsverksamheter. Moderbolag &r If Skadeforsak-
ring Holding AB (publ), org nr 556241-7559, med site i Stockholm. Koncernredovisning upprittas av If Skadeforsikring
Holding AB (publ). If Skadeforsdkring Holding AB (publ) dr sedan 2004 ett heldgt dotterbolag till Sampo Abp, med séte i
Helsingfors.

If Skadeforsdkring AB bedriver skadeforsékring i Sverige och via filialer i Norge och Danmark. Dérutéver har If filialkon-
tor i Frankrike, Holland, Storbritannien och Tyskland for kunder med internationell verksamhet samt en filial i Finland.

Den operativa verksamheten i If dr for de nordiska landerna organisatoriskt indelad efter kundsegment i affdrsomradena
Privat, Foretag och Industri. Forsdkringsverksamheten utanfor Norden dr organiserad i affarsomradet Baltikum och Ryss-
land. Kapitalforvaltningen utgor ett eget affirsomride och ansvarar for koncernens samtliga placeringstillgingar. Aven
stodfunktioner som IT, Personal och Information dr organiserade pa ett likartat sétt.

Med verkan fran 2010-08-10 har Mans Edsman utsetts till vice verkstéllande direktor i bolaget.

PREMIEVOLYM OCH RESULTAT

Bolagets bruttopremieinkomst uppgick till 30 339 MSEK (30 746). Justerat for valutaeffekter redovisas en mindre 6kning
av bruttopremieinkomsten.

Rorelseresultatet fore bokslutsdispositioner och skatt forbattrades jamfort med foregaende ar och uppgick till 5 194 MSEK
(3 959). Det r framst periodens starka resultat fran kapitalférvaltning som forklarar resultatforbattringen. Forsakringsverk-
samhetens tekniska resultat, justerat for lagre allokerad kapitalavkastning, ar fortsatt starkt och i niva med foregaende ar.

Arets skadekostnader, justerat for valutaeffekter, Skade med knappt 1 procent och skadeprocenten var i niva med foregiende
ar 76,9 procent (76,8). Den harda vintern under arets forsta kvartal och ett hdgre storskadeutfall 4n normalt har paverkat
skadekostnaden negativt vilket delvis kompenserats av minskade kostnader for tidigare ar. Driftkostnaderna har 6kat med
knappt 1 procent justerat for valutaeffekter och driftkostnadsprocenten blev 16,7 procent (17,0). Totalkostnadsprocenten dr
ofordndrad jamfort med foregaende ar 93,7 procent (93,7).

Resultatet fran kapitalforvaltningen, métt med tillimpning av full marknadsviardering, minskade till 6 447 MSEK (9 775).
Hérav redovisas en nettoavkastning om 4 135 MSEK i resultatrékningen (2 915) och resterande belopp i 6vrigt totalresultat.

Konsolideringskapital och kassaflode

Konsolideringsgraden var betydligt hogre &n vid foregdende arsskifte och uppgick till 75,2 procent (70,5). Konsolide-
ringskapitalet 6kade med 1 222 MSEK till 21 551 MSEK (20 329). Under aret har en ordinarie utdelning om 3 600 MSEK
limnats. Okningen av konsolideringskapitalet #r frimst hiinforlig till orealiserade virdeuppgangar i placeringsportfoljen
som redovisas i dvrigt totalresultat men dven av ett fortsatt starkt forsakringsresultat. I konsolideringskapitalet ingar tva for-
lagslén, varav ett uppgéaende till 200 MEUR kommer at aterbetalas i mars 2011. Kassaflodet fran forsdkringsverksamheten
minskade till 2 468 MSEK (3 265). Kassaflodet fran kapitalforvaltning 6kade med 956 till 2 789 MSEK (1 833), framst
som en f6ljd av hogre direktavkastning frén rantebdrande virdepapper och storre utdelningsintikter under aret.

Reserver (forsikringstekniska avsattningar)

Bruttoavsittningarna per den 31 december 2010 minskade till 62 093 MSEK (63 711). Justerat for valutaférdndringar
vid omrékning av avsittningar i utldndsk valuta 6kade reserverna brutto med 1,4 miljarder SEK. Av dkningen avser 0,8
miljarder SEK skadereserver och det ar framst i den norska verksamheten som 6kningarna skett inom egendomsforsékring.

Aterforsikrares andel av tekniska reserver har minskat under aret och uppgick vid arsskiftet till 4 250 MSEK (4 513).
Valutaeffekter har minskat aterforsékrarnas andel av reserverna med 0,2 miljarder SEK. I de underliggande reserverna har
det skett en vdsentlig minskning i reserver for ansvars- och arbetsskadeforsdakring och en dkning i reserven for egendoms-
forsakring.
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Kapitalforvaltning

Arets resultat, med tillimpning av full marknadsvirdering, uppgick till 6 447 MSEK (9 775). Kapitalavkastningen for 2010
blev 8,5 procent (13,9). Arets avkastning #r stark om #n inte lika god som jimforelsedrets som priglades av en mycket stark
aterhdmtning efter den finansiella krisen 2008. Forsta halvaret dominerades av pessimism med volatila borser och ldgre
rantenivaer. Andra halvaret kdnnetecknades ddremot av mer positiva tongangar grundade pa starkare ekonomiska data
vilket ledde till hdgre borskurser och rintenivaer.

Sammantaget blev 2010 ett &r med stark kapitalavkastning framforallt for aktier. Sérskilt de skandinaviska borserna upp-
visade en gynnsam utveckling och totalavkastningen for aktier blev som helhet drygt 25 procent. Rantenivaerna pa riskfria
placeringar gick ner nagot under dret medan kreditpéslagen (spreadar) var relativt oférdandrade. Sammantaget blev det en
god avkastning ocksa pa rianteplaceringar med 5,2 procent.

Aktievikten i portféljen (inklusive derivatinstrument) varierade under aret och var som ldgst ca 13 procent i borjan pa aret
och som hdgst ndrmare 15 procent vid arets slut. Avkastningen var positiv under arets samtliga kvartal férutom for det andra
kvartalet.

Loptiden (durationen) for de rantebérande tillgdngarna holls genomgéaende kortare dn investeringspolicyns faststéllda rikt-
virde (5,0 ar) och var vid arets slut 1,7 ar.

Placeringstillgangarna uppgick vid arets slut till 73 013 MSEK (73 641). Den starka svenska kronan vid arets slut har gett
upphov till en negativ valutaeffekt om 2 818 MSEK vid omrékning av placeringstillgangar i utlandsk valuta.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget ar inte ett aktiemarknadsbolag varfor bolaget inte foljer Svensk kod for bolagsstyrning. Bolaget har emellertid
forlagslan upptagna till handel pa borsen i Luxemburg. Genom ett tilldgg i lag (1995:1560) om arsredovisning i forsakrings-
foretag har inforts krav pé att sadana forsékringsbolag skall avge en begrinsad bolagsstyrningsrapport, vilken ocksa skall
granskas av bolagets revisorer. Bolaget har valt att 1ata bolagsstyrningsrapporten vara en del av den legala arsredovisningen
och ddrmed omfattas av revisorernas granskning.

Som ovan ndmnts &r bolaget ett heldgt dotterbolag till If Skadeforsikring Holding AB (publ), vilket i sin tur &r ett helagt
dotterbolag till det borsnoterade finska bolaget Sampo Abp. Aktiedgarens ritt att besluta i bolagets angeldgenheter utdvas
pa ordinarie och extra bolagsstdimma.

Bolagsordningen &r det grundldggande styrdokumentet for bolaget i vilken bland annat framgar vilken verksamhet bolaget
skall bedriva, aktiekapitalets storlek, antalet styrelseledamdter och revisorer samt tiden for dessas uppdrag, drendebehand-
ling under ordinarie bolagsstimma och hur kallelse skall ske till bolagsstdmma. Styrelsen skall enligt bolagsordningen besta
av lagst tre och hogst nio valda ledaméter och valet av dessa skall gilla for tiden till och med nésta ordinarie bolagsstimma.
Bolagsordningen innehéller inte nagra bestimmelser avseende dndring av bolagsordningen. Bolagets bolagsordning anger
att varje aktie har en rost och att aktiedgare eller ombud for aktiedgare vid omrdstning pa bolagsstimma dger rosta for fulla
antalet foretradda aktier utan begransning i rostetalet.

Bolagsstimman har inte 1dmnat ndgra bemyndiganden till styrelsen att fatta beslut att bolaget ska ge ut nya aktier eller
forvdrva egna aktier.

Styrelse och VD ansvarar ytterst for all finansiell rapportering. Den centrala finans- och ekonomiavdelningen ansvarar dels
for styrsystem, kontroll, redovisning och rapportering i enlighet med géillande regler, samt for likviditet, finansiering och
kapital.

Internrevisionen granskar sjélvstandigt, pa styrelsens uppdrag, bolagets verksamhet och system for intern kontroll utifran
en arligen faststélld plan. Chefen for intern revision rapporterar direkt till bolagets styrelse.

Compliance-funktionen ger rad till ledningen och verksamheten i fragor om regelefterlevnad. Funktionen vervakar ocksa
de interna processerna for regelefterlevnad i den tillstandspliktiga verksamheten. Compliance-funktionen rapporterar till
chefen for Risk Management avdelningen.

Riskkontrollenheten ansvarar for den samlade interna rapporteringen av bolagets alla vésentliga risker pa aggregerad niva.
Ansvaret omfattar marknads-, kredit- och motpartsrisker, forsékringsrisker samt likviditetsrisker och operativa risker. Che-
fen for riskkontroll rapporterar till Ifs Risk Control Committee och styrelsen. Bolaget har hiarutdver ett omfattande system
for uppfoljning av risker i verksamheten, vilket beskrivs sérskilt i avsnittet M4l och principer for finansiell riskstyrning.
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MAL OCH PRINCIPER FOR FINANSIELL RISKSTYRNING

Kérnan i skadeforsikringsverksamhet utgérs av 6verforingen av risk fran forsakringstagarna till forsakringsgivaren. Ifs
rorelseresultat beror bade pa det forsdkringstekniska resultatet och pé avkastningen pa placeringstillgangarna. Ifs ansats i
riskhanteringen &r att sikerstilla att tillricklig avkastning uppnds for de risker som tas i alla affarshindelser. Samtliga risker
tas med i avviagningen mellan risk och avkastning samt i prissdttningsbeslut.

Malsittningen med riskhanteringen ar att sékerstilla att If har tillrdckligt med kapital i férhallande till verksamhetens risker
och att begrénsa fluktuationer i det finansiella resultatet. For att uppné detta maste alla risker identifieras och f6ljas upp pa
ett &ndamaélsenligt sdtt. I not 3 beskrivs risker, exponeringar och dess hantering.

PERSONAL

Under 2010 minskade antalet anstillda och uppgick den 31 december till 3 881 personer (3 972). Medeltalet anstéllda under
2010 uppgick till 3 888 personer (4 031), varav kvinnor 49 procent (50).

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Med verkan frdn 2005 tillimpar If Skadeforsékring AB i storsta mojliga utstrdckning redovisningsprinciper som ar i over-
ensstimmelse med internationella redovisningsprinciper antagna av EU, sé kallad lagbegransad IFRS. Tillimpningen av
IAS 1 Utformning av finansiella rapporter innebér att visentliga poster som tidigare redovisats direkt mot eget kapital nu
inkluderas i en ny rapport bendmnd Totalresultat.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det ér svart att bedoma utvecklingen av den globala ekonomin under 2011. Trots hard konkurrens i hela marknaden forvéntas
den underliggande 16nsamheten i forsdkringsverksamheten vara fortsatt god. Noggrannhet vid prisséttning av forsakrings-
avtal dr en framgangsfaktor, samtidigt som fortsatta effektivitetsforbattringar ér viktiga for den langsiktiga 16nsamheten.
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FEM AR I SAMMANDRAG

Resultatsammandrag

MSEK 2010 2009 2008 2007 2006
Premieintikter f e r 28 048 28 491 27 370 26 490 26333
Forsidkringsersittningar f e r -21 579 -21 870 -20 850 -19 681 -19 260
Driftskostnader i forsidkringsrorelsen f e r -4 698 -4 837 -4 540 -4362 -4 281
Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen 1439 1784 1867 1599 1370
Ovriga tekniska intikter 140 126 126 114 94
Ovriga driftskostnader -131 -86 -87 -111 -96
Tekniskt resultat 3219 3608 3 886 4049 4160
Kapitalforvaltningens resultat och dvriga poster 1975 351 -780 -918 -151
Resultat fore skatt 51%4 3959 3106 3131 4009
Skatt -1370 -1054 -833 -899 -1 121
Arets resultat 3824 2905 2273 2232 2 888
fer=for egen rdkning

Balansrikning per 31 december

MSEK 2010 2009 2008 2007 2006
Tillgangar

Immateriella tillgdngar 2591 3139 3156 3722 3810
Placeringstillgangar 73013 73 641 64 876 66 668 64 357
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsiittningar 4 250 4513 4162 4077 4050
Uppskjuten skattefordran 0 0 510 0 0
Fordringar 7601 7282 7 190 6531 6120
Andra tillgangar, forutbetalda kostnader

och upplupna intédkter 3177 3130 2 857 3001 5448
Summa tillgdngar 90 632 91 705 82 751 83999 83 785
Eget kapital, avsittningar och skulder

Eget kapital 10238 8733 2616 7 688 9150
Obeskattade reserver 7342 7591 7282 7436 7189
Forlagslan 3131 3574 3783 3279 3134
Uppskjuten skatteskuld 840 431 118 774 928
Forsédkringstekniska avsittningar 62 093 63 711 60 171 58 597 53 858
Skulder 4965 5494 6963 4258 7 640
Avsittningar, upplupna kostnader

och forutbetalda intidkter 2023 2171 1818 1967 1886
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 90 632 91 705 82 751 83999 83 785
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MSEK

Nyckeltal skadeforsiikring:
Skadeprocent
Driftskostnadsprocent
Totalkostnadsprocent

Omkostnadsprocent

Nyckeltal kapitalférvaltning:

Totalavkastningsprocent

Ovriga nyckeltal:
Kapitalbas ?
Solvenskrav
Konsolideringskapital

Konsolideringsgrad

2010

76 .9%
16,7%
93.,7%
232%

8.5%

12518

4999
21551
75.2%

2009

76.8%
17,0%
93,7%
23,7%

13.9%

12 150
4 856
20329
70.,5%

2008

76.,2%
16,6%
92.8%
22.9%

-6,5%

8921
4 654
13 288
48.3%

2007

74,3%
16,5%
90,8%
22.8%

2,1%

11 418
4564
19178
71,3%

D Berikningen &r gjord enligt de principer som anvinds internt inom If for utvirdering av kapitalforvaltningen.

» Berikningen dr gjord med hinsyn tagen till féreslagen utdelning.
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73,1%
16,3%
89 4%
22,6%

5,5%

12 590

4352
20 400
77.5%



RESULTATRAKNING

MSEK 2010 2009
Teknisk redovisning av skadeforsikringsrorelse
Premieintikter, f e r
Premieinkomst (fore avgiven aterforsékring) Not 5 30339 30 746
Premier for avgiven terforsikring Not 5 -1 681 -1896
Forédndring i avsittning for ej intjanade premier
och kvardrgjande risker -634 -312
Aterforsikrares andel av forindring i avsittning for ej
intjdnade premier och kvardrojande risker 24 -47
28 048 28 491
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen Not 6 1439 1784
Ovriga tekniska intikter 140 126
Forsikringsersittningar, f e r
Utbetalda forsékringserséttningar
Fore avgiven aterforsikring -21 876 -21 783
Aterforsikrares andel 1042 933
Forindring i avsittning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsékring -671 -1327
Aterforsikrares andel -74 307
Not 7 -21579 -21 870
Driftskostnader
Driftskostnader i forsakringsrorelsen f e r
Fore avgiven aterforsikring -4 822 -4 999
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsékring 124 162
-4 698 -4 837
Ovriga driftskostnader -131 -86
Not 8 -4 829 -4 923
Skadeforsiikringsrorelsens tekniska resultat 3219 3608
Icke-teknisk redovisning
Kapitalforvaltningens resultat
Kapitalavkastning, intdkter Not 9 4704 3722
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar Not 10 38 370
Kapitalavkastning, kostnader Not 11 -225 -263
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar Not 12 -382 -914
4135 2915
Kapitalavkastning 6verford till skadeforsakringsrorelsen Not 6 -1564 -1937
Réntekostnad, efterstillda skulder Not 31 -220 -245
Avskrivning goodwill Not 13 -376 -382
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 5194 3959
Bokslutsdispositioner Not 14 - -
Resultat fore skatt 5194 3959
Skatt Not 15 -1370 -1054
Arets resultat 3824 2905

f e r = for egen ridkning
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TOTALRESULTAT

MSEK 2010 2009

Arets resultat 3824 2905

Ovrigt totalresultat

Omrikningsdifferenser pa utlindska verksamheter -410 249

Omvirdering av finansiella tillgdngar som kan séljas 3341 6 181

Virdeforindringar pa finansiella tillgangar som kan siljas

overforda till resultatrikning -1029 679

Skatt hdnforligt till 6vrigt totalresultat Not 15 -621 -1777
1281 5332

Summa totalresultat for perioden 5105 8 237
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

MSEK 2010 2009
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill 2513 3088
Andra immateriella tillgangar 78 51
Not 16 2591 3139
Placeringstillgangar
Byggnader och mark Not 17 12 12
Placeringar i koncernforetag och intresseforetag Not 18 - 10
Andra finansiella placeringstillgdngar Not 19 72973 73 606
Depaer hos foretag som avgivit aterforsikring 11 13
Not 20, 21 72 996 73 641
Aterforsiikrares andel av forsikringstekniska avsittningar
Avsittning for ej intjanade premier och kvardrgjande risker 430 445
Auvsittning for oreglerade skador 3820 4068
Not 22 4250 4513
Uppskjuten skattefordran Not 23 - -
Fordringar
Fordringar avseende direktforsikring Not 24 6563 6275
Fordringar avseende aterforsiakring Not 25 335 444
Ovriga fordringar Not 26 720 563
7 618 7282
Andra tillgangar
Materiella tillgangar Not 27 73 88
Kassa och bank 787 562
Fondlikvidfordringar 8 22
868 672
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter
Upplupna rinte- och hyresintikter 883 1056
Forutbetalda anskaffningskostnader Not 28 1071 1056
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intiikter Not 29 355 346
2309 2458
Summa tillgangar 90 632 91 705
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

MSEK 2010 2009
Eget kapital, avsittningar och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 104 104
Reservfond 140 140
Ovriga bundna reserver 248 248
Fond for verkligt virde 2234 530
Balanserad vinst 3688 4 806
Arets resultat 3824 2905
10 238 8733
Obeskattade reserver Not 30 7 342 7 591
Efterstillda skulder Not 31 3131 3574
Forsikringstekniska avsittningar (fore avgiven aterforsikring)
Avsittning for ej intjanade premier och kvardrojande risker 13 648 13 853
Avsittning for oreglerade skador 48 445 49 858
Not 32 62 093 63711
Avsittningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld Not 23 840 431
Ovriga avsittningar Not 33 870 1 003
1710 1434
Depaer fran aterforsikrare - -
Skulder
Skulder avseende direktforsikring Not 34 1028 846
Skulder avseende aterforsikring 349 422
Derivat Not 41 692 906
Ovriga skulder Not 35 2 896 3320
4965 5494
Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter
Aterforsikrares andel av forutbetalda anskaffningskostnader 27 19
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter Not 36 1126 1149
1153 1168
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 90 632 91 705
Poster inom linjen
Panter och didrmed jamforliga sidkerheter stéllda for egna
skulder och for sasom avsittningar redovisade forpliktelser Not 37 1544 1536
Tillgdngar som omfattas av forsdkringstagarnas formansritt Not 37 66 745 72 635
Ansvarsforbindelser och andra dtaganden Not 38 150 321
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KASSAFLODESANALYS

MSEK 2010 2009
Kassaflode fran forsikringsverksamheten
Premiefloden, direktforsékring 29 107 29 854
Skadeutbetalningar, direktforsikring -21 351 -21 141
Aterforsikring -580 -860
Omkostnader -4708 -4 588
2 468 3265
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Lopande intdkter / avkastning, direkt 2789 1833
Nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgdngar 1950 -4947
4739 -3114
Kassaflode fran ovrig verksamhet -6 914 -255
Arets kassaflode 293 -104

Kassa och bank

Kassa och bank vid érets borjan 562 621
Effekter fran valutakursforéndringar -68 45
Arets kassaflode 293 -104
Kassa och bank vid periodens utgang 787 562

If definierar likvida medel som behéllning pé 15pande transaktionskonto i bank. Arets kassaflode utgor siledes nettot av in- och
utfloden av likvida medel under aret och avstdmningen av balansposten Kassa och bank utgér samtidigt avstdimning av bolagets
likvida medel.

I ett skadeforsikringsbolags resultatredovisning periodiseras alla premieinkomster dver kontraktens 16ptid. Skadereserve-
ringar gors I0pande baserat pa statistiska modeller for befarade skador och nér skador sedan intraffar uppréttas de faktiska
skadereserverna. Slutligen regleras skadan genom en utbetalning till forsdkringstagaren. De kassafloden som ett forsak-
ringskontrakt och en skada ger upphov till skiljer sig darfor kraftigt fran hur resultatredovisningen sker. Kopplingen mellan
resultatrakningen och kassaflodet finns redovisat i verksamhetens balansrdakning, dir dels periodiseringsposter dterfinns i
de tekniska reserverna (premie- och skadereserver) och i de fordringar och skulder som utgor oreglerade poster hanforliga
till forsdkringsavtal. I forsékringsbolag med en omfattande verksamhet kommer de stora talens lag dock att innebéra att
effekterna av de underliggande skillnaderna mellan redovisning och verkligt kassaflode reduceras avsevirt.

Kassaflodesanalysen askadliggor hur kassaflodet uppkommer och hur det paverkar bolagets placeringar i bank och place-
ringstillgangar. Kassaflodet genereras framst i forsakringsrorelsen (den tekniska verksamheten) och i form av direktavkast-
ning fran placeringstillgangar. I den tekniska verksamheten omfattar flodena premieinkomster, skadeutbetalningar och
driftskostnader som redovisas med sina bruttofldden. Premie- och skadebetalningar i aterforsékringsverksamheten, som i
huvudsak regleras genom periodiska avrakningar, redovisas i sammanstdllningen med sina nettofloden.

Kassafloden forekommer i den dvriga forvaltningen i form av transaktioner mot dgare (kapitaltillskott, emissioner, utdel-
ningar), upptagande av forlagslédn och ranteutbetalningar samt floden genererade fran valutasékringar for hela verksamhe-
ten.

Analysen har sin grund i de poster i resultatrdkningen som har direkt koppling med externa betalningsfléden. Dessa poster
justeras sedan i analysen med periodens fordndringar i balansrdkningen (motpartsfordringar/skulder) som har en direkt
koppling till resultatposten ifraga. De balansposter som redovisas i bolaget utgors till dverviagande del av fordringar/
skulder i utldndsk valuta och &r darfor foremal for 16pande omvérdering till aktuell valutakurs for respektive balansdag.
I kassaflodesanalysen har effekten av denna omrékning eliminerats och de i analysen redovisade enskilda kassafloden &r
darfor inte direkt avldsbara som skillnader i de balansrakningar och noter som presenteras i dvrigt i arsredovisningen.

I posten direktavkastning ingér aktieutdelningar med 235 MSEK (145) och rénteintikter med 2 554 MSEK (1 688). For
placeringstillgangar redovisas netto avyttringar under aret av rintebdrande placeringar med 1 501 MSEK (-2 984) och av
aktier med 449 MSEK (-1 963).

I posten Kassaflode fran 6vrig verksamhet ingar fraimst utdelningar till moderbolaget med -3 600 MSEK (-2 120), realiserat
resultat pa valutaterminer -1 255 MSEK (2 611), inkomstskatter -2 257 MSEK (-163) samt réntor forlagslan -217 MSEK
(-248).
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

MSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Reserv- Ovriga Fond for Balans- Arets Summa
kapital fond bundna verkligt erad resultat eget
reserver virde vinst kapital
Eget kapital vid ingangen av 2009 104 140 248 -4 475 6 599 - 2616
Totalresultat for perioden " - - - 5005 327 2905 8237
Utdelning till aktiedigaren - - - - -2120 - -2120
Eget kapital vid slutet av 2009 104 140 248 530 4 806 2905 8733
Eget kapital vid ingangen av 2010 104 140 248 530 7711 - 8733
Totalresultat for perioden V - - - 1704 -423 3824 5105
Utdelning till aktiedgaren - - - - -3 600 - -3 600
Eget kapital vid slutet av 2010 104 140 248 2234 3688 3824 10 238

D Vid utgangen av 2010 uppgick den ackumulerade omréikningsdifferensen till -169 MSEK (242).

Aktiekapitalet utgors av 1 044 306 aktier 4 nominellt 100 kr.
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NOTER
NOTER TILL REDOVISNINGSPRINCIPER, OVERVAGANDEN OCH BEDOMNINGAR
1. Redovisningsprinciper

Foretagsinformation

Denna arsredovisning for If Skadeforsdkring AB (publ) har upprittats och godkénts for publicering av styrelsen och verk-
stdllande direktoren den 4 mars 2011 och kommer att foreldggas arsstimman 2011 for faststillande. Bolaget ér ett svenskt
publikt forsékringsaktiebolag med séte i Stockholm och huvudkontor i Solna, Sverige.

Uttalande om dverensstimmelse med tilliimpade regelverk

Arsredovisningen for If Skadeforsikring AB (publ) har upprittats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsikringsfore-
tag (ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter och allméinna rdd om &rsredovisning i forsikringsforetag (FFFS 2008:26).
I enlighet med Finansinspektionens allménna rad tillimpas godkénda internationella redovisningsstandarder och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer i den man dessa inte strider mot lag
eller annan forfattning eller nimnda foreskrifter och allménna rad.

Publicerade internationella redovisningsstandarder som dnnu inte tritt i kraft bedoms i nuldget inte fa ndgra visentliga
effekter pa foretagets rapportering nir de borjar tillimpas, forutom IFRS 9 Finansiella instrument. Eftersom denna standard
dnnu inte dr komplett har en fullstindig bedomning inte kunnat goras.

Virderingsgrunder for upprittandet av redovisningen

Redovisningen baseras pa historiska anskaffningsviarden med undantag f6r den helt dominerande delen av placeringstill-
géangarna, vilka redovisas till verkligt virde. De finansiella rapporterna och noterna presenteras i miljoner svenska kronor
(MSEK), om inte annat anges.

Transaktioner, fordringar och skulder i utlindsk valuta samt omrikning av utléiindska filialer

For Ifs utldndska filialer har den funktionella valutan bestdmts som den lokala valutan i det land som respektive filial
ar verksam i. Omrikning till SEK sker i enlighet med IAS 21. Poster i balansridkningarna omriknas med anvindning av
balansdagskurs och poster i resultatrdkningarna omriknas till genomsnittskursen for den period i vilken posten uppstatt.
Den omrékningsdifferens som uppkommer till f6ljd av att olika kurser anviinds for posterna i balansrédkningen och resultat-
riakningen, att kapitaltillskott och utdelningar omriknas med andra kurser @n vid transaktionstillfdllet samt att eget kapital
omriknas efter en annan kurs vid arets slut &dn vid arets ingdng redovisas i 6vrigt totalresultat.

For Ifs mest betydelsefulla valutor har vid omrékning av balansrdkningens poster i utldndsk valuta till svenska kronor
foljande kurser anvints per 31 december.

Valutakurser (SEK) Balansdagskurs

Valuta 2010 2009
Amerikanska dollar 6,71 7,12
Danska kronor 1,20 1,38
Euro 8,97 10,25
Norska kronor 1,15 1,24

Tillaimpade principer for poster i balansrikningen

Immateriella tillgangar inklusive goodwill

Immateriella tillgdngar inklusive goodwill vérderas till anskaffningsvirdet da den forsta gangen tas upp i balansrikningen.
I anskaffningsvirdet inrdiknas utover inkopspriset dven utgifter som ér direkt hinforliga till forvérvet. Tillgdngarna upptas
till historiska anskaffningsvéirden med avdrag for ackumulerade planméssiga avskrivningar. Dessa baseras pé historiska
anskaffningsvirden och beriknad nyttjandeperiod. Avskrivning sker med 20 procent pa arsbasis for réttigheter och liknande
tillgangar. Den bedémda ekonomiska livsldngden for goodwill i forvirvade foretag och portfoljer uppgér i allménhet till
10 &r. Den inkramsgoodwill som uppkom i samband med sammanslagningen av Skandia och Storebrands skadeforsik-
ringsportfoljer bedoms ha ett sddant 1angsiktigt vérde att avskrivningstiden bestimits till 20 ar.
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Internt upparbetade immateriella tillgangar virderas till anskaffningsvirde bestdimt som de direkta och indirekta utgifter
for utveckling (programmering och tester) av datasystem med mera som forvintas ge ekonomiska fordelar i framtiden.
Aktivering sker enbart av utgifter kopplade till nyutveckling och storre systemfordndringar beslutade i sérskild ordning
faststilld av styrelsen. Aktiverade utvecklingskostnader avskrives fran tidpunkten for tillgdngens produktionsséttning och
over dess uppskattade nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden bestdms individuellt per tillgdng och kan hogst utgéra 10 ar.

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger nagon indikation pa att en immateriell tillgdng minskat i varde gors en berikning
av tillgdngens atervinningsvirde. Med atervinningsvérdet menas det hogsta av tillgdngens nettoforsiljningsvirde och dess
nyttjandevirde. Om det faststillda atervinningsvérdet understiger det bokforda virdet, och detta bedoms som en varaktig
vérdeforandring, nedskrivs tillgdngen. Om det vid ett senare tillfille faststills ett hogre virde kan en dterforing av tidigare
nedskrivning ske, dock inte nedskrivning av goodwill.

Placeringstillgangar

Placeringstillgdngar redovisas i originalvaluta och virderas till verkligt virde och — som huvudregel — med vérdeforind-
ringar redovisade i ovrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten om inte en tillimpning av de sérskilda nedskrivnings-
reglerna i IAS 39 foreskriver en nedskrivning som redovisas i resultatrikningen. I enlighet med regelverket har If bedomt
om det finns ett objektivt belidgg for ett sadant nedskrivningsbehov. If har vid denna bedomning valt att for rédntebédrande
virdepapper anvinda kriterier knutna till instillda betalningar hos emittenten. Aven for aktier gors en individuell provning,
men riktlinjen &r att samtliga aktier med en betydande (>20%) och/eller utdragen (12 méanader) virdenedgéng i forhallande
till anskaffningsvérdet ska skrivas ned. For bada tillgangsslagen gors nedskrivning till aktuellt verkligt vérde. Vid eventuell
senare aterhdmtning av en virdenedgang redovisas denna som en reverserad nedskrivning for rintebidrande vérdepapper
men inte for aktier. For placeringstillgdngar anskaffade fore utgdngen av ar 2007 tillimpas fortsatt en tidigare klassificering
med nyttjande av verkligt vérdealternativet i IAS 39 och med samtliga virdeforiandringar (savil realiserade som orealise-
rade) redovisade i resultatrakningen.

Kop och forsiljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument pé avistamarknaden redovisas i balansrikningen pa af-
firsdagen. Motpartens fordran/skuld redovisas mellan affirsdagen och likviddagen brutto under posten “Ovriga tillgdngar”
eller ”Ovriga skulder”. Affirstransaktioner vars fordringar/skulder regleras netto via clearing redovisas i balansrikningen
med ett nettobelopp per motpart. Terminsaffirer registreras pa affirsdagen men betraktas som ett atagande utanfor balans-
rakningen fram till likviddagen. P4 likviddagen sker redovisning i balansridkningen.

* Aktier ¢ Aktier virderas till verkligt virde, berdknat som forséljningsvirde utan avdrag for forsiljningskostnader. For
aktier noterade pa en auktoriserad bors eller marknadsplats avses med forséljningsvirdet senaste kopkurs pa balansdagen
eller, i friga om aktier noterade pd Nasdag OMX, senaste betalkurser. Onoterade virdepapper som ingér i private equity
investeringar virderas med tillimpning av etablerade vérderingsmetoder.

Aktier i koncernforetag och intresseforetag redovisas till anskaffningsvirde med beaktande av erforderliga nedskrivnings-
behov. Aktieinnehav som representerar mer 4n 20 procent av rostetalet for samtliga aktier i bolaget och dir If Skadeforsék-
ring AB (publ) har ett betydande inflytande klassificeras som intresseforetag.

* Byggnader och mark * Byggnader och mark vérderas till verkligt virde. Det verkliga virdet utgors av nettoforsiljnings-
virdet och faststilles arligen av externa virderingsmén med tillimpning av erkinda och accepterade virderingsmetoder.
Accepterade metoder utgors av ortprismetoden (aktuella priser betalade for jaimforbara fastigheter inom samma ort/omréade)
eller cashflowmodeller med tillimpning av aktuella marknadsréntor for berdkning av fastighetens nuvirde.

* Réintebérande virdepapper ¢ Rintebirande virdepapper virderas till verkligt virde fordelat pa upplupet anskaffnings-
virde och virdeforiandring. Det upplupna anskaffningsvérdet dr det diskonterade nuvirdet av framtida betalningar dér
diskonteringsrintan utgors av den effektiva rintan vid anskaffningstidpunkten. Detta innebir att forvirvade over- och
undervérden pa kuponginstrument periodiseras som rénta éver obligationens aterstaende 16ptid eller, for 1an med réntejus-
tering, till nésta rintejusteringstillfille. For diskonteringsinstrument avser redovisade rinteintékter enbart periodisering av
undervérden vid forvérvet. Avkastningen fran rintebdrande virdepapper uppdelas i rinteintidkter och virdefoérindringar.
Virdeforiandringen beriiknas som skillnaden mellan det innehavda virdepapperets verkliga virde (marknadsvérdet) och
dess upplupna anskaffningsvirde. Vid vérderingen till verkligt virde anvénds vid bors noterade kdpkurser eller modeller
for avkastningskurvor, baserade pa noterade kopkurser.

¢ Derivat * Aktie-, rinte- och valutaderivat virderas till verkligt virde. Individuell vérdering sker av samtliga derivat. Deri-
vattransaktioner med ett positivt marknadsvirde vid balanstidpunkten redovisas som Andra finansiella placeringstillgéngar.
Positioner med ett negativt marknadsvirde redovisas pa balansrikningens skuldsida under rubriken Derivat.

Fordringar
Fordringar redovisas till det belopp som forvintas inflyta.

Avsiittning for osdkra fordringar gérs normalt utifran en individuell vérdering av fordran. Virdering av fordringar avseende
standardprodukter sker genom en schablonberikning baserad pa konstaterade forluster under tidigare perioder.
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Andra tillgangar inkluderat materiella tillgangar

Materiella tillgangar virderas vid forvarvet till anskaffningsvérdet. I anskaffningsvirdet inrdknas utover inkopspriset dven
utgifter som dr direkt hinforliga till férvérvet. Maskiner och inventarier dr upptagna till historiska anskaffningsvirden med
avdrag for ackumulerade planmissiga avskrivningar. Dessa baseras pa historiska anskaffningspriser och beriknad nyttjan-
deperiod. Avskrivning sker med 20 — 33 procent per ar. Om det vid bokslutstidpunkten foreligger ndgon indikation pa att
en materiell tillgdng minskat i virde gors en berdkning av tillgadngens atervinningsvirde. Med atervinningsvérdet menas
det hogsta av tillgdngens nettoforsiljningsvirde och dess nyttjandevirde. Om det faststéllda dtervinningsvérdet understiger
det bokforda virdet, och detta bedoms som en varaktig virdeforindring, nedskrivs tillgdngen. Om det vid ett senare tillfille
faststills ett hogre virde kan en aterforing av tidigare nedskrivning ske.

Kassa och bank bestdr, férutom mindre kassabelopp, av banktillgodohavanden i forsdkringsrorelsen och medel 6verforda
till kapitalforvaltningen som inte investerats i placeringstillgéangar.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Forsiljningskostnader som har ett klart samband med tecknande av forsikringsavtal tas upp som en tillgang, Forutbetalda
anskaffningskostnader. Med f6rséljningskostnader avses till exempel driftskostnader, sdsom provisioner, kostnader for
marknadsforing, 16ner och kostnader for siljare, som direkt eller indirekt &r relaterade till anskaffning eller fornyelse av
forsikringsavtal. Forsiljningskostnader periodiseras pa ett sidtt som motsvarar periodisering av ej intjanad premie. Avskriv-
ningstiden Gverstiger vanligtvis inte tolv méanader.

Forsikringstekniska avsiittningar
Forsidkringstekniska avséttningar utgors av avsittning for ej intjanade premier och kvardréjande risker samt avséttning for
oreglerade skador och motsvarar forpliktelserna enligt ingdngna forsikringsavtal.

Avsiittning for ej intjinade premier och kvardrojande risker
Avsittningen for ej intjanade premier avser att ticka den forvintade skade- och driftskostnaden under den aterstdende
16ptiden pé redan ingéngna forsiakringskontrakt.

For skadeforsikring och skadeaterforsikring berdknas avsittningen for ej intjinade premier for de flesta produkter strikt
tidsproportionellt, sa kallad pro rata temporisberikning. For vissa forsékringsprodukter — sérskilt sddana med langre 16ptid
dn ett &r — gors avsittningen riskjusterad, d.v.s. i forhallande till forvéntat skadeutfall.

Om premienivan bedoms vara otillrdcklig for att ticka de forvintade skade- och driftskostnaderna, skall avsittning for ej
intjinade premier forstirkas med ett tilligg for kvardrojande risker. Berdkningen av avsittningen for kvardrdjande risker
skall dven beakta dnnu ej forfallen terminspremie.

Avsiittning for oreglerade skador

Auvsittning for oreglerade skador skall ticka de forviantade framtida utbetalningarna for samtliga intrdffade skador, inklu-
sive de skador som #nnu inte rapporterats till If, sd kallad IBNR-avsittning. I avsittningen for oreglerade skador ingér
skadeersittningar inklusive samtliga kostnader for skadereglering.

Avsittningen for oreglerade skador for direkt skadeforsikring och aterforsikring beriknas med hjélp av statistiska metoder
eller genom individuella bedomningar av enskilda skadefall. Oftast anvinds en kombination av de bada metoderna, stora
skador bedoms individuellt och de mindre skadorna samt tilldgget for intrdffade men @nnu ej rapporterade skador, IBNR-
avsittningen, berdknas med hjdlp av statistiska metoder. Avsidttningen for oreglerade skador diskonteras ej med undantag
for avsittningar for skadelivrintor som nuvérdesberiknas enligt vedertagna livforsidkringstekniska metoder med beaktande
av forvintad inflation och dodlighet.

Pensionskostnader och pensionsforpliktelser
Pensionsforpliktelser i If Skadeforsidkring AB (publ) omfattar pensionsplaner i flera nationella system reglerade genom
lokala kollektivavtal och socialforsikringslagar och utgors av bade avgiftsbestdimda och formansbestimda planer.

Redovisningen av pensionskostnader och forpliktelser foljer de principer som tillimpas lokalt i varje land. Redovisningen
av pensioner i Sverige och Danmark &r av liknande karaktir, dvs pensionskostnaden utgors av den premie som erldgges vid
tryggandet av pensionsforpliktelsen via forsdkring i livbolag. I Norge foljer ddremot pensionsredovisningen lokala principer
utvecklade med bas i de regler som faststillts for amerikanska foretag (US GAAP). Dessa innebér att den bokforda kostna-
den for formansbaserade pensioner beriknas utifran antaganden om pensionsgrundande 16n vid uppnadd pensionsalder och
hénsyn vidare ges de finansiella konsekvenser som uppkommer fran pensionsplanens tillgéngar och skulder.

Arsredovisning 2010
If Skadef6rsikring AB (publ), 516401-8102

16



Tillimpade principer for poster i resultatrikningen

Premieinkomst

Med premieinkomst avses den ersittning som ett forsikringsbolag erhéller av forsidkringstagaren for att acceptera dver-
foring av forsikringsrisk. Premieinkomsten redovisas i resultatrikningen nér riskoverforingen paborjas i enlighet med
forsdkringskontraktet. Om den avtalade forsikringsperiodens premie &dr uppdelad pé flera delbelopp redovisas dnda hela
premien vid periodens borjan.

Premieintikt

Som premieintikt redovisas den del av premieinkomsten som &r hénforlig till redovisningsperioden. Den del av premie-
inkomsten fran forsékringskontrakt som avser tidsperioder efter balansdagen avsittes till premiereserv i balansrikningen.
Berikning av avsittning till premiereserv sker i normalfallet genom att premieinkomsten periodiseras strikt utifran det
underliggande forsiakringskontraktets 16ptid. For vissa forsdkringsprodukter - sérskilt sédana med ldngre 16ptid &n ett ar -
gors periodiseringen riskjusterad, d.v.s. i férhéllande till forvintat skadeutfall.

Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen

Den totala kapitalavkastningen redovisas i det icke-tekniska resultatet. En del av kapitalavkastningen fors 6ver fran kapital-
forvaltningens resultat till tekniskt resultat for forsdakringsrorelsen baserat pa nettot av forsiakringsrorelsens genomsnittliga
forsdkringstekniska avsittningar och utestdende nettofordringar. Vid berikningen av den kapitalavkastning som dr hanfor-
lig till det tekniska resultatet anvénds huvudsakligen en rintesats som speglar avkastningen pa medellanga statsobligationer
med hénsyn tagen till forsdkringsrorelsens kontantflode dver tiden.

Ovriga tekniska intiikter

Som o6vriga tekniska intékter redovisas sddana inkomster i forsakringsrorelsen som inte omfattar 6verforing av forsakrings-
risk. Inkomsterna dr frimst hianforliga till forsédljningsprovisioner och tjanster for administration, skadereglering m.m. i
forsdkringsavtal for annans rikning.

Forsikringsersittningar

De totala forsdkringsersittningarna for redovisningsperioden omfattar dels under perioden utbetalda forsakringsersitt-
ningar, dels férdndringar i avsittningar for oreglerade skador. Forsikringsersittningar inkluderar forutom skadeersittningar
dven kostnader for skadereglering. Avsittningar for oreglerade skador indelas i rapporterade och befarade skador (IBNR).

Driftskostnader

I resultatrdkningens tekniska resultat redovisade driftskostnader for perioden uppdelas pa kostnader for handlidggning av
forsidkringskontrakt som innefattar 6verforing av forsakringsrisk och kostnader for ovrig forsikringsteknisk verksambhet.
De administrativa kostnaderna avser bade direkta och indirekta kostnader och funktionsindelas utifran foljande funktioner:

Anskaffning, Skadereglering, Administration, Finansforvaltning och Ovrigt.

Kostnader for skadereglering ingdr i forsakringsrorelsens administrativa kostnader men redovisas bland forsakringsersitt-
ningar i resultatrikningen.

1 driftskostnader i forsékringsrorelsen ingéar forutom administrativa kostnader, dven anskaffningskostnader samt periodise-
ring av anskaffningskostnader.

Kapitalforvaltningens resultat

Resultatet fran kapitalférvaltningen fordelas pa fyra poster i resultatrdkningen och specifieras i noterna. Som huvudregel re-
dovisas orealiserade virdefordndringar i ovrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten. Orealiserade virdeférandringar
ir skillnaden mellan anskaffningsvirde och verkligt virde. Vid forsiljning dterliggs tidigare orealiserade véirdeforindringar
sd att realiserade vinster och forluster utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och forséljningspriset.

Skatt
Bolagets skattekostnad berédknas i enlighet med IAS 12 Inkomstskatter. Det innebér att savil aktuell som uppskjuten skatt
beriknas och redovisas.

Aktuell skatt berdknas individuellt for varje filial i enlighet med skattereglerna i varje land. Som aktuell skatt raknas dven
icke avridkningsbara kupongskatter avseende erhdllna utdelningar.

Ifs utldndska filialer beskattas for sina resultat i respektive land. I Sverige 4r bolaget skattskyldigt for all inkomst, inklusive
resultatet fran de utlédndska filialerna. I den mén bolaget erlédgger skatt i Sverige pa de utlindska inkomsterna medges — i
syfte att undvika dubbelbeskattning — som regel avrikning for den i utlandet erlagda skatten.

Skatt utomlands &r hinforlig till skatt pa utldndska filialinkomster och killskatter pa avkastning pa utldndska placerings-
tillgéngar.
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For bolag i Sverige var inkomstskatten under aret 26,3 procent av den beskattningsbara inkomsten. For filialer i Norge var
skattesatsen 28 procent, i Danmark 25 procent och i Finland 26 procent.

Uppskjuten skatt hinforlig till temporira skillnader mellan vérden i redovisningen och motsvarande skattemaissiga viarden
beaktas i redovisningen. Intiikter som redovisas i periodens resultatrikning och som beskattas forst i en senare period
belastas i resultatrikningen med en uppskjuten skattekostnad och medfér en motsvarande skuldpost, Uppskjutna skat-
teskulder. P4 motsvarande sitt uppkommer det for kostnader vilka medfor avdrag vid beskattning forst i en senare period
en uppskjuten skatteintidkt och en uppskjuten skattefordran. Uppskjutna skattefordringar och skulder nettoredovisas i de
fall de avser samma skattemyndighet och &r kvittningsbara. Uppkomna skatteméssiga underskott redovisas som uppskjutna
skattefordringar om det bedoms sannolikt att de kan utnyttjas mot skattemissiga overskott i framtiden.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver

Skattelagstiftningen i Sverige ger foretag mojlighet att genom avsittningar till obeskattade reserver minska érets beskatt-
ningsbara inkomst. Avsittningar till obeskattade reserver kvittas i forekommande fall mot skatteméssiga forlustavdrag eller
blir féremal for beskattning nir de 16ses upp. If gor avsittningar till sidkerhetsreserv, en frivillig konsolideringsreserv vars
maximala avsittning regleras genom foreskrifter utfirdade av Finansinspektionen. Atkomligheten ir begrinsad till forlust-
tickning och kriver i 6vrigt myndighetstillstand.

Fordandringar av obeskattade reserver redovisas over resultatrdkningen under rubriken Bokslutsdispositioner. I balansrik-
ningen redovisas det ackumulerade vérdet av avsittningarna under rubriken Obeskattade reserver.

Koncernbidrag
Skattelagstiftningen i Sverige medger att koncernbidrag under vissa forutsittningar limnas mellan svenska aktiebolag med
avdragsriitt for givaren respektive skattskyldighet for mottagaren. Koncernbidrag redovisas direkt mot eget kapital.

2. Visentliga overviganden och bedomningar som paverkar redovisningen

Vid upprittande av finansiella rapporter forutsitts att styrelsen och foretagsledningen gér bedomningar och antaganden som
péaverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgéngar, skulder, intikter och kostna-
der. Bedomningarna och antagandena ir bl.a. baserade pa historiska erfarenheter och kunskaper om forsikringsbranschen.
Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa bedomningar.

Bedomningar gjorda av styrelsen och foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de
finansiella rapporterna for rikenskapsaret 2010 samt bedomningar som kan medfora visentliga justeringar i pafoljande ars
finansiella rapporter kommenteras nedan.

Virdering av placeringstillgangar

If har valt att tillimpa en klassificering enligt IAS 39 som innebir att samtliga finansiella placeringstillgdngar férutom
intresseforetagen virderas till verkligt viarde. D& vérderingen av tillgdngarna i allt visentligt grundas pad observerbara
marknadsnoteringar dr det bolagets bedomning att denna redovisning utgor en bra presentation av bolagets innehav av
placeringstillgéngar.

Huvuddelen av de sedan januari 2008 anskaffade finansiella placeringstillgdngar som inte utgor derivat har klassificerats
som Finansiella tillgdngar som kan siljas. Virdeforindringar pa dessa tillgdngar redovisas ddrmed normalt i §vrigt totalre-
sultat fram till realisationstidpunkten om inte en tillimpning av de sérskilda nedskrivningsreglerna i IAS 39 foreskriver en
nedskrivning som redovisas i resultatrikningen. I enlighet med regelverket har If bedomt om det finns ett objektivt beldgg
for ett sddant nedskrivningsbehov. Bolagets val av kriterier for denna bedomning paverkar det redovisade arsresultatet men
inte redovisat eget kapital. Kriterierna framgar av not 1 (under rubriken Kapitalforvaltningens resultat). Se vidare not 3, 8
och 19.
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Forsikringstekniska avsittningar

Avsittningen for oreglerade skador ska ticka de forvintade framtida utbetalningarna for samtliga intrédffade skador, inklu-
sive de skador som dnnu inte rapporterats till If, s kallad IBNR-avsittning. Avsittningen beriknas med hjilp av statistiska
metoder eller genom individuella bedomningar av enskilda skadefall. Dessa avsittningar dr visentliga for en bedomning
av bolagets redovisade resultat och stillning, eftersom en avvikelse mot faktiska framtida utbetalningar resulterar i ett av-
vecklingsresultat som redovisas kommande &r. Avsittningsrisk kommenteras vidare i not 3 och en redogdorelse for bolagets
avvecklingsresultat de senaste aren finns i not 32.

Avsittningen for ej intjdnade premier och kvardrdjande risker avser att ticka den forvintade skade- och driftskostnaden
under den aterstdende 16ptiden pa ingdngna forsdkringskontrakt. Avsittningen berdknas for de flesta produkter strikt tids-
proportionellt. Om premienivan bedoms vara otillrdcklig for att ticka de forvintade skade- och driftskostnaderna, forstérks
de med ett tilldgg for kvardrojande risker. Denna bedomning innefattar bl.a. uppskattningar av framtida skadefrekvens och
andra faktorer som paverkar behovet av nivétilligg. Aven denna avsittningsrisk kommenteras i not 3.

NOTER TILL RISKER OCH RISKHANTERING SAMT VALUTAEFFEKTER

3. Risker och riskhantering

Héndelser under aret

Den nya interna modellen for berdkning av ekonomiskt kapital har implementerats fran och med 2010. Under 2011 kommer
modellens omfattning och anvindningsomréaden att utvecklas ytterligare med malet att fa den interna modellen godkénd
for att berdkna kapitalkrav i enlighet med Solvens II. I borjan av 2011 pébdrjades forprovningsprocessen av den interna
modellen.

Oversikt av Ifs mest centrala risker
I syfte att generera vinst accepterar If forsakrings-, marknads- och kreditrisker. Till f6ljd av detta 4r If &ven exponerad mot
likviditetsrisker och operativa risker.

Riskhantering
If anser att sund riskhantering dr en avgérande konkurrensférdel. Riskmedvetenhet och god riskhantering 6kar Ifs virde sett
ur olika intressenters perspektiv.

Den accepterade risknivan faststélls baserat pa tillgangligt kapital och den valda risktoleransen. Riskhanteringsaktiviteter
genomfors 1 affirsomraddena som en del i det dagliga arbetet. Riskerna begrénsas genom limiter faststéllda av Ifs styrelse
och som delegeras ut i organisationen.

Riskhanteringsorganisation och rapporteringsstruktur

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for riskhanteringsprocessen och dr hogsta beslutande organ. Styrelsen sékerstéller
att riskerna hanteras och f6ljs upp pa ett tillfredsstidllande sétt, samt granskar riskrapporter och godkénner riskhanterings-
planer.

Figur 1 — Ramverk for riskhantering

Styrelse
If Risk Control
Committee
Risk Management-
avdelningen
Inéesttmelnt Reinsurance Opelgeil;?nal Actuarial ~ Underwriting
ontro Committee ; Commitee Committee
Committee Committee

If Risk Control Committee (IRCC) stdder den verkstéllande direktdren och styrelsen i deras ansvar for riskhanteringspro-
cessen. IRCC f6ljer upp rapporter frdn de relevanta kommittéerna och riskexponeringen f6ljs upp i forhéllande till limiter
faststdllda av styrelsen. Risk Management-avdelningen &r den funktion som ansvarar for att pd IRCC:s vidgnar koordinera
riskhanteringsarbetet.
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De olika riskhanteringskommittéer som rapporterar till IRCC ér:

* Underwriting Committee (UWC) ansvarar for att uppritthilla Underwriting Policy samt for rapportering av alla av-
vikelser fran policyn till IRCC

Investment Control Committee (ICC) ansvarar for att kontrollera kapitalforvaltningen i syfte att sidkerstélla att de i
Investment Policy (placeringsriktlinjerna) faststéllda principerna och limiterna foljs, samt att rapportera avvikelser fran
policyn till IRCC

Actuarial Committee (AC) overvakar de forsakringstekniska avsattningarna och berdkningarna samt rapporterar kvar-
talsvis till IRCC avseende avsittningsrisken

* Reinsurance Committee (RC) ansvarar for att godkdnna avvikelser fran Ifs Reinsurance Security Policy, samt for att
rapportera alla avvikelser till IRCC

Operational Risk Committee (ORC) ska sammanstélla ett antal riktlinjer géllande operativ risk, ge rekommendationer i
dessa fragor och dvervaka avvikelser fran relevanta policies. Dértill ansvarar kommittén for uppfoljning av de operativa
risker som identifierats i sjdlvutvarderingsprocessen.

Kapitalhantering

Risk management fokuserar bade pa en effektiv kapitalhantering och pa en sund riskhantering samtidigt som en tillricklig
kapitalniva, i férhallande till tagna risker, upprétthalls. Det ska atminstone sdkerstéllas att det tillgéngliga kapitalet Gverskri-
der det interna kapitalkravet samt krav stéllda av externa intressenter, sdsom tillsynsmyndigheter.

Principer for kapitalhantering

Kapital utgor bland annat en buffert mot framtida forluster. Det dr ddrmed dndamalsenligt att méta riskerna uttryckt i ka-
pital. Utgdngspunkten for kapitalhantering &r risktoleransen som implementeras genom ett ramverk av risklimiter, policies
och befogenheter faststéllda av styrelsen. Riskerna dvervakas kontinuerligt och deras inverkan pa det tillgdngliga kapitalet
bedoms. Riskexponering, kapitalkrav och tillgdngligt kapital rapporteras till IRCC och styrelserna kvartalsvis, eller oftare
om omstindigheterna sé kraver.

If ska, utver att upprétthalla kapitalresurserna pa en tillrdcklig niva:

+ Stodja tillvaxt i 1onsam affarsverksamhet genom allokering av kapital

» Hantera skuldséttningsgraden pa ett sétt som okar dgarnas avkastning samtidigt som en tillrdcklig finansiell flexibilitet
upprétthalls

« Sikerstilla en langsiktig utdelningskapacitet.

Kapitalstillning och solvens

Kapitalstédllningen &r férhallandet mellan tillgdngligt kapital och erforderligt kapital. For att uppfylla krav stdllda av olika
intressenter anvander If olika matt for att beskriva kapitalstdllningen: matt baserade pa myndighetskrav och interna ekono-
miska maétt.

Matt baserade pa myndighetskrav

Forsdkringsverksamhet dr en reglerad verksamhet med formella regler for minimikapital och kapitalbas. Kapitalbasen ar
méngden kapital som ér tillgdngligt for att tdcka ovéntade forluster i forsékringsverksamheten eller i kapitalforvaltningen.
Ett forsdkringsbolags formaga att fullgdra sina forpliktelser gentemot forsékringstagarna mits genom bolagets solvens.

Solvensen rapporteras kvartalsvis till de tillsynsmyndigheter som 6vervakar If, baserat pa de radande regulatoriska kraven.
I tabell 1 visas solvenskravet och kapitalbasen. If uppfyllde de regulatoriska solvenskraven under 2010.

Interna ekonomiska matt

Ekonomiskt kapital dr ett internt matt som beskriver mingden kapital som krévs for att bara koncernens olika typer av
risker. Ekonomiskt kapital definieras som méngden kapital som krdvs for att forbli solvent under en ettarsperiod med

99,5 procents konfidensniva. Det ekonomiska kapitalet omfattar marknads-, kredit- forsdkrings- och operativa risker, samt
beaktar diversifieringseffekten mellan riskerna.
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I tabell 1 visas de interna matten.

Tabell 1 — Matt baserade pa myndighetskrav och interna ekonomiska matt per den 31 december

MSEK 2010 2009
Solvenskrav 4999 4 856
Kapitalbas 12518 12 150
Ekonomiskt kapital (99,5) 10 775 9932

Kvantifiering av risk och kapital

Det ekonomiska kapitalet for marknadsrisk, forsakringsrisk och kreditrisk relaterad till terforsékring dr berdknat genom att
anvénda Ifs interna stokastiska modeller. Vid berdkningen av kreditrisk relaterat till placeringstillgdngar och vid operativ
risk anvéinds standardberdkningen inom ramen for Solvens II-ramverket. Modellen ar kalibrerad till konfidensnivan som
anvénds 1 Ifs interna modeller.

For att utvédrdera den overgripande riskprofilen dr det nodvandigt att d&ven beakta samverkan mellan de olika risktyperna,
eftersom vissa av riskerna kan utvecklas i motsatta riktningar och ddarmed skapa naturliga sdkringar. For detta &ndamal har
If i flera ar anvént en intern modell. Genom simuleringar av bade placerings- och forsdkringsverksamheten kan effekten av
exempelvis dterforsakringsstruktur och allokering av placeringar analyseras samtidigt.

Utdver berdkningen av ekonomiskt kapital, sd anvinds den interna modellen dven som beslutsunderlag rérande:

+ Overgripande kapitalbehov

 Allokering av kapital till de olika affairsomradena for att uppna enhetliga vinstmal i hela organisationen

* Minimum- och maximumvikter for varje tillgdngsklass, for anvindning som referens i placeringsriktlinjerna
* Sjélvbehdllsnivderna i Ifs dterforsdkringsprogram.

Fordelning av ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet i If uppgick den 31 december 2010 till 10 775 MSEK jamfort med 9 932 MSEK den 31 december
2009 (konfidensnivé 99,5%).

Forutom att reflektera kapitalkraven for olika slags risker beskriver det ekonomiska kapitalet ocksé deras inbordes diversi-
fieringseffekt. Detta ger en mer korrekt bild av det totala kapitalkravet, da det ar mycket osannolikt att alla risker realiseras
samtidigt. I figur 2 visas fordelningen av ekonomiskt kapital mellan olika riskomraden.

Figur 2 — Ekonomiskt kapital per den 31 december
MSEK
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Forsikringsrisker
Forsidkringsrisk avser risken for att framtida skadeerséttningar blir hogre dn forvéntat. Forsékringsrisk ér en av Ifs storsta
risker och bedémningen och hanteringen av forsikringsrisker utgor grunden i all forsékringsverksamhet.

Teckningsrisk

Teckningsrisk avser risken for forlust pa grund av felaktig prissittning, riskkoncentration, oriktig teckning av aterforsakring
eller slumpmissiga fluktuationer i skadefrekvens och/eller skadestorlek.
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En avgorande faktor som péaverkar l16nsamheten i skadeforsdkringsverksamhet dr formagan att noggrant kunna uppskatta
framtida forsdkringsersittningar samt administrativa kostnader och ddrmed korrekt kunna prissétta forsdkringsavtalen.

If tecknar huvudsakligen forsékringsavtal i de nordiska linderna samt forsékringsavtal for nordiska kunders verksamhet
utanfor Norden.

Hantering och kontroll av teckningsrisk

Underwriting Committee (UWC) dr ansvarig for dvervakningen av att de faststdllda underwritingprinciperna efterlevs.
Underwriting Policy (UW-policy) ar huvuddokumentet for underwriting och faststéller allménna principer, begrinsningar
och foreskrifter for underwritingverksamheten. Styrelsen godkédnner UW-policyn &tminstone &rligen.

UW-policyn kompletteras med riktlinjer som mer i detalj anger hur underwriting skall genomforas i respektive affars-
omréade. Dessa riktlinjer ticker bland annat tariffer och prisséttningsmodeller, anvisningar avseende standardvillkor och
standardkontrakt, samt mandat och limiter, som t.ex. forsékringsbelopp och risker som inte far tecknas.

Hantering av teckningsrisken &r en del av den dagliga verksamheten i affirsomradena. Prissdttning av produkter inom
affarsomrade Privat samt av mindre risker inom affirsomrdde Foretag sker genom faststéllda tariffer. Teckning av for-
sakring inom affarsomrade Industri och teckning av mer komplexa risker inom affirsomrade Foretag baserar sig snarare
pé allménna principer och individuell underwriting &n strikta tariffer. Vanligtvis baserar sig prisséttningen pa statistiska
analyser av historiska skadeerséttningar och en uppskattning av den framtida utvecklingen av till exempel skadefrekvensen
och inflationen i skadeersattningar.

For att analysera exponeringen mot naturkatastrofer, sannolikheten for stora skador och behovet av dterforsikring samarbe-
tar If med externa radgivare. Tva olika metoder tillimpas for dessa analyser:

« Statistiska modeller i vilka historiska skador anvinds for att uppskatta skadornas frekvens- och storleksfordelning

 Tekniska eller katastrofmodeller i vilka katastrofer simuleras utifran historiska och meteorologiska data. Ur dessa kan
dérefter forsdkringsskador berdknas, med hinsyn till skadekénslighet, exponering och forsdkringsvillkor.

I Ifs Reinsurance Policy ges riktlinjer for kop av aterforsakring. Med hjilp av statistiska metoder och modeller utvérderas
behovet och det lampligaste valet av dterforsidkring. For den &terstdende nettoexponeringen finns kapitalkraven (myndig-
hetskrav, ekonomiskt, rating) och kostnaden for aterforsikring maste vara fordelaktig jamfort med kostnaden for kapital.

Kvantifiering av teckningsrisk

Pa grund av den inneboende osédkerheten i skadeforsakringsverksamhet finns det en risk for forluster pa grund av ovéntat
hoga forsdkringsskador. Exempel pé sadana héndelser dr stora brénder, naturkatastrofer sdsom kraftiga stormar, eller en
ovantad 6kning i sma och medelstora forsdkringsskadors frekvens eller genomsnittliga storlek.

Tabell 2 visar en kinslighetsanalys av den ackumulerade teckningsrisken.

Tabell 2 — Kiinslighetsanalys, teckningsrisk per den 31 december

MSEK Inverkan pa vinst fore skatt

Parameter Niva 2010 Foriandring 2010 2009
Totalkostnadsprocent 93,7% +/- 1%-enhet +/- 280 +/- 285
Skadeniva 21579 +/- 1% +/- 216 +/- 219

Som en f6ljd av det stora antalet kunder samt det faktum att affér tecknas i olika geografiska omraden och i méanga olika ty-
per av forsdkringar, bedoms forsdkringsportfoljen vara vildiversifierad. I figur 3 presenteras den geografiska férdelningen
av forsdkringspremier.
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Figur 3 — Premieinkomst per land
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Trots forsdkringsportfoljens goda diversifiering kan riskkoncentrationer uppsta fran till exempel exponering mot naturkata-
strofer sasom vinterstormar eller 6versvdmningar. De geografiska omrdden som dr mest exponerade mot sddana katastrofer
dr Danmark, Norge och Sverige. Dértill kan stora, enskilda skador potentiellt sett ha en avsevird effekt pa resultatet. Darfor
begrinsas effekterna av allvarliga hdndelser med hjélp av aterforsédkring.

Sedan 2003 har If ett gemensamt nordiskt aterforsikringsprogram. Ar 2010 var sjilvbehdllsnivderna mellan 100 MSEK och
200 MSEK per risk, samt 200 MSEK per héndelse.

Avsittningsrisk
Avsittningsrisk avser risken for forlust pa grund av att de forsékringstekniska avsittningarna inte ar tillrédckliga for att ticka
forsékringsersittningarna, till exempel som en foljd av en hogre inflation dn forvéntat.

Skador intrdffar normalt efter det att premien dr betald, vilket gor det nodvéndigt att gora avséttningar for ej intjanade
premier. Dartill betalas skadeerséttning efter det att skadan intriffat, varfor d&ven avséttningar for oreglerade skador maste
goras. De forsdkringstekniska avsdttningarna dr summan av avsittningar for ej intjdinade premier och avséttningar for
oreglerade skador.

Forsdkringstekniska avséttningar innehaller alltid en viss grad av osédkerhet, eftersom avséttningarna representerar en upp-
skattning av storleken pa och frekvensen av de framtida skadeerséttningarna.

Osékerheten i de forsékringstekniska avsittningarna ar vanligtvis storre for nya portfoljer dér fullstdndig avvecklingsstatis-
tik &nnu inte ar tillgdnglig och for portfoljer ddr skador inte slutregleras forrdn efter en lang tid. Arbetsskade-, trafikansvars-,
olycksfalls- och ansvarsforsiakringar dr produkter med dessa egenskaper.

Hantering och kontroll av avsittningsrisk

Styrelsen godkdnner riktlinjerna som styr berdkningen av forsiakringstekniska avsittningar. Ifs chefsaktuarie har ansvaret
for att utveckla och presentera riktlinjer f6r hur de forsakringstekniska avséttningarna skall berdknas och for att utvdrdera
om nivan pa de totala avsittningarna ar tillrdcklig. Chefsaktuarien upprittar kvartalsvis en rapport, som ldmnas till styrel-
sen, IRCC, verkstillande direktor och finansdirektdr, om de forsdkringstekniska avsattningarnas tillrdcklighet.

Actuarial Committee &r ett forberedande och radgivande organ for Ifs chefsaktuarie. Kommittén ldmnar rekommendationer
rorande riktlinjer for forsdkringstekniska berdkningar. Kommittén granskar ocksa de forsdkringstekniska avséttningarna
och ger rdd till Ifs chefsaktuarie om deras tillricklighet.

Ifs aktuarier analyserar osdkerheten i de forsdkringstekniska avsittningarna. Aktuarierna foljer kontinuerligt upp nivan pa
avsittningarna for att sdkerstélla att de &r i enlighet med faststéllda principer. Aktuarierna utvecklar ockséd metoder och
system till stod for dessa processer.

De aktuariella antagandena baserar sig pa data om historiska skador och exponeringar som &r kidnda och tillgéngliga pa
balansdagen. Faktorer som beaktas &r till exempel trender i skadeutvecklingen, nivan av oreglerade skador, foérdndringar i
lagstiftning, réttsfall och ekonomiska forhéllanden. Vid reservsittningen anvinds vanligen Chain Ladder- och Bornhuetter-
Fergusson-metoderna i kombination med prognoser dver antalet skador och genomsnittliga skadekostnader.

Den forvéntade inflationsutvecklingen beaktas vid berdkning av alla forsdkringstekniska avséttningar och dr av storsta
betydelse for skador med lang avvecklingstid, sdsom trafikansvarsforsdkringar och lagstadgade arbetsskadeforsdkringar.
Skattningen baserar sig pa en extern beddmning av inflationsutvecklingen inom olika omraden, sésom konsumentprisindex
och 1onekostnadsindex, i kombination med Ifs egna virdering av 6kning i olika typer av skadekostnader.
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Inflationsrisken i de forsakringstekniska avsittningarna dr av stor betydelse for Ifs placeringsstrategi.

Kvantifiering av avsittningsrisk

For forsakringsprodukter sdsom trafikansvarsforsékringar och arbetsskadeforsakringar skiljer sig lagstiftningen avsevart at
mellan olika ldander. En del av de finska, svenska och danska avsittningarna for dessa produkter innehaller annuiteter som
ar kénsliga for forandringar i dodlighetsantaganden och diskonteringsriantor. Andelen av de forsakringstekniska avsittning-
arna som ar relaterade till trafikansvarsforsdkringar och lagstadgade arbetsskadeforsdkringar utgér 53 procent. I tabell 3
visas fordelningen av forsékringstekniska avsittningar per produkt och land.

Tabell 3 — Fordelningen av forsikringstekniska avséttningar f e r per produkt och land, per den 31 december

Sverige Norge Danmark
Miljarder SEK 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Motorfordon 21936 21118 7 625 8 357 1142 1241
Lagstadgad arbetsskadeforsikring - - 3729 3802 2370 2645
Ansvar 2922 2992 1439 1583 721 807
Olycksfall 1980 2170 2618 2 823 527 505
Egendom 3574 3729 5249 5512 1053 995
Transport 302 387 262 276 190 106
Totalt 30714 30396 20922 22353 6004 8308

I figur 4 visas durationen for forsékringstekniska avsittningar i olika produkter.

Figur 4 — Duration for forsikringstekniska avsittningar per den 31 december 2010
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For flera forsakringsprodukter dr de forsékringstekniska avséttningarna kansliga for forandringar i inflationen. Kénsligheten
for inflationsantaganden varierar mellan lander vilket beror pé olika nationella regler. I tabell 4 visas en kdnslighetsanalys
av avsittningssrisken per den 31 december.

Tabell 4 — Kiinslighetsanalys, avsiittningsrisk per den 31 december 2010 2009
Foriandring i Effekt Effekt

Portfolj Risk riskparametrar Land MSEK MSEK
Nominella avsittningar Inflationsokning Okning Sverige 2243 1 800
med Danmark 144 155

1%-enhet Norge 787 831

Diskonterade avséttningar Minskning i Minskning Sverige 510 493
(annuiteter) diskonteringsrintan med 1%-enhet Danmark 75 81
Annuiteter Minskning i Forvintad livslaingd ~ Sverige 93 85
dadligheten okar med ett ar Danmark 4 3
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Finansiella tillgangar och skulder
Den redovisningsméssiga hanteringen av finansiella tillgangar och skulder &r avhingig av deras klassificering. I tabell 5
visas klassificeringen av tillgdngar och skulder i enlighet med IAS 39.

Tabell 5 — Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december

Utifran ett kapitalforvaltningsperspektiv har aktivt forvaltade tillgdngar
fordelats i tillgangsklasser som utgér grund for upplysningar rérande risk-

hantering, risker och avkastning (not 21).

Réntebirande Aktier Fastigheter
MSEK 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Finansiella tillgaingar som ska viirderas
till verkligt vérde via resultatrikningen (trading)
Derivatfordringar " 652 983 65 185 7 -
Finansiella tillgangar som If valt att virdera
till verkligt véirde via resultatrikningen
Aktier och andelar - 240 - - 240
Obligationer och andra réntebédrande virdepapper 100 568 100 568 0
Finansiella tillgangar virderade
till verkligt viirde med virdeforindringar
redovisade i 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 10 817 9 548 10 791 9533 26 15
Obligationer och andra riintebirande virdepapper 60 763 62248 60 763 62 248
Totalt marknadsvirderade placeringstillgangar 72332 73587 60928 63001 10 798 9773 26 15
Lanefordringar
Depositioner hos kreditinstitut - - 0 -
Ovriga ldn 641 19 246 395 19
Ovriga tillgangar
Depaer hos foretag som avgivit aterforsikring 11 13
Fordringar avseende direkt forsékring 6563 6275
Fordringar avseende aterforsékring 335 444
Ovriga fordringar 720 563
Kassa och bank 787 562 787 562
Fondlikvidfordringar 8 22 8 22
Upplupna intéikter 887 1067 875 1056 8 -
Totalt finansiella tillgangar 82284 82552 62836 64619 10 806 9795 429 34
Finansiella skulder som ska viirderas
till verkligt viirde via resultatriikningen
Derivatskulder 692 906 2 2
Finansiella skulder virderade
till upplupet anskaffningsviirde
Forlagslan 3131 3574
Finansiella skulder virderade till det belopp
varmed de forvintas regleras
Skulder avseende direkt forsékring 1028 846
Skulder avseende aterforsakring 349 422
Ovriga skulder 1709 1411
Upplupna kostnader 1103 1126
Totalt finansiella skulder 8012 8285
Placeringstillgangar fordelade i tillgangsklasser 62834 64617 10 806 9 795 429 34
Tillkommer fastigheter upptagna i balansriikning 12 12
441 46

! Enbart rénte- och aktiederivat ér inkluderade i tillgangsklassser. Valutaderivat dr exkluderade.
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Merparten av Ifs placeringstillgangar och finansiella skulder vérderas till marknadsvirde. Vérderingen baserar sig antingen
pa publicerade prisuppgifter eller pa virderingsmetoder baserade pa observerbara marknadsdata, diar sadana finns tillgéng-
liga. For en begriansad andel av tillgdngarna behover virdet faststéllas genom andra metoder. De finansiella instrumenten
som virderats till marknadsvirde har klassificerats i tre virderingsnivaer. Vérderingen av placeringstillgangarna och de
finansiella skulderna visas i tabell 6.

Tabell 6 — Virdering av placeringstillgangar och finansiella skulder per den 31 december 2010

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
MSEK marknadsvirde
Finansiella tillgingar som ska viirderas
till verkligt vérde via resultatrikningen (Trading)
Derivatfordringar
Rénteswapavtal - 42 - 42
Ovriga rintederivat 23 - - 23
Valutaderivat - 580 - 580
Aktiederivat - 7 - 7
23 629 - 652
Finansiella tillgangar som If valt att viirdera
till verkligt viirde via resultatriikningen
Réntebédrande virdepapper - 99 1 100
99 1 100
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt
virde med virdeforindringar redovisade
i ovrigt totalresultat
Aktier och andelar 10 725 - 92 10 817
Réntebédrande virdepapper 3061 57 104 598 60 763
13 786 57104 690 71 580
Totalt marknadsvirderade placeringstillgangar 13 809 57 832 691 72 332
Finansiella skulder som ska virderas till
verkligt virde via resultatrikningen
Derivatskulder
Ovriga riintederivat -2 - - -2
Valutaderivat - -690 - -690
-2 -690 - -692
Totalt finansiella skulder virderade till verkligt virde -2 -690 - -692

Niva 1 — vérdering baserat pa noterade priser pa aktiva och sunda marknader for identiska tillgangar och skulder. En aktiv
marknad 4r ddr man normalt kan hitta noterade priser och flera transaktioner som &r enkelt och regelbundet tillgdngliga
frén en borshandlare, miklare, prissittningstjénster eller tillsynsmyndigheter. Tillgangar och skulder som anvénder Niva 1
indata omfattar frimst statspapper, statsgaranterade obligationer, noterade derivat med daglig prisséttning och aktierelate-
rade vdrdepapper.

Niva 2 — Finansiella tillgangar och skulder med varderingar som grundar sig pa noterade priser pa en mindre aktiv marknad
eller modellvarderingar dar all vdsentlig indata &r observerbar, antingen direkt eller indirekt. Priserna pa noterade instru-
ment uppdateras varje manad eller mer. Fér modellvérderade instrument med observerbar indata uppdateras marknads-
rdntor och underliggande priser dagligen, medan volatilitet och kreditspreadar uppdateras varje ménad eller mer beroende
pa situationen pa den aktuella marknaden. Niva 2 omfattar de flesta rdntebdrande tillgdngarna, t.ex. foretagsobligationer,
kommunobligationer och vérdepapper som tillhor finansiella institut, de flesta OTC-derivat och standardiserade derivat.
Nivé 2 omfattar dven valutaderivat.

Niva 3 — Finansiella tillgdngar och skulder som handlas pé en illikvid marknad, med icke observerbara priser eller indika-
tioner pa handelsnivaer utan ndgon faktisk handel. Modellvdrderingar som baseras pa icke-observerbar marknadsdata som
ar betydande for det totala verkliga vérdet. Niva 3 omfattar onoterade aktier, fastigheter, vissa hogavkastande skulder och
vissa skulder med 14g kreditvardighet och osékra fordringar.
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Tabell 7 — Forindringar i finansiella tillgangar till verkligt viirde i niva 3 under redovisningsaret

Summa Summa
vinster/ vinster/ Forflytt- Bokfort
Bokfort forluster forluster ningar virde Varav
virde redovisade redovisade fran/till den 31  orealiserade
1 Januari i resultat- i ovrigt Forsilj- niva 1 Valuta December vinster/
MSEK 2010 ridkningen totalresultat  Inkop ningar och2  differenser 2010 forluster
Finansiella tillgangar som If valt
att virdera till verkligt virde
via resultatrikningen
Obligationer och andra
rintebdrande virdepapper 11 13 - - -23 - 0 1 -3
11 13 - - -23 - 0 1 -3
Finansiella tillgangar virderade till
verkligt virde med virdeforindringar
redovisade i 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 74 -10 - 31 - - -3 92 -10
Obligationer och andra
rintebédrande virdepapper 532 -189 351 - -74 27 -49 598 -27
606 -199 351 31 -74 27 -52 690 -37
Totalt marknadsvirderade
placeringstillgngar 617 -186 351 31 -97 27 -52 691 -40
Tabell 8 Kinslighetsanalys av niva 3, finansiella instrument virderade till verkligt viirde beroende av forindringar i nyckelantaganden
den 31 december 2010
Ovriga
finansiella
Rénteniva Aktier investeringar
1%-enhet 1%-enhet
parallell parallell
Rimlig negativ dndring andring 20% 20%
MSEK Bokfort virde virdeforindring ned upp kursfall kursfall
Finansiella tillgangar som If valt att
virdera till verkligt virde via resultatrikningen
Obligationer och andra réntebédrande virdepapper 1 -1 1 -1
Finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde med
virdeforindringar redovisade i 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 92 -13 -13
Obligationer och andra rintebdrande virdepapper 598 -14 14 -14
Totalt marknadsviirderade placeringstillgangar 691 -28 15 -15 -13
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Marknadsrisker

Marknadsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam fordndring i den finansiella stéllningen som orsakas direkt eller indi-
rekt av fluktuationer i marknadspriser pé tillgdngar och skulder. Forluster i placeringsportfdljen kan uppkomma pa grund av
ogynnsamma forandringar i nivan eller i volatiliteten pa rintor, aktiepriser, valutor, rdvaror och fastigheter.

Hantering och kontroll av marknadsrisk

Malet med kapitalforvaltningen i If &r att uppna hogsta mojliga avkastning med en godtagbar riskniva, samt att sdkerstilla
att If under alla omstdndigheter har en solvens som dverstiger den av myndigheter faststillda solvensmarginalen. Strukturen
pa placeringstillgangarna ska folja tillsynsmyndigheternas riktlinjer och de ska ticka Ifs forsédkringstekniska avséttningar.

Styrelsen godkédnner arligen Ifs placeringsriktlinjer vilka faststéller tillgangsallokeringen med rikt- och gransvérden, limiter
per emittent, samt mandat och befogenheter. Vid beslut rorande allokering av tillgdngar och faststdllande av avkastnings-
och likviditetsmal beaktas strukturen pa bolagens forsakringstekniska avsittningar, bolagens forméga att bira risker, myn-
dighetskrav, malsattningar for rating och risktolerans. Placeringsriktlinjerna faststéller dven principer for anvandningen av
derivat.

Marknadsrisker hanteras i If genom matchning mellan placeringstillgdngarna och forsékringsforpliktelserna, samt genom
att uppratthalla en god diversifiering av placeringarna mellan tillgdngsklasser och inom varje tillgdngsklass. Principen ér
att forsakringsforpliktelserna matchas med réntebarande placeringar med motsvarande duration och Overskottskapitalet
placeras i en diversifierad portfolj, med malet att 6ka den totala avkastningen.

Fordelningen av placeringar baseras p4 en ALM-analys (asset liability management), vilken definierar den neutrala alloke-
ringen av placeringstillgdngarna i form av en referensportfolj. Det dr mojligt att avvika fran denna neutrala referensportfolj,
i syfte att uppné en hogre avkastning inom kapitalforvaltningen. Dessa avvikelser gors inom specifika limiter faststéllda i
placeringsriktlinjerna.

Kvantifiering av marknadsrisk
Ifs kapitalforvaltning genererade en avkastning pa 8,5 procent 2010. Placeringstillgdngarna uppgick till 74 081 MSEK. De
framsta marknadsriskerna ar rénte- och aktierisk.

Tabell 9 — Allokering av placeringstillgangar per den 31 december

2010 2009
MSEK Belopp % Belopp %
Rinteplaceringar 62 834 84,8 % 64617 86,8 %
Aktier 10 806 14,6 % 9 765 13,1 %
Fastigheter 441 0,6 % 46 0,1 %
Totalt 74 081 100% 74 428 100 %

Under aret har andelen aktieplaceringar okat fran 13,1 procent till 14,6 procent. Andelen réntebdarande placeringar har i
motsvarande grad minskat frdn 86,8 procent till 84,8 procent. Ovriga placeringstillgdngar uppgick per den sista december
till 0,6 procent.

Virdet pa de finansiella tillgdngarna och skulderna paverkas av fordndringar i de underliggande marknadsvariablerna. I
tabell 10 visas en kénslighetsanalys av marknadsvérdet av finansiella tillgangar och skulder vid olika marknadsscenarier.
Effekterna representerar den omedelbara paverkan pa verkligt virde som en foljd av en momentan fordndring i de underlig-
gande marknadsvariablerna per den 31 december respektive ar. Kénslighetsanalysen inkluderar effekterna av derivat och
ar berdknad fore skatt.
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Tabell 10 - Kiinslighetsanalys av de finansiella tillgangarnas och skuldernas verkliga viirde per den 31 december

2010 2009
MSEK Riinteniva Aktier Fastighet Riinteniva Aktier Fastighet
1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet
parallell parallell 20% 20% parallell parallell 20% 20%

dndring ned indring upp  kursfall kursfall andring ned dndring upp  Kkursfall kursfall
Tillgangar
Réntebidrande virdepapper 1277 -1216 0 0 2073 -1937 0 0
Aktier och andelar 0 0 -2 161 0 0 0 -1 959 0
Ovriga finansiella tillgdngar 0 0 0 -88 0 0 0 -9
Skulder
Forlagslan -51 49 0 0 -78 74 0 0
Derivat, netto -118 114 0 0 -79 67 0 0
Total forindring i verkligt virde 1 108 -1 053 -2 161 -88 1916 -1796 -1959 -9
Rénterisk

Rénterisk avser osdkerheten i virdet pa tillgangar och skulder, samt i rénteintikter och réntekostnader till foljd av férénd-
ringar i marknadsrantor. Nar marknadsréntorna gar upp minskar virdet pa réntebdrande tillgdngar och det har en direkt
paverkan pa bolagets eget kapital och intikter. A andra sidan innebir hdgre rintor en 6kning i rinteintikter vilket i sin tur
forbattrar 1onsamheten dver tiden.

Enligt Ifs placeringsriktlinjer ska placeringstillgdngarnas sammanséttning ta forsakringsforpliktelsernas natur betraffande
rante- och inflationsrisk i beaktande. Rénterisken begransas genom limiter for durationen i rdntekénsliga instrument. Enligt
placeringsriktlinjerna matchas forsdkringstekniska avsittningar med réntebérande placeringar med motsvarande duration
och skillnaden i duration mellan tillgdngar och skulder f6ljs upp fortlopande.

Durationen i rdntebdrande placeringar uppgick till 1,7 ar vid utgangen av ar 2010 (2,9 ar vid utgdngen av 2009). I tabell 11
visas rantekénsligheten (durationen) i rantebdrande placeringar.

Tabell 11 - Duration och fordelning av riintebirande tillgangar per instrumenttyp per den 31 december

2010 2009
MSEK Belopp %  Duration Belopp % Duration
Skandinavien, statspapper/foretagsobligationer 51810 824 1,7 49 994 77 A% 2,1
Euro, statspapper/foretagsobligationer 5132 82 1,7 7633 11,8% 2,7
Svenska indexldnkade léngfristiga rinteb. tillgangar 2 683 43 45 3794 5,9% 78
Kortfristiga rintebédrande tillgangar 1376 22 0,1 2461 3.8% 2.2
USA, statspapper/foretagsobligationer 1833 29 1,0 663 1,0% 0,0
Globalt, statspapper/foretagsobligationer 0 0,0 0,0 73 0,1% 09
Totalt 62 834 100 % 1,7 64 618 100% 2,9

Huvuddelen av de forsékringstekniska avséttningarna redovisas i nominella belopp i balansrdkningen. Ur redovisnings-
synpunkt dr bolaget ddrmed huvudsakligen exponerat for forandringar i framtida inflation. Det ekonomiska vérdet av dessa
avsittningar, det vill sdga nuvérdet av framtida skadeutbetalningar, exponeras diaremot for forandringar i ranteldget. Dartill
diskonteras avsittningarna for annuiteter i Finland, Sverige och Danmark och eventuella fordndringar i diskonterings-
rantorna kommer att paverka nivan pa forsikringstekniska avséttningar i bolagets balansrdkning. Diskonteringsrdantorna
varierar mellan ldnderna frimst pa grund av olika lagstiftning men paverkas dven atminstone indirekt av det radande
ranteldget. Avséttningarnas duration och ddrmed kénslighet for ranteforandringar analyseras mer i detalj 1 figur 4 och tabell
4, i avsnittet avseende forsdkringsrisker. I tabell 18 i avsnittet avseende likviditetsrisk visas kassaflodena for finansiella
tillgngar och skulder fordelade enligt forfallotidpunkterna.
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Aktierisk
Aktierisk ar risken for forlust till f6ljd av forandringar i aktiepriser. If exponeras mot forandringar i aktiepriser i sin kapital-
forvaltning. Aktierisken minskas genom diversifiering av placeringarna mellan olika branscher och geografiska omraden.

Ifs aktieportfolj forvaltas aktivt med en langsiktig placeringshorisont. Vid utgangen av aret var exponeringen 10 806 MSEK
och andelen aktier i placeringsportfoljen var 14,6 procent. Enligt Ifs placeringsriktlinjer &r den maximala andelen aktie-
investeringar 15 procent av den totala placeringsportféljen. Aktieportfoljen bestér av nordiska aktier och en diversifierad,
global fondportfolj. Placeringsmandat ar faststillda i placeringsriktlinjerna.

Tabell 12 — Sektorfordelning av aktieplaceringar per den 31 december

2010 2009

MSEK Belopp % Belopp %
Maskinindustri 3032 34,7% 1291 21 4%
Detaljhandel 1629 18,7% 1249 20,7%
Byggverksamhet och maskinteknik 712 8,2% 717 11,9%
Utvinning av mineral 328 3.8% 640 10,6%
Kapitalvaror 378 43% 303 5.0%
Telekom 427 4.9% 274 4,5%
Byggmaterial 293 3.4% 225 3,7%
Ovrigt 1929 22,1% 1329 22,0%
Totalt 8728 100 % 6028 100%
I sektorfordelningen av aktier exkluderas investeringar i aktiefonder till ett virde av 2 078 MSEK (3 766).

Tabell 13 — Geografisk fordelning av aktieplaceringar per den 31 december

2010 2009

MSEK Belopp % Belopp %
Skandinavien 8729 80.,8% 6028 61,5%
Nordamerika 1338 12,4% 1227 12,5%
Asien 436 4,0% 941 9,6%
Viisteuropa 0,0% 860 8.8%
Japan 303 2.8% 487 5,0%
Latinamerika 0,0% 251 2,6%
Totalt 10 806 100% 9794 100%

Valutarisk

Valutarisk dr risken for forlust pd grund av fordndringar i valutakurser. If tecknar forsakringar framfor allt i skandinaviska
valutor och i euro. Valutarisken minskas genom matchning av de forsdkringstekniska avséttningarna med placeringstill-
géngar i motsvarande valutor eller genom anvéndning av valutaderivat.

Ifs valutapositioner mot basvaluta, samt valutarisk, presenteras i tabell 14.

Tabell 14 — Valutarisk per den 31 december

MSEK
Valuta EUR NOK DKK EEK LVL LTL GBP  USD JPY OVRIGA
Nettoposition (SEK) -92 -314  -128 0 -10 -12 10 180 -10 -65

10% kursfall for utlindska

valutor mot SEK, 2010 9 31 13 0 1 1 -1 -18 1 7
10% kursfall for utlindska
valutor mot SEK, 2009 31 26 2 0 0 2 -2 35 -1 -2

Exklusive valutapositioner i affirsomrade Baltikum och Ryssland.
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Kreditrisker

Kreditrisk &r risken for forlust eller ogynnsam fordndring i den finansiella stillningen som fororsakas av fluktuationer i
kreditvirdigheten hos emittenter av virdepapper, motparter och andra géldenidrer. Kreditrisker uppstéar bade i kapitalforvalt-
ning, forsikrings- och aterforsakringsverksamhet.

Kreditrisker i kapitalforvaltningen avser risken att ett land eller en foretagsemittent inte fullgér sina forpliktelser eller pa
ndgot annat sétt forhindrar gidldendrers aterbetalning av skulder, speciellt avseende rantebdrande instrument. Kreditrisken
i kapitalforvaltningen kan delas in i emittent-, motparts- och spreadrisk. Emittentrisk har ofta anknytning till ett direkt
innehav av virdepapper, medan motpartsrisk hor samman med derivat. Den vésentliga skillnaden i riskhdnseende &r att
hela virdet av den réntebarande tillgangen riskeras vid emittentrisk medan det vid motpartsrisk endast &r det aktuella
marknadsviérdet for derivatkontraktet som riskeras. Spreadrisk hérrér sig huvudsakligen fran forandringar i kreditspreaden
i rdntebdrande tillgangar som emitterats av banker och foretag.

Utover kreditrisken relaterad till placeringstillgdngar uppstar kreditrisk dven for avgiven aterforsakring inom forsékrings-
verksamheten. Kreditrisk avseende aterforsakrare uppstar i aterforsékringsfordringar och i aterforsdkrarnas andel av oreg-
lerade skador. Kreditriskexponeringen mot forsdkringstagare dr mycket begrinsad eftersom uteblivna betalningar vanligtvis
leder till annullering av forsdkringsavtalen.

Hantering och kontroll av kreditrisk

Kreditrisker i kapitalforvaltningen hanteras genom specifika limiter faststdllda i Ifs placeringsriktlinjer. I riktlinjerna fast-
stills begrinsningar fér maximala exponeringar mot enskilda emittenter och per kreditbetygsklass. Innan en investering i
ett nytt instrument gors, maste savil emittentens kreditvirdighet som instrumentets virdering och likviditet analyseras nog-
grant. Kreditbetyg fran huvudsakligen Standard & Poor’s, Moody’s och Fitch anvinds for att avgéra emittenters och mot-
parters kreditvérdighet. Dértill £6ljs portfoljutvecklingen samt forandringarna i motparters kreditvérdighet upp fortlopande.

Kreditriskerna rapporteras till Investment Control Committee (ICC). Kommitténs beslut ska folja de limiter som faststéllts
i placeringsriktlinjerna. Kreditrisk tas aktivt vid allokering av tillgangar som en del i kapitalforvaltningen med syfte att 6ka
avkastningen och bor dirfor ses i samband med riskrapporteringen réorande marknadsrisk. Kreditriskrapporteringen baserar
sig framst pa emittenters kreditbetyg, men dven kreditbetyg for enskilda instrument anvénds.

For att begrinsa den kreditrisk som ar forknippad med avgiven dterforsikring har If en Reinsurance Security Policy som
anger kreditbetygskraven for aterforsikrare och maximal exponering mot enskilda aterforsikrare. Aterforsikringsbolags
kreditvardighet faststills med hjdlp av kreditbetyg fran ratingbolag.

Kvantifiering av kreditrisk

Kreditrisk relaterad till kapitalforvaltning
De storsta kreditriskexponeringarna i If kommer fran placeringar i rdntebarande tillgangar. Férdelningen av rdntebarande
tillgangar per kreditbetygsklass visas i figur 5.

Figur 5 — Kreditbetyg for rintebirande tillgingar per den 31 december
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Kreditrisken i Ifs placeringsportfolj hirror sig huvudsakligen fran nordiska foretag.
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Sektorfordelningen av Ifs rdntebdrande placeringar visas i figur 6.

Figur 6 — Sektorfordelning av rintebirande tillgangar per den 31 december
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Kreditrisk relaterad till aterforsikring

Fordelningen av aterforsdkringsfordringar och éterforsédkrarens andel av oreglerade skador per kreditbetyg presenteras
i tabell 15. I tabellen &r 1 042 MSEK exkluderade, vilket huvudsakligen &r relaterat till captive-bolag och lagstadgade
pool-samarbeten.

Tabell 15 - z&terfﬁrsﬁkringsfordringar och aterforsikrares andel av oreglerade skador per kreditbetyg, per den 31 december

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2010 o 2009 o
AAA 0 0,0% 62 1,9%
AA 1844 59.2% 2071 61,5%
A 1 166 37,5% 1098 32,6%
BBB 7 0,2% 7 0,2%
BB - CCC 0 0,0% 0 0,0%
Inget kreditbetyg 96 3,1% 128 3.8%
Totalt 3113 100% 3 366 100%

I tabell 16 visas fordelningen av avgiven premie for fakultativ och kontraktsaterférsikring per kreditbetygsklass.

Tabell 16 — Premiefordelning for avgiven fakultativ och kontraktsaterforsikring per kreditbetyg, per den 31 december

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2010 %o 2009 %o
AAA 1 0,2% 18 3,7%
AA 169 35,9% 165 33,9%
A 301 63,8% 301 61,9%
BBB 0 0,0% 0 0,0%
BB - CCC 0 0,0% 0 0,0%
Inget kreditbetyg 0 0,1% 3 0,5%
Totalt 471 100% 487 100%
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Riskkoncentrationer
De storsta marknads- och kreditriskkoncentrationerna relaterade till enskilda motparter visas i tabell 17.

Tabell 17 — Koncentration av marknads- och kreditrisk per enskilda motparter och tillgangsklasser per den 31 december 2010

Ovriga langfristiga Kortfristiga Positiva
MSEK Sékerstillda rintebirande rintebirande marknadsvirden
Marknadsvirde Aktier obligationer tillgangar tillgangar av derivat Totalt
Nordea Bank AB 0 5908 1093 474 0 7475
Svenska Handelsbanken AB 0 6733 648 0 0 7 381
Swedbank AB 0 5706 541 17 0 6264
SBAB 0 3035 2 286 0 0 5321
Skandinaviska Enskilda Banken AB 0 3210 954 89 45 4298
DNB Holding Asa 0 932 1678 0 0 2610
Svenska staten 0 0 2 164 21 0 2 185
TeliaSonera AB 423 0 1159 0 0 1582
Volvo AB 460 0 887 0 0 1347
Landshypotek AB 0 1013 270 0 0 1283
De 10 storsta exponeringarna, totalt 883 26 537 11 680 601 45 39 746

De tio enskilt storsta aterforsakringsfordringarna uppgar till 3 025 MSEK, vilket motsvarar 73 procent av de totala ford-
ringarna. Den storsta aterforsékraren dr Munich Re (A A-rating), dir de utestdende fordringarna uppgér till 1 354 MSEK.

Likviditetsrisker
Likviditetsrisk &r risken att ett forsdkringsbolag inte har mojlighet att realisera placeringar och andra tillgdngar for att
fullgdra sina finansiella forpliktelser da de forfaller till betalning. Likviditetsrisk kan delas upp i refinansieringsrisk och
marknadslikviditetsrisk.

Hantering och kontroll av likviditetsrisk
Inom skadeforsékring tas premierna in i forvdg och stora skadebetalningar ar vanligen kdnda langt innan de forfaller.
Likviditetsrisken ar darfor begrénsad.

Likviditetsrisker hanteras av cash management funktioner, som &r ansvariga for likviditetsplanering. Likviditetsrisken
begrinsas genom placeringar i likvida viardepapper inom likvida marknader. Den tillgdngliga likviditeten i de finansiella
tillgangarna, det vill sédga den del av tillgdngarna som kan omvandlas till kontanta medel vid ett specifikt tillfélle, analyseras
och rapporteras till IRCC kvartalsvis. Vid utgangen av dret var likviditetsstdllningen god i varje juridisk enhet.

Kvantifiering av likviditetsrisk

I tabell 16 visas forfallostrukturen for forsdkringstekniska avsittningar samt for finansiella tillgdngar och skulder. I tabel-
len delas finansiella tillgdngar och skulder in i avtal med exakta, kontraktsbestimda forfallotidpunkter och dvriga avtal.
For ovriga avtal visas endast redovisade vérden. Tabellen visar dven forvintade kassafloden for de forsdkringstekniska
avsittningarna for egen rakning, vilka till naturen &r forenade med en viss grad av osdkerhet.

Tabell 18 - Kassafloden for finansiella tillgangar och skulder och forsikringstekniska avsittningar f e r, per den 31 december 2010

Bokfort virde Kassaflode
MSEK
Obestimd for-  Avtalsbaserad

Bokfort virde fallotidpunkt forfallotidpunkt 2011 2012 2013 2014 2015 2016-2025  2026-
Finansiella tillgangar 82284 11 652 70 632 9584 13292 12720 16221 12274 6438 275
Finansiella skulder 8012 0 8012 6 183 66 66 66 1411 0 0
Forsikringstekniska
avsittningar 57 843 0 0 18949 5821 4138 3360 2853 15856 8182
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Operativa risker

Operativ risk ar risken for forlust till f61jd av otillrdckliga eller bristfélliga interna processer och system, samt méanskliga fel
eller yttre hindelser. Begreppet innefattar juridisk risk, men exkluderar risk som avser foretagets anseende, strategisk risk
och affdrsrisk. Operativa risker hdrstammar ofta, till skillnad fran strategiska risker och afférsrisker, fran enskilda hindelser
och didrmed kan deras effekter hirledas till en specifik tidpunkt och ett specifikt tillfalle.

Hantering och kontroll av operativ risk
Affarsomradena har ansvaret for att identifiera, viardera, 6vervaka och hantera operativa risker inom de olika enheterna.

Operational Risk Committee (ORC) sékerstdller kontinuiteten i hanteringen av operativa risker. ORC behandlar policies
och rekommendationer for hantering av operativa risker, samt kontinuitetsplaner, avvikelser fran policies och riktlinjer,
uppf6ljning av risker identifierade i sjdlvutvarderingsprocessen Operational Risk Assessments (ORA), intrédffade incidenter
och andra rapporter avseende operativa risker.

Identifiering och hantering
If identifierar operativa risker genom ett antal olika processer.

En omviérlds- och makroanalys genomfors arligen, dir de viktigaste trenderna som paverkar forsakringsbranschen identifie-
ras och effekterna for If varderas. I analysen tas de mest betydelsefulla externa operativa riskerna och affirsriskerna fram.

ORA ir en kvartalsvis process och rapporteras till ORC. Operativa risker identifieras och vérderas genom intervjuer och
workshops i de olika affdarsenheterna. I ORA-processen identifieras dven en del afférsrisker.

Incidentrapportering och analys hanteras pa olika sétt beroende pa vilken typ av incident det rér sig om. Vissa typer av
incidenter rapporteras via en separat incidentdatabas och andra identifieras genom kontroller och utredningar.

For att hantera operativa risker har If faststillt ett antal policies, som till exempel innefattar Contingency Plans, Security
Policy, Outsourcing Policy, Complaints Handling Policy, Claims Handling Policy, samt ett antal andra policies relaterade
till olika delar av verksamheten. De olika policydokumenten granskas regelbundet och uppdateras vid behov.

Dartill har If detaljerade processer och riktlinjer for att hantera eventuella externa eller interna bedrégerier. Stor vikt ldggs
dven vid intern utbildning kring etiska regler.

Forberedelser for Solvens II
Efter intensiva forhandlingar mellan Europeiska kommissionen, Europaparlamentet och Europeiska unionens rad, antogs i
april 2009 ramdirektivet for Solvens II.

Inforandet av ett nytt ekonomiskt, riskbaserat solvenssystem syftar till att férdjupa integrationen pa forsakrings- och
aterforsdkringsmarknaden, forbittra skyddet for forsdkrings- och formanstagare, 6ka de europeiska forsakrings- och éter-
forsakringsbolagens internationella konkurrenskraft och att frimja battre reglering. Jimfort med det nuvarande Solvens
I-regelverket kommer kapitalkraven enligt Solvens II att reflektera varje foretags specifika riskprofil pa ett béttre sdtt. Detta
kommer att leda till att foretag fokuserar pa sund riskhantering och interna kontrollprocesser och dédrmed ett 6kat riskfokus
i hela organisationen.

Under 2007 startades ett separat program for att forbereda If infor de forvintade fordndringarna. Ett antal projekt har pabor-
jats for att sékerstélla full implementering av Solvens II till 2012. Programmet har omfattat medverkan i Solvens II-debatten
och medfort mojligheten till 16pande anpassning av Ifs struktur for riskhantering, intern kontroll och bolagsstyrning samt
den interna modellen for kapitalberdkning.

Den femte forstudien QIS 5 i Solvens II genomférdes under hosten, i vilken If deltog i. Utfallet av hela forstudien forvéntas
ge en bild av reglernas effekt pa den europeiska forsékringsindustrin.

Under 2011 och 2012 kommer den interna modellen fortsétta at utvecklas med malet att ha en internmodell gokénd for att
berdkna kapitalkraven under Solvens.

If gick in i en forprévningsprocess av den interna modellen under 2011.
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4. Redovisning av effekter av indrade valutakurser

Foérutom de nordiska valutorna tecknar If dven forsdkring i de vanligaste férekommande internationella valutorna, till exem-
pel amerikanska dollar. Dessutom sker kapitalforvaltningen med ett stort inslag av internationell diversifiering. Tillgdngar
och skulder i andra valutor &n svenska kronor svarar dérfor for betydande belopp. Enligt Ifs valutapolicy skall valutaris-
kerna begransas genom sarskilda sakringstransaktioner nir sa fordras. Valutapolicyn anger limiter for valutaexponeringen.

Genom det stora inslaget av utlandsk valuta i rérelsen paverkas redovisningen i svenska kronor 16pande av effekter hanfor-
liga till kursforéndringar. I resultatrdkningen omréknas transaktioner i utlindsk valuta med anvéndandet av genomsnittskurs
for manaden nér transaktionen intréffade eller redovisades. I normalfallet f6ljer bokforingen av ett forsékringsavtal sin
kontrakterade valuta. Detta innebér att valutaeffekter som kan 4 effekter pa en enskild resultatrad inte fir ndgon materiell
effekt totalt pa det tekniska resultatet.

Poster i1 balansridkningen faststéllda i utlindsk valuta omriknas till svenska kronor med anvidndandet av balansdagskurs.
Valutaexponeringen i balansridkningen kontrolleras frimst genom den aktivitet som lopande allokerar valutaférdelningen
i bolagets placeringstillgangar. Vid andra tillfdllen hanteras uppkomna exponeringar kostnadseffektivt genom anviandning
av valutaterminer.

For 2010 redovisas i resultatrdkningen ett nettovalutaresultat om 238 MSEK. Valutaresultatet uppkommer dels genom
omrékningar av balans- och resultatposter, dels fran valutaderivat. Valutaresultatet kan dérfor uppdelas i:

Omrikning av poster i balans- och resultatrakningar 1450
Realiserade effekter fran valutaderivat -1255
Orealiserade effekter fran valutaderivat 43
Totalt valutaresultat 238
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NOTER TILL TEKNISK REDOVISNING SKADEFORSAKRINGSRORELSE (MSEK)

5. Premieinkomst
2010 2009

Brutto Avgiven Netto  Brutto Avgiven Netto

Inbetalda och tillgodoforda premier " 30 339 -1 681 28 658 30 746 -1 896 28 850

U Varav forsikringsavtal for direkt skadeforsikring som tecknats i:

2010 2009
Sverige 11 387 11 058
Ovriga EES 18 289 18 124
Summa 29 676 29 182

6. Kapitalavkastning éverford fran finansrorelsen

Den beriknade avkastningen pa de tillgangar som motsvarar de forsdkringstekniska avséttningarna overfors fran
finansrorelsen till det tekniska resultatet. Avkastningen beriiknas pa nettot av de genomsnittliga forsidkringstekniska
avsittningarna, med avdrag for forutbetalda anskaffningskostnader, forsikringstekniskt resultat fore tillford kapital-
avkastning och genomsnittliga utestaende balanser. De réintesatser som anvinds i berikningen motsvarar for respek-
tive valuta rintan for statsobligationer med en 16ptid ungefdr motsvarande den for de forsdkringstekniska avsittning-
arna. Den tillférda kapitalavkastningen delas upp i tva delar. En del som tillfors livrianteresultatet, genom en reduktion
av kostnaden for upprikningen av livrinteavsittningen och en del som sédrredovisas som overford kapitalavkast-
ning.

Foljande kalkylridntesatser har anvints for de viktigaste valutorna:

2010 2009
Svenska kronor 2.9% 3,5%
Norska kronor 3.2% 4.0%
Danska kronor 2.8% 3,7%
Euro 2.,6% 3.4%
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7. Forsikringsersittningar
2010 2009

Brutto Avgiven Netto  Brutto Avgiven Netto

Skadekostnader héirforliga
till arets verksamhet

Utbetalda skadeerséttningar -11 520 188 -11 332 -10 783 226 -10 557
Driftskostnader for skadereglering -1 814 - -1814 -1 901 - -1 901
Skadeportfoljer 130 - 130 - - -
Forindring i skadereserv for intréffade

och rapporterade skador -6 232 999 -5233 -6 040 695 -5345
Foriandring i skadereserv for intriffade

men ej rapporterade skador (IBNR) -4153 155 -3 998 -4 900 179 -4721
Forédndring i avsittning for livrantor -1 - -1 - - -
Skaderegleringskostnader -128 - -128 -94 - -94

Skadekostnader hinforliga till tidigare
ars verksamhet

Utbetalda skadeerséttningar -8 264 854 -7410 -8 589 561 -8 028

Livréantor -423 - -423 -384 - -384

Skadeportfoljer -45 - -45 -146 146 0

Forédndring i skadereserv for intréiffade

och rapporterade skador 6018 -945 5073 6299 -270 6029

Forédndring i skadereserv for intrédffade

men ej rapporterade skador (IBNR) 3 885 -283 3602 3428 -297 3131
-22 547 968 -21579  -23110 1240 -21870

2010 2009

Brutto Avgiven Netto  Brutto Avgiven Netto
Utbetalda forsikringsersittningar

Utbetalda skadeersittningar -19 784 1042 -18 742 -19 372 787 -18 585
Utbetalda livréintor -363 - -363 -364 - -364
Skadeportfoljer 85 - 85 -146 146 0
Driftskostnader for skadereglering -1 814 - -1814 -1 901 - -1 901

-21 876 1042 -20834 -21783 933 -20850

Forandring i Avsittning for oreglerade skador

Forédndring i skadereserv for intrdffade

och rapporterade skador -214 54 -160 259 -118 141

Forandring i skadereserv for intriffade

men ej rapporterade skador (IBNR) -268 -128 -396 -1472 425 -1 047

Forédndring i avsittning for livrantor -61 - -61 -20 - -20

Skaderegleringskostnader -128 - -128 -94 - -94
-671 -74 -745 -1327 307 -1 020

Summa forsikringsersittningar -22 547 968 21579 -23110 1240 -21870

De allménna principerna for vérdering av de forsidkringstekniska avsittningarna dr oforidndrade. Avsittningen for livrintor berdk-
nas enligt aktuariella principer med hinsyn till forvintad inflation, dodlighet samt diskonteras med hénsyn till forvintad framtida
kapitalavkastning. For att méta kostnaden for upprékningen av livridnteavsittningen till foljd av den successiva upplosningen av
diskonteringen tillfors livranteresultatet en berdknad kapitalavkastning, se not 6.
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8. Driftskostnader

2010 2009
Specifikation av resultatposten driftskostnader
Externa anskaffningsutgifter " -1235 -1237
Interna anskaffningsutgifter -2036 -2167
Forédndring i forutbetalda anskaffningskostnader, brutto 85 146
Administrationskostnader forsikring -1 636 -1741
Summa driftskostnader i forsikringsrorelsen -4 822 -4 999
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsékring 135 162
Fordandring i forutbetalda anskaffningskostnader, avgiven dterforsakring -11 0
Summa provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsikring 124 162
Ovriga driftskostnader -131 -86
Totalt -4 829 -4 923
U Varav provisioner i direktforsikring -1202 -1202
Sammanstéllning av totala driftskostnader
Loner och erséttningar -2296 -2356
Sociala kostnader -550 -552
Pensionskostnader -449 -619
Ovriga personalkostnader -148 -160
Summa personalkostnader -3443 -3 687
Lokalkostnader -313 -306
Avskrivningar -35 -35
Externa anskaffningsutgifter -1235 -1237
Ovriga administrationskostnader -1 891 -1 925
Summa -6 917 -7 190
Fordelning av driftskostnader i resultatrikningen
Skaderegleringskostnader ingér i Utbetalda forsékringserséttningar -1 814 -1 902
Externa och interna anskaffningsutgifter ingér i Driftskostnader i forsakringsrorelsen -3271 -3 404
Gemensamma administrationskostnader for forsdkringsverksamheten ingéar
i Driftskostnader i forsakringsrorelsen -1 636 -1741
Administrationskostnader avseende 6vrig teknisk verksamhet ingér
i Ovriga driftskostnader -131 -86
Kapitalforvaltningskostnader ingér i Kapitalavkastning, kostnader -65 -57
Summa -6 917 -7 190
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NOTER TILL ICKE-TEKNISK REDOVISNING (MSEK)

9. Kapitalavkastning, intikter

2010 2009
Driftsoverskott byggnader och mark
Hyresintidkter 2 2
Driftskostnader -3 -3
Utdelning pa aktier och andelar 235 148
varav med orealiserade virdeforindringar redovisade i resultatrikningen 2 -
varav med orealiserade virdefordndringar redovisade i ovrigt totalresultat 233 145
varav fran intressebolag - 3
Rinteintikter mm
Obligationer och andra rintebédrande virdepapper 2532 2 808
varav med orealiserade virdefordndringar redovisade i resultatrdkningen 21 62
varav med orealiserade virdeforindringar redovisade i dvrigt totalresultat 2511 2746
Derivat 352 424
Ovriga rinteintikter 57 41
Ovriga rinteintikter, koncernbolag 19 6
Valutakursvinster, netto 239 -
Realisationsvinster, netto
Aktier och andelar 662 195
varav med orealiserade virdefordndringar redovisade i resultatrdkningen 39 -
varav med orealiserade virdefordndringar redovisade i ovrigt totalresultat 623 195
Obligationer och andra réintebédrande virdepapper 609 31
varav med orealiserade virdefordndringar redovisade i resultatrdkningen - -
varav med orealiserade vdrdeforindringar redovisade i dvrigt totalresultat 609 31
Derivat - 70
Summa 4704 3722
10. Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
redovisade i resultatrikningen

2010 2009
Aktier och andelar - 112
Obligationer och andra rintebédrande virdepapper 38 212
varav reverserade nedskrivningar - 21
Derivat - 46
Summa 38 370
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11. Kapitalavkastning, kostnader 2010 2009
Kapitalforvaltningskostnader -84 -76
Réntekostnader mm

Ovriga rintekostnader -7 -24
Ovriga rintekostnader, koncernbolag -11 0
Valutakursforluster, netto - -100
Realisationsforluster, netto

Obligationer och andra rintebédrande virdepapper -30 -45
varav med orealiserade virdefordndringar redovisade i resultatrikningen -30 -45
Aktier och andelar - -18
varav med orealiserade virdefordndringar redovisade i resultatrdkningen - -18
varav med orealiserade vdrdefordindringar redovisade i ovrigt totalresultat - 0
Derivat -93 -
Summa -225 -263
12. Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

redovisade i resultatrikningen 2010 2009
Aktier och andelar -199 -914
varav nedskrivningar -177 -914
Obligationer och andra rintebédrande virdepapper -25 -
varav nedskrivningar -25 -
Derivat -158 -
Summa -382 -914
Avstimning av Finansiella tillgangar virderade till verkligt viirde

med virdeforindringar redovisade i ovrigt totalresultat

Ingéende virdefordndringar redovisade i 6vrigt totalresultat 719 -6 141
Arets orealiserade forluster redovisade i Gvrigt totalresultat 3341 6 181
Overfort till resultatrikningen -1029 679
Utgéende virdeforandringar redovisade i ovrigt totalresultat 3031 719
Netto av arets virdefordndringar pa Finansiella tillgdngar virderade till

verkligt virde med virdefordndringar redovisade i 6vrigt totalresultat 2312 6 860
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13. Avskrivning goodwill 2010 2009
Avskrivning av inkrdmsgoodwill hianforlig till bildandet av If -320 -326

(Avskrivs med bedomd livslidngd pa 20 ar)

Avskrivning hinforlig till kop av Volvia-portfoljen -56 -56

(Avskrivs med bedomd livsldangd pa 10 ar)

Summa -376 -382
14. Bokslutsdispositioner 2010 2009
Forindring sékerhetsreserv - -

Summa - -

15. Skatt 2010 2009
Aktuell skatt -1257 -1 150

Uppskjuten skatt -113 96

Summa -1370 -1 054
Aktuell skatt, specificering:

Svenska enheter -600 -461

Utldndska enheter -657 -689
Summa -1 257 -1150
Uppskjuten skatt, specificering:

Temporir skillnad avseende goodwill 19 -
Ovri ga tempordra skillnader -132 96
Summa -113 96
Skatt hanforligt till ovrigt totalresultat, specificering:

Hinforligt till finansiella tillgdngar som kan siljas -608 -1 855

Ovrigt -13 78

Summa aktuell och uppskjuten skatt -621 -1777
Skillnad mellan redovisad skatt och skatt baserad pa gillande svensk skattesats:

Resultat fore skatt 5194 3959
Skatt enligt géllande skattesats, 26,3% -1 366 -1 041

Permanenta skillnader, netto -7 -5

Justering av skatt hianforlig till tidigare ar 3 -8

Redovisad skatt -1370 -1 054
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN (MSEK)

Mjukvaror och

16. Immateriella tillgangar Goodwill ovriga immateriella
tillgangar
2010 2009 2010 2009
Ingéende anskaffningsvirde 7175 6531 98 50
Investeringar - - 31 42
Omrékningsdifferenser -459 644 -7 6
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 6716 7175 122 98
Ingdende avskrivningar -4 087 -3383 -47 -42
Arets avskrivningar -376 -382 - -1
Omrékningsdifferenser 260 -322 3 -4
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4203 -4 087 -44 -47
Utgaende planmiissigt restviirde 2513 3088 78 51
17. Byggnader och mark
Anskaffnings- Marknads- Marknads- Area, kv Ytvakans-
virde virde virde per kvim grad
uthyrningsbar
bruksareal, SEK
Kontors- och affirsfastigheter
Sverige, storstadsregion 3 7 5204 1326 73,1%
Ovriga fastigheter
Norge 5 1758 2 890 0,0%
Summa ? 12 2 841 4216 23,0%
Foregdende ér 9 12 2913 4135 11,4%

Y Summa taxeringsvirde uppgar till 5 MSEK (5) for fastigheten i Sverige.

2 Andelen fastigheter som anvinds i den egna verksamheten utgor 77 procent (78).
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18. Placeringar i koncernforetag och intresseforetag

Site Antal Andel Valuta Nominellt  Bokfort  Bokfort
aktier % virde virde virde
2010 2009
Sverige
Consulting AB
Lennermark & Andersson
(org.nr 556131-2223) Orebro - - - - - 7
Norge
Euro-Center Holding A/S Kodpenhamn - - - - - 2
Ryssland
CJSC If Insurance St Petersburg - - - - - 1
- 10
Foriandringar av placeringar i koncernforetag och intresseforetag
2010 2009
Ingaende balans 10 10
Avgaende
Forsiljning Consulting AB Lennermark & Andersson
och CJSC If Insurance till koncernforetag -8 -
Omklassifiering Euro-Center Holding A/S
till posten Placeringstillgangar -2 -
Utgaende balans - 10
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19. Andra finansiella placeringstillgangar

Anskaffningsvirde Marknadsvirde Bokfort virde
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Finansiella tillgangar som ska virderas till
verkligt vérde via resultatrikningen (trading)
Derivatfordringar (not 41) 0 1 652 983 652 983
Finansiella tillgangar som If valt att viirdera till
verkligt vérde via resultatrikningen
Aktier och andelar - 219 - 240 - 240
Obligationer och andra rintebédrande
vérdepapper (Tabell 1) 264 781 100 568 100 568
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde med
viardeforidndringar redovisade i ovrigt totalresultat
Aktier och andelar 9035 9903 10 817 9548 10 817 9548
Obligationer och andra rintebédrande
virdepapper (Tabell 1) 61 106 62 837 60 763 62 248 60 763 62 248
Totalt marknadsviirderade placeringstillgangar 70 405 73 741 72332 73 587 72 332 73 587
Lanefordringar
Deposits hos kreditinstitut - - - -
Ovriga lan 641 19 641 19
Summa 71 046 73760 72973 73 606
Tabell 1 Specifikation Obligationer Nominellt %  Marknads- % Bokfort
och andra rintebirande virdepapper virde virde virde
Svenska staten 1607 3 1802 3 1802
Svenska bostadsforetag 30083 50 30793 51 30793
Svenska finansforetag 2784 5 2772 4 2772
Svenska industriforetag 4515 7 4920 8 4920
Utldndska stater 690 1 711 1 711
Utldndska finansforetag 9255 15 9010 15 9010
Utlidndska industriforetag 5742 9 5283 9 5283
Ovriga utlindska emittenter 6 096 10 5572 9 5572
Summa 60 772 100 60 863 100 60 863
Ar till Marknads-
forfall virde i %
<1 10
1-2 18
Ackumulerat belopp att amortera >3 18
Upplupet anskaffningsvirde < Nominellt virde -1 692 3-4 25
Upplupet anskaffningsvirde > Nominellt virde 1 560 4-5 20
Summa -132 36 >
6-7 2
7-8 0
8-9 1
9-10 1
10-15 0
15-30 0
>30 0
Summa 100

b Forfallotidpunkten ir inte justerad for mojligheter
till fortidsinlosen av obligationer.
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20. Placeringstillgangar per valuta, bokfort virde

SEK NOK DKK EUR USD JPY Total
Byggnader och mark 7 5 12
Aktier och andelar 7471 1174 97 0 1773 302 10817
Obligationer och andra
rintebdrande virdepapper 40 050 14 500 221 6092 60 863
Ovriga lan 639 0 641
Derivat 639 10 3 652
Depaer hos foretag som
avgivit aterforsakring 11 11
Summa 48806 15700 97 224 7867 302 72996
Andel 67 % 22% 0% 0% 11% 0% 100%
21. Avkastning p4 placeringstillgingar V
Marknadsvirde = Marknadsvéirde Avkastning Avkastning
2010-12-31 2009-12-31 2010 2009
KSEK % KSEK % KSEK %0 KSEK %0
Réntebdrande véirdepapper 62 834 85 64618 87 3313 52 6 248 99
Aktier 10 806 15 9794 13 2780 25,1 3341 487
Valuta (aktiva positioner) 213 0 6 0 211 - 2 -
Summa aktiva placeringar 73853 100 74418 100 6 304 83 9591 13,6
Valuta ? -323 0 -112 0 27 - -103 -
Fastighet 441 0 46 0 0 - -1 -
Ovrigt 11 0 23 0 116 - 288 -
Summa placeringstillgangar 73982 100 74375 100 6 447 8,5 9775 139

D Tabellen ovan har samma format och berikningsmetoder som anvénds internt inom If for utvirdering av kapitalforvaltningen.
Avkastningen for de aktiva placeringarna har beriknats med daglig tidsviktad berdkningsmetod. Fastighet och 6vrigt har berdknats
med manatlig kapitalviktad berdkningsmetod. Bankmedel ingar i réntebdrande virdepapper. Derivat och likvider for ej avslutade

fondaffirer redovisas under respektive tillgangsslag.

2 Under tillgdngsslaget Valuta redovisas marknadsvirdet pé utestiende valutaderivat. I den rapporterade avkastningen pd samma
rad ingér, forutom resultat fran valutaderivat, dven resultatforda valutakurseffekter till f61jd av omréikning av poster i resultat- och

balansréikning.
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22. Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar

2010 2009

Avsittning for Avsiittning Avsittning for Avsittning
ej intjinade for oreglerade ej intjinade for oreglerade
premier och skador premier och skador

kvardrojande kvardrojande

Forindring under perioden risk risk
Ingaende balans 445 4 068 515 3647
Forédndring i avsittning 24 -74 -47 307
Omrikningsdifferenser -39 -174 -23 114
Utgaende balans 430 3820 445 4 068

Specifikation av aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar framgér av not 32 Forsikringstekniska avsittningar.

23. Uppskjuten skatt 2010 2009
Temporira skillnader avseende orealiserade vinster 363 -
Ovriga temporira skillnader 380 320
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 97 111
Redovisad uppskjuten skatteskuld 840 431
24. Fordringar avseende direktforsikring 2010 2009
Fordran pé forsékringstagare 6 802 6 535
Fordran pa forsiakringsmiklare 1 -4
Fordran pa forsdkringsforetag 5 11
Avsittning for osédkra fordringar -245 -267
Summa Y 6 563 6275
Y Varav forvintas inflyta senare dn 12 méanader efter balansdagen - (0).

Aldersanalys Ej forfallna och yngre Aldre én 6 manader Totalt

#n 6 manader

Fordran 6452 356 6 808
Avgar avsittning -29 -216 -245
Summa 6 423 140 6563
Specifikation av forindring oséikra fordringar 2010 2009
MSEK

Ingédende balans " -267 -231
Utnyttjade individuella avsittningar under rikenskapséret 4 1
Outnyttjade individuella avsittningar reverserade under rikenskapsaret 30 -
Individuella avsittningar under rikenskapsaret -8 -19
Foriandring schablonmissiga avsittningar under rikenskapséret -28 -9
Omrékningsdifferens 24 -9
Utgaende balans? -245 -267

D varav individuell avsittning MSEK -30 (-13).
2 varav individuell avsittning MSEK -4 (-30).
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25. Fordringar avseende aterforsikring 2010 2009
Fordran pa aterforsikrare 383 504
Avsittning for osikra fordringar -48 -60
Summa? 335 444
D Varav forvintas inflyta senare dn 12 manader efter balansdagen - (-).
Aldersanalys Ej forfallna och yngre Aldre #n 6 manader Totalt
dn 6 manader
Fordran 237 146 383
Avgar avsittning -1 -47 48
Summa 236 99 335
Specifikation av forindring oséikra fordringar 2010 2009
MSEK
Ingdende balans -60 -44
Utnyttjade individuella avsittningar under rikenskapséret 4 1
Outnyttjade individuella avsittningar reverserade under rikenskapsaret 9 16
Individuella avséttningar under rikenskapsaret -1 -33
Omrikningsdifferens 1 0
Utgaende balans ? -47 -60
D varav individuell avsittning -60 (-44).
2 varav individuell avsittning -47 (-60).
26. Ovriga fordringar 2010 2009
Fordringar pa koncernforetag 672 456
Fordran pa nirstaende foretag - 47
Ovrigt 48 60
Summa 720 563

Y Varav forvéntas inflyta senare dn 12 manader efter balansdagen 7(5).
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27. Materiella tillgangar Kontorsutrustning Datautrustning Motorfordon Ovriga tillgangar
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvirde 307 276 66 76 66 65 29 27
Investeringar 6 16 1 1 26 20 0 2
Forsiljningar och utrangeringar -8 -5 -3 -14 -25 -17 -16 -1
Omklassificeringar 0 - - - - - - -
Omrikningsdifferenser -19 20 -3 3 -3 -2 -1 1
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden 286 307 61 66 64 66 12 29
Ingéende avskrivningar -271 -243 -66 -74 -25 -22 -18 -14
Forsiljningar och utrangeringar 8 5 3 14 14 9 18 1
Omklassificeringar 0 0 - - - - - -
Arets avskrivningar -15 -15 -1 2 -12 -13 -7 -5
Omrikningsdifferenser 17 -18 4 -4 1 1 0 0
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -261 -271 -60 -66 -22 -25 -7 -18
Utgaende planmiissigt restvirde 25 36 1 0 42 41 5 11
Operationella leasingavtal
Foretagets operationella leasing avser 1 huvudsak lokaler och bilar.
Totala framtida minimileaseavgifter 2010 2009
<lar 184 206
1-5 ar 357 432
>5ar 462 497
Summa 1003 1135
Totala leasingavgifter under perioden 212 225
Varav minimileaseavgifter 210 223
Varav variabla avgifter 2 2
Operationell leasing dér If Skadeforsikring dr leasegivare avser intikter fran uthyrning av lokaler.
Totala leasingavgifter under aret understiger | MSEK.
28. Forutbetalda anskaffningskostnader 2010 2009
Avskrivningstid huvudsakligen ett ar 1071 1056
Summa 1071 1056

Posten avser periodiserade forsiljningskostnader som har ett klart samband med tecknande av forsékringsavtal. Med for-
sdljningskostnader avses till exempel driftskostnader, sdsom provisioner, kostnader for marknadsforing, 16ner och kostnader
for siljare, som varierar med och som é&r direkt eller indirekt relaterade till anskaftning eller fornyelse av forsdkringsavtal.

Forsiljningskostnader periodiseras pa ett sétt som motsvarar periodisering av ej intjinad premie.

29. Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2010 2009
Upplupna intékter 4 11
Forutbetalda kostnader 351 335
Summa 355 346
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30. Obeskattade reserver

2009-12-31 Foréandring Omriknings- 2010-12-31
differens
Sikerhetsreserv 7591 - -249 7342
31. Efterstillda skulder Ursprungligt Loptid 2010-12-31
nominellt
belopp
Forlagslan emitterat 2001 MEUR 200 20 ar 1792
Forlagslan emitterat 2005 MEUR 150 Evigt 1339
Summa 3131

Lénen dr emitterade med 10 ars fast rénta. Efter 10 ar 6vergar lanen till att 16pa med rorlig rinta men de innehéller ocksa
villkor som medger ritt till fortida 16sen vid denna tidpunkt. Lanen &r noterade pa borsen i Luxemburg. Efter ansokan hos
Finansinspektionen har bolaget erhéllit medgivande att dterbetala 2001 ars forlagsléan per 30 mars 2011.

Réntekostnad Réntesats 2010 2009
Forlagslan emitterat 2001 7.,50% 149 163
Forlagslan emitterat 2005 4.94% 71 82
Summa 220 245
32. Forsikringstekniska avsittningar (fore avgiven aterforsikring)
2010 2009
Avsittning for Avsittning Avsittning for Avsittning
ej intjanade for oreglerade ej intjinade for oreglerade
premier och skador premier och skador
kvardrojande kvardrojande
risk risk

Forindring under perioden
Ingaende balans 13853 49 858 13 015 47 156
Fordndring i avsittningar avseende avyttrade verksamheter - - - -146
Upprikning av reserv for skadelivrintor - 125 - 154
Forédndring i avsittning 634 671 312 1473
Omrikningsdifferenser -839 -2209 526 1221
Utgaende balans 13 648 48 445 13 853 49 858
Forsidkringstekniska avséittningar och aterforsikrares andelar
Forsikringstekniska avsittningar fore avgiven dterforsikring 2010 2009
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 13 648 13 853
Avsittning for intréffade och rapporterade skador 15 564 16 244
Avsittning for intréffade dnnu ej rapporterade skador 26 534 27394
Avsittning for skadelivrantor 4555 4476
Avsittning for skaderegleringskostnader 1792 1744
Summa 62 093 63 711
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Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsiittningar 2010 2009

Ej intjdnade premier och kvardrdjande risker 430 445
Avsittning for intrédffade och rapporterade skador 2447 2470
Avsittning for intrdffade dnnu ej rapporterade skador 1373 1598

Avsittning for skadelivrintor - -
Avsittning for skaderegleringskostnader - -

Summa 4250 4513
Forsiakringstekniska avsittningar for egen rikning 2010 2009
Ej intjdnade premier och kvardrdjande risker 13218 13 408
Avsittning for intrédffade och rapporterade skador 13 117 13774
Avsittning for intrédffade dnnu ej rapporterade skador 25161 25796
Avsittning for skadelivrintor 4555 4476
Avsittning for skaderegleringskostnader 1792 1744
Summa 57 843 59 198

Da bolaget dr exponerat mot ett flertal valutor kan jamforbarheten av balansuppgifter mellan &r vara missledande. Under 2010 har
avsdttningar for egen rdkning minskat med 1,4 miljarder SEK. Den reella 6kningen uppgér till 1,5 miljarder SEK efter justering
for valutaeffekter med -2,9 miljarder SEK. Den reella fordndringen avser dels en 6kning av premiereserven pa 0,6 miljarder SEK
och dels 0,9 miljarder SEK i 6kning av skadereserven.

Virdering av forsikringstekniska skulder

Forsékringstekniska skulder ska spegla det ansvar som bolaget har for sina forsékringsataganden, det vill sdga for tecknade for-
sikringskontrakt. Den kan delas upp i tva delar, dels avsittning for ej intjdnade premier och dels avsittningar for oreglerade
skador. Avséttningen for ej intjdnade premier avser gillande kontrakt dér avtalstiden dnnu ej har 16pt ut. Den dominerande delen,
avsittningar for oreglerade skador, avser kommande skadeutbetalningar for de skadefall kopplade till samtliga forsakringsavtal
som bolaget tecknat.

Avsittning for ej intjinade premier och kvardréjande risk

Avsittningar for ej intjdnade premier motsvarar vérdet av bolagets samlade ansvar for 16pande forsékringar och berdknas enligt
vedertagen metodik. Det innebér att man betraktar hur stor del av premien som &r hanforlig till tiden efter redovisningsperioden.
Avsittningen testas dérefter om den ér tillricklig for att ticka forvantade skade- och driftskostnader. Om avséttningen bedoms vara
for lag gors en kompletterande avsittning for den kvardrdjande risken som motsvarar det berdknade underskottet.

Avsittning for oreglerade skador

Avsittning for oreglerade skador motsvarar virdet av alla forviantade skadeutbetalningar och dartill hdrande skadereglerings-
kostnader. Avsittningen omfattar savél till forsédkringsbolaget anmélda skador samt skador som sannolikt intrdffat men dnnu inte
inrapporterats till bolaget.

Avsittningen for oreglerade skador dr berdknad med hjdlp av statistiska metoder och/eller genom individuell bedémning av en-
skilda skador. Vanligtvis uppskattas kostnaden av stora skador individuellt. Mindre skador som intraffar mer frekvent (frekvens-
skador) liksom avsdttningen for &nnu ej rapporterade skador bedoms med hjélp av statistiska metoder.

Bortsett fran avsittningar for skadelivrantor och reserveringarna for okdnda men sannolika skador som avser finska skadelivrantor
dr avsdttningen for oreglerade skador inte diskonterad. Avsittningarna for skadelivrantorna dr diskonterade i enlighet med géllande
praxis och med hénsyn till inflation och dddlighet.

Metodbeskrivning

If anvénder flera statistiska metoder for att berdkna den skadekostnad som bolaget ska ersitta forsdkringstagaren. Vanligast &dr
Chain-ladder och Bornhuetter-Ferguson metoderna. Chain-ladder-metoden kan baseras pé olika typer av data sdsom utbetalningar,
skadekostnad eller antal skador. Historiska skadeutvecklingsfaktorer och ett urval av estimat av framtida utvecklingsfaktorer
analyseras. Urvalet av utvecklingsfaktorer appliceras dérefter pa den hittills kénda kostnaden for skador for respektive skadedr
(som dnnu ej &r fullt utvecklat) som skall uppskattas. P4 sa sétt far man fram en skattning for den forvintade skadekostnaden for
varje skadear. Chain-ladder metodiken &r mest ldimpad for forsidkringsportfoljer som har en relativt stabil utveckling. Metoden &r
mindre anvindbar i de fall dér det saknas tillrackligt med historiska data, som t.ex. for nya forsakringsprodukter eller i portfoljer
med lang eftersldpning i skaderapporteringen. For dess portfoljer anvénds oftast Bornhuetter-Ferguson-metoden. Den baseras dels
pé skadehistorik och dels p& exponeringsdata, t.ex. antal forsikrade eller premieinkomst. Den faktiska skadehistoriken ges mer
vikt for de dldre utvecklade skadedrgdngarna medan for nyare argéngar viktas den kdnda exponeringen i hogre grad baserat pa
erfarenheter fran liknande portféljer och produktomraden.
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Antaganden och dess kiinslighet
De antaganden och parametrar som anvénds i reservsittningen justeras kvartalsvis. Pa arsbasis gors en djupare analys.

If dr 1 stor grad exponerad for personskador som huvudsakligen uppkommer inom de obligatoriska trafik- och arbetsskadeforsak-
ringarna. Av den totala skadereserven dr ungefér 63 procent hinforlig till dessa tvé forsékringsklasser. If tecknar trafikforsakring i
hela Skandinavien. Arbetsskadeforsakringen tecknas i Norge och Danmark. Ur ett kundperspektiv dr omfattningen pé de obligato-
riska forsdkringarna i stort sett lika. Hur stor del av erséttningen som tacks av egna forsékringen och hur stor del som finansieras
genom statlig socialforsékring skiljer sig ddremot at mellan de olika ldnderna.

Det finns en rad faktorer som paverkar reserverna och dess osékerhet. De viktigaste antagandena for personskadedominerade
forsakringsportfoljer &r:

* Inflation
 Diskonteringsrinta
» Dodlighet

 Paverkan pa grund av lagidndringar och domstolspraxis.

Inflation

Den forvintade inflationsutvecklingen beaktas vid all reservsittning men ar framforallt viktig vid skador som avvecklas &ver
en lidngre tidsperiod. For langsvansad affir sdsom trafik- och arbetsskadeforsikring gors interna bedomningar om den framtida
kostnadsutvecklingen. Den baserar sig dels pa externa uppskattningar om framtida inflationsutveckling inom olika omraden,
som t.ex. konsumentprisindex, 1onekostnadsindex och dels pa interna beddmningar rérande kostnadsdkningar for olika typer av
erséttningar. Ersattningskostnaden kan till exempel dka pa grund av ny eller fordndrad lagstiftning eller praxis. Olika nationella
regelverk gor att kdnsligheten i inflationsantaganden skiljer sig relativt mycket &t mellan lédnder.

En stor del av skadekostnaden inom den obligatoriska forsdkringen bestar av ersittning for inkomstforlust, vilket i lagstiftningen
vanligen kopplas till ett fordefinierat index for véirdesdkring av erséttningen. I Sverige betalas ersittningen ocksé ut i form av
livrantor under lang tid och reserveringarna maste ticka framtida vérdesdkring. Detsamma giller d4ven inom dansk arbetsska-
deforsdkring. Det innebér att kinsligheten for inflationsfordndringar 4r stor. I Norge och inom dansk trafikforsakring betalas
ersittningen ut som en engangsutbetalning. Eftersom durationen da &r relativt kort minskar inflationsrisken. For kdnslighetsanalys
avseende inflation se not 3 Risker och riskhantering.

Diskonteringsrénta
Med undantag for den ersittning som betalas i form av skadelivrdntor sd nuvirdesberiknas (diskonteras) varken skade- eller

premiereserver med hansyn till rénta och duration. I Sverige dr den hogsta tillatna diskonteringsrantan knuten till realrédnteobliga-
tioner vilket har medfort att den sénkts fran 1,50 till 1,33 procent. Diskonteringsréntan for Finland har sénkts fran 3,20 till 3,15
procent. Ranteuppgiften i tabellen nedanfor ar genomsnitt for Ifs skadelivréntor.

Nedan foljer diskonterade reserver och diskonteringsréinta per land:

Danmark

Belopp 729 MSEK
Diskonteringsréinta 2,00 % (realrdntediskontering)
Sverige

Belopp 3 800 MSEK
Diskonteringsrénta 1,33 % (realrdntediskontering)
Finland

Belopp 26 MSEK

Diskonteringsrénta 3,15%

For kinslighetsanalys avseende diskonteringsrinta se Not 3 Risker och riskhantering.

Dédlighet
Reservrisken avseende dodlighet dr ocksa relaterad till skadelivréntor, eftersom den faktiska dodligheten kan bli lagre &n de dod-

lighetsantaganden som gjorts i samband med reservbedémningen. Modellen for dodlighet foljer den praxis som géller i de olika
landerna. Den baseras vanligtvis pa befolkningsdddlighet och/eller specifika bolagsgemensamma analyser. Dodlighetsantagan-
dena differentieras generellt utifrdn alder och kon. Den underliggande dodlighetsmodellen for den finska befolkningen har dndrats
under &ret, baserat pa prelimindra resultat fran en nationell studie. Denna effekt dr dock forsumbar eftersom livrdntorna dr laga.

For kinslighetsanalys avseende didlighetsantaganden se Not 3 Risker och riskhantering.
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Effekter av lagéndringar och domstolspraxis
Forandringar av lagar och praxis som kan paverka framtida kostnader &r i det ndrmaste omdjliga att ta hdnsyn till vid reservsatt-

ningen. Det finns dock metoder for att hantera osdkerheten. I forsta hand s& gors, som tidigare har ndmnts, en viss anpassning
av inflationsantagandena med hénsyn till historiska erfarenheter for olika forsiakringsslag. I de fall dir enskilda skadedrenden &r
under rittslig provning, och dir If bedémer att det finns en risk for en negativ och prejudicerande dom, anpassas avsittningarna
for likartade skadedrenden.

Foriandring under 2010
Inga vésentliga dndringar i tillimpade metoder har gjorts under aret.

Den redovisade minskningen av skadereserven under aret uppgar till 1,4 miljarder SEK. Arets effekter frin valutaforindringar
vid omrikning av reserver i utlindsk valuta dr betydande och uppgér till 2,2 miljarder SEK da den svenska kronan har stirkts mot
alla for koncernen viktiga valutor. Den verkliga 6kningen i skadereserver brutto, efter beaktande av valutaeffekter, uppgar till en
okning pa 0,8 miljarder SEK. Den totala fordndringen i reserven efter valutaeffekter r fraimst hanforlig till foljande dndringar per
land;

 Skadereserverna i den svenska verksamheten, inklusive industrifilialer, har minskat med 0,1 miljarder SEK. Detta beror
framst pa reservminskningar i ansvarsforsakring (0,4 miljarder SEK) och olycksfallsforsékring (0,2 miljarder SEK)
medan skadereserver inom trafikforsiakring 6kade med 0,6 miljarder SEK (varav skadelivrantor 0,2 miljarder SEK och
skadebehandlingsreserv 0,1 miljarder SEK). Andra forsékringsklasser visar endast mindre fordndringar.

 Skadereserverna i den norska verksamheten har 6kat med 0,7 miljarder SEK framst hanforligt till 6kade reserver inom
egendomsforsdkring till f61jd av storskador.

+ Skadereserverna i den danska verksamheten har 6kat med 0,2 miljarder SEK. Av detta ar halva 6kningen hinforlig till
storskador inom sjoforsdkring, den resterande reservokningen ér fraimst hanforlig till en 6kad portfol;.

 Skadereserverna i run off verksamheten visade endast sma foréndringar.

Den éterforsékrade andelen av skadereserven minskade med 0,3 miljarder SEK. Efter justering for negativa valutaeffekter pa 0,2
miljarder SEK uppgar den reella nettominskningen till 0,1 miljarder SEK. Den totala minskningen dr en effekt av stora forénd-
ringar i reserven. Reserven for ansvarsforsdkring minskade med 0,4 miljarder SEK pé grund av slutreglering av en storskada och
reserven for arbetsskadeforsikring minskade med 0,2 miljarder SEK efter avveckling av en tidigare proportionell aterforsékring.
Aterforsiakrarnas andel av reserven for egendom 6kade med 0,6 miljarder SEK till f6ljd av dkade storskador och vinterskador.
Aterforsikrarnas andel av reserverna for andra forsiakringsklasser minskade nagot.

Speciella hindelser

Arets utfall av storskador var hogre 4n ett normalar pa nordisk niva. Pa landsniva var skadeutfallet hdgre i Norge medan det var
nagot lagre i Sverige. De tva storsta enskilda skadorna under 2010 var en brand i ett valsverk i Sverige och en brand i ett smaltverk
for aluminium i Qatar. Respektive skada uppgick till 0,4 respektive 0,3 miljarder SEK brutto. Viderforhallandena under de forsta
manaderna 2010 var mycket harda och innebar en dkad skadekostnad for egendom- och motorforsakring pa 0,7 miljarder SEK
jamfort mot ett normalar.

Skadekostnadsutveckling

Utdver kénslighetsanalysen utgdr ocksa tidigare ars skattningar av skadekostnaden for enskilda skadeér ett matt pa bolagets
forméga att forutse den slutgiltiga skadekostnaden. Tabellerna nedan visar kostnadsutvecklingen for skadedren 2003-2010, fore
och efter aterforsikring. For skadearen 2002 och tidigare &r informationen aggregerad till en kolumn. Uppdelningen i perioder &r
vald mot bakgrunden av att If inforde ett koncerngemensamt aterforsékringsprogram samt gemensamma redovisningsrutiner pa
detaljniva fran och med 2003. Kolumnen for skadedr 2002 och tidigare ar inkluderar endast betalningar gjorda efter 2002, dvs.
startpunkten &r utgdende skadereserv for ar 2002.

I den Gvre delen av tabellen ser man hur skattningen av den totala skadekostnaden per skadear utvecklats arsvis. Den nedre delen
visar hur stor del av detta som &terfinns i balansrédkningen. Eftersom If har verksamhet i olika lédnder 4r portfoljen exponerad mot
flera valutor. For att justera for valutaeffekter &r den lokala rapporteringsvalutan omriknad med balanskursen per 31 december
2010. Tabellen blir dérfor inte direkt jimforbar med motsvarande tabell redovisad tidigare ar eller med resultatrdkningen eftersom
samtliga skadeér innehéller omréknade uppgifter baserade pa slutkurser.
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Skadekostnad - Fore dterforsdkring

Skadear 2002 och 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010  Total
tidigare ar
Uppskattad skadekostnad:

- i slutet av skadedret 30 128 17485 17051 18378 18447 18935 19976 20 659 21336

- ett ar senare 31 466 17208 16872 18018 18528 19 134 19680 20 340

- tva ar senare 32490 16436 16475 17692 18275 18850 19194

- tre &r senare 33126 16313 16480 17503 18 157 18 503

- fyra ar senare 33955 16198 16287 17221 17775

- fem &r senare 34 166 16 097 16 104 16 928

- sex ar senare 34 345 16009 15751

- sju ar senare 35073 16 112

- atta ar senare 35822

Nuvarande skattning av

total skadekostnad 35822 16112 15751 16928 17775 18501 19 194 20340 21336

Totalt utbetalt 22513 14039 13337 14107 14825 15080 15029 14894 11348
Avsittning upptagen i

balansridkningen 13310 2073 2414 2822 2950 3422 4165 5447 10006 46 608
- varav skadelivrdntor 4099 76 99 70 98 58 46 8 1 4555
Ovrig avsittning 45
Avsiittning for skaderegleringskostnader 1792
Total avsittning upptagen i balansrikningen 48 445

Skadekostnad - Efter dterforsdkring

Skadear 2002 och 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010  Total
tidigare ar

Uppskattad skadekostnad:

- i slutet av skadeéret 26 057 16594 16486 17228 17 669 18196 19 145 19617 20035

- ett ar senare 27 152 16236 16266 16793 17621 18299 18959 19 434

- tva ar senare 28 104 15 481 15 876 16471 17 347 18097 18519

- tre ar senare 28 659 15351 15 875 16343 17350 17 756

- fyra ar senare 29 363 15234 15709 16078 16996

- fem ar senare 29 458 15138 15 526 15791

- sex ar senare 29 611 15059 15167

- sju &r senare 29 8438 15 164

- atta ar senare 30 742

Nuvarande skattning av

total skadekostnad 30 742 15164 15167 15791 16996 17756 18519 19434 20035

Totalt utbetalt 18 326 13308 12919 13265 14188 14515 14 644 14481 11171
Avsiittning upptagen i

balansrdkningen 12415 1 856 2248 2526 2 808 3241 3876 4953 8864 42788
- varav skadelivrédntor 4099 76 99 70 98 58 46 8 1 4555
Ovrig avsittning 45
Avsittning for skaderegleringskostnader 1792
Total avsittning upptagen i balansrikningen 44 625
Kommentarer:

If har under 2009 och 2010 haft ett likvérdigt aterforsdkringsskydd med ett sjdlvbehall uppgéende till 200 MSEK for de domine-
rande riskskydden inom egendomsforséikring och katastrofskydd.

Avsittning avseende faststillda skadelivrantor och dess utbetalningar finns med i uppdelningen per skadear ovan. Av den totala
avsdttningen for skadelivréntor pd 4 555 MSEK avser sdledes 4 099 MSEK 4rgang 2002 och tidigare.

Med Ovrig avsittning avses verksamheter under avveckling. Posten bestér uteslutande av avsittningar relaterade till restposter fran
tidigare frontingaffar inom Sjo & Energi.
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33. Ovriga avsiittningar 2010 2009
Avsittning for pensioner och liknande dtaganden 555 595
Ovrigt 315 408
Summa 870 1003

Avsiittning for pensioner avser ej sikerstillda pensionsforpliktelser i den norska filialen. Posten Ovrigt omfattar frimst omstruk-
tureringsreserver rorande beslutade organisationsfordndringar i Sverige och Norge. Vidare ingar en reserv avseende berdknade

kostnader for fortida pensionsférméner enligt svenskt kollektivavtal.

34. Skulder avseende direktforsikring 2010 2009
Skulder till forsdkringstagare 980 792
Skulder till forsékringsméklare 49 45
Skulder till forsdkringsforetag -1 9
Summa Y 1028 846
! Varav regleras senare dn 12 manader efter balansdagen 2 (4).

35. Ovriga skulder 2010 2009
Skatter 1187 1909
Leverantorsskulder 108 45
Skulder till koncernforetag 936 558
Ovrigt 665 808
Summa Y 2 896 3320
D Varav forfaller till betalning senare &n 12 méanader efter balansdagen 0 (4).

36. Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2010 2009
Upplupna rintekostnader forlagslan 138 158
Ovriga upplupna kostnader 965 968
Forutbetalda intakter 23 23
Summa 1126 1149

Ovriga upplupna kostnader bestar i huvudsak av personalrelaterade reserveringar som semesterléneskulder, sociala avgifter,

provisioner och bonusskulder, men &ven reserveringar for ofakturerade dvriga driftkostnader.

37. Stallda sikerheter 2010

Stilllda panter och dirmed jamforliga sikerheter
Andra finansiella placeringstillgangar P 1544
varav for koncernforetags rakning -

D12 KSEK utgors av pantsatta kassamedel och resterande utgors av pantsatta placeringstillgangar.

Tillgangar som omfattas av forsikringstagarnas formansritt

2009

1536

Foljande tillgangar dr registerforda for skuldtickning av forsékringstekniska avséttningar. I hdndelse av obestand har forsikrings-
tagarna formansrétt i de registerforda tillgdngarna. Under rorelsens gang har If ritt att fora tillgangar in och ut ur registret sa lange

som samtliga forsidkringsataganden ar skuldtéickta enligt forsdkringsrorelselagen.

Riskfria obligationer 9910 15901
Ovriga obligationer 43 382 44 398
Aktier i publika AB 13 420 12 315
Fastighetsrelaterade tillgangar 33 21

66 745 72 635
Forsakringstekniska avsdttningar, netto 57 843 59 198
Overskott av registerforda tillgingar 8902 13 437

66 745 72 635
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Pantsatta tillgangar och pantsittningens syfte fordelas enligt foljande:

MSEK 2010 2009
Finansiella placeringstillgangar

Sékerheter for forsékringsataganden 1188 1275
Sakerheter stéllda for terminshandel 344 261
Summa 1532 1536
Kassa och bank

Sékerheter stéllda for terminshandel 12 0
Summa 1544 1536
38. Ansvarsforbindelser och andra dtaganden 2010 2009
Borgens- och garantiforbindelser 47 55
Andra ataganden 103 266
Total 150 321

If Skadeforsiakring AB (publ) meddelar forsidkring med dmsesidiga dtaganden inom Nordiska Kérnforsékringspoolen,
norska Naturskadepoolen och nederldndska terrorpoolen.

I samband med dverlatelsen av skadeforsdkringsrorelsen fran Skandia-koncernen till If-koncernen med effekt fran 1
mars 1999 stillde If Skadeforsékring och If Skadeforsdkring Holding ut en garanti till forman for Forsdkringsaktiebo-
laget Skandia (publ). Namnda bolag i If-koncernen garanterar 6msesidigt att hélla foretag i Skandiagruppen skades-
l16sa gentemot krav och ataganden utifran garantier och liknande ataganden stillda av foretag i Skandia-koncernen
inom den skadeforsdkringsverksamhet som &verforts till If-koncernen.

If Skadeforsékring Holding AB (publ) och If Skadeforsdkring AB (publ) har var for sig ingéatt avtal tilsammans med
Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) och Tryg-Baltica Forsikring AS i vilka Skandia och Tryg-Baltica ska hallas
skadeslosa frén samtliga krav hanforliga till garantier utstéllda av Forsdkringsaktiebolaget Skandia (publ) och Vesta
Forsikring AS for Skandia Marine Insurance Company (UK) (numera Marlon Insurance Company Ltd) till formén
for Institute of London Underwriters. Marlon avyttrades under 2007, varvid kdparen stdllde ut en garanti till forméan
for If for det fulla belopp If kan komma att utge pa grund av dessa garantier.

If Skadeforsékring AB (publ) har, i enlighet med ett aktiedgaravtal mellan aktiedgarna i Hemfosa Fastigheter AB,
atagit sig att fram till den 30 juni 2014 tillhandahalla bolaget efterstéllda lan (aktiedgarlan) upp till ett belopp om
maximalt 499 MSEK.
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OVRIGA NOTER

39. Medelantal anstéillda samt loner och erséattningar

2010 2009
Medeltal anstillda Medelantal Varav kvinnor Medelantal Varav kvinnor
anstillda % anstillda %

Sverige " 1834 50 1884 50
Danmark 503 48 491 47
Frankrike 5 40 5 40
Nederldnderna 5 40 4 50
Norge 1527 48 1632 50
Storbritannien 8 50 9 61
Tyskland 6 50 6 49
Summa 3 888 49 4031 50
Y Ombud ér ej inkluderade. If har 83 (72) fritidsombud i Sverige.
Andel kvinnor bland ledande befattningshavare 2010 2009
Styrelsen 17% 20%
Ovriga ledande befattningshavare 18% 18%
Sjukfranvaro, personalen i Sverige 2010 2009
Total sjukfranvaro som andel av ordinarie arbetstid 3% 3%
Andelen av den totala sjukfranvaron som avser
sammanhingande sjukfranvaro pa 60 dagar eller mer 49% 43%
Sjukfranvaro som en andel av varje grupps ordinarie arbetstid,
personalen i Sverige 2010 2009
Sjukfranvaro fordelad efter kon

Min 2% 2%

Kvinnor 5% 5%
Sjukfranvaro fordelad efter alderskategori

29 ar eller yngre 3% 3%

30-49 ar 3% 3%

50 ar eller dldre 4% 4%

2010 2009

Rikenskapsarets kostnad for l6ner och ersittningar Ledande Ovriga Ledande Ovriga
till ledande befattningshavare och 6vriga anstillda befattnings- anstillda befattnings- anstillda

. havare " havare "
fordelat per land, MSEK
Sverige 44 867 34 876
Danmark - 375 - 387
Frankrike - 4 - 4
Nederldnderna - 3 - 3
Norge 30 962 25 1016
Storbritannien - 6 - 6
Tyskland - 5 - 5
Summa 74 2222 59 2297

U Varav rorliga ersittningar och liknande 52 MSEK (36).
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Principer for faststillande av ersittningar till ledande befattningshavare

Styrelsearvode utgar inte till de ledamoter som &r anstéllda inom If. Erséttningen till verkstdllande direktdren och andra
ledande befattningshavare utgors av grundlon, eventuell ettarig rorlig erséttning, andelar i flerdriga incitamentsprogram,
Ovriga formaner samt pension. Fordelningen mellan grundlon och ettarig rorlig erséttning ska sta i proportion till befatt-
ningshavarens ansvar och befogenhet. For verkstillande direktoren dr den ettariga rorliga ersittningen maximerad till 75
procent av grundldnen. For andra ledande befattningshavare ar den ettariga rorliga ersittningen begransad till maximalt
50-75 procent av grundlonen. Den ettariga rorliga ersittningen r baserad pa utfallet i forhéllande till If koncernens resultat,
enheters resultat och individuellt uppsatta mal.

Merparten av utbetalningar fran rorliga erséttningsprogram som utfasts fran och med 2010 ska skjutas upp i minst tre ar.
Direfter ska styrelsen utvérdera och riskjustera den uppskjutna ersittningen innan eventuell utbetalning gors.

Pensionsforméner, rorlig erséttning samt dvriga formaner till verkstéllande direktoren och andra ledande befattningshavare
utgér som en del av den totala erséittningen. Pa If’s webbplats www.if.se 1dmnas ytterligare information om bolagets ersétt-
ningar.

Utbetalda erséttningar Grundlon/ Utbetald Utbetalt Ovriga Pensions- Summa
och férmaner under aret, Styrelsearvode rorlig avseende formaner kostnader
KSEK ersittning  incitaments-

program "
Styrelsens ordfoérande 4213 2359 7734 532 1790 16 628
Verkstéllande direktéren 2124 1530 4742 143 874 9413
Vice verkstillande direktoren ? 434 - 400 23 - 857
Ovrig styrelse (2 personer) 1948 607 3088 127 715 6 485
Ovrig ledning (8 personer) 16 119 6 446 25 799 1172 3949 53 485
Summa 24 838 10 942 41763 1997 7 328 86 868

! Se mer under rubriken Léngsiktiga incitamentsprogram nedan.
2 Period 10 augusti - 31 december.

Arets kostnadsforda avsittning for ut- Rorlig Incitaments- Summa
betalning under kommande ar, KSEK ersittning program

Styrelsens ordférande 2812 1336 4148
Verkstillande direktoren 1718 1263 2981
Vice verkstillande direktoren 187 633 820
Ovrig styrelse (1 person) 819 638 1457
Ovrig ledning (8 personer) 7471 5931 13 402
Summa 13 007 9 801 22 808

D Period 10 augusti - 31 december.
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Pensioner och avgangsvederlag

Svenska och norska ledande befattningshavare omfattas, vid sidan av lagstadgade pensionsformaner, av lokala tjdnstepen-
sionsplaner. Svenska medlemmar ir berittigade till temporiér eller livsvarig premiebestimd pension. Den érliga premien
motsvarar 38 procent av den fasta arslonen och pensionsaldern &r 60 &r. Norska medlemmar omfattas av livsvarig formans-
bestdmd pension dér pensionsformanen, tillsammans med lagstadgad pension, dr 70 procent av pensionsunderlaget vid fullt
intjdnande. Pensionsaldern ar 65 r. For den finska medlemmen utgar ingen pension utdver lagstadgad arbetspension. Den
finska pensionslagstiftningen medger en flexibel pensionsélder mellan 63 och 68 ar.

For verkstéllande direktdren géller vid fall av fortida uppségning fran bolagets sida att han ar berdttigad till 16n under en
uppsdgningstid uppgaende till 12 méanader samt ett avgangsvederlag utgdrande 1,5 arsloner.

Vid fall av fortida uppsédgning fran bolagets sida dr 6vriga ledande befattningshavare beréttigade till 16n under en uppsag-
ningsperiod, 6—12 manader, samt i de flesta fall ett avgangsvederlag uppgaende till ldgst nio méanadsloner och hogst tva
arsloner.

Langsiktiga incitamentsprogram

Utestaende andelar och virden, KSEK Antal Maximalt Reserverat

andelar belopp belopp
Styrelsens ordférande 210 000 24 476 4161
Verkstillande direktoren 165 000 19 231 3269
Vice verkstillande direktoren 30 000 3497 594
Ovrig styrelse (1 person) 130 000 15152 2576
Ovrig ledning (8 personer) 935 000 108 976 18 524
Summa 1470 000 171 332 29 124

Ett antal ledande befattningshavare inom If omfattas av incitamentsprogram som utfirdats av Sampokoncernen. Ar 2006
utfdrdades ett program som omfattar fyra personer och ar 2008 utfdrdades tva nya program for drygt 50 anstéllda. I augusti
2009 utfardades ett program som omfattar 60 personer. Dessa incitamentsprogram &r flerariga program for rorlig erséttning.
Utfallet i programmen styrs av Sampos aktiekursutveckling under cirka 3 ar fran respektive programs utfairdande. Varje
deltagare i respektive program tilldelas ett antal enheter dér varje enhet ger rétt till en utbetalning lika med viarde6kningen
pa en Sampoaktie fran respektive programs utfardande till tre i forvig specificerade utbetalningsdatum. Programmen inne-
haller bade trosklar som innebér att ingen rorlig erséttning utfaller om inte foretaget uppnar betydande 16nsamhet och tak
som maximerar ersittningens storlek. Under ridkenskapsaret avslutades programmet som utfardades ar 2006 och ett av
programmen som utfirdades 2008. Utbetalningar gjordes fran programmen som utfardades ar 2008.

Sampos bolagsstimma beslutade 2006 att de fem ledande befattningshavare inom If som vid den tidpunkten ockséd var
medlemmar i Sampos foretagsledning (Group Executive Committee) skulle omfattas av ett aktiebaserat performance share
program. Detta incitamentsprogram innebar att deltagarna tilldelas rétten att erhélla upp till ett férutbestamt antal Sampoak-
tier i december 2008, december 2009 och december 2010 forutsatt att Sampos aktiekurs stigit mer dn ett fordefinierat tros-
kelvirde och forutsatt att mal rérande Ifs forsdkringsmarginal dvertrdffas. Programmet innehéller bade trosklar som innebar
att inga aktier utdelades om inte foretaget uppnadde betydande 16nsamhet och tak som maximerade aktietilldelningens
vérde. Viardet av tilldelningarna kunde maximalt utgdra 260 procent av Sampos aktiekurs vid respektive prestationsperiods
starttidpunkt. Under rikenskapsaret avslutades programmet i samband med att den tredje och sista utbetalningen gjordes
(uppgéende till 70,66 procent av det maximala utrymmet).
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40. Resultat per forsidkringsklass, MSEK

2010 Olycksfall Motor, Motor, Sjofart, Brand och Allmén
och sjukdom ansvar ovrigt luftfart, och annan skada  ansvarighet
transport pa egendom

Premieinkomst, brutto 3495 4 420 8 662 987 9876 1260

Premieintikt, brutto 3396 4 478 8373 978 9590 1264

Forsakringsersittningar, brutto -2 194 -3 894 -6 263 -738 -7242 -695

Driftskostnader, brutto " -605 -844 -1253 -169 -1 402 -195

Resultat avgiven aterforsikring -94 -10 -19 -39 -157 -234
Tekniskt resultat

fore kapitalavkastning 503 -270 838 33 789 141

Riittsskydd Assistans Ovrigt Total direkt- Mottagen Total skade-

forsikring ater- och ater-

forsakring forsiakring

Premieinkomst, brutto 94 - 881 29 677 663 30339
Premieintikt, brutto 83 - 840 29 002 703 29705
Forsédkringsersattningar, brutto -43 - -812 -21 880 -667 -22 547
Driftskostnader, brutto " -17 - -237 -4 721 -93 -4 813
Resultat avgiven aterforsikring 0 -150 -702 138 -565
Tekniskt resultat
fore kapitalavkastning 24 - -359 1699 82 1780
2009 Olycksfall Motor, Motor, Sjofart, Brand och Allmén
och sjukdom ansvar ovrigt luftfart, och annan skada  ansvarighet
transport pa egendom
Premieinkomst, brutto 3431 4647 8394 1035 9963 1295
Premieintikt, brutto 3385 4683 8589 1034 9794 1256
Forsédkringserséttningar, brutto -2521 -4 331 -6 236 -572 -6 922 =727
Driftskostnader, brutto " -681 -910 -1304 -182 -1529 -191
Resultat avgiven aterforsikring 14 4 -3 -198 -528 16
Tekniskt resultat
fore kapitalavkastning 197 -554 1046 82 815 354
Riittsskydd Assistans Ovrigt Total direkt- Mottagen Total skade-
forsikring ater- och ater-
forsidkring forsidkring
Premieinkomst, brutto 57 - 881 29703 1043 30 746
Premieintikt, brutto 27 - 827 29 595 839 30 434
Forsédkringsersittningar, brutto -14 - -761 -22 084 -1 026 -23 110
Driftskostnader, brutto " -6 - -68 -4 871 -88 -4 959
Resultat avgiven aterforsikring 0 - 79 -616 75 -541
Tekniskt resultat
fore kapitalavkastning 7 - 77 2024 -200 1824

D Posten Driftskostnader, brutto inkluderar 6vriga tekniska intéikter med 140 MSEK (126) samt 6vriga driftskostnader med -131
MSEK (-86).
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41. Derivat, MSEK

Aktiederivat 2010 2009
Marknads- Bokfort Nominellt Marknads- Bokfort Nominellt
virde virde belopp virde virde belopp
Positiva véirden i Balansrikningen
Optionskontrakt 7 7 17 - - -
Summa 7 7 17 - - -
Varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Negativa viirden i balansrikningen
Optionskontrakt - - - 0 0 9
Summa - - - 0 0 9
Varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Réntederivat 2010 2009
Marknads- Bokfort Nominellt Marknads- Bokfort Nominellt
virde virde belopp virde virde belopp
Positiva viirden i balansrikningen
Terminskontrakt 23 23 5142 12 12 1 601
Swappar 42 42 1134 173 173 4 000
Summa 65 65 6276 185 185 5601
Varav clearade via clearinginstitut 23 23 5142 12 12 1601
Negativa virden i balansrikningen
Terminskontrakt 2 2 2109 - - -
Swappar - - - 2 2 154
Summa 2 2 2109 2 2 154
Varav clearade via clearinginstitut 2 2 2109 - - -
Valutaderivat 2010 2009
Marknads- Bokfort Nominellt Marknads- Bokfort Nominellt
virde virde belopp virde virde belopp
Positiva viarden i balansrikningen
Optionskontrakt - - - 2 2 104
Terminskontrakt 580 580 14710 796 796 14 326
Summa 580 580 14710 798 798 14 430
Varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Negativa virden i balansrikningen
Optionskontrakt - - - 1 1 208
Terminskontrakt 690 690 20 820 903 903 19 861
Summa 690 690 20 820 904 904 20 069
Varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Summa positiva virden 652 652 983 983
Summa negativa virden 692 692 906 906
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42. Revisorernas ersittningar, MSEK 2010 2009
Revisionsarvoden
- Ernst & Young 13 11
Summa revisionsarvoden 13 11
Revisionsarvoden utanfor uppdraget
- Ernst & Young - -
Summa revisionsarvoden utanfor uppdraget 0 0
Skatteradgivning
- Ernst & Young 1 0
Summa arvoden for skatteradgivning 1 0
Ovriga konsultarvoden
- Ernst & Young 0 1
Summa évriga konsultarvoden 0 1
43. Resultatanalys per forsidkringsgren 2010, MSEK
Sjuk och Hem Foretag Motor Trafik
olycksfall och villa och fastighet

Premieintékt f e r 529 1576 1467 4117 2025
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 56 38 86 81 381
Ovrig teknisk intikt 0 0 0 0 0
Forsidkringsersittning f e r -114 -1357 -1378 -3152 -2101
Driftskostnader -107 -189 -315 -468 -374
Forsikringsrorelsens resultat 364 67 -141 578 -69
Avvecklingsresultat 2010 282 -7 -197 25 -75
Avsittning for ej intjanade premier
och kvardrgjande risker, brutto 258 837 701 3013 991
Avsittning for oreglerade skador, brutto 1613 758 3424 446 17 628
Forsikringstekniska avséttningar
fore avgiven aterforsikring 1871 1595 4125 3459 18 620
Avsittning for ej intjinade premier
och kvardréjande risker, avgivet -9 0 -56 -82 0
Avsittning for oreglerade skador, avgivet -6 -48 -503 -18 -45
Aterforsikrares andel av
forsidkringstekniska avsittningar -16 -48 -559 -100 -45

Sjo, luftfart Ovriga Svensk Direkt Mottagen Total

och transport direkt- utlindsk ater-
forsikring forsiakring

Premieintikt fer 399 262 10 374 17 053 621 28 048
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 9 4 654 744 41 1439
Ovrig teknisk intikt 0 140 140 0 0 140
Forsakringsersittning fe r -155 -203 -8 461 -12 667 -451 -21 579
Driftskostnader -99 -171 -1723 -3018 -88 -4 829
Forsikringsrorelsens resultat 154 32 985 2112 123 3219
Avvecklingsresultat 2010 74 -1 100 561 136 797
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Sjo, luftfart Ovriga Svensk Direkt Mottagen Total
och transport direkt- utlindsk ater-
forsiakring forsiakring
Avsittning for ej intjinade premier
och kvardr6jande risker, brutto 131 144 6075 7238 334 13 648
Avsittning for oreglerade skador, brutto 400 19 24 287 22 300 1 858 48 445
Forsikringstekniska avsattningar
fore avgiven aterforsikring 531 164 30 363 29 538 2192 62 093
Avsittning for ej intjdnade premier
och kvardr6jande risker, avgivet -52 0 -199 -190 -41 -430
Avsiittning for oreglerade skador, avgivet -163 0 -783 -2249 -787 -3 820
Aterforsiikrares andel av forsiakrings-
tekniska avsittningar -214 - -982 -2439 -828 -4 250
Tillaggsuppgifter till resultatanalysen Sjuk och Hem Foretag Motor Trafik
Premieintikter f e r olycksfall och villa och fastighet
Premieinkomst fore avgiven aterforsikring 587 1611 1838 4512 1980
Premier for avgiven dterforsikring -20 -21 -416 -94 -4
Foriandring i avsittning for ej intjdnade
premier och kvardrgjande risker -37 -14 32 -249 49
Aterforsikrares andel av foriandring i avsittning
for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 0 0 13 -52 0
Summa 529 1576 1467 4117 2025
Premieintiikter fe r Sjo, luftfart Ovriga Svensk Direkt Mottagen Total
och transport direkt- utlindsk ater-
forsakring forsakring
Premieinkomst fore avgiven aterforsakring 601 279 11 407 18 270 663 30 339
Premier for avgiven aterforsikring -199 0 -753 -849 -79 -1 681
Forédndring i avsittning for ej intjinade
premier och kvardrgjande risker -18 -17 -256 -419 41 -634
Aterforsikrares andel av forindring i avsittning for
ej intjdnade premier och kvardrgjande risker 15 0 -24 51 -4 24
Summa 399 262 10374 17 053 621 28 048
Forsikringsersittningar f e r Sjuk och Hem Foretag Motor Trafik
olycksfall och villa och fastighet
Utbetalda forsiikringsersittningar
Fore avgiven aterforsikring -312 -1313 -1530 -3278 -1 625
Aterforsikrares andel 0 0 373 120 -1
Forandring i avsittning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsikring 193 -81 85 17 -473
Aterforsikrares andel 5 38 -306 -11 -2
Summa -114 -1357 -1378 -3 152 -2101
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Forsakringsersattningar f e r Sjo, luftfart Ovriga Svensk Direkt Mottagen Total

och transport direkt- utlindsk ater-
forsiakring forsikring

Utbetalda forsikringsersittningar
Fore avgiven aterforsikring -291 -202 -8 551 -12910 -415 -21 876
Aterforsikrares andel 101 0 594 440 8 1042
Forindring i avsiittning for
oreglerade skador
Fore avgiven aterforsiakring 17 -2 -244 -175 -252 -671
Aterforsikrares andel 17 0 -259 -22 208 -74
Summa -155 -203 -8 461 -12 667 -451 -21579

I posten utbetalda forsékringserséttningar ingér portfoljpremier och skadehanteringskostnader. I foréndring avsittningar ingar
dven fordndring av skadebehandlingsreserv.

44. Upplysningar om niirstiende, MSEK

RELATIONER OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Garantier

If Skadeforsakring Holding AB (publ) har stillt borgen for If Skadeforsékrings alla nuvarande och blivande forpliktelser avseende
derivat, Letters of Credit och kortfristiga skulder gentemot Svenska Handelsbanken. For kortfristiga skulder ar borgen begransad
till 500 MSEK. Per 31 december 2010 omfattade borgen sékerstédllande av Letters of Credit om totalt 17 MSEK (18).

Avtal knutna till forsikringsrorelsen

If-koncernen har ett gemensamt nordiskt aterforsikringsprogram. Ar 2010 var sjilvbehallsnivaerna mellan 100 MSEK och 200
MSEK per risk, samt 200 MSEK per hindelse. I princip sker ingen aterforsakring mellan de olika legala enheterna inom kon-
cernen, med undantag for de baltiska och ryska verksamheterna samt If Livforsakring AB, som inte kan ha lokala sjélvbehall
motsvarande koncernprogrammet. Dessa bolag har i stéllet tecknat interna aterforsdkringsavtal (XL) med If Skadeforsdkring.
Omfattningen av den koncerninterna aterforsakringen &r

2010 2009
Mottagen premieinkomst 19 66
Skadereserver avseende aktuellt ar 14 34
Skadereserver avseende tidigare ar 31 32

If Skadeforsikring séljer vidare tjénster till systerbolaget If Livforsékring AB. Tjénsterna omfattar forsiljning, kundservice, ska-
dereglering och administration. Erséttning for detta regleras i ett avtal dér If Livforsédkring AB betalar en procentuellt berdknad
kostnad baserad pa nytecknade respektive fornyade forsdkringar. Erséttningar har utgatt med

2010 2009

Provisioner 50 43

IT

I de nordiska lénderna har If ingétt avtal med Sampo och dotterbolag till Sampo som reglerar gemensam administration/upphand-
ling av datatjinster och dataforvaring samt samforvaltning av vissa gemensamma system. If-koncernens inkdp av datatjanster och
dataproduktion sker genom If Skadeforsdkrings systerbolag If IT Services A/S som har uppfoljnings- och administrationsansvar
for IT-driften mot leverantor/avtal. If Skadeforsakrings kostnader for dessa tjénster uppgar till

2010 2009
IT-kostnader 682 729
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Fordelning av kostnader

Ifs pan-nordiska organisation innebdr att kostnader for bl.a. stabs- och ledningsfunktioner behdver fordelas mellan bolag i enlighet
med gillande regler for internprissittning for att en korrekt redovisning och beskattning skall uppnas. Med stdd av ett avtal mellan
If Skadeforsakring och det finska systerbolaget If Vahinkovakuutusyhtié Oy har f6ljande kostnader fordelats:

2010 2009
Fakturerat fran If Skadeforsikring 37 43
Fakturerat fran If Vahinkovakuutusyhtié Oy 77 75

Kapitalforvaltningstjinster

Forvaltningen av Ifs placeringstillgangar hanteras sedan arsskiftet 2008/2009 av Sampo Abp och arvoderas enligt avtal. Ersdttning
baseras pa en fast provision berdknad pa de forvaltade tillgdngarnas marknadsvérde och har utgétt med

2010 2009
Kapitalforvaltningstjdnster 12 11

Cashpoolsamarbete

If Skadeforsakring Holding AB (publ) dr huvudkontoinnehavare i en koncernkontostruktur som omfattar alla transaktionskonton
i If Skadeforsakrings forsdkringsverksamhet.

NARSTAENDE BOLAG

Urzus

Moderbolaget If Skadeforsékring Holding AB deltog i januari 2010 i en emission av aktier i Urzus Group AS och erholl en
dgarandel pa 28,6% av bolaget. Dotterbolag till Urzus formedlar forsakring till If's svenska och finska skadeforsdkringsbolag, for
vilket dessa erlagger provision.

Nordea

If Skadeforsikring AB (publ) ingar genom sitt moderbolag If Skadeforsékring Holding AB (publ) i Sampo-koncernen. Med nér-
staende avses samtliga bolag i Sampo-koncernen. Sampo 6kade i december 2009 sitt innehav i Nordea Bank AB (publ) till 6ver
20%. Nordea blev i och med detta ett intressebolag till Sampo och ett nirstaende foretag till If. Nordea &r Ifs bankpartner i Sverige,
Norge och Danmark och avtal har ingatts om forvaltning av bankkonton och dartill knutna tjénster. Inom kapitalfrvaltningen sker
placeringar i obligationer utgivna av bolag inom Nordeakoncernen samt att Nordea ingér bland de marknadsaktorer som anvands
for kop och siélj av viardepapper generellt.

Forutom de bankkonton som ingar i den nordiska cashpoolen, och for vilken moderbolaget If Skadeforsdkring Holding AB é&r
huvudkontohavare, har If Skadeforsdkring AB egna konton med Nordea i Norden. Vid érsskiftet uppgick tillgodohavandet pa
dessa konton till 474 MSEK. Under éret har avgifter erlagts med 9 MSEK och rinteintékter erhallits med 0,4 MSEK.

Under 2010 har If Skadeforsakring AB forvérvat obligationer utgivna av bolag i Nordeakoncernen till ett anskaffningsvirde
uppgaende till 6 038 MSEK och avyttrat obligationer till ett virde av 6 402 MSEK. Vid érets slut uppgick det marknadsvirderade
innehavet till 7 001 MSEK varav 5 908 MSEK utgdrs av sdkerstéllda bostadsobligationer och 679 MSEK utgérs av forlagslan.
Nominellt uppgar innehavet till 6 822 MSEK. Under éret har kupongrénta intéktsforts med 370 MSEK. Nordea utgdr &ven motpart
for transaktioner i rantederivat. Vid arsskiftet var bolagets marknadsvirderade fordran for dessa 3 MSEK.

Kapitalforvaltningens handel med Nordea i virdepapper utgivna av andra emittenter har under 2010 uppgatt till féljande belopp
(MSEK).

Kop Forsiljning
Aktier 56 7
Rintebidrande instrument 10 508 10 402
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FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Fria medel i bolaget, inklusive Fond for verkligt varde, uppgar till 9 746 MSEK. Av dessa foreslds ingen avsittning
till bundna reserver.

Till bolagsstimmans forfogande star enligt balansrdkningen 9 746 MSEK, varav érets vinst 3 824 MSEK. Styrelsen
och verkstéllande direktoren foreslar att utdelning lamnas med 5 500 MSEK, att 2 012 MSEK balanseras i ny rdkning
och att 2 234 MSEK redovisas som Fond for verkligt vérde.

Vi forsékrar att denna arsredovisning for rakenskapséret 2010 har upprittats i enlighet med god redovisningssed,
ger en rattvisande bild av bolagets stéllning och resultat samt att forvaltningsberéttelsen ger en rattvisande oversikt
over utvecklingen av bolagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de risker och osdkerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Stockholm den 4 mars 2011

Torbjorn Magnusson

Styrelseordforande
Patrick Lapveteldinen Jouko Oksanen Dag Rehme
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Ingar Brotnov Ulla-Britt Lundqvist Ricard Wennerklint
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har avgivits den 4 mars 2011

Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i If Skadeforsikring AB (publ)
Org.nr 516401-8102

Vi har granskat arsredovisningen och rikenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning i If Skadefor-
sikring AB (publ) for ar 2010. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att lagen om arsredovisning i forsékringsforetag tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen.
Vart ansvar r att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen pé grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort revisionen for att
med hog men inte absolut sékerhet forsdkra oss om att arsredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision
ingér ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillimpning av dem samt att
bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort ndr de uppréttat arsredovisningen
samt att utvdrdera den samlade informationen i &rsredovisningen. Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat visentliga beslut, atgirder och férhdllanden i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verk-
stillande direktdren &r erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstdllande
direktéren pa annat sitt har handlat i strid med forsakringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsékringsforetag eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om &rsredovisning i forsikringsforetag och ger en rittvisande bild
av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. En bolagsstyrningsrapport har upprittats.
Forvaltningsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten ér forenliga med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststdller resultatrdkningen och balansrikningen, disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Stockholm den 4 mars 2011

Ernst & Young AB

Peter Strandh

Auktoriserad revisor
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ORDLISTA OCH DEFINITIONER

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER

Skuldpost i balansrikningen som motsvarar den del av premie-
inkomsten som i bokslutet hinfors till kommande perioder. Jim-
for premieintikt.

AVSATTNING FOR KVARDROJANDE RISKER

Avsittning for att ticka forvintade skade- och driftskostnader
for de forsikringsavtal som giller pd balansdagen fram till deras
nirmaste forfallodagar.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Skuldpost i balansrikningen som utgor det beriknade virdet av
dnnu inte utbetalda skadeersittningar for redan intriffade skador
samt forvintade driftskostnader for skadereglering.

AVVECKLINGSRESULTAT
Vinst eller forlust som uppkommer nir skador som intriffat ti-
digare dr antingen slutreglerats eller omvirderats.

BRUTTOAFFAR
Forsikringsaffiren utan avdrag for den del av affiren som ér
aterforsikrad hos andra bolag.

CAPTIVE

Ett forsikringsbolag vars moderbolag inte dr ett forsikringsbo-
lag och som inom en koncern har det huvudsakliga uppdraget
att forsikra eller aterforsikra delar av moderbolagets risk eller
risker i 6vriga koncernbolag.

CEDENT
Direktforsikringsbolag som dterforsikrar nigon del av sin di-
rekta affirsverksamhet i ett dterforsikringsbolag.

DIREKTFORSAKRING

Forsikringsavtal mellan forsikringsgivare och forsikring-
stagare. Forsikringsbolaget dr direkt ansvarigt gentemot sina
forsikringstagare.

DRIFTSKOSTNADER | FORSAKRINGSRORELSEN
Driftskostnader avseende anskaffning eller fornyelse av
forsikringsavtal samt gemensam administration.

DRIFTSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader i forsikringsrorelsen i forhallande till premie-
intikter uttryckt i procent.

DURATION
Begreppet duration definieras olika inom kapitalforvaltning re-
spektive forsikringsverksamhet.

Inom kapitalforvaltning jimstills duration med rinterisk. Dura-
tionen anger hur kinslig en rintebirande portfolj dr for forin-
dringar i den genomsnittliga rintenivin. Duration kan uttryckas
som antal dr och anger dd den vigda genomsnittliga l6ptiden for
portfoljen, det vill siga tiden fram till dess att man far tillbaka
det satsade kapitalet plus rinta.

Inom forsikringsverksamheten stir begreppet duration for
varaktighet. Hirmed avses den tid som forflyter fran att ett
forsikringsavtal trider i kraft tills att det upphor att gilla.

EKONOMISKT KAPITAL

If anvinder Ekonomiskt kapital i den interna styrningen. Det idr
ett internt métt som beskriver hur mycket kapital som krivs for
att bira olika typer av risker. Ekonomiskt kapital definieras som
mingden kapital som krivs for att bevara den ekonomiska sol-
vensen under en ettdrsperiod med 99,5 procents konfidensniva.

FORSAKRINGSMARGINAL

Tekniskt resultat exklusive ovriga tekniska intikter och kost-
nader i forhdllande till premieintikter uttryckt i procent. Jim-
for tekniskt resultat.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Avsittningar for ¢j intjinade premier, kvardréjande risker och
oreglerade skador.

IBNR-AVSATTNING

Avsittning for det beriknade virdet av bolagets skulder for in-
triffade skador som vid bokslutstillfillet till antal och omfattning
ir okdnda. IBNR, Incurred but not reported.

KAPITALAVKASTNING

Nettot av foljande intikter och kostnader: rinteintikter,/-kost-
nader, utdelning pa aktier och andelar, 6verskott/underskott
pd egna fastigheter, alla realiserade och orealiserade forindrin-
gar i verkligt virde pd fastigheter, aktier och andelar och rinte-
birande virdepapper samt kursvinster/-forluster pd valutor. If
redovisar huvuddelen av orealiserade virdeférindringar pa in-
nehav i aktier och andelar och rintebirande virdepapper i 6vr-
igt totalresultat.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD FRAN
FINANSRORELSEN

Avkastning pd genomsnittliga forsikringstekniska avsittningar,
efter avdrag for den kapitalbindning som forsikringsrorelsen
medfort i form av till exempel premiefordringar, minus dter-
forsikringsdepder och 6vriga tillgidngar plus hilften av det
tekniska resultatet fore allokerad rinta for perioden. Den allo-
kerade kapitalavkastningen baseras pa en riskfri rinta.

KAPITALBAS

Redovisat eget kapital efter foreslagen utdelning, minus im-
materiella tillgdngar och ¢j redovisade pensionsskulder, plus
obeskattade reserver, forlagslan (med vissa begrinsningar) och
uppskjuten skatteskuld. Avrikning skall dven goras for storre
placeringar i finansinstitut om dessa virdepapper utgor risk-
kapital i institutet. Kapitalbasen ska ticka solvenskravet. Se
solvenskrav.

KONSOLIDERINGSKAPITAL
Eget kapital minus uppskjuten skattefordran, plus obeskattade
reserver, forlagslan och uppskjuten skatteskuld.

KONSOLIDERINGSGRAD

Nyckeltal som visar den relativa storleken av konsolideringskap-
italet. Konsolideringsgraden beriknas som konsolideringskapi-
talet i forhallande till nettopremieinkomst exklusive portfoljpre-
mier. Jamfor konsolideringskapital.

NETTOAFFAR
Den del av forsikringen som ett bolag sjilv bir risken for, det
vill siga som inte dr dterforsikrad hos andra bolag.

OMKOSTNADER
Summan av driftskostnader och skaderegleringskostnader.

OMKOSTNADSPROCENT
Summan av driftskostnader i forsikringsrorelsen och ska-
deregleringskostnader i forhallande till premieintikten.
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PLACERINGSTILLGANGAR

Tillgdngar som har karaktir av kapitalplacering. Hit riknas fas-
tigheter och virdepapper liksom samtliga placeringar inom kon-
cern- och intresseforetag.

PREMIEINKOMST, BRUTTO

Summan av premier influtna under rikenskapsdret eller upptagna
som fordran vid periodens slut. Premieinkomsten ir, till skillnad
frin premieintikten, inte periodiserad och dirmed opéverkad av
in- och utgdende avsittningar for ¢j intjinade premier.

PREMIEINKOMST, NETTO
Premieinkomst brutto med avdrag for avgivna dterforsikrings-
premier.

PREMIEINTAKT

Den del av premieinkomst, brutto som avser rikenskapsperi-
oden, det vill siga premieinkomst justerad for foérindringar i
avsittningar for ¢j intjinade premier.

RISKPROCENT
Forsdkringsersittningar exklusive skaderegleringskostnader i
forhallande till premieintikten.

RISKURVAL

Forsikringsgivares val av vilka slag av risker som ska inga i
bestindet. For ett forsikringsforetag dr riskurvalet av stor be-
tydelse — bland annat for att uppna en sd lingt mojligt utjim-
nad affir, vilket normalt paverkar rorelseresultatet i gynnsam
riktning.

RUN OFF-VERKSAMHET
Verksamhet under avveckling som overfors till sirskild
forvalt-ning.

RORELSERESULTAT
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt.

SJALVBEHALL
Det hogsta forsikrings- eller skadebelopp pd en och samma
risk som en forsikringsgivare héller for egen rikning, utan
aterforsikring.

SJALVRISK

Skadebelopp som forsikringstagaren enligt forsikringsvillkoren
sjlv far svara for och som allts alltid dras av fran forsikrings-
ersittningen. I vissa forsikringsgrenar skiljer man mellan oblig-
atorisk grundsjilvrisk och frivilliga, sirskilda sjilvrisker. Dessa
senare leder till reduktion av premien.

SKADEFREKVENS

Det for en viss period observerade forhallandet mellan antalet
skador inom en viss grupp forsikringar (ett visst forsikrings-
bestind) och antalet forsikringar inom gruppen (bestindet).
Omfattar inte storskador.

SKADEFORSAKRING

Sammanfattande benimning pa sakforsikring, ansvarsforsikring
och aterforsikring. Till sakforsikring hinfors sidana torsikrin-
gar dir det som skyddas dr det ekonomiska virdet av ett eller
flera objekt (exempelvis 16soret i ett hem, en bil, en bét, en
hist, en fabriksbyggnad, ett varulager). Ovrig skadeforsikring
omfattar frimst intresseforsikringar (exempelvis avbrotts-, ans-
varsforsikring), dir det som skyddas inte dr det ekonomiska
virdet av ett eller flera objekt utan endast ett renodlat ekono-
miskt intresse.

SKADEPROCENT
Forsikringsersittningar i forhéllande till premieintikter uttryckt
1 procent.

SOLVENSKRAV (SOLVENSMARGINAL)

Det ldgsta tillaitna kapital som krivs for verksamheten fran ett
myndighetsperspektiv. Kravet beridknas pé historiskt skadeutfall
cller bruttopremieinkomst och det hogsta virdet anvinds.

TEKNISKT RESULTAT
Premieintikt minus skade- och driftskostnader med tilligg for
den kapitalavkastning som dr 6verford fran finansrorelsen och
andra tekniska intikter.

TEKNISKT RESULTAT FORE KAPITALAVKASTNING
Post i den tekniska redovisningen som bestér av premieintikter
minus skade- och driftskostnader i forsikringsrorelsen.

TOTALAVKASTNINGSPROCENT

Summan av direktavkastning samt realiserade och orealiserade
virdeforindringar i procent av placeringstillgangarnas verkliga
virde. Avkastningen for de aktiva placeringarna har beriknats
med kvartalsvis viktad berikningsmetod. Fastighet och &vri-
ga placeringstillgingar har beriknats med mdnatlig tidsviktad
berikningsmetod. Avkastningen har beriknats med samma
berikningsmetoder som anvinds internt inom If for utvirder-
ing av kapitalforvaltningen.

TOTALKOSTNADSPROCENT
Skade- och driftskostnader i forsikringsrorelsen i forhillande
till premieintikter.

UNDERWRITING
Innefattar den riskbedomning och prissittning som sker i
samband med tecknande av forsikringsavtal. I redovisnings-
sammanhang anvinds termen ocksd i en vidare betydelse och
betecknar den verksamhet inom forsikringsbolaget som inte ér
kapitalforvaltning.

ATERFORSAKRING

Riskfordelningsmetod som innebir att ett forsikringsbolag koper
tickning for ndgon del av sitt ansvar i ingadngna forsikrings- eller
dterforsikringsavtal, sd kallad avgiven aterforsikring. Mottagen
aterforsikring avser den affir som ett forsikringsbolag mottar
fran andra forsikringsbolag i form av dterforsikring.
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