Arsredovisning 2015

If Livforsakring AB, 516406-0252



Innehallsforteckning

Forvaltningsberéattelse 3
Fem ar i sammandrag 4

Resultatrakning e 5

Totalresultat

Balansrakning

Forandring i eget kapital

Kassaflodesanalys....... s 9
Noter 10
Redovisningsprinciper, dvervdganden och beddmningar ... 10
Risker och riskhantering 13
Resultatrékningen 18
Balansrakningen ...t 21
Forslag till vinstdisposition 25
Revisionsberattelse 26
Definitioner av nyckeltal....... e 27

If Livférsakring AB + Arsredovisning 2015




If Livforsakring AB dr ett heldgt dotterbolag till If Skadeférsakring Hol-
ding AB (publ), som i sin tur &r ett heldgt dotterbolag till Sampo Abp,
med sate i Helsingfors. If Skadeforsékring Holding AB (publ) uppréattar
for rakenskapsaret 2015 en koncernredovisning som omfattar verksam-
heten i If Livforsakring AB.

If Livforsakring AB etablerades i maj 2005 och bedriver forsakringsverk-
samhet i Sverige, Norge och Danmark: i Norge via filialen If Livsforsikring
NUF, och sedan juli 2012 via If Livsforsikringfilial i Danmark.

Syftet med bolagets verksamhet ar att kunna erbjuda produkter inom
livrisker till If Skadeforsakrings kunder i Sverige, Norge och Danmark. Liv-
férsakring i form av dodsfallskapital ar en viktig kompletterande person-
forsakring i tillagg till andra personforsakringar som If Skadeférsakring
AB (publ) erbjuder sina kunder.

If Livforsakring AB koper alla tjanster, sdsom forsaljning, kundservice,
skadereglering, kapitalforvaltning, riskhantering och administration av
If Skadeférsakring AB (publ). Bolaget koper aterforsakring av If Skade-
forsakring AB (publ).

Bolagets resultatutveckling ar fortsatt mycket positiv. Detta forklaras
med osedvanligt [dga skadekostnader till foljd av en sund och relativt ny
portfélj. Individuell livforsékring bidrog ocksé 2015 till den storsta till-
véxten av premieintakten.

Resultat fore skatt uppgér till 147,8 MSEK (134,8). Premieintékten for
egen rakning uppgar till 284,2 MSEK (257,4) och skadekostnader fér egen
rakning belastar aret med 67,5 MSEK (70,4).

Bolagets riskexponering omfattar risker som uppstar i férsakringsverk-
samheten och investeringsrisker kopplade till placeringstillgdngarna. Bo-
lagets policy ar att driva verksamhet med en (&g och kontrollerad risk.

Malsattningen med riskhanteringen &r att sékerstalla att kapitalbasen ar
tillracklig i forhallande till verksamhetens risker samt att begréansa fluk-
tuationer i de finansiella resultaten.

Det &r styrelsen som har det dvergripande ansvaret foér hantering och
kontroll av de risker som If Livforsakring AB ar exponerat for. Styrelsen ska
ocksa folja upp riskrapporteringen och godkanna riskhanteringsplaner.
Genom att If Livforsakring AB placerar forsakringspremierna i olika ran-
tebdrande vardepapper, exponerar man sig for olika finansiella risker. M-
let med placeringsverksamheten ar att uppna hogsta majliga avkastning
med en godtagbar riskniva, samt att sakerstalla att bolaget, under alla
omstdndigheter, har en solvens som éverstiger det av myndigheter fast-
stallda solvenskravet. Strukturen pa placeringstillgdngarna ska folja myn-
digheternas riktlinjer och de ska tacka bolagets forsakringstekniska av-
sattningar. De marknadsrisker som If Livforsakring AB &r exponerad for ar
ranterisk, kreditrisk samt valutarisk. Se vidare not 5.
Placeringsportféljen innehaller enbart rantebarande vardepapper. Den i
resultatrakningen redovisade kapitalavkastningen netto uppgar till 9,2

MSEK (9,4). Resultatet uppgick, med tillimpning av full marknadsvér-
dering, till 2,4 MSEK (10,6). Kapitalavkastningen fér 2015 uppgick till
0,4 procent (2,1). Durationen i portféljen var per sista december 2015
0,4 &r (0,4). Placeringstillgdngarna matchar i stort sett skulderna i res-
pektive valuta.

Tillvaxten i livportfoljen &r god och vantas fortsatta i alla ldnder. Den un-
derliggande l6nsamheten i forsakringsverksamheten bedoms som myck-
et god. Ifs satsning inom personférsakring har paverkat férsaljningen
positivt under 2015 och vantas paverka forséljningen positivt dven kom-
mande &r.



Forvaltningsberattelse

Fem &r i sammandrag

MSEK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultatsammandrag

Premieinkomst fer 301 269 240 210 180
Premieintdkterfer 284 257 222 191 169
Forsakringsersattningar fer -68 -70 -43 -52 -45
Driftskostnader -78 -62 -51 -44 -44
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 2 3 3 4 4
Tekniskt resultat 140 128 131 99 84
Kapitalforvaltningens resultat och 6vriga poster 8 7 9 10 5
Resultat fore skatt 148 135 140 109 89
Skatt -30 -31 -32 -24 -20
Arets resultat 118 104 108 85 69

fer="for egen rakning

Balansrékning per 31 december

Tillgéngar

Placeringstillgangar till verkligt varde 576 530 493 429 263
Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar 2 1 2 2 -
Fordringar 52 26 32 22 46
Andra tillgangar, forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3 41 15 29 49
Summa tillgdngar 633 598 542 482 358

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 440 409 372 322 232
Forsakringstekniska avsattningar 159 148 127 125 90
Skulder 34 41 43 35 36
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 633 598 542 482 358
Nyckeltal férsakring

Skadeprocent 24% 27% 19% 27% 271%
Driftskostnadsprocent 28% 24% 23% 23% 26%
Totalkostnadsprocent 51% 51% 42% 50% 53%
Ombkostnadsprocent 28% 24% 23% 23% 26%

Nyckeltal kapitalférvaltning

Totalavkastningsprocent ¥ 0,4% 21% 2.7% 5.2% 4,3%
Ovriga nyckeltal

Kapitalbas 2 360 334 307 267 232
Solvenskrav 249 231 182 141 117
Konsolideringskapital 440 409 372 322 232
Konsolideringsgrad 146% 152% 155% 153% 128%

" Berdkningen &r gjord enligt de principer som anvands internt inom If for utvérdering av kapitalférvaltningen.
2 Berakningen ar gjord med hansyn tagen till féreslagen utdelning.
3 Berakningen ar gjord i enlighet med Forsakringsrérelselagens (2010:2043) regler.
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Resultatrakning

KSEK Not 2015 2014
TEKNISK REDOVISNING AV FORSAKRINGSRORELSEN

Premieintakter,fer

Premieinkomst (fore avgiven aterférsdkring) 7 307 046 273231
Premier for avgiven aterférsakring -6 440 -4 533
Forandring i avséttning for ej intjanade premier -17 054 -10 393
Aterforsakrares andel av foérandring i avsattning for ej intjanade premier 679 -927

284 231 257 378
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 8 1553 2772

Forsékringsersattningar, fer
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -64 022 -59 317
Aterférsikrares andel - -
Forandring i avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring -3 447 11074
Aterforsakrares andel -39 9

9 -67 508 -70 382

Driftskostnader 10 -78 135 -61534
Forsakringsrérelsens tekniska resultat 140 141 128 234

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Kapitalférvaltningens resultat

Kapitalavkastning, intakter 10 355 11288
Kapitalavkastning, kostnader -1057 -1865
Orealiserat resultat pa placeringstillgangar -53 -50

M 9245 9373
Kapitalavkastning overford till férsakringsrorelsen 8 -1553 -2772
Resultat fore skatt 147 833 134 835
Skatt 12 -29 511 -31017
Arets resultat 118 322 103 818

fer="foregen rakning
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Totalresultat

KSEK Not 2015 2014

Arets resultat 118 322 103 818

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatréakningen

Omrakningsdifferenser pa utldndska verksamheter -5701 -2 823

Omvardering av finansiella tillgdngar som kan saljas -6 396 2281

Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar som kan saljas 6verforda till resultatrakning -467 -1008
-12 564 -1550

Summa totalresultat 105758 102 268
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Balansrakning

TILLGANGAR PER 31 DECEMBER

KSEK Not 2015 2014
Placeringstillgdngar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 573 849 529 435
Derivat 2222 936
13 576 071 530371
Aterférsikrares andel av férsakringstekniska avsittningar
Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker 1481 861
Avsattning for oreglerade skador 89 129
1570 990
Fordringar
Fordringar avseende direktférsakring 14 12 477 10 342
Fordringar avseende aterforsakring - -
Ovriga fordringar 15 39517 16 033
51994 26 375
Kassa och bank 2092 38 414
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1589 1808
Summa tillgangar 633 316 597 958

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER PER 31 DECEMBER

KSEK 2015 2014
Eget kapital
Aktiekapital 1000 1000
Reservfond 41965 41965
Fond for verkligt varde 1468 8331
Balanserat resultat 277 415 254 298
Arets resultat 118 322 103 818
440170 409 412

Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring)

Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 133 073 123727
Avsattning for oreglerade skador 26 315 23705
16 159 388 147 432

Skulder
Skulder avseende direktforsakring 7 9343 10 490
Skulder avseende aterforsakring - 1163
Derivat 13 232 -
Ovriga skulder 18 24183 29 461
33758 41114
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 633316 597 958

Poster inom linjen
Tillgdngar som omfattas av forsakringstagarnas formansratt 19 305 280 278 042
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Forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Totalt

Aktie- verkligt  Balanserad Arets eget

KSEK kapital  Reservfond vérde vinst resultat kapital
Eget kapital vid ingangen av 2014 1000 41965 7058 322121 - 372144
Totalresultat - - 1273 -2823 103 818 102 268
Utdelning - - - -65 000 - -65 000
Eget kapital vid utgéngen av 2014 1000 41965 8331 254298 103 818 409 412
Eget kapital vid ingangen av 2015 1000 41965 8331 358116 - 409 412
Totalresultat - - -6 863 -5701 118 322 105758
Utdelning - - - -75 000 - -75 000
Eget kapital vid utgangen av 2015 1000 41965 1468 277 415 118 322 440170

Aktiekapitalet utgors av 10.000 aktier med nominellt vérde 100 kr.
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Kassaflodesanalys

KSEK 2015 2014
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran forsakringsverksamheten

Premiefloden, direktforsakring 305944 276 347
Skadeutbetalningar, direktforsakring -64 316 -59 499
Aterforsakring -6 760 -4160
Omkostnader -78 231 -61454

156 637 151234

Kassaflode fran kapitalférvaltningen

Erhallna réntebetalningar 7 887 11946
Nettoinvestering i placeringstillgangar -66 202 -37 849
-58 315 -25903

Realiserade valutatransaktioner 4957 -3724
Betalda inkomstskatter -31601 -31746
71678 89 861

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Lamnad utdelning -75 000 -65 000
Koncernintern finansiering, netto -30 290 2295

-105 290 -62 705
Arets kassaflsde -33 612 27156

Kassa och bank

Kassa och bank vid arets bérjan 38 414 11557
Effekter fran valutakursférandringar -2710 -299
Arets kassaflode -33 612 27156
Kassa och bank vid arets utgang 2092 38414

If definierar likvida medel som behallning pa [6pande transaktionskonton
i banker. Arets kassaflode utgér saledes nettot av in- och utfloden av lik-
vida medel under aret och avstdmningen av balansposten Kassa och bank
utgér samtidigt avstamning av bolagets likvida medel.

Foérutom saldot pa bankkonton enligt ovan, som avser bankmedel 6ver-
forda till kapitalférvaltningen som inte investerats i placeringstillgdngar,
finns i férsakringsrorelsen bankkonton om 39 483 KSEK (16 015) som
ingdr i den nordiska cashpoolen for vilken moderbolaget If Skadeforsak-
ring Holding AB (publ) &r huvudkontohavare.
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Redovisningsprinciper

Denna arsredovisning for If Livforsakring AB har upprattats och godkénts
for publicering av styrelsen och verkstéllande direktéren den 7 mars 2016
och kommer att foreldggas arsstamman 2016 for faststéllande. Bolaget
ar ett svenskt forsakringsaktiebolag med sate i Stockholm och huvud-
kontor i Solna, Sverige.

Arsredovisningen fér If Livférsakring AB har uppréttats i enlighet med la-
gen om &rsredovisning i férsakringsforetag (ARFL) och Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag
(FFFS 2008:26). | enlighet med Finansinspektionens allménna rad till-
ldmpas godkénda internationella redovisningsstandarder och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridis-
ka personer i den man dessa inte strider mot lag eller annan forfattning
eller namnda foreskrifter och allménna rad.

For rakenskapsaret 2015 har det inte tillkommit ndgra vasentliga and-
ringar eller nyheter.

Publicerade internationella redovisningsstandarder som &nnu inte tratt
i kraft bedoms i nuldget inte fa ndgra vasentliga effekter pa foretagets
rapportering nar de borjar tillampas.

Redovisningen baseras pa historiska anskaffningsvarden med undantag
for placeringstillgangarna, vilka redovisas till verkligt varde. De finansiella
rapporterna och noterna presenteras i tusentals svenska kronor (KSEK),
om inte annat anges.

Vid upprattandet av arsredovisningen har filialerna i Norge och Danmark
tagits in enligt sddana principer som anvands vid koncernredovisning.
Detta innebdr att resultatrakningen i norska respektive danska kronor
omraknas till svenska kronor med anvéndandet av genomsnittskursen
for den period i vilken posten uppstatt och att balansrakningen omrak-
nas till balansdagskursen. Uppkomna omrékningsdifferenser redovisas i
ovrigt totalresultat.

Placeringstillgangar klassificeras och varderas till verkligt varde och - som
huvudregel - med vardefoérandringar redovisade i 6vrigt totalresultat fram
till realisationstidpunkten. Placeringstillgangar i utlandsk valuta varderas
till balansdagens kurs. Uppkomna valutakursdifferenser redovisas i resul-
tatrékningen som valutaresultat.

Fordringar redovisas till det belopp som férvéntas inflyta.

Forsakringstekniska avsattningar utgors av:

* Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker.
+ Avsattning for oreglerade skador.

Avsattningarna motsvarar forpliktelserna enligt ingangna forsakringsavtal.

Avsattningen for ej intjdnade premier &r berdknad pro rata temporis,
dvs. for varje enskild risk har den icke intjanade delen beréknats linjart
vid rékenskapsarets utgang. Avsattning for kvardrojande risker gors nar
sa erfordras.

Avséttning sker for kanda ej slutreglerade skador, fér &nnu ej anmalda
skador enligt tidigare ars erfarenhet (IBNR-avsattning) samt for berak-
nade framtida skadebehandlingskostnader avseende intréffade skador.

Den ersattning som bolaget erhaller frén forsakringstagaren for att ac-
ceptera overforing av forsakringsrisk kallas premieinkomst. Som pre-
mieintékt redovisas den del av premieinkomsten som &r hanforlig till
redovisningsperioden.

Den ersattning som bolaget erhaller frén forsakringstagaren for att ac-
ceptera 6verforing av forsakringsrisk kallas premieinkomst. Som pre-
mieintakt redovisas den del av premieinkomsten som ar hanforlig till
redovisningsperioden.

Alla administrativa tjanster kops fran If Skadeforsakring AB (publ). Base-
rat pa den ersattning som erlaggs till If Skadeforsakring redovisas drifts-
kostnaderna funktionsuppdelade som anskaffningskostnader eller som
administrationskostnader. Ndgon allokering av erlagd ersattning till ska-
dereglering eller till finansverksamheten sker inte.

Bolagets anskaffningskostnader bestér i sin helhet av ersattning till If
Skadeforsékring AB (publ). Erlagd ersattning bedéms inte vara av va-
sentligt varde for den bedrivna rorelsen under kommande ar. Mot denna
bakgrund gors inte ndgon aktivering av anskaffningskostnaderna, utan
erlagd ersattning kostnadsfors omedelbart.

Kapitalavkastningen inkluderar dels direktavkastning (ranteintakter), dels
realiserade vardeforandringar pa placeringstillgdngar och sddana ned-
skrivningar som bedémts nédvandiga till foljd av orealiserade vardened-
gangar. Vidare ingar alla effekter av férandrade valutakurser forutom sa-
dana som uppstar pa grund av omrakning av utlandska filialer.

En del av kapitalavkastningen fors éver fran kapitalférvaltningens resultat
till tekniskt resultat for forsakringsrorelsen baserat pa nettot av forsak-
ringsrorelsens genomsnittliga forsakringstekniska avsattningar och ute-
stdende nettofordringar. Vid berdkningen av den kapitalavkastning som
ar hanforlig till det tekniska resultatet anvands rantesatser som motsva-
rar for respektive valuta interbankrantor med en 6ptid ungefar motsva-
rande den for de forsakringstekniska avsattningarna.



Vasentliga 6vervdaganden och bedémningar som paverkar redovisningen

Vid uppréattandet av finansiella rapporter forutsatts att styrelsen och
foretagsledningen goér bedomningar och antaganden som paverkar till-
l&mpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Bedémningarna och an-
tagandena &r bl.a. baserade pa historiska erfarenheter och kunskaper
om forsakringsbranschen. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
bedémningar.

Beddmningar gjorda av styrelsen och féretagsledningen vid tillampning-
en av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
for rakenskapsdret 2015 samt beddmningar som kan medfora vasentli-
ga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter kommenteras nedan.

If har valt att tillampa en klassificering enligt IAS 39 som innebér att
samtliga finansiella placeringstillgangar varderas till verkligt varde. Da var-
deringen av tillgdngarna i allt vasentligt grundas pa observerbara mark-
nadsnoteringar ar det bolagets bedémning att denna redovisning utgér
en bra presentation av bolagets innehav av placeringstillgdngar. Risker i
placeringstillgdngarna kommenteras vidare i not 5.

Avséttningen for oreglerade skador ska técka de férvantade framtida
utbetalningarna for samtliga intréffade skador, inklusive de skador som
annu inte rapporterats till If, s kallad IBNR-avsattning. Avsattningsrisk
kommenteras vidare i not 5.

Avsattningen for e intjdnade premier och kvardrdjande risker avser att
tacka den forvantade skade- och driftskostnaden under den aterstéen-
de l6ptiden pé ingdngna forsakringskontrakt. Avsattningen berdknas for
de flesta produkter strikt tidsproportionellt. Om premienivan bedéms
vara otillracklig for att tacka de forvantade skade- och driftskostnader-
na, forstarks de med ett tilldgg for kvardrdjande risker. Denna bedom-
ning innefattar bl.a. uppskattningar av framtida skadefrekvens och andra
faktorer som péverkar behovet av nivatilligg. Aven denna avsittnings-
risk kommenteras i not 5.

Redovisning av effekter av @ndrade valutakurser

If Livforsakring AB tecknar forsakring i svenska, danska och norska kro-
nor och kapitalférvaltningen sker i huvudsak i motsvarande valutor. Till-
gangar och skulder i andra valutor &n svenska kronor motsvarar darfor
betydande belopp. Enligt Ifs valutapolicy skall valutariskerna begransas
genom sarskilda sakringstransaktioner nér sa fordras. Valutapolicyn ang-
er limiter for valutaexponeringen.

Genom det stora inslaget av utlandsk valuta i rérelsen paverkas redo-
visningen i svenska kronor |6pande av effekter hanforliga till kursfor-
andringar. | resultatrakningen omraknas transaktioner i utldndsk valuta
med anvandandet av genomsnittskurs for manaden nér transaktionen
intréffade eller redovisades. | normalfallet foljer bokféringen av ett for-
sakringsavtal sin kontrakterade valuta. Detta innebdr att valutakursfor-
andringar som kan paverka en enskild resultatrad inte far ndgon materi-
ell effekt pa det tekniska resultatet.

Poster i balansrakningen faststéllda i utldndsk valuta omraknas till svens-
ka kronor med anvdndandet av balansdagskurs. Valutaexponeringen i
balansrékningen kontrolleras framst genom en |6pande allokering av
bolagets placeringstillgdngar i utlandsk valuta. Vid andra tillféllen han-
teras uppkomna exponeringar kostnadseffektivt genom anvandning av
valutaterminer.

For 2015 redovisas i resultatrakningen ett nettovalutaresultat om 2 819
KSEK (-1350). Valutaresultatet uppkommer dels genom omrékningar av
balans- och resultatposter, dels fran valutaderivat.

KSEK

Totalt valutaresultat 2015 2014
Omrakning av poster i balans-

och resultatrakningar -3 256 1080
Realiserade effekter fran valutaderivat 4968 -3305
Orealiserade effekter fran valutaderivat 1107 875

Totalt valutaresultat 2819 -1350



NOT 4 Upplysningar om nérstdende

.................................................................

RELATIONER MED IF

If Livforsékring AB bedriver hela sin verksamhet genom If Skadeftrsak-
ring AB. Kostnaden for detta avtal regleras sedan bolagets start genom
att If Livforsakring betalar en procentuellt berdknad kostnad baserad pa
nytecknade respektive fornyade forsakringar. If Livforsakrings kostnader
for dessa tjanster uppgér till 78 034 KSEK (61369). Bolaget tecknar dven
dterforsakring med If Skadeforsakring AB.

If-koncernens inkdp av datatjanster och dataproduktion sker genom If
Livférsakrings systerbolag If IT Services A/S som har uppféljnings- och
administrationsansvar for IT-driften mot leverantor/avtal. Inga IT-kost-
nader debiteras direkt till If Livforsakring AB.

RELATIONER MED SAMPO

If Livforsakring AB ingar genom sitt moderbolag If Skadeférsakring Hol-
ding AB i Sampo-koncernen. Med narstdende avses samtliga bolag i den-
na koncern.

| de nordiska landerna har systerbolaget If IT Services A/S ingatt avtal
med Sampo och dotterbolag till Sampo som reglerar gemensam admi-
nistration/upphandling av datatjanster och dataférvaring samt samfor-
valtning av vissa gemensamma system.

Sampos kapitalférvaltningsenhet forvaltar samtliga placeringstillgang-
ar i If Livforsakrings portfélj. Inga kostnader debiteras direkt till If Liv-
férsakring AB.

................................................................

RELATIONER MED NORDEA

Nordea &r ett intresseféretag till Sampo och ett narstaende foretag till
If. Nordea &r Ifs bankpartner i Sverige, Norge och Danmark och avtal har
ingatts om forvaltning av bankkonton och dartill knutna tjanster. Inom
kapitalférvaltningen sker placeringar i obligationer utgivna av bolag inom
Nordeakoncernen samt att Nordea ingér bland de marknadsaktérer som
anvands for kop och sélj av vardepapper generellt.

If Livforsakring AB ingar i den nordiska cash-pool for vilken moderbola-
get If Skadeférsakring Holding AB &r huvudkontohavare.

If Livforsakring AB innehar obligationer utgivna av bolag i Nordeakoncer-
nen som vid drets slut uppgick till 40 691 KSEK (33 158). Nordea utgér
aven motpart for transaktioner i valutaderivat. Vid arsskiftet var mark-
nadsvérdet fér valutaderivaten 1990 KSEK (936).
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Risker och riskhantering

Risk ar en naturlig och integrerad del av Ifs verksamhet. En vél funge-
rande riskhanteringsprocess ar en forutsattning for att effektivt kunna
driva verksamheten. Kraven for att sakerstélla ett [angsiktigt stabilt re-
sultat inom If &r:

« En totalkostnadsprocent pa mindre an 95 procent.
* En avkastning pa eget kapital hogre &n 17,5 procent.

Ifs riskhanteringsstrategi &r en del av de dvergripande principerna som
ligger till grund for verksamheten.

Riskhanteringsstrategin innebdr att:

« Sakerstalla att risker som paverkar resultat- och balansrakning &r iden-
tifierade, utvarderade, hanterade och kontrollerade.

+ Sakerstalla att risken i forsakringsverksamheten reflekteras i pris-
sattningen.

» Sakerstalla tillracklig langsiktig avkastning pa investeringar inom fast-
stéllda risknivaer.

« Sakerstalla att det finns tillrackligt kapital i forhallande till inneboende
risker i verksamheten.

* Begrénsa fluktuationer i gruppbolagens ekonomiska vérde.

« Sdkerstalla en dvergripande effektivitet, sakerhet och kontinuitet i
verksamheten.

Riskhanteringsystemet ar en del av det interna kontrollsystemet i grup-
pen och omfattar bade den legala och operationella strukturen sam-
tidigt som det ger ett enhetligt tillvagagdngssatt for riskhanteringen i
hela If gruppen.

Mélet med ett effektivt riskhanteringssystem &r att skapa varde for Ifs

intressenter genom att sakerstalla solvens pa lang sikt, minimera risken

for ovantade forluster samt ge beslutsunderlag till verksamheten genom
att effekter pa risk och kapital [6pande beaktas.

For att uppfylla dessa mal géller att:

* Identifiera och, i enlighet med interna och externa krav, sammanstalla
de kvantifierbara riskerna och ha effektiva processer fér hantering av
bade kvantifierade och icke kvantifierade risker som paverkar If.

» Formalisera och uppratta rapporteringsrutiner for att méta saval regu-
latoriska som interna krav for riskrapportering.

If gruppens riskhantering (Enterprise Risk Management) har erhallit kre-
ditbetyget "Strong" av ratingsinstitutet Standard & Poor’s.

Styrelsen har det &vergripande ansvaret for internkontroll, riskkontroll
och att bolaget har lampligt utformade riskhanteringssystem och risk-
hanteringsprocesser. Styrelsens framsta riskstyrningsmekanism &r po-
licyramverket. Styrelsen godkanner Risk Management Policy och an-
dra riskstyrningsdokument, erhaller riskrapporter fran Chief Risk Officer
och den verkstallande direktéren samt tar en aktiv del i processen gal-
lande den framatblickande beddmningen av egna risker. Styrelsen séker-
staller ocksa att riskerna hanteras och f6ljs upp pa ett tillfredsstéllande
och effektivt satt.

Rapporteringsstruktur for Ifs riskhantering

ORSAC

Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringskommittéer

Affarsomréden inklusive riskkoordinatorer

Teckningsrisk Marknadsrisk Kreditrisk Operativ risk Ovriga risker

Ifs kommitté for risk och solvensbedémning; Own Risk and Solvency As-
sessment Committee (ORSAC), bistér verkstéllande direktoren vad galler
dennes ansvar att 6vervaka riskhanteringsprocesserna. ORSAC granskar
riskrapporter frén andra riskkommittéer inom riskhanteringssystemet
samt fran bolagsfunktioner och linjeorganisationen. ORSAC har aven till
uppgift att 6vervaka att Ifs kort- och ldngsiktiga ackumulerade riskexpo-
neringar &r i linje med gruppens riskstrategi och kapitalkrav.

If har etablerat kommittéer fér de véasentliga riskomrddena.
Dessa kommittéer har ett ansvar for att granska att riskerna hanteras
och kontrolleras i enlighet med vad styrelsen har beslutat. Riskkommit-
téerna inom If har inga beslutsmandat. Policys finns for varje riskom-
rade och anger de inskrankningar och begransningar som faststéllts for
att spegla och sékerstalla att risknivan fortlépande 6verensstdmmer med
Ifs dvergripande riskaptit och kapitaltdckningsrestriktioner. Kommitté-
erna kontrollerar dven policyernas effektivitet och ger vid behov forslag
till andringar och uppdateringar.

Linjeorganisationen ansvarar for att identifiera, bedéma, dvervaka och
hantera risker.

If Livforsakring AB koper tjanster av If Skadeférsakring AB (publ) vad
galler bade riskhanteringsprocessen och hanteringen av sina placerings-
tillgdngar.



If fokuserar pd att uppratthélla en effektiv kapitalhantering och en sund
riskhantering genom att bibehalla en tillracklig kapitalniva i férhallande
till bolagets risker 6ver verksamhetens planeringshorisont. Detta inne-
bar att sakerstalla att tillgédngligt kapital dverskrider de interna och re-
gulatoriska kapitalkraven.

Kapitalhanteringen baserar sig pa Ifs riskaptit. Riskaptiten ger informa-
tion om Ifs riskpreferenser och risktoleranser. Dessa faststalls genom
styrdokument beslutade av Ifs styrelse. Ifs riskprofil, kapitalkrav och till-
gangligt kapital mats, analyseras och rapporteras till ORSAC och styrel-
sen kvartalsvis, eller oftare vid behov.

For att uppratthalla en tillracklig kapitalniva:

« Varderas risken och kapitalbehovet enligt den finansiella planen.

* Allokeras kapital till affirsomradena och férsékringsprodukterna for att
sakerstalla att ett riskbaserat tillvdgagangssatt anvands for planarbete
och [6nsamhetsuppfdljning.

* Hanteras skuldsattningsgraden for att 6ka aktiedgarnas avkastning och
pa samma géang bibehalla tillrécklig ekonomisk flexibilitet.

« Sakerstalls utdelningskapaciteten genom effektivt nyttjande av ater-
forsakring, koncernsynergier och diversifieringsférdelar.

Kapitalstallningen ar forhéllandet mellan tillgangligt kapital och erforder-
ligt kapital. For att uppfylla krav stéllda av olika intressenter anvander If
olika matt for att beskriva kapitalstallningen: matt baserade pd myndig-
hetskrav och interna ekonomiska matt. If beaktar bade ett ettdrigt och
ett flerdrigt perspektiv.

MATT BASERADE PA MYNDIGHETSKRAV
Forsakringsverksamhet &r en reglerad verksamhet med nationella reg-
ler for kapitalkrav och kapitalbas. | tabell 1 visas solvenskravet och ka-
pitalbasen. If Livforsakring AB uppfyllde de regulatoriska solvenskraven
under 2015.

Den 1januari 2016 tradde Solvens II-direktivet i kraft. If Livforsakring AB
anvander sedan dess standardformeln enligt Solvens Il for att berdakna
solvenskapitalkraven (SCR). Tabellen visar SCR baserad pé standardfor-
meln for If Livforsakring AB.

Matt baserade pa myndighetskrav (Solvens 1) och Solvens II-
kapitalkrav enligt standardformeln.

KSEK 2015 2014
Solvenskrav 249 407 231161
Kapitalbas 360170 334 412
SCR" 66 627 E/T
Kapitalbas 410 948 E/T

" Berdknade siffror per 2015-12-31 enligt Solvens II.

Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de
forsakringstekniska skulderna till foljd av osakerhet i prissattning och
avsattningsantaganden.

Premierisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de for-
sakringstekniska skulderna till foljd av variationer i saval tidpunkt, frek-
vens som storlek avseende forsdkringsskador som inte har intraffat vid
balansdagen.

Katastrofrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de for-
sakringstekniska skulderna till foljd av vasentlig osakerhet i prissattnings-
och avsattningsantagandena relaterade till extrema eller exceptionel-
la handelser.

If Livforsakring AB tecknar enbart ettdriga dodsfallsférsakringar och teck-
ningsrisken bestar i att antaganden om dddlighet i forsakringspremien
satts for gt i forhallande till den faktiska dodligheten. Teckningsrisken
beddms dock vara férhallandevis [3g till foljd av att forsakringsavtalen har
korta kontraktstider. Da majoriteten av den risk som tecknas hérror fran
individuell forsakring, anses inte heller koncentrationsrisken vara hog. Ka-
tastrofrisk omfattar risken for stora dédstal i samband med en stor olycka
i form av till exempel en naturkatastrof eller i samband med en pandemi.

Den storsta delen av premieinkomsten ar hanforlig till Norge med totalt
176 187 KSEK (58 procent) av bolagets totala premieinkomst p& 307 046
KSEK. Sverige har en total premieinkomst pa 92 978 KSEK (30 procent)
och Danmark har totalt 37 880 KSEK (12 procent).

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Saval koncentrationsrisk som katastrofrisk reduceras effektivt genom ett
aterforsakringsprogram med If Skadeforséakring AB (publ). I tillagg sa om-
fattas If Livforsakring AB dven av If-gruppens externa aterforsakringspro-
gram. Eventuella pandemier har inte varit aterférsékrade. Frén och med
2016 tecknas dock ett aterforsdkringsskydd avseende pandemier med If
Skadeférsakring AB (publ).

Avsattningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de
forsakringstekniska skulderna till f6ljd av variationer i savél tidpunkt som
belopp avseende skadeutbetalningar for skador som har intréffat pa el-
ler fére balansdagen.

Avséattningsrisken for If Livforsékring AB &r relativt ldg som foljd av den
korta tid som fortloper fran dédsfall tills det anmals och blir ként for bo-
laget och utbetalning sker.

Majoriteten av de forsakringstekniska avsattningarna (83 procent) utgors
av avsattningar for ej intjanade premier. Ovriga 17 procent avser reserv
for oreglerade skador. Bruttoavsattningarna fordelar sig mellan landerna
pa féljande satt; Norge (54 procent), Danmark (13 procent) samt Sveri-
ge (33 procent). Drygt en fjardedel av den svenska reserven (29 procent)
harror sig fran dodsfallsrisker inom gruppforsakring.

Under &r 2015 steg de forsakringstekniska avsdttningarna med 8 pro-
cent jamfort med aret innan, vilket &r ndgot hogre &n volymtillvéxten.

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam férandring i den fi-
nansiella stéllningen, orsakade direkt eller indirekt av nivan eller av vola-
tiliteten i marknadspriser pa tillgangar, skulder och finansiella instrument.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

If Livforsakring ABs placeringsstrategi ar att, givet den finansiella mark-
nadssituationen, maximera langsiktig avkastning pa investeringar inom
vald riskaptit och kapitalallokering och samtidigt uppfylla solvenskrav.



Kanslighetsanalys av de finansiella tillgdngarnas och skuldernas verkliga véarde

KSEK

Tillgéngar

Kortfristiga rantebarande tillgangar
Langfristiga rantebarande tillgangar
Ovriga finansiella tillgangar
Skulder

Total féréndring i verkligt vérde

Rénterisk avser kansligheten i vérdet pa tillgangar, skulder och finansiella
instrument for andringar av nivderna i rdntesatser eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Vid sammansattning av placeringstillgdngarna ska If, enligt Ifs Invest-
ment Policy, beakta forsakringsforpliktelsernas rante- och inflationsrisk.
Rénterisken hanteras genom kénslighetslimiter for instrument som &r
rantekansliga. Enligt placeringsriktlinjerna matchas férsakringstekniska

Duration och andel rantebarande tillgangar per instrumenttyp

KSEK

Skandinavien, statspapper/foretagsobligationer
Euro, statspapper/foretagsobligationer
Kortfristiga rantebarande tillgangar

Totalt

Sektorférdelning av rantebarande tillgangar

KSEK

Finansiella institut
Offentlig sektor
El, vatten och gas
Transport

Stater
Kapitalvaror
Ovrigt

Totalt

Valutarisk avser kansligheten pa vérdet av tillgdngar, skulder och finan-
siella instrument for andringar av nivaerna pa valutakurserna eller de-
ras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Valutarisken minskas genom att de forsakringstekniska avsattningarna
matchas med placeringstillgdngar i motsvarande valutor eller genom
anvandandet av valutaderivat. Valutarisken i forsakringsverksamheten
sdkras l6pande tillbaka till moderbolagets basvaluta. Valutaexponering-

Rénteniva 2015 Rénteniva 2014

1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet
parallell parallell parallell parallell
andringned andringupp andring ned  &ndring upp

- - 34 -34
2492 2436 2233 2172
2492 2436 2267 -2206

avsattningar med rantebarande placeringar med motsvarande duration
och skillnaden i duration mellan tillgdngar och skulder féljs upp fortlo-
pande. Durationen i rantebédrande placeringar uppgick till 0,4 ar vid ut-
gangen av ar 2015 (0,4 ar vid utgangen av 2014).

Réntekansligheten, matt som effekten pa det orealiserade resultatet
vid en 6kning av marknadsrantan med 1 procentenhet, uppgick per
den 31 december 2015 till -2 436 KSEK (-2 206 KSEK vid utgangen av
2014). Rénterisken begransas genom att satta en grans for portféljens
duration.

2015 2014
Bokfort Bokfort
varde % Duration varde % Duration
505 015 87,4 0,4 448 854 78,8 0,5
70 423 12,2 0,2 66 802 1,7 0,2
2092 0,4 0,0 54 001 9,5 0,1
577 530 100 0,4 569 657 100 0,4
2015 2014
Bokfort Bokfort
vérde % vérde %
319 421 55,3 394 376 69,2
130 571 22,6 55306 9,7
38101 6,6 38 613 6,8
33 468 58 21851 3,8
20 058 3,5 21803 3,8
14 934 2,6 15208 2,7
20977 3,6 22 500 4,0
577 530 100 569 657 100

en for placeringstillgdngar kontrolleras pd veckobasis och sékras nar ex-
poneringen dverstiger en given niva som baserats pa kostnadseffektivi-
tet samt minsta transaktionsstorlek.

Vidare &r If Livforsakring AB utsatt for omréakningsrisk. Omrakningsrisken
avser den valutarisk som uppstar vid konsolidering av balansrakningen i
utldndska verksamheter med en annan basvaluta &n moderbolaget. Om-
rakningsrisken sékras inte.



Valutarisk

KSEK
Valuta

Nettoposition (SEK), 2015

10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2015
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2014

Med kreditrisk avses risken for forlust, eller ogynnsam férandring i den
finansiella stéllningen, orsakade av férdndringar i kreditvérdigheten
hos emittenter av vardepapper, motparter och andra géldenarer vil-
ka bolaget &r exponerade mot i form av motpartsrisk, spreadrisk eller
marknadsriskskoncentrationer.

Spreadrisk avser kdnsligheten av vardet pa tillgdngar, skulder och finan-
siella instrument for &ndringar av nivaerna eller volatiliteten av kredits-
preaden over den riskfria rdntan.

| allmanhet avser kreditrisk forluster som hérrér fran konstaterade ute-
blivna betalningar fran galdenérer, frdn andra motparter eller fran en 6kad
antagen sannolikhet for uteblivna betalningar. Vid fallissemang utgors
densslutgiltiga forlusten av tillgangens varde med beaktande av stéllda sa-
kerheter och atervinningsgraden vid tidpunkten fér betalningsinstallelse.

NOK DKK EUR usb
-2080 -2511 -237 119
208 251 24 -12

0 -6 3 -16

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Kreditrisker i kapitalférvaltningen hanteras genom specifika limiter fast-
stallda i Ifs Investment Policy. | policyn faststalls begransningar for max-
imala exponeringar mot enskilda emittenter, skuldkategorier och per
kreditbetygsklass. Vidare begransas spreadrisk genom sensitivitetsrestrik-
tioner for instrument vilka &r kansliga for andringar i kreditspreadar.
Nya investeringar féregds av en noggrann analys. Kreditvardigheten och
den framtida utvecklingen fér emittenten utvérderas tillsammans med
eventuell sékerhet samt hur investeringen strukturerats. Interna riskin-
dikationer &r viktiga faktorer i bedomningen, men dven den makroeko-
nomiska omgivningen, radande marknadstrender och externa omdémen
av analytiker och kreditbetyg fran ratinginstitut beaktas. Dartill bevakas
portfoljutveckling och motparters kreditbetyg kontinuerligt.

Koncentration av marknads- och kreditrisk per enskilda motparter och tillgangsklasser 2015

KSEK

Verkligt varde
Kommuninvest i Sverige AB
DnB ASA

Svenska Staten

Nordea Bank AB
Landshypotek AB

Fortum

Fjellinjen AS

Alandsbanken

Gjensidige Forsikring ASA
Oresundskonsortiet

De 10 storsta exponeringarna, totalt

Matchningsrisk &r risken for forlust eller ogynnsam féréndring i den fi-
nansiella situationen, orsakade av en bristande matchning mellan till-
gangarnas och skuldernas kénslighet mot andringar i marknadspriser-
nas niva eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Matchningsrisk inom If Livférsakring AB beaktas genom ramverket for
riskaptit och regleras genom Investment Policyn.

Ovriga
langfristiga  Kortfristiga
Sékerstéllda rantebdrande rantebarande

obligationer tillgangar tillgangar Totalt
75 607 - - 75 607
16 846 38 864 - 55710
- 54 964 - 54964
11105 29 807 - 40912
39094 - - 39 094
- 38101 - 38101

- 33468 - 33468

29 974 - - 29974
19 087 4743 - 23830
20058 - - 20 058
211771 199 947 - 411718

Likviditetsrisk ar risken att ett forsakringsbolag inte har méjlighet att re-
alisera placeringar och andra tillgdngar for att fullgora sina finansiella for-
pliktelser da de forfaller till betalning.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Cash Management enheten &r ansvarig for likviditetsplanering. Likvidi-
tetsrisken begrdnsas genom placeringar i vdrdepapper som handlas pa
likvida marknader. Den tillgangliga likviditeten i de finansiella tillgdngar-
na, det vill sdga den del av tillgdngarna som kan omvandlas till kontan-
ta medel vid ett specifikt tillfélle, analyseras och rapporteras till ORSAC.

Tabell 7 Forfallostruktur for kassafloden av finansiella tillgdngar och skul-
der och forsakringstekniska avsattningar (fe r).



Férfallostruktur av kassafléden for finansiella tillgdngar och skulder och férséakringstekniska avsattningar (f e r) 2015

varav varav

obestimd  avtalsbaserad

Bokfort forfallo- forfallo-

KSEK vérde tidpunkt tidpunkt
Finansiella tillgdngar 631745 3681 628064
Finansiella skulder 10714 - 10714

Forsakringstekniska avsattningar,fer 157 818

Operativ risk ar risken for forlust till foljd av bristfalliga eller fallerade
processer eller system, personer eller externa handelser (forvantade el-
ler oférvéantade).

Definitionen inkluderar legal risk som kan beskrivas som risken for forlust
till foljd av oférutsagbar eller okand rattsutveckling eller osaker tolkning
av lagar och regler samt bristfallig dokumentation.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Operativa risker identifieras genom olika processer:

* Operational and Compliance Risk Assessment process: Med stod av
verksamhetens riskkoordinatorer utfor affarsverksamheten halvarsvis
en sjalvutvdrdering for att identifiera de operativa riskerna.

« Arligen genomférs trendanalyser dar de visentligaste trenderna som
paverkar forsakringsbranschen identifieras och effekterna av dessa tren-
der for If vérderas.

* Incidenter rapporteras via ett webbaserat system. De rapporterade
incidenterna mottages av respektive linjeorganisation dar analyser
genomfors.

Operational Risk kommittens uppgift ar att ge synpunkter, rdd och re-
kommendationer till kommitténs ordférande. Ordféranden rapporte-
rar en framatriktad bedémning av den operativa risknivan till ORSAC.
Ordféranden foreslar dven forandringar i policys och riktlinjer vid behov.

Compliancerisk ar risken for legala eller regulatoriska paféljder, vasentlig
finansiell forlust eller skada pa anseendet som kan uppsta for ett bolag
till féljd av att inte folja lagar, férordningar och andra regler som ar till-
lampliga pa dess verksamhet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Verksamheten dger och ansvarar fér complianceriskerna. Dessa ska han-
teras i den dagliga verksamheten for att sedan rapporteras till complian-
cefunktionen. Compliancefunktionen ansvarar for att ge rdd och stodja
verksamheten samt for att Overvaka genomforda complianceaktiviteter.

En compliancerisk &r ofta en konsekvens av en legal eller operativ risk och
kan darmed ses som risken att verksamheten inte foljer nya eller &ndra-
de externa lagar och regler, sé kallad praktisk risk. En compliancerisk kan
aven innebara risk for att verksamheten inte bedrivs i enlighet med sadan
god sed som satts upp av forsakringsbranschen, s kallad strukturell risk.

Den praktiska compliancerisken i verksamheten identifieras genom sjélv-
utvérdering i Operational and Compliance Risk Assessment processen.
Den strukturella compliancerisken samt de 6vergripande praktiska com-
plianceriskerna identifieras av compliancefunktionen.

Kassaflode
2016 2017 2018 2019 2020 2021-2030 2031-
145511 126780 130393 164735 80154 15 145 -
9942 - - - - - -
157 818 - - - - - -

Compliancefunktionen ansvarar for att analysera och sammanstélla en
lista 6ver If-gruppens totala compliancerisker. Kontrollstatusen baseras
pa den sjalvutvardering som linjeorganisationen och koncerndvergripan-
de funktioner genomfort, de incidenter som rapporterats samt eventuell
ytterligare riskinformation som inkommit.

Kontrollstatusen analyseras av compliancefunktionen och rapporteras till
Compliance Committee som &r ett koordineringsforum och rddgivande
organ for Chief Compliance Officer. De mest allvarliga riskerna rappor-
teras vidare till ORSAC halvarsvis eller oftare vid behov.

Ramdirektivet for Solvens Il antogs 2009. Direktivet introducerar ett nytt
riskbaserat solvensregelverk. Direktivet trddde ikraft den 1 januari 2016.

If har i ett antal &r bedrivit ett omfattande internt arbete for att saker-
stalla efterlevnad med kraven i den férberedande fasen och de som for-
vantas nar direktivet tratt i kraft. Baserat pa dessa forberedelser ar If po-
sitionerad for att méta de utmaningar och méjligheter som foljer med
det nya regelverket, som innehdller ett stort antal bestammelser kring
forsakringsforetagens kapitalbehov, styrning och rapportering.

Arbete fortgdr nu med forberedande av Ifs forsta uppsattning av lag-
stadgade rapporter efter att regelverket tratt i kraft. Den forsta rappor-
teringen under 2016 kommer utgéras av kvartalsrapportering och "Dag
1" tillsynsrapport. Under 2017 kommer If att [dmna de forsta arliga till-
synsrapporterna, vilka ocksa inkluderar offentliga rapporter.



Resultatanalys per forsakringsgren

Direktférsakring Direktférsakring Total
svenska risker utléndska risker direktforsakring

Grupp- Grupp- Grupp-
2015 och tjanste-  Individuell och tjanste- Individuell ochtjénste-  Individuell
KSEK gruppliv  livforsakring gruppliv  livforsakring gruppliv  livforsakring
Premieintdkter, fer 36733 48790 4315 194 393 41048 243183
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen -55 -105 9 1704 -46 1599
Ovriga tekniska intakter - - - - - -
Forsakringsersattningar, fe r -14 721 -7 919 -15 -44 853 -14736 -52772
Driftskostnader -7 344 -10 034 -803 -59 954 -8147 -69 988
Forsakringsrérelsens tekniska resultat 14 613 30732 3506 91290 18 119 122 022
Avvecklingsresultat 821 3717 435 -1912 1256 1805
Avséttning for e] intjadnade premier och kvardréjande risker 8 615 27 434 1403 95 621 10018 123 055
Avséttning for oreglerade skador 6 422 9886 182 9825 6 604 1971
Férsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring) 15 037 37 320 1585 105 446 16 622 142 766
Avséttning for e] intjanade premier och kvardréjande risker -756 0 -725 0 -1481 0
Avsattning for oreglerade skador -89 - - - -89 -
Aterforsakrares andel av forsikringstekniska avsattningar -845 0 -725 0 -1570 0

R Direktforsakring Direktforsakring Total

TILLAGGSUPPGIFTER TILL RESULTATANALYSEN svenska risker utlandska risker direktforsakring

Grupp- Grupp- Grupp-
2015 ochtjanste-  Individuell ochtjanste- Individuell ochtjénste-  Individuell
KSEK gruppliv  livforsékring gruppliv  livforsékring gruppliv  livforsékring
Premieintakter, fer
Premieinkomst (f6re avgiven &terforsakring) 40 447 52531 5380 208 688 45 827 261219
Premier for avgiven aterforsakring -3 866 -295 -1482 -797 -5348 -1092
Forandring i avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 135 -3 446 -327 -13 416 -192 -16 862
Aterforsakrares andel férandring i avsittning
for ej intjanade premier och kvardrojande risker 17 0 744 -82 761 -82
Summa 36733 48790 4315 194 393 41048 243183

Forsakringsersattningar, fe r
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -12 563 -7 947 - -43 512 -12 563 -51459
Aterforsakrares andel - - - - - -
Forandring i avsattning for oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring -2119 28 -15 -1341 2134 1313
Aterforsakrares andel -39 - - - -39 -
Summa -14721 -7 919 -15 -44 853 -14736 -52772

" All avgiven aterforsakring sker till If Skadeforsékring AB.

Premieinkomst (fére avgiven aterférsakring)

KSEK 2015 2014
Direkt forsakring, Sverige 92 978 83 247
Direkt forsakring, 6vriga EES-lander 214068 189984
Summa 307046 273231
Premier for individuell forsakring 261219 232701
Gruppforsakringspremier 45 827 40530

Summa 307046 273 231



Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen

Den overforda kapitalavkastningen har berdknats pa genomsnittliga forsa- 2015 2014
kringstekniska avsttningar efter avdrag for utestdende nettofordringar i for- Kalkylrénta NOK 1,3% 1,9%
sakringsrorelsen. De réantesatser som anvands i berakningen motsvarar for Kalkylrénta SEK -0,2% 0,5%
respektive valuta interbankrantor med en [6ptid ungefar motsvarande den Kalkylrénta DKK 0,3% 0,7%
for de forsakringstekniska avsattningarna.
Forsakringsersattningar
2015 2014
KSEK Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Skadekostnader hanforliga till arets verksamhet
Utbetalda forsakringsersattningar -45 634 - -45 634 -46 967 - -46 967
Forandring skadereserv for intraffade
och rapporterade skador -18 681 - -18 681 -17.122 - -17 122
Forandring skadereserv for intraffade
men ej rapporterade skador (IBNR) -6 308 90 -6 218 -6 058 129 -5929
Skaderegleringskostnader -36 = -36 -108 - -108
-70 659 90 -70 569 -70 255 129 -70 126
Skadekostnader hanforliga till tidigare ars verksamhet
Utbetalda forsakringserséattningar -18 388 - -18 388 -12 351 - -12 351
Forandring skadereserv for intréffade
och rapporterade skador 15376 - 15 376 7326 - 7326
Forandring skadereserv for intraffade
men ej rapporterade skador (IBNR) 6202 -129 6073 4889 -120 4769
3190 -129 3061 -136 -120 -256
Summa skadekostnader
Utbetalda forsakringsersattningar -64 022 - -64 022 -59 317 - -59 317
Forindring doderers o e 36 awe s o
Forandring skadereserv for intraffade
men e? ragpsori(ejzrade skador (IBE;\I F?)d UL e 144 -1169 ° -1160
Skaderegleringskostnader -36 - -36 -108 - -108
-67 469 -39 -67 508 -70 391 9 -70382
Driftskostnader
KSEK 2015 2014 If Livforsakring AB koper all administration och alla tjanster fran If Skade-
Anskaffningskostnader ? -38397 -25 697 forsakring AB (publ). Aven revisionsarvode ingdr i administrationskostna-
Administrationskostnader férsakring -39766  -35865 derna. Samtliga driftskostnader &r transaktioner med If Skadeforsakring
Provisioner avgiven aterférsakring 28 28 AB (publ).
Summa -78135  -61534

" Varav provisioner for direktférsakring -38 397 KSEK (-25 697).



Noter till Resultatrakningen

NOT 11 Kapitalfoérvaltningens resultat

DI I e I I T I I I I I I R

KSEK

Kapitalavkastning, intakter 2015 2014
Réanteintakter m.m

Obligationer och andra rantebérande vardepapper 6937 10 059
Ovriga rénteintakter 76 72
Ovriga ranteintakter, koncernbolag 56 143
Valutakursvinster, netto 2819 -

Realisationsvinster, netto

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 467 1014
Summa 10 355 11288
KSEK
Kapitalavkastning, kostnader 2015 2014
Kapitalférvaltningskostnader -67 -66
Ovriga réntekostnader -973 -418
Ovriga réantekostnader, koncernbolag -7 -31
Valutakursforluster, netto - -1350
Summa -1057 -1865
KSEK
Orealiserade vinster och forluster pa placeringstillgangar redovisade i resultatrakningen 2015 2014
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper - -6
varav nedskrivningar = -6
Derivat =53 -44
Summa -53 -50

NOT 12 Skatt

DI I T I I I I T I I I T I T I P I I I I I R R

KSEK 2015 2014
Aktuell skatt -29 511 -31017
Uppskjuten skatt - -
Summa skatt i resultatrakningen -29 511 -31017

Aktuell skatt, specificering

Avkastningsskatt i svenska enheter -200 -380
Inkomstskatt i svenska enheter -3 822 -3382
Inkomstskatt i utlandska enheter -25 489 -27 257
Aktuell skatt avseende tidigare ar 0 2
Summa aktuell skatt -29 511 -31017

Skillnad mellan redovisad skatt och skatt baserad pa gillande svensk inkomstskattesats

Resultat fore skatt 147 833 134 835
Skatt enligt gallande skattesats, 22% -32523 -29 664
Valutarelaterade skatteeffekter 409 38
Skillnad mellan avkastningsskatt och inkomstskatt i svenska enheter 6943 3413
Andra skattesatser i utlandska enheter -4 340 -4 806
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 0 2
Redovisad skatt i resultatrakningen -29 511 -31017

Bolaget betalar avkastningsskatt och inkomstskatt i Sverige. De norska och danska filialerna betalar inkomstskatt.
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Noter till balansrakningen

NOT 12 Placeringstillgdngar

DI I I R R I T T T T R I I I I T I P I T I I T I I I I R I S I

KLASSIFICERING OCH SPECIFIKATION AV PLACERINGSTILLGANGAR

Den redovisningsmassiga hanteringen av finansiella tillgadngar ar avhang-
ig av deras klassificering. Nedan visas klassificeringen av tillgangar i en-
lighet med IAS 39.

Anskaffningsvarde Verkligt vérde Bokfort varde
KSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrikningen (trading)
Derivatfordringar - - 2222 936 2222 936
Finansiella tillgangar till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 573119 521780 573 849 529 435 573 849 529 435
Totalt placeringstillgangar till verkligt vérde 573119 521780 576071 530371 576 071 530371
Finansiella skulder till verkligt vérde via resultatrdkningen (trading)
Derivatskulder - - 232 - 232 -
Totalt finansiella skulder till verkligt vérde - - 232 - 232 -
OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Nedan visas obligationer och andra rantebarande vardepapper uppdelade
per typ av emittent.

Anskaffningsvarde Verkligt varde Bokfort varde
Typ av emittent 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Svenska staten - - - - - -
Svensk kommunal sektor 130508 131902 130539 132754 130539 132754
Svenska bostadsféretag 52302 48 840 53 034 50793 53 034 50793
Svenska finansiella foretag 116 991 91809 116 893 93 617 116 893 93 617
Ovriga svenska féretag 25000 25000 25 047 25386 25 047 25386
Utlandska stater 32528 35298 32 477 35277 32 477 35277
Utlandsk kommunal sektor - - - - - -
Utlandska finansiella foretag 133 849 117 843 133772 119187 133772 119187
Ovriga utlandska foretag 81941 71088 82 087 72 421 82 087 72 421
Summa 573119 521780 573849 529435 573849 529435
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Inom If bedrivs en noggrann process och kontroll for att sékerstélla kor-
rekta verkliga vérden av finansiella tillgdngar och skulder. Vid behov gors
exempelvis kontroller av flera olika externa kallor och rimlighetsbedom-
ningar av onormala prisférandringar.

Olika varderingsmetoder anvands for att faststalla det verkliga vardet
beroende pa typ av finansiella instrument och i vilken utstrackning de
handlas pa aktiva marknader. For att avgoéra hur aktiv en marknad &r
med avseende pa frekvens och volym anvénder sig If huvudsakligen av
information som sammanstélls av Bloomberg. Varderingen av obligatio-
ner gors i regel med priser fran Bloomberg.

Ifs finansiella instrument som varderas till verkligt varde klassificeras i tre
olika nivéer beroende dels pa varderingsmetoder, dels pa hur aktiv mark-
naden &r. Kontroll av nivaklassificeringen gérs kvartalsvis. Andras mark-
nadsfoérutsattningarna for gallande niva, flyttas det aktuella innehavet i
samforstdnd med Risk Control till ratt niva.

Niva 1 - Finansiella tillgdngar och skulder med vardering baserad
pa noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och
skulder.

Noterade priser pa aktiva marknader anses vara den basta uppskattning-
en av en tillgdngs/skulds verkliga vérde. En aktiv marknad kannetecknas
normalt av noterade priser som &r enkelt och regelbundet tillgédngliga och
som representerar aktuella och regelbundet forekommande transaktio-
ner mellan parter som &r oberoende av varandra.

Tillgdngar och skulder i kategorin omfattar aktie- och réntefonder samt
rantebarande instrument dar det finns noterade priser i en aktiv mark-
nad vid varderingstillféllet. Kategorin omfattar dven derivat med dag-
lig prissattning.

Niva 2 - Finansiella tillgdngar och skulder med vardering baserad pa
noterade priser eller vérdering baserad pa direkt eller indirekt obser-
verbara marknadsdata.

| varderingsniva 2 ar all vasentlig indata observerbar antingen direkt eller
indirekt. Den absoluta merparten av instrumenten i niva 2 handlas pé en
marknad med dagligt noterade priser och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner, men dar marknaden inte bedoms vara tillrack-
ligt aktiv med avseende pa frekvens och volym och/eller da standardav-
vikelsen pa priserna ar hog. En mycket begransad del av instrumenten
ar modellvarderade med hjalp av marknadsdata som ar indirekt obser-
verbar, vilket innebdr att priserna kan hérledas fran observerbara mark-
nader dar marknadsrantor och underliggande priser normalt uppdateras
dagligen eller i undantagsfall atminstone pd méanadsbasis.

Instrument som vérderas i niva 2 omfattar rantebarande tillgdngar dar

marknaden inte bedoms tillrdcklig aktiv samt de flesta OTC-derivat, stan-
dardiserade derivat och valutaderivat.

Niva 3 - Finansiella tillgdngar och skulder som handlas pa en illikvid
marknad, med icke observerbara priser eller indikationer pa handels-
nivaer utan nagon faktisk handel.

Nar varken noterade priser pa aktiva marknader eller observerbara mark-
nadsdata ar tillgangliga, berdknas det verkliga vardet av finansiella in-
strument utifran varderingstekniker som baseras pa icke-observerba-
ra marknadsdata.

Inga tillgdngar som klassificerats som niva 3-tillgangar finns.

PLACERINGSTILLGANGAR FORDELADE | VERKLIGT VARDE-HIERARKI

KSEK Niva 1

Finansiella tillgangar till verkligt vérde

via resultatrikningen (trading)

Derivatfordringar -
Finansiella tillgangar till verkligt varde

via 6vrigt totalresultat

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 431686 142 163
Totalt placeringstillgangar till verkligt vérde 431686 144385

Finansiella skulder till verkligt varde
via resultatrikningen (trading)

Derivatskulder =
Totalt finansiella skulder till verkligt vérde -

2014
Totalt Totalt
verkligt verkligt
Niva 3 varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 varde
- 2222 - 936 - 936
573 849 414 473 114 962 - 529 435
- 576 071 414 473 115 898 - 530 371

= 232 - - - -
- 232 - - - -



Noter till balansrékningen

NOT 74 Fordringar avseende direktforsakring

DI I I R I I R I I I I T I I R I I I T I R I S I

KSEK 2015 2014
Fordran pa forsakringstagare 12 477 10 342
Fordran pa forsakringsmaklare - -
Fordran pa forsakringsforetag - -
Avsattning for osakra fordringar - -
Summa " 12 477 10 342

" Varav inget forvantas inflyta senare dn 12 ménader efter balansdagen.

NOT 15 Ovriga fordringar

DI I I I T R R T I I P T I I T I I R T I I P R I S I

If Skadeférsakring Holding AB (publ) &r huvudkontoinnehavare i en kon-

KSEK . . 2015 2014 cernkontostruktur som omfattar alla transaktionskonton i If Livforsak-
f.Oquan pé koncernforetag e 16015 ring AB. Fordran pa koncerféretag ar i sin helhet en fordran pa moder-
Ovrigt 34 18 bolaget avseende detta samarbete.

Summa” 39517 16 033

" Varav inget forvantas inflyta senare &n 12 ménader efter balansdagen.

NOT 16 Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring)

DI I T I R R I I I I I I T I I I I I I R R R )

KSEK 2015 2014

Ej intjanade premier och kvardréjande risker 133073 123727

Intréffade och rapporterade skador 20123 17 428

Intraffade, men ej rapporterade skador 5931 6 046

Skadebehandlingsreserv 261 231

Summa 159 388 147 432
2015 2014

Avsattning for
KSEK ej intjanade premier

Avséttning for

Avsattning for
ej intjanade premier

Avséttning for

Foréndring under perioden och kvardréjande risk oreglerade skador och kvardréjande risk oreglerade skador
Ingéende balans 123727 23705 113 900 12 803
Forandring i avsattning 17 054 3447 10393 11074
Omrakningsdifferens -7708 -837 -566 -172
Utgaende balans 133 073 26 315 123727 23705

Statistisk analys pa intréffade skador de senaste dren visar att tiden fran
det att en skada intraffar tills den rapporteras i genomsnitt ar cirka 20
dagar, varfor IBNR-berdkningen baseras pa de senaste 20 dagarnas upp-
skattade riskpremie.
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Noter till balansrékningen

NOT 17 Skulder avseende direktférsakring

D I I I T T T I I I I T T T I R I R I R I I I I I I I I

KSEK 2015 2014
Skulder till forsakringstagare 9343 10 490
Skulder till forsékringmaklare - -
Skulder till forsakringsforetag - -
Summa " 9343 10 490

" Varav inget regleras senare dn 12 ménader efter balansdagen.

NOT 12 Ovriga skulder

DI R T I T T T I I I I I T I T I I R I R

KSEK 2015 2014
Skatteskulder 23583 27 031
Ovriga koncerninterna skulder 600 2430
Summa V) 24183 29 461

" Varav inget regleras senare dn 12 manader efter balansdagen.

NOT 19 Posterinom linjen

DI I I I T I A I I I I I I T T I I R I P R R RN

Tillgdngar som omfattas av forsakringstagarnas formansratt KSEK 2015 2014
Féljande tillgdngar &r registerférda for skuldtéckning av férsakringsteknis- Riskfria obligationer 163069 168 211
ka avsattningar. | handelse av obestand har forsakringstagarna férmans- Ovriga obligationer 118364 109831
ritt i de registerforda tillgangarna. Under rérelsens gang har If ratt att Forlagslén/Aktier i publika aktiebolag 23847 -
féra tillgdngar in och ut ur registret sa lange som samtliga férsakringsa- Summa 305280 278 042
taganden &r skuldtdckta enligt forsakringsrorelselagen.

Forsakringstekniska avsattningar, netto 157 818 146 442

Overskott av registerforda tillgangar 147 462 131600

Summa 305280 278 042
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Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande star enligt balansrakningen 395 737 KSEK, varav arets vinst 118 322 KSEK.

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att beloppet disponeras enligt féljande:

KSEK
Till dgaren utdelas 80 000
| ny rakning 6verfors 315737

395737

Stockholm den 7 mars 2016

Dag Rehme
Styrelseordférande

Knut Arne Alsaker Johan Bérjesson Katarina Mohlin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Torbjérn Tillman Frida Lagergren
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 7 mars 2016
Ernst & Young AB

Hamish Mabon
Auktoriserad revisor
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Rapport om drsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for If Livforsékring AB for
ar 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for
arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en drsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen om
arsredovisning i forsak-ringsforetag och for den interna kontroll som sty-
relsen och verkstéllande direktéren bedémer &r nédvandig for att upp-
ratta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var re-
vision. Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Audit-
ing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rim-
lig sakerhet att drsredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbe-
vis om belopp och annan information i drsredovisningen. Revisorn val-
jer vilka atgérder som ska utféras, bland annat genom att bedéma ris-
kerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget upp-
rattar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hénsyn till omstén-
digheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamals—enligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och
av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar
i redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande presentatio-
nen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlighet med la-
gen om arsredovisning i forsékringsforetag och ger en i alla vasentliga av-
seenden rattvisande bild av If Livforsékring AB:s finansiella stallning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassafléden
for aret enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Forvaltnings-
berattelsen &r forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdmman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for If Livforsakring
AB for ar 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt aktiebolagslagen
och forsakringsrorelselagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval
av var revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrelsens moti-
verade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna be-
doma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revi-
sion av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, dtgarder och forhal-
landen i bolaget for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direktren pa an-
nat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, forsakringsrorelsela-
gen, lagen om arsredovisning i forsakringsforetag eller bolagsordningen.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att &rsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-
ningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande di-
rektoren ansvarsfrihet for rédkenskapsaret.

Stockholm den 7 mars 2016
Ernst & Young AB

Hamish Mabon

Auktoriserad revisor



Definitioner av nyckeltal

DRIFTKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning i férhallande till
premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

KAPITALBAS (SOLVENS 1)

Redovisat eget kapital efter foreslagen utdelning minus immateriella till-
gangar, plus obeskattade reserver, efterstéllda skulder och uppskjuten
skatteskuld.

KONSOLIDERINGSGRAD
Konsolideringskapital i férhallande till premieinkomst for egen rakning.

KONSOLIDERINGSKAPITAL
Eget kapital minus uppskjuten skattefordran, plus obeskattade reserver,
efterstallda skulder och uppskjuten skatteskuld.

OMKOSTNADSPROCENT

Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning och
skaderegleringskostnader i forhéllande till premieintékten for egen rak-
ning, uttryckt i procent.

SCR
Solvenskapitalkrav enligt Solvens II-regelverket.

SKADEPROCENT

Summa férsékringsersattningar for egen rakning inklusive skaderegle-
ringskostnader i forhallande till premieintéakter for egen rakning, uttryckt
i procent.

SOLVENSKRAV (ERFORDERLIG SOLVENSMARGINAL)

Det lagsta tilldtna kapital som kravs fér verksamheten fran ett myndig-
hetsperspektiv enligt Solvens I-regelverket.
TOTALAVKASTNINGSPROCENT

Summan av direktavkastning samt realiserade och orealiserade vardefor-
andringar i forhallande till placeringstillgdngar, uttryckt i procent.

TOTALKOSTNADSPROCENT
Summa skade- och driftskostnader for egen rakning i forsékringsrorel-
sen i forhallande till premieintakter for egen rékning, uttryckt i procent.
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