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Förvaltningsberättelse

ORGANISATION
If Livförsäkring AB är ett helägt dotterbolag till If Skadeförsäkring Hol-
ding AB (publ), som i sin tur är ett helägt dotterbolag till Sampo Abp, 
med säte i Helsingfors. If Skadeförsäkring Holding AB (publ) upprättar 
för räkenskapsåret 2012 en koncernredovisning som omfattar verksam-
heten i If Livförsäkring AB.

VERKSAMHETEN UNDER ÅRET OCH VÄSENTLIGA 
HÄNDELSER EFTER BALANSDAGEN  
Försäkringsverksamheten 
If Livförsäkring AB etablerades i maj 2005 och har sedan dess bedrivit 
försäkringsverksamhet i Sverige, Danmark och i Norge via filialen If Livs-
forsikring NUF. I juli etablerades en filial i Danmark, If Livsforsikring filial.

Syftet med bolagets verksamhet är att kunna erbjuda produkter inom 
livrisker till If Skadeförsäkrings kunder i Sverige, Danmark och Norge. 
Livförsäkring i form av dödsfallskapital är en viktig kompletterande per-
sonförsäkring i tillägg till andra personförsäkringar som If Skadeförsäk-
ring AB (publ) erbjuder sina kunder.

If Livförsäkring AB köper alla tjänster, såsom försäljning, kundservice, 
skadereglering, kapitalförvaltning, riskhantering och administration av 
If Skadeförsäkring AB (publ). Sedan 1 januari 2008 köper bolaget även 
återförsäkring av If Skadeförsäkring AB (publ) för katastrofhändelser där 
flera försäkrade drabbas. Från och med 1 januari 2013 är avtalet utvid-
gat till att gälla även för stora individuella skador.

Resultat och premieutveckling 	
Bolagets resultatutveckling är fortfarande mycket positiv. Individuell liv-
försäkring bidrog till den största tillväxten av premieintäkten. Störst till-
växt mätt i antal risker under året skedde inom gruppliv i Sverige, framför 
allt avtal med stora svenska företag avseende kollektivt dödsfallsskydd 
till de anställda.
Resultat före skatt uppgår till 108,7 MSEK (88,8). Premieintäkten för egen 
räkning uppgår till 191,3 MSEK (169,1) och skadekostnader för egen räk-
ning belastar året med 52,0 MSEK (45,5).

Kapitalförvaltning och riskexponering	
Bolagets riskexponering omfattar risker som uppstår i försäkringsverk-
samheten och investeringsrisker kopplade till placeringstillgångarna. Bo-
lagets policy är att driva verksamhet med en relativt låg och kontrolle-
rad risk. 

Målsättningen med riskhanteringen är att säkerställa att kapitalbasen är 
tillräcklig i förhållande till verksamhetens risker samt att begränsa fluk-
tuationer i de finansiella resultaten. 

Det är styrelsen som har det övergripande ansvaret för hantering och 
kontroll av de risker som If Livförsäkring AB är exponerat för. Styrelsen 
ska också följa upp riskrapporteringen och godkänna riskhanteringsplaner.  

Genom att If Livförsäkring AB placerar försäkringspremierna i olika pla-
ceringstillgångar, exponerar man sig för olika finansiella risker. Målet med 
placeringsverksamheten är att uppnå högsta möjliga avkastning med en 
godtagbar risknivå, samt att säkerställa att bolaget, under alla omständig-
heter, har en solvens som överstiger det av myndigheter fastställda sol-
venskravet. Strukturen på placeringstillgångarna ska följa myndigheter-
nas riktlinjer och de ska täcka bolagets försäkringstekniska avsättningar. 
De marknadsrisker som If Livförsäkring AB är exponerad för är ränterisk 
samt valutarisk. Se vidare not 5.		

Styrelsen och verkställande direktören för If Livförsäkring AB, org. nr 516406-0252, avger härmed årsredovisning för räkenskapsåret 2012.

Sampos kapitalförvaltningsenhet hanterar samtliga placeringstillgångar i 
If Livförsäkring ABs portfölj. Placeringsportföljen innehåller enbart stats-
obligationer och företagsobligationer. Den i resultaträkningen redovisade 
kapitalavkastningen netto uppgår till 13,9 MSEK (9,2). Resultatet upp-
gick, med tillämpning av full marknadsvärdering, till 19,3 MSEK (11,7). 
Kapitalavkastningen för 2012 uppgick till 5,2 procent (4,3). Durationen 
i portföljen var per sista december 2012 0,9 år (1,3). Placeringstillgång-
arna matchar i stort sett skulderna i respektive valuta.

Framtidsutsikter
Försäljningen av individuella livförsäkringar är stabil i alla länder och den 
underliggande lönsamheten i försäkringsverksamheten bedöms som till-
fredställande. Etableringen av If Care, som är Ifs satsning på sjukvård och 
gruppförsäkringar i Sverige, har gett stor tillväxt i antal försäkrade och 
förväntas också bidra med tillväxt i antal försäkrade och i premieintäkter 
i kommande perioder. Bildandet av en filial i Danmark 2012 är ett viktigt 
steg mot ytterligare tillväxt och affärsutveckling i Danmark.
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Förvaltningsberättelse

MSEK	 2012	 2011	 2010	 2009	 2008

Resultatsammandrag 	
Premieinkomst f e r	 210	 180	 163	 126	 96
Premieintäkter f e r	 191	 169	 148	 109	 76
Försäkringsersättningar f e r	 -52	 -45	 -25	 -34	 -10
Driftskostnader	 -44	 -44	 -50	 -43	 -31
					   
Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen	 4	 4	 3	 2	 3
Övriga tekniska intäkter		  -	 -	 -	 -	 -

Tekniskt resultat		  99	 84	 76	 34	 38
					   
Kapitalförvaltningens resultat och övriga poster		  10	 5	 9	 13	 -4

Resultat före skatt		  109	 89	 85	 47	 34
					   
Skatt			  -24	 -20	 -18	 -10	 -7

Årets resultat		  85	 69	 67	 37	 27
f e r = för egen räkning					   
					   
Balansräkning per 31 december					   
Tillgångar					   
Placeringstillgångar till verkligt värde	 429	 263	 258	 190	 115
Återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar	 2	 -	 -	 -	 0
Fordringar	 22	 46	 36	 7	 4
Andra tillgångar, förutbetalda kostnader och upplupna intäkter		  29	 49	 9	 27	 16

Summa tillgångar		  482	 358	 303	 224	 135
					   
Eget kapital, avsättningar och skulder					   
Eget kapital	 322	 232	 201	 137	 78
Försäkringstekniska avsättningar	 125	 90	 78	 70	 43
Skulder	 35	 36	 24	 17	 14
Avsättningar, upplupna kostnader och förutbetalda intäkter		  -	 -	 -	 -	 -

Summa eget kapital, avsättningar och skulder		  482	 358	 303	 224	 135
					   
					   
Nyckeltal försäkring:					   
Skadeprocent	 27%	 27%	 17%	 31%	 13%
Driftskostnadsprocent	 23%	 26%	 34%	 39%	 41%
Totalkostnadsprocent	 50%	 53%	 51%	 71%	 53%
Omkostnadsprocent	 23%	 26%	 34%	 39%	 41%
					   
Nyckeltal kapitalförvaltning:					   
Totalavkastning	 5,2%	 4,3%	 4,1%	 9,2%	 -0,9%
					   
					   
Övriga nyckeltal:					   
Kapitalbas	 322	 232	 161	 137	 78
Solvenskrav	 141	 117	 102	 88	 58
					   
Konsolideringskapital	 267	 232	 201	 137	 78
Konsolideringsgrad	 153%	 128%	 123%	 109%	 84%

Fem år i sammandrag
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Resultaträkning

KSEK			  Not	 2012	 2011

Teknisk redovisning av försäkringsrörelsen				  
						    
Premieintäkter, f e r				  
Premieinkomst (före avgiven återförsäkring)		  7	 213 582	 181 092
Premier för avgiven återförsäkring			   -3 618	 -760
Förändring i avsättning för ej intjänade premier			   -20 457	 -11 261
Återförsäkrares andel av förändring i avsättning för ej intjänade premier			   1 775	 -

					     191 282	 169 071
						    
Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen		  8	 4 266	 4 305
						    
Försäkringsersättningar, f e r				  
Utbetalda försäkringsersättningar				  
    Före avgiven återförsäkring			   -38 424	 -45 472
    Återförsäkrares andel			   -	 480
Förändring i avsättning för oreglerade skador				  
     Före avgiven återförsäkring			   -13 729	 -517
     Återförsäkrares andel			    191 	  - 

				    9	 -51 962	 -45 509
						    
Driftskostnader		  10	 -44 496	 -44 044
					   
Försäkringsrörelsens tekniska resultat			   99 090	 83 823
					   
Icke-teknisk redovisning				  
				  
Kapitalförvaltningens resultat				  
Kapitalavkastning, intäkter			   13 924	 11 225
Kapitalavkastning, kostnader			   -37	 -815
Orealiserat resultat på placeringstillgångar			   -12	 -1 175

				    11	 13 875	 9 235
				  
Kapitalavkastning överförd till försäkringsrörelsen		  8	 -4 266	 -4 305
			 

Resultat före skatt			   108 699	 88 753
						    
Skatt			  12	 -24 206	 -19 866
						    

Årets resultat			   84 493	 68 887

f e r = för egen räkning
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Totalresultat

KSEK		  Not	 2012	 2011

Årets resultat			    84 493 	 68 887
				  
Övrigt totalresultat				  
Omräkningsdifferenser på utländska verksamheter			   266	 -391
Omvärdering av finansiella tillgångar som kan säljas			   6 319	 2 840
Värdeförändringar på finansiella tillgångar som kan säljas överförda till resultaträkning		  -904	 -336

			   5 681	 2 113
			 

Summa totalresultat 			   90 174	 71 000
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Balansräkning

Tillgångar per 31 december

KSEK			  Not	 2012	 2011

Placeringstillgångar				  
Obligationer och andra räntebärande värdepapper		   13	 428 561	 263 414
Derivat			   192	 -

					     428 753	 263 414
Återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar			 
Avsättning för ej intjänade premier och kvardröjande risker			   1 802	 -
Avsättning för oreglerade skador			   190	 -

					     1 992	 -
			 
Fordringar			 
Fordringar avseende direktförsäkring		   14	 16 049	 4 516
Fordringar avseende återförsäkring			   -	 -
Övriga fordringar		   15	 5 891	 40 858

					     21 940	 45 374
			 
Kassa och bank			   25 062	 45 365
			 
Upplupna ränteintäkter			   4 499	 4 038
			 
			 

Summa tillgångar			   482 246	 358 191

Eget kapital, avsättningar och skulder per 31 december

KSEK			  Not	 2012	 2011

Eget kapital				  
Aktiekapital			   1 000	 1 000
Reservfond			   41 965	 41 965
Fond för verkligt värde			   6 742	 1 327
Balanserat resultat			   187 505	 118 352
Årets resultat			   84 493	 68 887

					     321 705	 231 531
			 
Försäkringstekniska avsättningar (före avgiven återförsäkring)			 
Avsättning för ej intjänade premier och kvardröjande risker			   102 687	 81 593
Avsättning för oreglerade skador 			   22 219	 8 492

				     16	 124 906	 90 085
			 
Skulder			 
Skulder avseende direktförsäkring		   17	 9 193	 16 303
Skulder avseende återförsäkring			   1 022	 618
Övriga skulder		  18	 25 420	 19 654

					     35 635	 36 575
						    
			 

Summa eget kapital, avsättningar och skulder			   482 246	 358 191
			 
			 
Poster inom linjen			 
Tillgångar som omfattas av försäkringstagarnas förmånsrätt		   19	 224 215	 154 516
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Förändring i eget kapital

			   Reservfond/	 Fond för			   Totalt 
		A  ktie-	 Överkurs-	 verkligt	 Balanserad	 Årets	 eget 
KSEK		  kapital	 fond	 värde	 vinst	 resultat	  kapital

Eget kapital vid ingången av 2011		  1 000	 41 965	 -1 177	 158 743	 -	 200 531
Totalresultat 		  -	 -	 2 504	 -391	 68 887	 71 000
Utdelning till aktieägaren		  -	 -	 -	 -40 000	 -	 -40 000

Eget kapital vid utgången av 2011		  1 000	 41 965	 1 327	 118 352	 68 887	 231 531
										        
Eget kapital vid ingången av 2012		  1 000	 41 965	 1 327	 187 239	 -	 231 531
Totalresultat 		  -	 -	 5 415	 266	 84 493	 90 174

Eget kapital vid utgången av 2012		  1 000	 41 965	 6 742	 187 505	 84 493	 321 705

Aktiekapitalet utgörs av 10.000 aktier med nominellt värde 100 kr. 		      

	 Bundet eget kapital	 Fritt eget kapital       
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Kassaflödesanalys

KSEK						     2012	 2011

Kassaflöde från försäkringsverksamheten				  
Premieflöden, direktförsäkring				    215 053	 183 415
Skadeutbetalningar, direktförsäkring				    -38 472	 -45 238
Återförsäkring				    -3 654	 -168
Omkostnader			   -42 711	 -43 735

						      130 216	 94 274
		
Kassaflöde från investeringsverksamheten		
Löpande intäkter / avkastning, direkt				    11 583	 10 825
Nettoinvestering i placeringstillgångar			   -157 397	 -4 093

						      -145 814	 6 732
		
Kassaflöde från övrig verksamhet 1)				    -4 222	 -58 582
		

Årets kassaflöde				    -19 820	 42 424
		
Kassa och bank		
Kassa och bank vid årets början				    45 365	 3 660
Effekter från valutakursförändringar				    -483	 -719
Årets kassaflöde			   -19 820	 42 424

Kassa och bank vid årets utgång				    25 062	 45 365
		   
1)	 I posten Kassaflöde från övrig verksamhet ingår främst betalda skatter med -21 725 KSEK (-17 786), omföring av medel på cash pool med +34 967 KSEK 
(-815) och utdelning med - KSEK (-40 000).							     
								      

Förutom de bankkonton som ingår i den nordiska cashpoolen, och för 
vilken moderbolaget If Skadeförsäkring Holding AB (publ) är huvudkon-
tohavare, 5 891 KSEK (40 858), finns bankmedel överförda till kapital-

förvaltningen som inte investerats i placeringstillgångar 10 146 KSEK 
(44 276). Vidare har den norska och den danska filialen i If Livförsäkring 
AB egna konton hos Nordea med saldon på 9 610 KSEK (1 089) respek-
tive 5 306 KSEK (-). 
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NOT 1	 Redovisningsprinciper

Noter

Företagsinformation
Denna årsredovisning för If Livförsäkring AB har upprättats och godkänts 
för publicering av styrelsen och verkställande direktören den 4 mars 2013 
och kommer att föreläggas årsstämman 2013 för fastställande. Bolaget 
är ett svenskt försäkringsaktiebolag med säte i Stockholm och huvud-
kontor i Solna, Sverige.

Bolagets huvudsakliga verksamhet beskrivs i förvaltningsberättelsen.

Uttalande om överensstämmelse med 
tillämpade regelverk 
Årsredovisningen för If Livförsäkring AB har upprättats i enlighet med 
lagen om årsredovisning i försäkringsföretag (ÅRFL) och Finansinspek-
tionens föreskrifter och allmänna råd om årsredovisning i försäkringsfö-
retag (FFFS 2008:26). I enlighet med Finansinspektionens allmänna råd 
tillämpas godkända internationella redovisningsstandarder och Rådet för 
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning för juridis-
ka personer i den mån dessa inte strider mot lag eller annan författning 
eller nämnda föreskrifter och allmänna råd

Publicerade internationella redovisningsstandarder som ännu inte trätt 
i kraft bedöms i nuläget inte få några väsentliga effekter på företagets 
rapportering när de börjar tillämpas.

Värderingsgrunder för upprättandet av 
redovisningen
Redovisningen baseras på historiska anskaffningsvärden med undantag 
för den helt dominerande delen av placeringstillgångarna, vilka redovi-
sas till verkligt värde. De finansiella rapporterna och noterna presenteras 
i tusentals svenska kronor (KSEK), om inte annat anges.

Omräkning av utländska filialer 
Vid upprättandet av årsredovisningen har filialerna i Norge och Dan-
mark tagits in enligt sådana principer som används vid koncernredo-
visning. Detta innebär att resultaträkningen i norska respektive danska 
kronor omräknas till svenska kronor med användandet av genomsnitts-
kursen för den period i vilken posten uppstått och att balansräkningen 
omräknas till balansdagskursen. Uppkomna omräkningsdifferenser redo-
visas i övrigt totalresultat.

Tillämpade principer för poster i 
balansräkningen
Klassificering och värdering av 
placeringstillgångar
Placeringstillgångar klassificeras och värderas till verkligt värde och – som 
huvudregel – med värdeförändringar redovisade direkt i övrigt total
resultat fram till realisationstidpunkten. Placeringstillgångar i utländsk 
valuta värderas till balansdagens kurs. Uppkomna valutakursdifferenser 
redovisas i resultaträkningen som valutaresultat.

Fordringar
Fordringar redovisas till det belopp som förväntas inflyta.

Försäkringstekniska avsättningar 
Försäkringstekniska avsättningar utgörs av:
•	Avsättning för ej intjänade premier och kvardröjande risker och 
•	Avsättning för oreglerade skador. 
Avsättningarna motsvarar förpliktelserna enligt ingångna försäkringsavtal.

Avsättning för ej intjänade premier och 
kvardröjande risker
Avsättningen för ej intjänade premier är beräknad pro rata temporis, 
dvs. för varje enskild risk har den icke intjänade delen beräknats linjärt 
vid räkenskapsårets utgång. Avsättning för kvardröjande risker görs när 
så erfordras.

Avsättning för oreglerade skador
Avsättning sker för kända ej slutreglerade skador, för ännu ej anmälda 
skador enligt tidigare års erfarenhet (IBNR-avsättning) samt för beräk-
nade framtida skadebehandlingskostnader avseende inträffade skador.

Tillämpade principer för poster i 
resultaträkningen

Premieintäkter
Den ersättning som bolaget erhåller från försäkringstagaren för att ac-
ceptera överföring av försäkringsrisk kallas premieinkomst. Som pre-
mieintäkt redovisas den del av premieinkomsten som är hänförlig till 
redovisningsperioden. 

Försäkringsersättningar
De totala försäkringsersättningarna för redovisningsperioden omfattar 
dels under perioden utbetalda försäkringsersättningar, dels förändringar 
i avsättningar för oreglerade skador.

Driftskostnader
Alla administrativa tjänster köps från If Skadeförsäkring AB (publ). Base-
rat på den ersättning som erläggs till If Skadeförsäkring redovisas drifts-
kostnaderna funktionsuppdelade som anskaffningskostnader eller som 
administrationskostnader. Någon allokering av erlagd ersättning till ska-
dereglering eller till finansverksamheten sker inte.

Bolagets anskaffningskostnader består i sin helhet av ersättning till If 
Skadeförsäkring AB (publ). Erlagd ersättning bedöms inte vara av vä-
sentligt värde för den bedrivna rörelsen under kommande år. Mot denna 
bakgrund görs inte någon aktivering av anskaffningskostnaderna, utan 
erlagd ersättning kostnadsförs omedelbart.

Kapitalavkastning
Kapitalavkastningen inkluderar dels direktavkastning (ränteintäkter), 
dels realiserade värdeförändringar på placeringstillgångar. Vidare ingår 
alla effekter av förändrade valutakurser förutom sådana som uppstår på 
grund av omräkning av utländska filialer. 

En del av kapitalavkastningen förs över från kapitalförvaltningens resultat 
till tekniskt resultat för försäkringsrörelsen baserat på nettot av försäk-
ringsrörelsens genomsnittliga försäkringstekniska avsättningar och ute-
stående nettofordringar. Vid beräkningen av den kapitalavkastning som är 
hänförlig till det tekniska resultatet används räntesatser som motsvarar 
för respektive valuta räntan för statsobligationer med en löptid ungefär 
motsvarande den för de försäkringstekniska avsättningarna.
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NOT 2	V äsentliga överväganden och bedömningar som påverkar årsredovisningen

NOT 3	 Redovisning av effekter av ändrade valutakurser

Vid upprättandet av finansiella rapporter förutsätts att styrelsen och fö-
retagsledningen gör bedömningar och antaganden som påverkar tillämp-
ningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av till-
gångar, skulder, intäkter och kostnader. Bedömningarna och antagandena 
är bl.a. baserade på historiska erfarenheter och kunskaper om försäk-
ringsbranschen. Det verkliga utfallet kan avvika från dessa bedömningar.

Bedömningar gjorda av styrelsen och företagsledningen vid tillämpning-
en av IFRS som har en betydande inverkan på de finansiella rapporterna 
för räkenskapsåret 2012 samt bedömningar som kan medföra väsentli-
ga justeringar i påföljande års finansiella rapporter kommenteras nedan.

Värdering av placeringstillgångar
If har valt att tillämpa en klassificering enligt IAS 39 som innebär att 
samtliga finansiella placeringstillgångar värderas till verkligt värde. Då vär-
deringen av tillgångarna i allt väsentligt grundas på observerbara mark-
nadsnoteringar är det bolagets bedömning att denna redovisning utgör 
en bra presentation av bolagets innehav av placeringstillgångar. Risker i 
placeringstillgångarna kommenteras vidare i not 5. 

If Livförsäkring AB tecknar försäkring i svenska, danska och norska kro-
nor och kapitalförvaltningen sker i huvudsak i motsvarande valutor. Till-
gångar och skulder i andra valutor än svenska kronor motsvarar därför 
betydande belopp. Enligt Ifs valutapolicy ska valutariskerna begränsas 
genom särskilda säkringstransaktioner när så fordras. Valutapolicyn ang-
er limiter för valutaexponeringen.

Genom det stora inslaget av utländsk valuta i rörelsen påverkas redovis-
ningen i svenska kronor löpande av effekter hänförliga till kursföränd-
ringar. I resultaträkningen omräknas transaktioner i utländsk valuta med 
användandet av genomsnittskurs för månaden när transaktionen inträf-
fade eller redovisades. I normalfallet följer bokföringen av ett försäkrings-
avtal sin kontrakterade valuta. Detta innebär att valutakursförändringar 

Försäkringstekniska avsättningar
Avsättningen för oreglerade skador ska täcka de förväntade framtida 
utbetalningarna för samtliga inträffade skador, inklusive de skador som 
ännu inte rapporterats till If, så kallad IBNR-avsättning. Avsättningsrisk 
kommenteras vidare i not 5.

Avsättningen för ej intjänade premier och kvardröjande risker avser att 
täcka den förväntade skade- och driftskostnaden under den återståen-
de löptiden på ingångna försäkringskontrakt. Avsättningen beräknas för 
de flesta produkter strikt tidsproportionellt. Om premienivån bedöms 
vara otillräcklig för att täcka de förväntade skade- och driftskostnader-
na, förstärks de med ett tillägg för kvardröjande risker. Denna bedöm-
ning innefattar bl.a. uppskattningar av framtida skadefrekvens och andra 
faktorer som påverkar behovet av nivåtillägg. Även denna avsättnings-
risk kommenteras i not 5.

som kan påverka en enskild resultatrad inte får någon materiell effekt 
på det tekniska resultatet. 

Poster i balansräkningen fastställda i utländsk valuta omräknas till svens-
ka kronor med användandet av balansdagskurs. Valutaexponeringen i 
balansräkningen kontrolleras främst genom en löpande allokering av 
bolagets placeringstillgångar i utländsk valuta. Vid andra tillfällen han-
teras uppkomna exponeringar kostnadseffektivt genom användning av 
valutaterminer.

För 2012 redovisas i resultaträkningen ett nettovalutaresultat om 980 
KSEK (-815). Valutaresultatet uppkommer dels genom omräkningar av 
balans- och resultatposter, dels från valutaderivat.
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NOT 4	 Upplysningar om närstående

Relationer med If
If Livförsäkring AB bedriver hela sin verksamhet genom If Skadeförsäk-
ring AB. Kostnaden för detta avtal regleras sedan bolagets start genom 
att If Livförsäkring betalar en procentuellt beräknad kostnad baserad på 
nytecknade respektive förnyade försäkringar. If Livförsäkrings kostnader 
för dessa tjänster uppgår till 44 521 KSEK (44 068). Bolaget tecknar även 
återförsäkring med If Skadeförsäkring AB.

If-koncernens inköp av datatjänster och dataproduktion sker genom If 
Livförsäkrings systerbolag If IT Services A/S som har uppföljnings- och 
administrationsansvar för IT-driften mot leverantör/avtal. Inga IT-kost-
nader debiteras direkt till If Livförsäkring AB.

Relationer med Sampo
If Livförsäkring AB ingår genom sitt moderbolag If Skadeförsäkring 
Holding AB i Sampo-koncernen. Med närstående avses samtliga bolag 
i denna koncern.

I de nordiska länderna har systerbolaget If IT Services A/S ingått avtal 
med Sampo och dotterbolag till Sampo som reglerar gemensam admi-
nistration/upphandling av datatjänster och dataförvaring samt samför-
valtning av vissa gemensamma system.

Sampos kapitalförvaltningsenhet hanterar samtliga placeringstillgång-
ar i If Livförsäkrings portfölj. Inga kostnader debiteras direkt till If Liv-
försäkring AB.

Relationer med Nordea 
Nordea är ett intresseföretag till Sampo och ett närstående företag till 
If. Nordea är Ifs bankpartner i Sverige, Norge och Danmark och avtal har 
ingåtts om förvaltning av bankkonton och därtill knutna tjänster. Inom 
kapitalförvaltningen sker placeringar i obligationer utgivna av bolag inom 
Nordeakoncernen samt att Nordea ingår bland de marknadsaktörer som 
används för köp och sälj av värdepapper generellt.

If Livförsäkring AB ingår i den nordiska cash-pool för vilken moderbolaget 
If Skadeförsäkring Holding AB är huvudkontohavare. Förutom de bank-
konton som ingår i den nordiska cashpoolen, och för vilken moderbola-
get If Skadeförsäkring Holding AB (publ) är kontohavare, har de norska 
och danska filialerna i If Livförsäkring AB egna konton med Nordea i 
Norden. Vid årsskiftet uppgick dessa tillgodohavanden till 14 917 KSEK.

If Livförsäkring AB innehar obligationer utgivna av bolag i Nordeakoncer-
nen som vid årets slut uppgick till 46 170 KSEK (20 177).
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NOT 5	 Risker och riskhantering

Översikt av If Livförsäkrings 
riskhantering
Den grundläggande principen i försäkring innebär överföring av risk 
från försäkringstagarna till försäkringsgivaren. If Livförsäkring AB erhål-
ler premier från ett stort antal försäkringstagare och förbinder sig att 
ersätta dem om försäkrade händelser inträffar. Rörelseresultatet be-
ror både på det försäkringstekniska resultatet och på avkastningen på 
placeringstillgångarna.

Riskhantering
Syfte med riskhantering är att säkerställa att tillräcklig avkastning upp-
nås för de risker som tas i alla affärsbeslut och att alla risker beaktas i 
prissättnings- och övriga beslut. Detta kräver att bolagets samtliga ris-
ker är korrekt identifierade och hanterade. Grunderna i verksamheten ut-
görs av korrekt prissättning av risker och god hantering av de uppkom-
na riskexponeringarna. 

Riskerna begränsas genom limiter faställda av Ifs styrelse. Riskhanterings-
aktiviteter genomförs i affärsområdena som en del av det dagliga arbetet.

Riskhanteringen ska vidare säkerställa att If Livförsäkring AB har tillräck-
ligt med kapital i förhållande till verksamhetens valda riskprofil och att 
begränsa fluktuationer i det finansiella resultatet. 

Riskhanteringsorganisation och 
rapporteringsstruktur
If Livförsäkring AB har ingen anställd och köper tjänster av If Skade
försäkring AB (publ) vad gäller både riskhanteringsprocessen och hante-
ringen av sina placeringstillgångar. 

Den verkställande direktören (VD) är ansvarig för bolagets samlade risk-
hantering och riskkontroll. VD säkerställer att riskerna hanteras och följs 
upp på ett tillfredsställande sätt, samt granskar riskrapporter och god-
känner riskhanteringsplaner.  

FIGUR 1	 Rapporteringsstruktur för Risk Management

If Risk Control Committee (IRCC) bistår de verkställande direktörerna 
(VD) och styrelserna inom If-gruppen i deras tillsynsarbete för riskhan-
teringsprocessen. IRCC granskar, diskuterar och ger förslag till rappor-
tering från relevanta riskkommittéer, experter samt från linjeorganisa-
tionen. IRCC har även till uppgift att övervaka att gruppens kort- och 
långsiktiga ackumulerade riskexponeringar är i linje med gruppens över-
gripande riskstrategi och kapitaltäckningskrav. Riskkontrollenheten inom 
Risk Management är den avdelning som på uppdrag av ”Chief Risk Offi-
cer” (CRO) ansvarar för att samordna och analysera informationen som 
rapporteras till IRCC.

Riskhanteringskommittéerna har inget beslutsmandat. Deras respektive 
ansvarsområden framgår nedan: 
•	”Actuarial Committee” (AC) ansvarar för att samordna aktuariefunk-

tionen inom If-gruppen. Kommittén är också ett förberedande och 
rådgivande organ för chefaktuarien gällande aktuariella frågor. Kom-
mittén ska i enlighet med riskhanteringsramverket säkerställa en hel-
hetssyn och effektiv kontroll över reservsättningen och därmed bo-
lagets exponering mot avsättningsrisk. De ska vidare diskutera och 
ge rekommendationer gällande policyer och riktlinjer för försäkrings-
tekniska avsättningar samt granska och ge förslag för uppdatering av 
”Risk Data Policy”.
•	”Compliance Committee” (CC) ansvarar för samordning och rådgivning 

gällande regelefterlevnad till stöd för ”Chief Compliance Officer” (CCO). 
Kommitténs uppgift är att säkra en helhetssyn på risken för bristande 
regelefterlevnad för If-gruppen. 
•	”Ethics Committee” (EC) ansvarar för att diskutera och koordinera 

etiska frågor för If-gruppen, inom ramen för policyer och andra styr-
dokument som hanterar värderingar och etiskt beteende. Kommittén 
ska även ge rekommendationer avseende etiska frågor till kommitténs 
ordförande. Dessa rekommendationer ska kommuniceras till linjeorga-
nisationen och till ledningen. Kommittén ska även föreslå förändringar 
och/eller utökning av etikpolicyn.
•	Ordföranden för ”Investment Control Committee” (ICC) ansvarar för att 

övervaka investeringsverksamheten samt för att säkerställa att place-
ringsriktlinjerna avseende faställda principer och limiter i investerings-
policyn efterlevs. Kommittén ska även rapportera eventuella avvikelser 
från gällande policy. 
•	Ordföranden för ”Operational Risk Committee” (ORC) ansvarar för att 

rapportera en helhetsbild över If-gruppens totala operativa riskstatus. 
Denna bild ska baseras på de risker som identifierats i utvärderings-
processen ”Operational Risk Assessment” (ORA). Kommittén ska även 
föreslå förändringar och/eller utökningar av policyer och instruktioner 
gällande operativa risker.
•	”Reinsurance Committee” (RC) är ett rådgivande forum för att säker-

ställa bolagets målsättning avseende återförsäkring. Kommittén an-
svarar för att frågor rörande återförsäkring diskuteras och rekommen-
dationer kring återförsäkring ges. Kommittén ska föreslå förändringar 
och/eller utökningar av återförsäkringspolicyn samt till ”Internal Rein-
surance Policy”.
•	Ordföranden för “Reinsurance Security Committee” (RSC) ansvarar för 

att rapportera avvikelser från “Reinsurance Security Policy” till IRCC. 
Kommittén ska övervaka och utvärdera riskexponeringen i återförsäk-
ringskrediterna samt föreslå möjliga åtgärder för att hantera den risken.
•	Ordföranden för ”Underwriting Committee” (UWC) ansvarar för att 

rapportera avvikelser från ”Underwriting Policyn” till IRCC. UWC an-
svarar för att övervaka efterlevnaden av de uppsatta teckningsprin-
ciperna. Kommittén ska föreslå förändringar och/eller utökningar av 
gällande policy.

Kredit- 
risk

Likviditets- 
risk

Operativ 
risk

Övriga 
risker

Marknads- 
risk

ALM 
risk

Tecknings- 
risk

Affärsområden inklusive investments, experter, specialistfunktioner

Risk Control – koordinerar, sammanställer och analyserar

CRO

IRCC

Riskhanteringskommittéer

VDStyrelse
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Tabell 1	  Värdering av finansiella tillgångar och skulder i värderingsnivåer per den 31 december		

Teckningsrisk
Teckningsrisk avser risken för förluster eller ogynnsamma förändringar 
av de försäkringstekniska skulderna till följd av osäkerhet i prissättning 
och avsättningsantaganden. 

Premierisk och katastrofrisk
Premierisk avser risken för förluster eller ogynnsamma förändringar av 
de försäkringstekniska skulderna till följd av variationer i såväl tidpunkt, 
frekvens som storlek avseende försäkringsskador som inte har inträffat 
vid balansdagen.
Katastrofrisk avser risken för förluster eller ogynnsamma förändringar av 
de försäkringstekniska skulderna till följd av väsentlig osäkerhet i pris-
sättnings – och avsättningsantagandena relaterade till extrema eller ex-
ceptionella händelser.

If Livförsäkring AB tecknar enbart ettåriga dödsfallsförsäkringar och teck-
ningsrisken består i att antaganden om dödlighet i försäkringspremien 
sätts för lågt i förhållande till den faktiska dödligheten. Teckningsrisken 
bedöms dock vara förhållandevis låg till följd av att försäkringsavtalen har 
korta kontraktstider. Då majoriteten av den risk som tecknas härrör från 
individuell försäkring, anses inte heller den kumulativa risken vara hög. 
En starkt växande andel av portföljen utgörs dock av frivillig och kollek-
tiv grupplivförsäkring, där koncentrationsrisker lättare kan uppstå. Kata-
strofrisk omfattar risken för stora dödstal i samband med en stor olycka 
i form av till exempel en naturkatastrof eller i samband med en pandemi.

Såväl koncentrationsrisk som katastrofrisk reduceras effektivt genom 
ett återförsäkringsprogram med If Skadeförsäkring AB (publ). I tillägg så 
omfattas If Livförsäkring AB även av If-gruppens externa återförsäkrings-
program. Eventuella pandemier är däremot inte återförsäkrade, då så-
dana avtal inte är vanligt förekommande på återförsäkringsmarknaden.

Den största delen av premieinkomsten är hänförlig till Norge med totalt 
132 613 KSEK (62 procent) av bolagets totala premieinkomst på 213 582 
KSEK. Sverige har en total premieinkomst på 64 427 KSEK (30 procent) 
och Danmark har totalt 16 542 KSEK (8 procent).

Avsättningsrisk
Avsättningsrisk avser risken för förluster eller ogynnsamma förändring-
ar av de försäkringstekniska skulderna till följd av variationer i såväl tid-
punkt som belopp avseende skadeutbetalningar för skador som har in-
träffat på eller före balansdagen.

Avsättningsrisken för If Livförsäkring AB är relativt låg som följd av den 
korta tid som fortlöper från dödsfall tills det anmäls och blir känt för bo-
laget och utbetalning sker.

Majoriteten av de försäkringstekniska avsättningarna (82 procent) utgörs 
av avsättningar för ej intjänade premier. Övriga 18 procent avser reserv 
för oreglerade skador. Bruttoavsättningarna fördelar sig mellan länderna 
på följande sätt; Norge (63 procent), Danmark (6 procent) samt Sverige 
(31 procent). Knappt hälften av den svenska reserven (42 procent) här-
rör sig från grupplivförsäkring.

Under år 2012 steg de försäkringstekniska avsättningarna med totalt 39 
procent jämfört med året innan, vilket är betydligt högre än volymtill-
växten. Detta beror framförallt på ett antal stora öppna skador i Norge, 
samt säsongsvariationer i förnyelsen.

Risker i placeringstillgångarna
Genom att If Livförsäkring AB placerar försäkringspremierna i olika pla-
ceringstillgångar finns exponering för olika finansiella risker, såsom mark-
nadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk.

	 2012	 2011	

						      Totalt				    Totalt 
						      verkligt				    verkligt 
KSEK		 Nivå 1	 Nivå 2	 Nivå 3	 värde	 Nivå 1	 Nivå 2	 Nivå 3	 värde

Finansiella tillgångar som ska
värderas till verkligt värde 
via resultaträkningen (Trading)				  
Derivatfodringar	 192	 -	 -	 192	  -	  -	 -	  -

			   192	 -	 -	 192	 -	 -	 -	 -
Finansiella tillgångar värderade 
till verkligt värde med värde- 
förändringar redovisade i 
övrigt totalresultat				  
Obligationer och andra
räntebärande värdepapper	 41 995	 386 566	 -	 428 561	 44 276	 219 138	 -	 263 414

			   41 995	 386 566	 -	 428 561	 44 276	 219 138	 -	 263 414
 

Summa placeringstillgångar 
värderade till verkligt värde	 42 187	 386 566	 -	 428 753	 44 276	 219 138	 -	 263 414
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Samtliga finansiella tillgångar i portföljen per den 31 december 2012 
klassificeras som nivå 1- och nivå 2 tillgångar. Inga tillgångar som klas-
sificeras som nivå 3 tillgångar finns i portföljen.

Nivå 1 – Finansiella tillgångar och skulder med värdering baserad på no-
terade (ojusterade) priser på aktiva marknader för identiska tillgångar 
och skulder. En aktiv marknad för tillgångar och skulder kännetecknas 
normalt av noterade priser och flera transaktioner som är enkelt och re-
gelbundet tillgängliga. Tillgångar och skulder i den här kategorin omfat-
tar främst statsgaranterade obligationer och noterade derivat med dag-
lig prissättning.

Nivå 2 – Finansiella tillgångar och skulder med verkliga värden som stöds 
av modellvärdering, där all väsentlig indata per balansdag är observer-
bar, antingen direkt eller indirekt. För modellvärderade instrument med 
observerbar indata uppdateras marknadsräntor och underliggande pri-
ser på månadsbasis eller oftare beroende på situationen på den aktuella 
marknaden. Kategorin omfattar merparten av de räntebärande tillgång-
arna, till exempel företagsobligationer, kommunobligationer, de flesta 
OTC derivat, standardiserade derivat och valutaderivat.

Ränterisk
Ränterisk avser osäkerheten i värdet på tillgångar och skulder, samt i rän-
teintäkter och räntekostnader till följd av förändringar i marknadsräntor.

Vid sammansättning av placeringstillgångarna ska försäkringsförplik-
telserna beaktas beträffande ränte- och inflationsrisk. Ränterisken be-
gränsas genom limiter för durationen i räntekänsliga instrument. En-
ligt placeringsriktlinjerna matchas försäkringstekniska avsättningar med 
räntebärande placeringar med motsvarande duration och skillnaden i  

Tabell 2   Känslighetsanalys av de finansiella tillgångarnas och skuldernas verkliga värde per den 31 december

			    
Ksek	  Räntenivå 2012 	 Räntenivå 2011

					     1%-enhet	 1%-enhet	 1%-enhet	 1%-enhet 
					     parallell	 parallell	 parallell	 parallell 
					     ändring ned	 ändring upp	 ändring ned	 ändring upp

Tillgångar								      
Kortfristiga räntebärande tillgångar					     10	 -10	 -	 -
Långfristiga räntebärande tillgångar					     4 201	 -4 077	 4 207	 -4 060
Övriga finansiella tillgångar					     -	 -	 -	 -

								      
Skulder					     -	 -	 -	 -

Total förändring i verkligt värde					     4 211	 -4 087	 4 207	 -4 060

duration mellan tillgångar och skulder följs upp fortlöpande. Durationen 
i räntebärande placeringar uppgick till 0,9 år vid utgången av år 2012  
(1,3 år vid utgången av 2011). 

Räntekänsligheten, mätt som effekten på det orealiserade resultatet vid 
en ökning av marknadsräntan med 1 procentenhet, uppgick per den 31 
december 2012 till -4 087 KSEK (-4 060 KSEK vid utgången av 2011). 
Ränterisken begränsas genom att sätta en maximum gräns för portföl-
jens duration.

Nivå 3 – Finansiella tillgångar och skulder som handlas på en illikvid 
marknad, med icke observerbara priser eller indikationer på handelsnivå-
er utan någon faktisk handel. Modellvärderingar som baseras på icke-ob-
serverbar marknadsdata som är betydande för det totala verkliga värdet. 
Nivå 3 omfattar vissa högavkastande tillgångar samt osäkra fordringar.

Marknadsrisk
Marknadsrisk avser risken för förlust, eller ogynnsamma förändringar i 
den finansiella ställningen, orsakad direkt eller indirekt av nivån och vo-
latiliteten i marknadspriser på tillgångar och skulder. Förluster i place-
ringsportföljen kan uppkomma på grund av ogynnsamma förändringar i 
nivån eller volatiliteten för räntor, kreditspreadar och valutor.

Hantering och kontroll av marknadsrisk
Målet för Ifs kapitalförvaltning är att uppnå högsta möjliga avkastning 
med en godtagbar risknivå. Sammansättningen av Ifs placeringstillgång-
ar ska under alla omständigheter följa de av tillsynsmyndigheter uppsat-
ta kraven samt säkerställa att bolaget har en fullgod konsolideringsgrad. 

Allokeringen av placeringstillgångarna ska beakta strukturen på bolagets 
försäkringstekniska avsättningar samt myndighetskrav.
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Valutarisk
Valutarisk är risken för förluster till följd av förändringar i valutakurser. 
Valutarisken kan generellt delas in i transaktionsrisk och translations-
risk. Transaktionsrisken avser den valutarisk som uppstår i kontrakterade 
kassaflöden inom försäkrings- och placeringsverksamheten eller till följd 
av säkringar relaterade till dessa kassaflöden. Translationsrisken avser den 
valutarisk som uppstår vid konsolidering av balansräkningen i filialer med 
annan basvaluta än moderbolaget.

Valutarisken minskas genom att de försäkringstekniska avsättningar-
na matchas med placeringstillgångar i motsvarande valutor eller genom 
användandet av valutaderivat. Valutarisken i försäkringsverksamheten 
säkras löpande tillbaka till moderbolagets basvaluta. Translationsrisken 
säkras inte. Valutaexponeringen för investerade tillgångar ska kontrolle-
ras på veckobasis och säkras när exponeringen överstiger en given nivå, 
som baserats på kostnadseffektivitet, samt en given lägsta beloppsnivå.

Tabell 5   Valutarisk per den 31 december 2012

 
KSEK 
Valuta	 NOK	D KK	 EUR
Nettoposition (SEK), 2012 	 334	 -1 243	 6 129
	
10% kursfall för utländska 
valutor mot SEK, 2012	 -33	 124	 -613 
10% kursfall för utländska 
valutor mot SEK, 2011	 0	 0	 0

Tabell 4   Sektorfördelning av räntebärande tillgångar per den 31 december

	 2012	 2011
	 Bokfört värde	 %	 Bokfört värde	 %

Finans, senior & säkerställda	 353 869	 77,2	 188 501	 60,2
Stater	 24 456	 5,3	 26 647	 8,5
Kommuner	 22 063	 4,8	 11 904	 3,8
Energi	 22 318	 4,9	 10 865	 3,5
Basindustri	 13 084	 2,9	 7 991	 2,6
Transport	 9 411	 2,1	 9 273	 3,0
Övrigt	 12 921	 2,8	 57 636	 18,4

Totalt	 458 122	 100	 312 817	 100

	

Tabell 3   Duration och andel räntebärande tillgångar per instrumenttyp per den 31 december

	 2012	 2011

	 Bokfört	 Bokfört
KSEK			   värde	 %	D uration	 värde	 %	D uration

Skandinavien, statspapper/företagsobligationer	 384 738	 84,0	 1,0	 252 700	 80,8	 1,6
Euro, statspapper/företagsobligationer	 28 329	 6,2	 0,3	 14 752	 4,7	 0,3
Svenska indexlänkade långfristiga räntebärande tillgångar	  -	  -	  -	 -	  -	  -
Kortfristiga räntebärande tillgångar 	 45 055	 9,8	 0,0	 45 365	 14,5	 0,0
USA, statspapper/företagsobligationer	  -	  -	  -	 -	  -	  -
Globalt, statspapper/företagsobligationer	  -	  -	  -	 -	  -	  -

Totalt	 458 122	 100	 0,9	 312 817	 100	 1,3
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Tabell 6  Koncentration av marknads- och kreditrisk per enskilda motparter och tillgångsklasser per den 31 december 2012
 
					     Övriga	  
				     	 långfristiga	 Kortfristiga 
KSEK				    Säkerställda	 räntebärande	 räntebärande  
Verkligt värde 				    obligationer	 tillgångar	 tillgångar	 Totalt

Nordea Bank AB			   20 488	 26 497	 14 916	 61 901
Swedbank AB			   50 832			   50 832
Kommuninvest AB				    49 179		  49 179
DnB ASA			   2 928	 30 324		  33 252
Skandinaviska Enskilda Banken AB			   18 730	 10 194		  28 924
SBAB			   28 651			   28 651
Svenska Handelsbanken AB			   18 334		  9 994	 28 328
Landshypotek AB			   25 447			   25 447
Öresundskonsortiet				    24 456		  24 456
Länsförsäkringar			   13 883	 8 150		  22 033

De 10 största exponeringarna, totalt			   179 293	 148 800	 24 910	 353 003

gäldenärers återbetalning av skulder, speciellt avseende räntebärande 
instrument. Kreditrisken i kapitalförvaltningen kan delas in i emittent-, 
motparts- och spreadrisk. Emittentrisk har ofta anknytning till ett direkt 
innehav av värdepapper, medan motpartsrisk hör samman med derivat. 
Den väsentliga skillnaden är att hela värdet av den räntebärande till-
gången riskeras vid emittentrisk medan det vid motpartsrisk endast är 
det aktuella marknadsvärdet för derivatkontraktet som riskeras. Spread-
risk härrör sig huvudsakligen från förändringar i kreditspreaden i ränte-
bärande tillgångar som emitterats av banker och företag.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk är risken att ett försäkringsbolag inte har möjlighet att 
realisera placeringar och andra tillgångar för att fullgöra sina finansiella 
förpliktelser då de förfaller till betalning. Likviditetsrisk kan delas upp i 
refinansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk.

Kreditrisk
Kreditrisk är risken för förluster eller ogynnsamma förändringar i den 
finansiella ställningen orsakad av fluktuationer i kreditvärdigheten hos 
emittenter av värdepapper, motparter och andra gäldenärer till vilka för-
säkringsaktiviteterna är exponerade mot i form av motpartsrisk, emit-
tentrisk och koncentrationsrisk. Kreditrisk hänför sig till återförsäkrings- 
och investeringsverksamheten samt till derivatinstrument.

Kreditrisker i kapitalförvaltningen avser risken att en stat eller en före-
tagsemittent inte fullgör sina förpliktelser eller på annat sätt förhindrar 

Cash management funktionen är ansvarig för likviditetsplanering. Likvi-
ditetsrisken begränsas genom placeringar i värdepapper som handlas på 
likvida marknader. Den tillgängliga likviditeten i de finansiella tillgångarna, 
det vill säga den del av tillgångarna som kan omvandlas till kontanta med-
el vid ett specifikt tillfälle, analyseras och rapporteras till IRCC kvartalsvis.

Operativ risk
Operativa risker är risken för förluster till följd av icke ändamålsenliga eller 
misslyckade processer och system, mänskliga fel eller externa händelser. 

Affärsområdena äger ansvaret för att identifiera, värdera, övervaka 
och hantera operativa risker. Operativa risker identifieras genom oli-
ka processer:
•	Verksamheten genomför halvårsvis, eller oftare vid behov en självut-

värdering (”Operational Risk Assessments”, ORA), för att identifiera 
de operativa riskerna.
•	Årligen genomförs trendanalyser där de väsentligaste trenderna som 

påverkar försäkringsbranschen identifieras och effekterna av dessa tren-
der för If värderas.
•	 Incidentrapportering sker via ett webbaserat system.

ORC samordnar de operativa riskprocesserna och säkerhetsställer kon-
tinuiteten. Kommitténs uppgift är att ge råd och rekommendationer till 
IRCC samt att rapportera om den aktuella risksituationen. Kommittén ska 
även föreslå förändringar eller utökningar i policyer och riktlinjer. Risk
situationen är baserad på utvärderingarna i linjeorganisationen, rappor-
terade incidenter samt annan ytterligare riskinformation.

Tabell 7  Förfallostruktur av kassaflöden för finansiella tillgångar och skulder och försäkringstekniska avsättningar (f e r) per den 31 december 2012

		  Bokfört värde 		   Kassaflöde 		

	  	O bestämd	A vtalsbaserad
 		  förfallo-	 förfallo-
MSEK	 Bokfört värde 	 tidpunkt	 tidpunkt	 2013	 2014	 2015	 2016	 2017	 2018-2027	 2028-

Finansiella tillgångar 	 479 229	  -	 479 229	 89 370	 87 962	 89 902	 81 848	 44 997	 93 490	  -
Finansiella skulder 	 12 095	  -	 12 095	 12 095	  -	  -	  -	  -	  -	  -
Försäkringstekniska avsättningar, f e r	 122 914	  -	 122 914	 122 914	  -	  -	  -	  -	  -	  -
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NOT 6	 Resultatanalys per försäkringsgren 

	D irektförsäkring 	D irektförsäkring	 Totalt
	 svenska risker	 utländska risker	 direktförsäkring

			G   rupp-		G  rupp-		G  rupp-	  
			   och tjänste-	I ndividuell	 och tjänste-	I ndividuell	 och tjänste-	I ndividuell 
KSEK		 gruppliv	 livförsäkring	 gruppliv	 livförsäkring	 gruppliv	 livförsäkring

Premieintäkter, f e r	 21 140	 30 459	 -	 139 683	 21 140	 170 142
Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen	 496	 681	 -	 3 089	 496	 3 770
Övriga tekniska intäkter	 -	 -	 -	 -	 -	 -
Försäkringsersättningar, f e r	 -10 348	 -13 515	 -	 -28 099	 -10 348	 -41 614
Driftskostnader	 -3 122	 -8 835	 -	 -32 539	 -3 122	 -41 374

Försäkringsrörelsens tekniska resultat	 8 166	 8 790	 -	 82 134	 8 166	 90 924
Avvecklingsresultat 2012	 -119	 813	 -	 1 305	 -119	 2 118
						    
Avsättning för ej intjänade premier och kvardröjande risker	 11 983	 17 474	 -	 73 230	 11 983	 90 704
Avsättning för oreglerade skador	 3 878	 4 866	 -	 13 475	 3 878	 18 341

Försäkringstekniska avsättningar (före avgiven återförsäkring)	 15 861	 22 340	 -	 86 705	 15 861	 109 045
						    
Avsättning för ej intjänade premier och kvardröjande risker	 -1 802	 -	 -	 -	 -1 802	 -
Avsättning för oreglerade skador	 -190	 -	 -	 -	 -190	 -

Återförsäkrares andel av försäkringstekniska avsättningar	 -1 992	 -	 -	 -	 -1 992	 -

	D irektförsäkring 	D irektförsäkring	 Totalt
Tilläggsuppgifter till resultatanalysen	 svenska risker	 utländska risker	 direktförsäkring

			G   rupp-		G  rupp-		G  rupp-	  
KSEK		 och tjänste-	I ndividuell	 och tjänste-	I ndividuell	 och tjänste-	I ndividuell 
Premieintäkter, f e r	 gruppliv	 livförsäkring	 gruppliv	 livförsäkring	 gruppliv	 livförsäkring

Premieinkomst (före avgiven återförsäkring)	 30 867	 33 560	 -	 149 155	 30 867	 182 715
Premier för avgiven återförsäkring 1)	 -2 762	 -331	 -	 -525	 -2 762	 -856
Förändring i avsättning för ej intjänade premier och kvardröjande risker	 -8 740	 -2 770	 -	 -8 947	 -8 740	 -11 717
Återförsäkrares andel förändring i avsättning för ej intjänade premier 
och kvardröjande risker	 1 775	 -	 -	 -	 1 775	 -

Summa	 21 140	 30 459	 -	 139 683	 21 140	 170 142
						    
Försäkringsersättningar, f e r						    
Utbetalda försäkringsersättningar						    
   Före avgiven återförsäkring	 -9 504	 -10 491	 -	 -18 429	 -9 504	 -28 920
   Återförsäkrares andel	 -	 -	 -	 -	 -	 -
Förändring i avsättning för oreglerade skador						    
   Före avgiven återförsäkring	 -1 035	 -3 024	 -	 -9 670	 -1 035	 -12 694
   Återförsäkrares andel	 191	 -	 -	 -	 191	 -

Summa	 -10 348	 -13 515	 -	 -28 099	 -10 348	 -41 614	

1) All avgiven återförsäkring sker till If Skadeförsäkring AB.
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NOT 7	 Premieinkomst (före avgiven återförsäkring)

Den överförda kapitalavkastningen har beräknats på genomsnittliga för-
säkringstekniska avsättningar efter avdrag för utestående nettofordringar 
i försäkringsrörelsen. De räntesatser som används i beräkningen motsva-
rar för respektive valuta interbankräntor med en löptid ungefär motsva-
rande den för de försäkringstekniska avsättningarna.			 
						    

NOT 8	 Kapitalavkastning överförd från finansrörelsen

		  	 2012	 2011

Kalkylränta NOK	 2,8%	 3,5%
Kalkylränta SEK	 2,4%	 2,9%
Kalkylränta DKK	 1,2%	 -

				    2012			   2011 
KSEK		 Brutto	A vgiven	 Netto	 Brutto	A vgiven	 Netto

Skadekostnader hänförliga till årets verksamhet				  
Utbetalda försäkringsersättningar	 -32 179	 -	 -32 179	 -39 916	 -	 -39 916
Förändring skadereserv för inträffade och rapporterade skador	 -16 129	 -	 -16 129	 -4 261	 -	 -4 261
Förändring skadereserv för inträffade men ej rapporterade skador (IBNR)	 -5 705	 191	 -5 514	 -3 951	 -	 -3 951
Skaderegleringskostnader	 -139	 -	 -139	 -2	 -	 -2

			   -54 152	 191	 -53 961	 -48 130	 -	 -48 130
						    
Skadekostnader hänförliga till tidigare års verksamhet	
Utbetalda försäkringsersättningar	 -6 245	 -	 -6 245	 -5 556	 480	 -5 076
Förändring skadereserv för inträffade och rapporterade skador	 4 228	 -	 4 228	 3 792	 -	 3 792
Förändring skadereserv för inträffade men ej rapporterade skador (IBNR)	 4 016	 -	 4 016	 3 905	 -	 3 905

			   1 999	 -	 1 999	 2 141	 480	 2 621
						    
Summa skadekostnader	
Utbetalda försäkringsersättningar	 -38 424	 -	 -38 424	 -45 472	 480	 -44 992
Förändring skadereserv för inträffade och rapporterade skador	 -11 901	 -	 -11 901	 -469	 -	 -469
Förändring skadereserv för inträffade men ej rapporterade skador (IBNR)	 -1 689	 191	 -1 498	 -46	 -	 -46
Skaderegleringskostnader	 -139	 -	 -139	 -2	 -	 -2

			   -52 153	 191	 -51 962	 -45 989	 480	 -45 509
						    

NOT 9	 Försäkringsersättningar

KSEK	 2012	 2011

Direkt försäkring, Sverige	 64 427 	  49 158 
Direkt försäkring, övriga EES-länder	  149 155 	  131 934 

Summa	 213 582 	  181 092 
				  
Premier för individuell försäkring	 182 715 	  160 016 
Gruppförsäkringspremier	 30 867 	  21 076 

Summa	  213 582 	  181 092 

KSEK		 2012	 2011

Anskaffningskostnader 1)	 -19 412	 -16 368
Administrationskostnader försäkring	 -25 111	 -27 700
Provisioner avgiven återförsäkring	 27	 24

Summa	 -44 496	 -44 044
		
1) Varav provisioner för direktförsäkring -19 412 KSEK (-16 368).
		

NOT 10	D riftskostnader

If Livförsäkring AB har inga anställda utan köper all administration och 
alla tjänster från If Skadeförsäkring AB (publ). Även revisionsarvode ingår 
i administrationskostnaderna. Samtliga driftskostnader är transaktioner 
med If Skadeförsäkring AB (publ). 

Noter till resultaträkningen



20 If Livförsäkring AB  •  Årsredovisning 2012 

Noter till Resultaträkningen

NOT 11	 Kapitalförvaltningens resultat

KSEK	  
Kapitalavkastning, intäkter	 2012	 2011
Ränteintäkter mm
Obligationer och andra räntebärande värdepapper	 11 618	 9 301
  varav med orealiserade värdeförändringar redovisade i resultaträkningen	 -	 653
  varav med orealiserade värdeförändringar redovisade i övrigt totalresultat	 11 618	 8 648
Övriga ränteintäkter	 199	 170
Övriga ränteintäkter, koncernbolag	 223	 538
		
Valutakursvinster, netto	 980	 -
		
Realisationsvinster, netto		
Obligationer och andra räntebärande värdepapper	 904	 1 216
  varav med orealiserade värdeförändringar redovisade i resultaträkningen	 -	 881
  varav med orealiserade värdeförändringar redovisade i övrigt totalresultat	 904	 335

Summa	 13 924	 11 225

KSEK	 2012	 2011
Aktuell skatt	 -24 206	 -19 866
Uppskjuten skatt	 -	 -

Summa	 -24 206	 -19 866
		
Aktuell skatt, specificering:		
Avkastningsskatt i svenska enheter	 -275	 -155
Inkomstskatt i svenska enheter	 -2 825	 -1 735
Inkomstskatt i utländska enheter	 -21 066	 -17 974
Aktuell skatt avseende tidigare år	 -40	 -2

Summa	 -24 206	 -19 866
		
Skillnad mellan redovisad skatt och skatt baserad på gällande svensk inkomstskattesats:		
Resultat före skatt	 108 699	 88 753
Skatt enligt gällande skattesats 26,3%	 -28 588	 -23 342
Valutarelaterade skatteeffekter	 -103	 -42
Skillnad mellan avkastningsskatt och inkomstskatt i svenska enheter	 5 780	 4 609
Andra skattesatser i utländska enheter	 -1 255	 -1 089
Justering av skatt hänförlig till tidigare år	 -40	 -2

Redovisad skatt	 -24 206	 -19 866

KSEK 
Kapitalavkastning, kostnader	
Kapitalförvaltningskostnader	 -25	 -17
Övriga räntekostnader, koncernbolag	 -12	 -
Valutakursförluster, netto	 -	 -798

Summa 	 -37	 -815

KSEK 
Orealiserade vinster och förluster på placeringstillgångar redovisade i resultaträkningen	
Obligationer och andra räntebärande värdepapper	 -	 -1 175
Derivat	 -12	 -

Summa 	 -12	 -1 175	

NOT 12	 Skatt

Bolaget betalar avkastningsskatt och inkomstskatt i Sverige. De norska 
och danska filialerna betalar inkomstskatt.			 
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NOT 14	 Fordringar avseende direktförsäkring

NOT 13	O bligationer och andra räntebärande värdepapper

	A nskaffningsvärde	V erkligt värde	 Bokfört värde
KSEK	 2012	 2011	 2012	 2011	 2012	 2011

Finansiella tillgångar som If valt att värdera till 							     
verkligt värde via resultaträkningen
Obligationer och andra räntebärande värdepapper	 -	 -	 -	 -	 -	 -
Finansiella tillgångar värderade till verkligt värde med					   
värdeförändringar redovisade i övrigt totaltresultat					   
Obligationer och andra räntebärande värdepapper	 421 819	 262 087	 428 561	 263 414	 428 561	 263 414

Totalt marknadsvärderade placeringstillgångar	 421 819	 262 087	 428 561	 263 414	 428 561	 263 414

Noterade värdepapper						    
Svenska staten	 20 170	 8 241	 20 704	 8 270	 20 704	 8 270
Svenska bostadsföretag	 97 702	 98 943	 101 142	 101 843	 101 142	 101 843
Svenska banker	 65 535	 18 047	 66 934	 18 452	 66 934	 18 452
Svenska finansföretag	 73 344	 31 964	 73 978	 33 068	 73 978	 33 068
Övriga svenska emittenter	 9 995	 0	 9 996	 0	 9 996	 0
Övriga utländska emittenter	 155 073	 104 892	 155 807	 101 781	 155 807	 101 781

Summa	 421 819	 262 087	 428 561	 263 414	 428 561	 263 414

KSEK		 2012	 2011

Fordran på försäkringstagare	 16 049	 4 516
Fordran på försäkringsmäklare	 -	 -
Fordran på försäkringsföretag	 -	 -
Avsättning för osäkra fordringar	 -	 -

Summa 1)	 16 049	 4 516

1)	 Varav förväntas inflyta senare än 12 månader efter balansdagen - KSEK (-).	  

KSEK		 2012	 2011

Fordran på koncernföretag	 5 891	 40 858
Övrigt	 -	 -

Summa 1)	 5 891	 40 858

1)	 Varav förväntas inflyta senare än 12 månader efter balansdagen - KSEK (-). 

NOT 15	 Övriga fordringar

If Skadeförsäkring Holding AB (publ) är huvudkontoinnehavare i en kon-
cernkontostruktur som omfattar alla transaktionskonton i Ifs Livförsäk-
ring AB svenska försäkringsverksamhet. Posten övriga fordringar är i sin 
helhet en fordran på moderbolaget avseende detta samarbete.

Noter till balansräkningen
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NOT 16	 Försäkringstekniska avsättningar (före avgiven återförsäkring)

KSEK		 2012	 2011

Skulder till försäkringstagare	 9 193	 16 303
Skulder till försäkringsmäklare	 -	 -
Skulder till försäkringsföretag	 -	 -

Summa 1)	 9 193	 16 303

1)	 Varav regleras senare än 12 månader efter balansdagen - KSEK (-). 

KSEK		 2012	 2011

Skatteskulder	 22 514	 19 654
Övriga koncerninterna skulder	 2 906	 -

Summa 1)	 25 420	 19 654

1)	 Varav regleras senare än 12 månader efter balansdagen - KSEK (-). 

KSEK		 2012	 2011

Riskfria obligationer	 132 030	 86 952
Övriga obligationer	 92 185	 67 564

Summa	 224 215	 154 516

Försäkringstekniska avsättningar, netto	 122 914	 90 085
Överskott av registerförda tillgångar	 101 301	 64 431

Summa	 224 215	 154 516

NOT 17	 Skulder avseende direktförsäkring

NOT 18	 Övriga skulder

NOT 19	 Poster inom linjen

If Livförsäkring AB är ett relativt nystartat bolag med kraftigt växande 
premievolym, vilket innebär att skadeunderlaget är otillräckligt för att 
kunna göra en tillförlitlig statistisk analys. Tiden från det att en skada  

Tillgångar som omfattas av försäkringstagarnas förmånsrätt	
Följande tillgångar är registerförda för skuldtäckning av försäkringsteknis-
ka avsättningar. I händelse av obestånd har försäkringstagarna förmåns-
rätt i de registerförda tillgångarna. Under rörelsens gång har If rätt att 
föra tillgångar in och ut ur registret så länge som samtliga försäkringså-
taganden är skuldtäckta enligt försäkringsrörelselagen.		
							     
						    

inträffar tills den rapporteras har schablonmässigt uppskattats till en må-
nad och IBNR-beräkningen baseras på den senaste månadens uppskat-
tade riskpremie. 						    
		

KSEK		  2012	 2011

Ej intjänade premier och kvardröjande risker 			   102 687	 81 593
Inträffade och rapporterade skador			   16 329	 4 442
Inträffade, men ej rapporterade skador			   5 669	 3 968
Skadebehandlingsreserv			   221	 82

Summa			   124 906	 90 085
 
 
	 2012		  2011
	A vsättning för		A  vsättning för			 
KSEK	 ej intjänade premier	A vsättning för	 ej intjänade premier	A vsättning för 
FÖRÄNDRINGAR UNDER PERIODEN	 och kvardröjande risk	 oreglerade skador	 och kvardröjande risk	 oreglerade skador

Ingående balans	 81 593	 8 492	 70 359	 7 836
Förändring i avsättning	 20 457	 13 729	 11 261	 517
Omräkningsdifferens	 637	 -2	 -27	 139

Utgående balans	 102 687	 22 219	 81 593	 8 492
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Till bolagsstämmans förfogande står enligt balansräkningen 271 998 KSEK, varav årets vinst 84 493 KSEK. 

Styrelsen och verkställande direktören föreslår att beloppet disponeras enligt följande:				  

Förslag till vinstdisposition

			 
MSEK

Till ägaren utdelas		  55 000
I ny räkning överförs		  216 998

				    271 998 

		  Stockholm den 4 mars 2013

	 Dag Rehme
	 Styrelseordförande

	 Knut Arne Alsaker	 Katarina Mohlin
	 Styrelseledamot	 Styrelseledamot

 

	 Bodil H T C Schnitler
	 Verkställande direktör

		  Vår revisionsberättelse har avgivits den 4 mars 2013
		  Ernst & Young AB

		  Peter Strandh
		  Auktoriserad revisor
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Till årsstämman i If Livförsäkring AB, org.nr. 516406-0252

Revisionsberättelse

Rapport om årsredovisningen
Vi har utfört en revision av årsredovisningen för If Livförsäkring AB för 
år 2012.

Styrelsens och verkställande direktörens ansvar för 
årsredovisningen
Det är styrelsen och verkställande direktören som har ansvaret för att 
upprätta en årsredovisning som ger en rättvisande bild enligt lagen om 
årsredovisning i försäkringsföretag och för den interna kontroll som sty-
relsen och verkställande direktören bedömer är nödvändig för att upp-
rätta en årsredovisning som inte innehåller väsentliga felaktigheter, vare 
sig dessa beror på oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Vårt ansvar är att uttala oss om årsredovisningen på grundval av vår re-
vision. Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Audit-
ing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kräver att vi följer 
yrkesetiska krav samt planerar och utför revisionen för att uppnå rim-
lig säkerhet att årsredovisningen inte innehåller väsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika åtgärder inhämta revisionsbevis 
om belopp och annan information i årsredovisningen. Revisorn väljer 
vilka åtgärder som ska utföras, bland annat genom att bedöma risker-
na för väsentliga felaktigheter i årsredovisningen, vare sig dessa beror 
på oegentligheter eller på fel. Vid denna riskbedömning beaktar revisorn 
de delar av den interna kontrollen som är relevanta för hur bolaget upp-
rättar årsredovisningen för att ge en rättvisande bild i syfte att utforma 
granskningsåtgärder som är ändamålsenliga med hänsyn till omstän-
digheterna, men inte i syfte att göra ett uttalande om effektiviteten i 
bolagets interna kontroll. En revision innefattar också en utvärdering av 
ändamålsenligheten i de redovisningsprinciper som har använts och av 
rimligheten i styrelsens och verkställande direktörens uppskattningar i 
redovisningen, liksom en utvärdering av den övergripande presentatio-
nen i årsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ända-
målsenliga som grund för våra uttalanden.

Uttalanden
Enligt vår uppfattning har årsredovisningen upprättats i enlighet med 
lagen om årsredovisning i försäkringsföretag och ger en i alla väsentliga 
avseenden rättvisande bild av If Livförsäkring AB:s finansiella ställning per 
den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kassaflöden 
för året enligt lagen om årsredovisning i försäkringsföretag. Förvaltnings-
berättelsen är förenlig med årsredovisningens övriga delar.

Vi tillstyrker därför att årsstämman fastställer resultaträkningen och 
balansräkningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra 
författningar
Utöver vår revision av årsredovisningen har vi även utfört en revision av 
förslaget till dispositioner beträffande bolagets vinst eller förlust samt 
styrelsens och verkställande direktörens förvaltning för If Livförsäkring 
AB för år 2012.

Styrelsens och verkställande direktörens ansvar
Det är styrelsen som har ansvaret för förslaget till dispositioner beträf-
fande bolagets vinst eller förlust, och det är styrelsen och verkställande 
direktören som har ansvaret för förvaltningen enligt aktiebolagslagen 
och försäkringsrörelselagen.

Revisorns ansvar
Vårt ansvar är att med rimlig säkerhet uttala oss om förslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller förlust och om förvaltningen på grundval 
av vår revision. Vi har utfört revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag för vårt uttalande om styrelsens förslag till dispositioner 
beträffande bolagets vinst eller förlust har vi granskat styrelsens moti-
verade yttrande samt ett urval av underlagen för detta för att kunna be-
döma om förslaget är förenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag för vårt uttalande om ansvarsfrihet har vi utöver vår revi-
sion av årsredovisningen granskat väsentliga beslut, åtgärder och förhål-
landen i bolaget för att kunna bedöma om någon styrelseledamot eller 
verkställande direktören är ersättningsskyldig mot bolaget. Vi har även 
granskat om någon styrelseledamot eller verkställande direktören på an-
nat sätt har handlat i strid med aktiebolagslagen, försäkringsrörelsela-
gen, lagen om årsredo-visning i försäkringsföretag eller bolagsordningen. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ända-
målsenliga som grund för våra uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att årsstämman disponerar vinsten enligt förslaget i förvalt-
ningsberättelsen och beviljar styrelsens ledamöter och verkställande di-
rektören ansvarsfrihet för räkenskapsåret.
 

Stockholm den 4 mars 2013
Ernst & Young AB
 

 

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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Definitioner av nyckeltal

Driftkostnadsprocent 
Driftskostnader i försäkringsrörelsen för egen räkning i förhållande till 
premieintäkter för egen räkning, uttryckt i procent.

Kapitalbas 
Redovisat eget kapital efter föreslagen utdelning minus immateriella 
tillgångar, plus obeskattade reserver, efterställda skulder och uppskju-
ten skatteskuld.

Konsolideringsgrad 
Konsolideringskapital i förhållande till premieinkomst för egen räkning. 

Konsolideringskapital 
Eget kapital minus uppskjuten skattefordran, plus obeskattade reserver, 
efterställda skulder och uppskjuten skatteskuld.

Omkostnadsprocent 
Summan av av driftskostnader i försäkringsrörelsen för egen räkning och 
skaderegleringskostnader i förhållande till premieintäkten för egen räk-
ning, uttryckt i procent. 

Skadeprocent 
Summa försäkringsersättningar för egen räkning inklusive skaderegle-
ringskostnader i förhållande till premieintäkter för egen räkning, uttryckt 
i procent.

Solvenskrav (erforderlig solvensmarginal)
Det lägsta tillåtna kapital som krävs för verksamheten från ett 
myndighetsperspektiv.

Totalavkastningsprocent 
Summan av av direktavkastning samt realiserade och orealiserade vär-
deförändringar i förhållande till placeringstillgångar, uttryckt i procent.

Totalkostnadsprocent
Summa skade- och driftskostnader för egen räkning i försäkringsrörel-
sen i förhållande till premieintäkter för egen räkning, uttryckt i procent. 
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