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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for If Livforsakring AB, med sate i Stockholm, avger harmed arsredovisning for rdkenskapsaret 2011.

If Livforsékring AB ér ett helagt dotterbolag till If Skadeférsakring Holding AB (publ), som i sin tur &r ett hel&gt dotterbolag till Sampo Abp, med séte i Helsingfors. If Skadeforsékring
Holding AB (publ) upprattar for rakenskapsaret 2011 en koncernredovisning som omfattar verksamheten i If Livforsakring AB.

VERKSAMHETEN 2011 OCH VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Forsakringsverksamheten
If Livforsékring AB etablerades i maj 2005 och har sedan dess bedrivit forsakringsverksamhet i Sverige, Danmark och via filialen If Livsforsikring NUF i Norge.

Syftet med bolagets verksamhet &r att kunna erbjuda ett storre produktspektrum inom riskforsakring till If Skadeférsakrings kunder i Sverige, Danmark och Norge. Livforsékring i form av
dodsfallskapital ar en viktig kompletterande personforsakring i tillagg till andra personférsakringar som If Skadeforsakring AB (publ) erbjuder sina kunder. Sedan 2007 har If Livforsakring
AB utvidgat sitt erbjudande till att ocksa omfatta grupplivforsikringar pa den svenska marknaden.

If Livférsakring AB koper alla tjanster, sdsom forsaljning, kundservice, skadereglering, kapitalférvaltning, riskhantering och administration av If Skadeférsakring AB (publ). Fran och med
2008-01-01 tecknar bolaget dven aterforsakring med If Skadeforsakring AB (publ).

Resultat och premieutveckling

Bolagets resultatutveckling har varit mycket positiv under 2011. Den stérsta tillvéxten métt i antal risker under 2011 skedde inom bolagets grupplivsatsning i Sverige, sarskilt genom tva stora
gruppavtal med effekt frén hosten 2011. Individuell livférsakring i Norge bidrog till den storsta tillvaxten av premieintékten.

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgér till 88,8 MSEK (85,7). Premieintakten for egen rakning uppgar till 169,1 MSEK (147,8) och skadekostnader for egen rékning belastar aret
med 45,5 MSEK (24,8).

Kapitalforvaltning och riskexponering

Bolagets riskexponering omfattar risker som uppstar i férsakringsverksamheten och investeringsrisker kopplade till placeringstillgdngarna. Bolagets policy &r att driva verksamhet med en
relativt 1&g och kontrollerad risk.

Malsattningen med riskhanteringen r att sakerstalla att kapitalbasen &r tillracklig i forhallande till verksamhetens risker samt att begransa fluktuationer i de finansiella resultaten.

Det &r styrelsen som har det Gvergripande ansvaret fér hantering och kontroll av de risker som If Livforsakring &r exponerat for. Styrelsen skall ocksé folja upp riskrapporteringen och
godkanna riskhanteringsplaner.

Genom att If Livforsakring AB placerar forsikringspremierna i olika placeringstillgangar, exponerar man sig for olika finansiella risker. Mélet med placeringsverksamheten i If Livforsakring
ar att uppna hogsta mojliga avkastning med en godtagbar riskniva, samt att sakerstalla att bolaget, under alla omstandigheter, har en solvens som overstiger den av myndigheter faststallda
solvensgraden. Strukturen pé placeringstillgangarna skall félja myndigheternas riktlinjer och de skall tacka bolagets forsakringstekniska avséttningar. De marknadsrisker som If Livforsakring
AB &r exponerad for &r rénterisk samt valutarisk. Se vidare not 3.

Sampos kapitalforvaltningsenhet hanterar samtliga placeringstillgéngar i If Livforsakrings portfolj. Placeringsportfoljen innehéller enbart statsobligationer och foretagsobligationer. Den i
resultatrakningen redovisade kapitalavkastningen netto uppgar till 9,2 MSEK (12,4). Resultatet uppgick, med tillampning av full marknadsvérdering, till 11,7 MSEK (10,3).
Kapitalavkastningen fér 2011 uppgick till 4,3% (4,1%). Durationen i portfoljen var per 31 december 2011 1,3 &r (1,7). Placeringstillgéngarna matchar i stort sett skulderna i respektive valuta.

Framtidsutsikter

Forsaljningen av individuella livforsékringar ar stabil i alla lander och den underliggande I6nsamheten i forsékringsverksamheten bedéms som tillfredstéllande. Etableringen av If Care, som &r
Ifs satsning pa sjukvard och gruppférsakringar i Sverige, har gett stor tillvaxt i antal forsakrade och férvantas ocksa bidra med tillvaxt i antal férsakrade och i premieintékter i kommande
perioder. Bildandet av en filial i Danmark 2012 r ett viktigt steg mot ytterligare tillvéxt och affarsutveckling i Danmark.
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FEM AR | SAMMANDRAG

Resultatsammandrag

MSEK 2011 2010 2009 2008 2007
Premieinkomst f e r 180 163 126 93 39
Premieintakter fe r 169 148 109 76 30
Forsakringsersattningar fe r -45 -25 -34 -10 -3
Driftskostnader -44 -50 -43 -31 -18
Kapitalavkastning 6verford fran

finansrorelsen 4 3 2 3 1
Ovriga tekniska intakter - - - - -
Tekniskt resultat 84 76 34 38 10
Kapitalforvaltningens resultat och dvriga poster 5 9 13 -4 1
Resultat fore skatt 89 85 47 34 1
Skatt -20 -18 -10 -7 -3
Arets resultat 69 67 37 27 8
fer=for egen rakning

Balansrékning per 31 december

MSEK 2011 2010 2009 2008 2007
Tillgngar

Placeringstillgangar till verkligt vérde 263 258 190 115 63
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avséttningar - - - 0 10
Fordringar 46 36 7 4 4
Andra tillgangar, forutbetalda kostnader och

upplupna intakter 49 9 27 16 15
Summa tillgngar 358 303 224 135 92
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 232 201 137 78 53
Forsakringstekniska avsattningar 90 78 70 43 32
Skulder 36 24 17 14 6
Avséttningar, upplupna kostnader och

férutbetalda intakter - - - - 1
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 358 303 224 135 92
Nyckeltal skadeforsakring

Skadeprocent 21% 17% 31% 13% 10%
Driftskostnadsprocent 26% 34% 39% 41% 60%
Totalkostnadsprocent 53% 51% 71% 53% 70%
Omkostnadsprocent 26% 34% 39% 41% 60%
Nyckeltal kapitalforvaltning

Totalavkastning 4,3% 4,1% 9,2% -0,9% 3,2%
Ovriga nyckeltal

Kapitalbas 232 161 137 78 53
Solvenskrav 117 102 88 58 20
Konsolideringskapital 232 201 137 78 53
Konsolideringsgrad 128% 123% 109% 84% 136%
Definitioner av nyckeltal

Skadeprocent Forsakringsersattningar f e r i férhallande till premieintékter fe r

Driftkostnadsprocent Driftskostnader i férsakringsrorelsen i forhallande till premieintakter f e r uttryckt i procent

Totalkostnadsprocent Skade- och driftskostnader i forsakringsrorelsen i forhallande till premieintakten

Omkostnadsprocent Summan av driftskostnader i férsakringsrorelsen och skaderegleringskostnader i forhéllande till premieintékten f e r

Totalavkastning Totalavkastningen for genomsnittliga placeringstillgangar ar lika med marknadsvardesforandringen pé tillgdngarna plus direktavkastningen

Kapitalbas Redovisat eget kapital efter foreslagen utdelning minus immateriella tillgangar, plus obeskattade reserver, forlagsldn och uppskjuten skatteskuld

Solvenskrav Det l4gsta tillatna kapital som kravs for verksamheten fran ett myndighetsperspektiv

Konsolideringskapital
Konsolideringsgrad
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RESULTATRAKNING

KSEK Not 2011 2010
Teknisk redovisning av forsakringsrorelse
Premigintakter, fe r
Premieinkomst (fore avgiven aterférsékring) 5 181 092 163 810
Premier fér avgiven aterforsékring -760 -572
Férandring i avséttning for ej intjanade premier -11 261 -15 441
Aterforsakrares andel av forandring i avsattning for ej intjanade premier - -
169 071 147797
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 6 4305 2863
Ovriga tekniska intakter - -
Forsakringsersattningar, fe r 7
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsikring -45 472 -27 055
Aterforsakrares andel 480 -
Férandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -517 2538
Avterforsakrares andel - -326
-45 509 -24 843
Driftskostnader 8 -44 044 -49 675
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 83823 76 142
Icke-teknisk redovisning
Kapitalforvaltningens resultat
Kapitalavkastning, intakter 9 11225 11031
Kapitalavkastning, kostnader 10 -815 -728
Orealiserat resultat pa placeringstillgdngar 11 -1175 2128
9235 12431
Kapitalavkastning éverford till forsékringsrorelsen -4 305 -2863
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 88 753 85710
Resultat fore skatt 88 753 85710
Skatt 12 -19 866 -18 293
Arets resultat 68 887 67 417

Fer=For egen rakning
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

KSEK 2011 2010
Periodens resultat 68 887 67417
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser p& utlandska verksamheter -391 -1685
Omvérdering av finansiella tillga som kan séljas 2840 -1517
Vardeforandringar pa finansiella ti som kan séljas dverforda till result: ing -336 -612
2113 -3814
71000 63603

Summa totalresultat for perioden
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BALANSRAKNING PER 31 DECEMBER

KSEK Not 2011 2010
Tillgngar
Placeringstillgdngar
Obligationer och andra réntebarande vérdepapper 13 263414 257 800
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar
Auvsittning for ej intjanade premier och kvardréjande risker - -
Avséttning for oreglerade skador - 0
- 0
Fordringar
Fordringar avseende direkt férsakring 14 4516 9 660
Fordringar avseende aterforsakring - 118
Ovriga fordringar 15 40 858 26 479
45374 36 257
Andra tillgdngar
Kassa och bank 45 365 3660
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna réntei 4038 4940
Summa tillgdngar 358 191 302 656
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 1000 1000
Reservfond 41 965 -
QOverkursfond - 41 965
Fond for verkligt varde 1327 -1177
Balanserat resultat 118 352 91326
Arets resultat 68 887 67 417
231531 200531
Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterforsakring)
Auvséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 81593 70359
Avséttning for oreglerade skador 16 8492 7836
90 085 78 195
Skulder
Skulder avseende direkt forsékring 17 16 303 5182
Skulder avseende aterforsakring 618 -
Qvriga skulder 18 19 654 18 746
36 575 23928
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 0 2
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 358 191 302 656
Poster inom linjen
Tillgngar som omfattas av forsakringstagarnas formansratt 19 154 516 134 507
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KASSAFLODESANALYS

KSEK 2011 2010

Kassaflgde fran forsakringsverksamheten

Premiefloden, direktforsakring 183 415 161 039
Skadeutbetalningar, direktférsakring -45 238 -26 794
Aterforsakring -168 -1655
Omkostnader -43 735 -48 604
94 274 83 986

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Lopande intékter / avkastning, direkt 10 825 8655
Nettoinvestering i placeringstillga -4093 -71 862
6732 -63 207
Kassaflgde fran évrig verksamhet o -58 582 -37722
Arets kassaflode 42424 -16 943

Kassa och bank

Kassa och bank vid arets bérjan 3660 22310
Effekter fran valutakursfordndringar -719 -1707
Arets kassaflode 42 424 -16 943
Kassa och bank vid periodens utgang 45 365 3660

9 | posten Kassaflode frén dvrig verksamhet ingdr framst betalda skatter med -17 786 KSEK (-9 463), utdelning med -40 000 KSEK (-) samt éverforing av egna bankmedel med -815 KSEK (-23 814) till den nordiska cashpoolen

Forutom de bankkonton som ingar i den nordiska cashpoolen, och fér vilken moderbolaget If Skadeforsékring Holding AB (publ) &r huvudkontohavare, finns bankmedel éverforda till kapitalforvaltningen som inte investerats i
placeringstillgéngar. Vidare har den norska filialen i If Livforsakring AB ett eget konto med Nordea. Vid arsskiftet uppgick tillgodohavandena pé& dessa konton till 44 276 KSEK respektive 1 089 KSEK. Fordran pa den nordiska
cashpoolen uppgick vid &rsskiftet till 40 858 KSEK (26 479).
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Reservfond/  Fond for verkligt Summa

Aktiekapital Overkursfond vérde Balanserad vinst Avrets resultat Eget kapital

Eget kapital vid ingdngen av 2010 1000 41 965 952 93011 - 136 928

Totalresultat 2010 - - -2129 -1685 67417 63 603
Eget kapital vid slutet

av 2010 1000 41 965 -1177 158 743 - 200531

Eget kapital vid ingdngen av 2011 1000 41 965 -1177 158 743 - 200531

Totalresultat 2011 - - 2504 -391 68 887 71000

Utdelning till aktiedgaren - - - -40 000 - -40 000
Eget kapital vid slutet

av 2011 1000 41 965 1327 118 352 68 887 231531

Aktiekapitalet utgors av 10.000 aktier med nominellt véarde 100 kr.
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NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen for If Livforsakring AB har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om
arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS 2008:26). | enlighet med Finansinspektionens allmanna rad tillimpas godkanda internationella redovisningsstandarder och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer i den man dessa inte strider mot lag eller annan férfattning eller namnda foreskrifter och allménna rad.

Publicerade internationella redovisningsstandarder som annu inte tratt i kraft beddms i nuléget inte fa nagra vasentliga effekter pa foretagets rapportering nar de borjar tillampas.
Omrakning av utlandska filialer

Vid upprattandet av &rsredovisningen har den norska filialen tagits in enligt sédana principer som anvénds vid koncernredovisning. Detta innebdr att resultatrakningen i norska kronor
omréknas till svenska kronor med anvandandet av genomsnittskursen for den period i vilken posten uppstatt och att balansrakningen omraknas till balansdagskursen. Uppkomna
omrakningsdifferenser redovisas i dvrigt totalresultat.

Klassificering och vardering av placeringstillgangar

Aktier och andelar liksom obligationer och andra rantebarande vardepapper klassificeras och varderas till verkligt varde och - som huvudregel - med véardeforandringar redovisade direkt i
ovrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten. Fér placeringstillgangar anskaffade fore utgdngen av r 2008 har dock tillimpats en tidigare klassificering med nyttjande av verkligt
vardealternativet i IAS 39 och med samtliga virdefrandringar (saval realiserade som orealiserade) redovisade i resultatrdkningen. Placeringstillgangar i utlandsk valuta vérderas till
balansdagens kurs. Uppkomna valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen som valutaresultat.

Fordringar

Fordringar redovisas till det belopp som forvéantas inflyta.

Forsakringstekniska avsattningar

Avséttning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker

Avsattningen for €] intjanade premier &r beraknad pro rata temporis, dvs. for varje enskild risk har den icke intjanade delen beraknats linjart vid rakenskapsérets utgang. Avsattning for
kvardrojande risker gérs nar sa erfordras.

Avsattning for oreglerade skador

Avsittning sker for kdnda ej slutreglerade skador, fér annu ej anmélda skador enligt tidigare ars erfarenhet (IBNR-avsittning) samt for beraknade framtida skadebehandlingskostnader
avseende intréffade skador.

Premieintékter

Den ersattning som bolaget erhaller fran forsakringstagaren for att acceptera dverféring av forsékringsrisk kallas premieinkomst. Som premieintékt redovisas den del av premieinkomsten som
&r hanforlig till redovisningsperioden.

Forsakringsersattningar

De totala forsékringserséttningarna for redovisningsperioden omfattar dels under perioden utbetalda forsakringsersattningar, dels forandringar i avséttningar for oreglerade skador.

Driftskostnader

Alla administrativa tjénster kdps fran If Skadeforsakring AB (publ). Baserat p& den ersattning som erldggs till If Skadeférsakring redovisas driftskostnaderna funktionsuppdelade som
anskaffningskostnader eller som administrationskostnader. N&gon allokering av erlagd ersattning till skadereglering eller till finansverksamheten sker inte.

Bolagets anskaffningskostnader bestar i sin helhet av erséttning till ett systerbolag i If-koncernen. Erlagd ersattning bedéms inte vara av vésentligt varde for den bedrivna rérelsen under
kommande &r. Mot denna bakgrund gérs inte nagon aktivering av anskaffningskostnaderna, utan erlagd erséttning kostnadsférs omedelbart.

Kapitalavkastning

Kapitalavkastningen inkluderar dels direktavkastning, sdsom rénteintékter och utdelningar pa aktieinnehav, dels realiserade vérdeférandringar pd samtliga placeringsillgdngar. Se dock ovan
betraffande placeringstillgdngar anskaffade fére utgdngen av ar 2008. Vidare ingdr alla effekter av forandrade valutakurser utom sédana som uppstér pa grund av omrakning av utlindska
filialer.

En del av kapitalavkastningen fors dver fran kapitalforvaltningens resultat till tekniskt resultat for forsakringsrérelsen baserat pa nettot av forsakringsrérelsens genomsnittliga
forsakringstekniska avsattningar och utestiende nettofordringar.

Not 2 VVasentliga dvervéganden

Vid upprattandet av finansiella rapporter forutsatts att styrelsen och foretagsledningen gor bedémningar och antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Bedomningarna och antagandena &r bl.a. baserade pa historiska erfarenheter och kunskaper om forsakringsbranschen. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa bedémningar.

Bedémningar gjorda av styrelsen och foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna for rakenskapséret 2011 samt bedémningar
som kan medfora vésentliga justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter kommenteras nedan.

Vérdering av placeringstillgangar

If har valt att tillampa en klassificering enligt IAS 39 som innebér att samtliga finansiella placeringstillgdngar varderas till verkligt varde. D& varderingen av tillgangarna i allt vasentligt
grundas pa observerbara marknadsnoteringar &r det bolagets bedémning att denna redovisning utgér en bra presentation av bolagets innehav av placeringstillgéngar. Risker i
placeringstillgdngarna kommenteras vidare i not 3.

Forsakringstekniska avsattningar

Auvsittningen for oreglerade skador ska técka de forvantade framtida utbetalningarna fér samtliga intraffade skador, inklusive de skador som &nnu inte rapporterats till If, sa kallad IBNR-
avsattning. Avsattningsrisk kommenteras vidare i not 3.

Auvsittningen for e] intjanade premier och kvardréjande risker avser att tacka den forvéantade skade- och driftskostnaden under den aterstaende I6ptiden pa ingdngna forsakringskontrakt.
Avsittningen beraknas for de flesta produkter strikt tidsproportionellt. Om premienivén bedoms vara otillracklig for att tacka de forvantade skade- och driftskostnaderna, forstarks de med ett
tillagg for kvardréjande risker. Denna beddmning innefattar bl.a. uppskattningar av framtida skadefrekvens och andra faktorer som paverkar behovet av nivtillagg. Aven denna
avsattningsrisk kommenteras i not 3.
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Not 3 Risker och riskhantering

Oversikt av If Livforsakrings mest centrala risker

Karnan i bolagets verksamhet utgérs av overforing av risk fran forsakringstagarna till forsakringsgivaren. If erhaller premier fran ett stort antal forsékringstagare och forbinder sig att ersatta
dem om forsékrade handelser intraffar. Rorelseresultatet beror bade pa det forsakringstekniska resultatet och pa avkastningen pa placeringstillgdngarna. | syfte att generera vinst accepterar If
Livforsakring AB affars-, forsakrings-, marknads- och kreditrisker. Till foljd av detta ar If Livforsakring AB &ven exponerat mot likviditetsrisker och operativa risker.

Riskhantering

If Livforsakring AB anser att sund riskhantering ar en avgérande konkurrensfordel. Riskmedvetenhet och god riskhantering okar vérdet sett utifran olika intressenters perspektiv. Att hantera
risker inkluderar alla aktiviteter som syftar till att identifiera, mata, bedoma, hantera, Gvervaka och kontrollera risker i verksamheten, saval som att begrénsa riskexponeringen.

If Livférsakring ABs syfte med riskhanteringen ar att sédkerstalla att tillrdcklig avkastning uppnas for de risker som tas i alla affarsbeslut. Samtliga risker tas med i avvégningen mellan risk och
avkastning, samt i prissattningsbeslut.

Malsattningen med riskhanteringen &r att sakerstélla att If Livforsakring AB har tillréckligt med kapital i forhallande till verksamhetens risker och att begransa fluktuationer i det finansiella
resultatet. For att uppna detta maste alla risker identifieras och foljas upp pé ett andamalsenligt satt.

Den accepterade risknivan faststalls baserat pa tillgangligt kapital och den valda risktoleransen. Riskhanteringsaktiviteter genomférs i affirsomradena som en del i det dagliga arbetet.
Riskerna begransas genom limiter faststallda av styrelsen och som delegeras ut i organisationen. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for riskhanteringsprocessen och ar hogsta beslutande
organ. Styrelsen sakerstaller att riskerna hanteras och foljs upp pa ett tillfredsstallande satt, samt granskar riskrapporter och godkanner riskhanteringsplaner.

Figur 1 — Ramverk for riskhantering

IRCC

Risk Control - koordinerar, sammanstiller och analyserar

Sub-kommitéer

experter, i mvestmets
Forsikrings- Marknads-  ALM- Kredit-  Likviditets- Operationell  Ovriga
risk risk risk risk risk risk risker

Styrelsen ar gemensam for samtliga bolag i If-koncernen

VD é&r ansvarig for bolagets samlade riskhantering och riskkontroll. If Risk Control Committee (IRCC) stoder den verkstéllande direktdren och styrelsen i deras ansvar for
riskhanteringsprocessen. IRCC &r en koncerngemensam kommitté som foljer upp rapporter fran relevanta kommittéer, affirsomraden, expert- och specialistfunktioner samt riskexponeringen i
forhéllande till limiter faststallda av styrelsen. Risk Control-avdelningen ar den funktion som ansvarar for att pd Chief Risk Officers vagnar koordinera och analysera riskhanteringsarbetet som
rapporteras till IRCC. If Livforsékring AB har ingen anstélld i bolaget och kdper dérfor tjanster av If Skadeforsakring AB (publ) vad géller riskhanteringsprocessen. If Livférsakring AB har
aven outsourcat hanteringen av sina placeringstillgangar till kapitalférvaltningsfunktionen pa If Skadeforsakring AB (publ). Tjanster for Idpande hantering av bolagets placeringstillgangar
hanteras dédrmed av Investment Operations.

De olika riskhanteringskommitteer som rapporterar till IRCC ar:
- Underwriting Committee (UWC) ansvarar for att upprétthalla Underwriting Policy samt for rapportering av alla storre avvikelser fran policyn

- Investment Control Committee (ICC) ansvarar for att organisera och kontrollera kapitalforvaltningen i syfte att sakerstalla att de i Investment Policy (placeringsriktlinjerna) faststallda
principerna och limiterna foljs, samt att rapportera avvikelser fran policyn

- Actuarial Committee (AC) dvervakar de forsakringstekniska avsattningarna och berdkningarna samt rapporterar avsattningsrisken

- Reinsurance Committee (RC) ansvarar for att godkénna och rapportera avvikelser fran Reinsurance Policy och Reinsurance Security Policy

- Reinsurance Security Committee (RSC) ansvarar for att godkanna och rapportera avvikelser fran Reinsurance Security Policy

- Operational Risk Committee (ORC) ska sammanstlla ett antal riktlinjer gallande operativ risk, ge rekommendationer i dessa fragor och Gvervaka avvikelser fran relevanta policies. Dartill
ansvarar kommittén for uppféljning av de operativa risker som identifierats i sjalvutvarderingsprocessen.

- Ethics Committee ansvarar for att uppratthalla Ethic Policy samt andra policies som behandlar vardering och upptradande

- Compliance Committee &r ett radgivande forum for If Chief Compliance Officer, som ar ansvarig for att koordinera juridisk regelefterlevnad inom If
Risker i forsakringsverksamheten

Forsakringsrisk kan delas upp i teckningsrisk och avséttningsrisk. Bolaget tecknar enbart ettariga dodsfallsforsakringar och teckningsrisken bestdr i att antaganden om dédlighet i
forsakringspremien satts for 1agt i forhallande till den faktiska dodligheten. Teckningsrisken bedéms dock vara férhallandevis 1ag som foljd av att forsakringsavtalen har kort kontraktstid. D&
majoriteten av den risk som tecknas harror fran individuell férsakring, anses inte heller den kumulativa risken vara hog. En starkt vaxande andel av portfoljen utgérs dock av frivillig och
kollektiv grupplivforsakring, dar koncentrationsrisker lattare kan uppsta. Genom ett val avvégt aterforsakringsprogram med If Skadeforsakring AB (publ) har dessa risker reducerats
effektivt.

Auvsittningsrisken, det vill siga risken att skadereserverna ar otillrackliga, ar likaledes den 1ag som foljd av den korta tid som fortloper fran dodsfall tills det anméls och blir kant fér bolaget.
Den storsta osakerheten bedéms andé hanfora sig till IBNR, mot bakgrund av de slumpvariationer som uppstar i en begransade mangd intraffade dodsfall. Eftersom skadeutbetalningar i regel
sker kort tid efter anmalan i form av engangsbelopp utgér framtida inflation ingen osékerhetsfaktor.

Den storsta delen av premieinkomsten ar hanforlig till Norge med totalt 118 MSEK (65%) av bolagets totala premieinkomst pa 181 MSEK. Sverige har en total premieinkomst pa 49 MSEK (27%) och
Danmark har totalt 14 MSEK (8%).

Majoriteten av de forsakringstekniska avsattningarna (91%) utgors av reserv for &nnu ej intjanade premier. Ovriga 9 procent avser reserv for intraffade skador, med lika fordelning mellan kanda och okéanda
skador. Bruttoavséttningarna fordelar sig mellan landerna pa foljande satt; Norge (68%), Danmark (7%) samt Sverige (25%). En mindre andel av den svenska reserven (27%) harror sig fran
grupplivforsakring.

Under &r 2011 steg avséttningarna med totalt 15 procent jamfort med aret innan vilket ar ndgot hogre an volymtillvéxten, framforallt beroende pé sasongsvariationer i fornyelsen och
tariffjusteringar i Danmark.
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Katastrofrisk

Katastrofrisk omfattar risken for stora dodstal i sasmband med en stor olycka i form av till exempel en naturkatastrof eller i samband med en pandemi. For att mildra resultateffekterna av en
stor olycka, s har If Livférsakring AB éterforsakringsavtal med If Skadeforsakring AB (publ). | tilligg s& omfattas If Livforsakring AB dven av If koncernens externa &terforsakringsprogram.
Eventuella pandemier &r ddremot inte aterforsakrade, da sddana avtal inte finns att tillga pa aterforsakringsmarknaden.

Risker i placeringstillgangarna

Genom att If Livforsakring AB placerar forsakringspremierna i olika placeringstillgangar, exponerar man sig for olika finansiella risker, sisom marknadsrisk, kreditrisk och likviditetsrisk.

Tabell 1 — Virdering av finansiella tillgangar och skulder i virderingsnivder

31 december 2011 31 december 2010
MSEK Totalt verkligt Totalt  verkligt
Nivdl  Niva2 vérde Niva 1 Niva 2 vérde
Finansiella tillgngar som If valt att véardera till verkligt vérde via resultatrakningen
Obligationer och andra réntebarande vérdepapper - - - 15 37 52
- - - 15 37 52
Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i
ovrigt totalresultat
Obligationer och andra réntebarande vérdepapper 44 219 263 32 174 206
44 219 263 32 174 206
Summa placeringstillgangar till verkligt varde 44 219 263 47 211 258

Samtliga finansiella tillgangar i portféljen per den 31 december 2011 klassificeras som niva 1- och niva 2 tillgangar. Inga tillgangar som klassificeras som niva 3 tillgangar finns i portfoljen.

Nivé 1 — Finansiella tillgdngar och skulder med vérdering baserat pa noterade (ojusterade) priser pé aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder. En aktiv marknad ar dar man
normalt kan hitta noterade priser och flera transaktioner som ar enkelt och regelbundet tillgangliga. Tillgangar och skulder i den har kategorin omfattar framst statsgaranterade obligationer,
noterade derivat med daglig prissattning och noterade aktier.

Nivé 2 - Finansiella tillgdngar och skulder med verkliga virden som stods av modellvardering dér all vasentlig data per balansdag &r observerbar, antingen direkt eller indirekt. For
modellvarderade instrument med observerbar indata uppdateras marknadsréntor och underliggande priser dagligen eller mer beroende pa situationen pa den aktuella marknaden. Kategorin
omfattar de flesta rantebarande tillgdngarna, t ex foretagsobligationer, kommunobligationer, de flesta OTC derivat, standardiserade derivat och FX derivat.

Niva 3 - Finansiella tillgdngar och skulder som handlas pa en illikvid marknad, med icke observerbara priser eller indikationer pa handelsnivéer utan ndgon faktisk handel. Modellvarderingar
som baseras pé icke-observerbar marknadsdata som ar betydande for det totala verkliga vérdet. Niva 3 omfattar onoterade aktier, fastigheter, vissa htgavkastande tillgangar och vissa
tillgangar med lag kreditvardighet och osékra fordringar.

Marknadsrisk
Marknadsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam forandring i den finansiella stallningen som orsakas direkt eller indirekt av fluktuationer i marknadspriser pa tillgdngar och skulder.

Forluster i placeringsportféljen kan uppkomma pa grund av ogynnsamma forandringar i nivan av eller volatilitet pa réntor, aktiepriser, valutor, révaror och fastigheter.

Malet med placeringsverksamheten i If Livforsakring AB &r att uppnd hogsta méjliga avkastning med en godtagbar riskniva, samt att séakerstélla att If Livforsakring AB, under alla
omsténdigheter, har en solvens som dverstiger den av myndigheter faststéllda solvensgraden. Strukturen pé placeringstillgangarna skall félja myndigheternas riktlinjer och de skall tacka
bolagets forsékringstekniska avsattningar.

Tabell 2 - Kénslighetsanalys av de finansiella tillgdngarnas och skuldernas verkliga varde

MSEK 2011 Rénteniva 2010 Rénteniva
1%-enhet parallell 1%-enhet 1%-enhet parallell 1%-enhet parallell
andring ned parallell andring andring ned andring upp
upp
Tillgdngar
Kortfristiga réantebérande tillgangar - - - -
Langfristiga réntebarande tillgangar 4 -4 5 -4

Ovriga finansiella tillgangar - - - -

Skulder - - - -

Total forandring i verkligt varde 4 -4 5 -4

De marknadsrisker som If Livforsakring AB &r exponerad for ar ranterisk och valutarisk.
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Rénterisk

Rénterisk avser osakerheten i vardet pa tillgangar och skulder, samt i ranteintakter och rantekostnader till foljd av forandringar i marknadsrantor. Nar marknadsrantorna gar upp minskar
vardet pa rantebdrande tillgangar och det har en direkt pdverkan pé bolagets eget kapital och intékter.

Enligt If Livforsakring ABs placeringsriktlinjer ska placeringstillgdngarnas sammansattning ta forsakringsforpliktelsernas natur betraffande rante- och inflationsrisk i beaktande. Rénterisken
begréansas genom limiter for durationen i rantekéansliga instrument. Enligt placeringsriktlinjerna matchas forsakringstekniska avsattningar med réntebéarande placeringar med motsvarande
duration och skillnaden i duration mellan tillgangar och skulder féljs upp fortlspande.

Durationen i rantebarande placeringar uppgick till 1,3 &r vid utgangen av ar 2011 (1,7 &r vid utgéngen av 2010). Durationen har delvis minskat till f6ljd av att de likvida medlen per den 31
december 2011 har 6kat jamfort med 2010.

Rénterisken, matt som effekten pa det orealiserade resultatet vid en 6kning av marknadsrantan med 1 procentenhet, uppgick per den 31 december 2011 till -4 MSEK (-4 MSEK vid utgangen
av 2010). Ranterisken begrénsas genom att satta en maximum grans for portfoljens duration.

Tabell 3- Duration och andel réntebarande tillgangar per instrumenttyp

MSEK 2011 2010

Bokfort véarde % Duration Bokfort varde % Duration
Skandinavien, statspapper/foretagsobligationer 253 80,8 1,6 254 95,5 17
Euro, statspapper/foretagsobligationer 15 4,7 0,3 8 31 04
Svenska indexlénkade langfristiga rantebérande tillgangar - - - - - -
Kortfristiga ranteb4rande tillgdngar 45 145 0,0 4 1,4 0,0

USA, statspapper/féretagsobligationer - - - - - -
Globalt, statspapper/féretagsobligationer - - - - - -

Totalt 313 100 13 266 100 17

Valutarisk

Valutarisk ar risken for forlust pd grund av férandringar i valutakurser. If Livforsakring AB tecknar forsakringar i skandinaviska valutor. Valutarisken minskas genom matchning av de
forsakringstekniska avsattningarna med placeringstillgdngar i motsvarande valutor.

Tabell 4 - Valutarisk per 31 december 2011

MSEK

Valuta NOK DKK
Nettoposition (SEK) 4 5
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2011 0 0
10% kursfall fér utlandska valutor mot SEK, 2010 0 0

Kreditrisk

Kreditrisk &r risken for forlust eller ogynnsam férandring i den finansiella stéllningen som fororsakas av fluktuationer i kreditvardigheten av emittenter av vardepapper, motparter och andra
géldenarer. Kreditrisker uppstar bade i kapitalférvaltning, forsakrings- och aterforsakringsverksamhet.

Kreditrisker i kapitalforvaltningen avser risken att ett land eller en foretagsemittent inte fullgér sina forpliktelser eller pa négot annat sétt forhindrar géldenérers aterbetalning av skulder,
speciellt avseende rantebérande instrument. Kreditrisken i kapitalférvaltningen kan delas in i emittent-, motparts- och spreadrisk. Emittentrisk har ofta anknytning till ett direkt innehav av
vardepapper, medan motpartsrisk hér samman med derivat. Den vésentliga skillnaden i riskhanseende ar att hela vardet av den réantebarande tillgangen riskeras vid emittentrisk medan det vid
motpartsrisk endast ar det aktuella marknadsvardet for derivatkontraktet som riskeras. Spreadrisk harror sig huvudsakligen frdn férdndringar i kreditspreaden mellan réntebarande tillgangar
som emitterats av banker och féretag och rantebarande tillgdngar som emitterats av stater.

Tabell 5 - Sektorfordelning av réntebarande tillgdngar

MSEK 2011 2010
% Bokfort vérde % Bokfort vérde

Finans, senior & sakerstallda 60 188 62 166
Stater 9 27 12 31
Kommuner 4 12 5 12
Energi 3 11 7 19
Transport 3 9 0 0
Basindustri 3 8 3 8
Ovrigt 18 58 11 30

100 313 100 266

Tabell 6 - Koncentration av marknads- och kreditrisk per enskilda motparter och tillgangsklasser

MSEK
Verkligt varde Sékerstallda Ovriga langfristiga Kortfristiga Totalt
obligationer réntebarande réntebarande tillgdngar
tillgéngar

Swedbank AB 51 - - 51
Citigroup - - 44 44
Landshypotek AB 25 - - 25
Nordea Bank AB 20 - 1 21
Skandinaviska Enskilda Banken AB 19 - - 19
Svenska Handelsbanken AB 19 - - 19
Oresundskonsortiet 18 - - 18
KFW banking group 15 - - 15
Lansforsakringar 14 - - 14
Kommuninvest 12 - - 12
De 10 storsta exponeringarna, totalt 193 - 45 238
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att ett forsakringsbolag inte har mojlighet att realisera placeringar och andra tillgangar for att fullgora sina finansiella forpliktelser da de forfaller till betalning.
Likviditetsrisk kan delas upp i refinansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk.

Likviditetsrisker hanteras av cash management funktionen, som &r ansvariga for likviditetsplanering. Likviditetsrisken begransas genom placeringar i likvida vardepapper inom likvida
marknader. Den tillgangliga likviditeten i de finansiella tillgdngarna, det vill siga den del av tillgangarna som kan omvandlas till kontanta medel vid ett specifikt tillfalle, analyseras och
rapporteras till IRCC kvartalsvis.

Tabell 7 - Kassafloden for finansiella tillgdngar och skulder och forsakringstekniska avsattningar (netto) per den 31 december

MSEK Bokfort varde Kassaflode
Bokfort Obestamd for- Auvtalsbaserad
varde fallotidpunkt forfallotidpunkt 2012 2013 2014 2015 2016 2017-2026
Finansiella tillgangar 349 0 349 55 54 81 95 43 -
Finansiella skulder -8 0 -8 -8 - - - - -
Forsakringstekniska avsattningar 90 0 90 90 - - - - -

Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forlust till fljd av fallerade interna processer och system, manskliga fel eller externa handelser. Operativ risk innefattar ocksa legal risk och risk som
avser foretagets anseende, men definitionen beaktar inte strategisk risk och affarsrisk. Operativ risk innefattar ocksa juridisk risk och risk som avser féretagets anseende, men definitionen
beaktar inte strategisk risk och affarsrisk. Operativa risker, till skillnad fran strategiska risker och affarsrisker, harstammar ofta fran enskilda handelser och darmed kan deras orsak harledas till
en specifik tidpunkt och ett specifikt tillfalle. Operational Risk Committee (ORC) sakerstaller kontinuiteten i hanteringen av operativa risker. ORC behandlar policies och rekommendationer
for hantering av operativa risker, samt kontinuitetsplaner, avvikelser fran policies och riktlinjer, uppfoljning av risker identifierade i sjalvutvarderingsprocessen (Operational Risk
Assessments, ORA), intraffade incidenter och andra rapporter avseende operativa risker.

Not 4 Redovisning av effekter av d&ndrade valutakurser

If Livforsakring AB tecknar forsakring i svenska, danska och norska kronor och kapitalférvaltningen sker i huvudsak i motsvarande valutor. Tillgangar och skulder i andra valutor dn svenska
kronor motsvarar darfor betydande belopp. Enligt Ifs valutapolicy skall valutariskerna begransas genom sérskilda sakringstransaktioner nar sa fordras. Koncernens valutapolicy anger limiter
for valutaexponeringen.

Genom det stora inslaget av utldndsk valuta i rorelsen paverkas redovisningen i svenska kronor lépande av effekter hanforliga till kursforandringar. | resultatrdkningen omraknas transaktioner
i utlandsk valuta med anvandandet av genomsnittskurs for ménaden nar transaktionen intraffade eller redovisades. | normalfallet féljer bokforingen av ett forsakringsavtal sin kontrakterade
valuta. Detta innebér att valutaeffekter som kan fa effekter pa en enskild resultatrad inte far ndgon materiell effekt pa det tekniska resultatet. Poster i balansrakningen faststallda i utlandsk
valuta omréknas till svenska kronor med anvandandet av balansdagskurs. Valutaexponeringen i balansrakningen kontrolleras framst genom den aktivitet som I6pande allokerar
valutafordelningen i koncernens placeringstillgdngar. Vid andra tillfdllen hanteras uppkomna exponeringar kostnadseffektivt genom anvandning av valutaterminer.

For 2011 redovisas i resultatrakningen ett nettovalutaresultat om -815 KSEK (-728). Valutaresultatet uppkommer dels genom omrékningar av balans- och resultatposter, dels fran
valutaderivat.

KSEK

Not 5 Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 2011 2010
Direkt forsakring, Sverige 49 158 41519
Direkt forsakring, 6vriga EES-lander 131934 122 291
Summa 181092 163810
Premier for individuell forsakring 160 016 145 345
Gruppforsakringspremier 21076 18 465
Summa 181092 163 810

Premieinkomsten hanfor sig i sin helhet till periodiska premier.

Not 6 Kapitalavkastning overférd frén finansrorelsen 2011 2010

Den overforda kapitalavkastningen har beraknats pa genomsnittliga forsakringstekniska avsattningar efter
avdrag for utestdende nettofordringar i forsakringsrorelsen. De rantesatser som anvands i berakningen
motsvarar for respektive valuta interbankrantor med en Ioptid ungefar motsvarande den for de
forsakringstekniska avséttningarna.

Kalkylréanta NOK 3,5% 3,0%

Kalkylrénta SEK 2,9% 1,4%
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Not 7 Forsakringsersattningar 2011 2010
Skadekostnader hanforliga till
&rets verksamhet Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Utbetalda forsékringsersattningar -39 916 - -39 916 -19 532 - -19 532
Férandring skadereserv for intraffade
och rapporterade skador -4 261 - -4 261 -3887 - -3887
Férandring skadereserv for intraffade
men ej rapporterade skador (IBNR) -3951 - -3951 -4 055 - -4 055
Skaderegleringskostnader -2 - -2 61 - 61
-48 130 - -48 130 -27 413 - -27 413
Skadekostnader hanférliga till
tidigare ars verksamhet Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Utbetalda forsakringsersattningar -5 556 480 -5 076 -7523 - -7523
Forandring skadereserv for intraffade
och rapporterade skador 3792 - 3792 7121 - 7121
Forandring skadereserv for intraffade
men ej rapporterade skador (IBNR) 3905 - 3905 3298 -326 2972
2141 480 2621 2896 -326 2570
Summa skadekostnader Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Utbetalda forsékringsersattningar -45 472 480 -44 992 -27 055 - -27 055
Férandring skadereserv for intraffade
och rapporterade skador -469 - -469 3234 - 3234
Férandring skadereserv for intraffade
men ej rapporterade skador (IBNR) -46 - -46 -757 -326 -1083
Skaderegleringskostnader -2 - -2 61 - 61
-45 989 480 -45 509 -24 517 -326 -24 843
Not 8 Driftskostnader 2011 2010
Anskaffningskostnader ¥ -16 368 -8 705
Administrationskostnader forsékring -27 700 -40 997
Provisioner avgiven terforsakring 24 27
Summa -44 044 -49 675

 Varav provisioner for direkt forsikring -16 368 MSEK (-8 705).

If Livforsikring AB har inga anstallda utan koper all administration och alla tjanster fran If Skadeforsakring AB (publ). Aven revisionsarvode ingér i administrationskostnaderna. Samtliga driftskostnader &r transaktioner

Skadeforsékring AB (publ).

med If

Not 9 Kapitalavkastning, intékter 2011 2010
Raénteintakter mm

Obligationer och andra réntebarande vérdepapper 9301 9571
varav med orealiserade véardeférandringar redovisade i resultatréakningen 653 3675
varav med orealiserade vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 8648 5896
Ovriga ranteintakter 170 175
Ovriga rénteintakter, koncernbolag 538 59
Realisationsvinster, netto

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 1216 1135
varav med orealiserade vardeférandringar redovisade i resultatrakningen 881 523
varav med orealiserade véardeférandringar redovisade i dvrigt totalresultat 335 612
Derivat - 91
Summa 11225 11031
Not 10 Kapitalavkastning, kostnader 2011 2010
Valutakursforluster, netto -815 -728
Summa -815 -728
Not 11 Orealiserade vinster och forluster pa placeringstillgdngar redovisade i resultatrakningen 2011 2010
Obligationer och andra rantebarande véardepapper -1175 2128
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Not 12 Skatt 2011 2010

Aktuell skatt -19 866 -18 293
Uppskjuten skatt - -
Summa -19 866 -18 293

Aktuell skatt, specificering:

Avkastningsskatt i svenska enheter -155 -144
Inkomstskatt i svenska enheter -1735 -1831
Inkomstskatt i utléndska enheter -17974 -15 775
Aktuell skatt avseende tidigare &r -2 -543
Summa -19 866 -18 293

Skillnad mellan redovisad skatt och skatt baserad pa gallande svensk inkomstskattesats:

Resultat fore skatt 88 753 85710
Skatt enligt gallande 26,3% -23342 -22542
Valutarelaterade -42 131
Skillnad mellan avkastningsskatt och inkomstskatt i svenska enheter 4609 5627
Andra i utlandska enheter -1089 -966
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -2 -543
Redovisad skatt -19 866 -18 293

Bolaget betalar avkastningsskatt och inkomstskatt i Sverige. Den norska filialen betalar inkomstskatt.

Not 13 Obligationer och andra réntebarande vardepapper

Anskaffningsvarde Verkligt varde
2011 2010 2011 2010
Finansiella tillgéngar som If valt att vardera till
verkligt varde via resultatrakningen
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper - 51192 - 52371

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde med
vardeforandringar redovisade i dvrigt totaltresultat

Obligationer och andra réntebarande vardepapper 262 087 206 607 263414 205 429
Totalt marknadsvarderade placeringstillgdngar 262 087 257799 263414 257 800
2011 2010

Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verkligt
Noterade véardepapper varde vérde varde varde
Svenska staten 8241 8270 53 959 54 256
Svenska bostadsforetag 98 943 101 843 95 968 95 645
Svenska banker 18 047 18452 18258 17998
Svenska finansforetag 31964 33068 - -
Ovriga utlandska emittenter 104 892 101 781 89 614 89 901
Summa 262 087 263 414 257799 257 800
Not 14 Fordringar hos forsakringstagare 2011 2010
Fordringar hos férsakringstagare 4516 9 660
Not 15 Ovriga fordringar 2011 2010
Qvriga fordringar 40 858 26 479

If Skadeférsakring Holding AB (publ) &r huvudkontoinnehavare i en koncernkontostruktur som omfattar alla transaktionskonton i If Livs férsakringsverksamhet. Posten ¢vriga fordringar r i sin helhet en fordran pd moderbolaget
avseende detta samarbete.

Not 16 Forsékringstekniska avsattningar for oreglerade skador (fsre avgiven aterforsikring) 2011 2010
Intraffade och rapporterade skador 4442 3829
Intréffade, men ej rapporterade skador 3968 3930
Skadebehandlingsreserv 82 7
8492 7836

Foérandring under perioden 2011 2010
Auvséttning for Avséttning for

oreglerade skador oreglerade skador

Ingdende balans 7836 10 587
Forandring i avséttning 517 -2538
Omrékningsdifferens 139 -213
Utgéende balans 8492 7836

If Livforsakring AB &r ett relativt nystartat bolag med kraftigt véaxande premievolym, vilket innebér att skadeunderlaget ar otillrackligt for att kunna gora en tillforlitlig statistisk
analys. Tiden frén det att en skada intréffar tills den rapporteras har schablonmassigt uppskattats till en manad och IBNR-berakningen baseras pa den senaste manadens
uppskattade riskpremie.
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Not 17 Skulder avseende direkt forsakring 2011 2010
Skulder till forsakringstagare 16 303 5182
Not 18 Ovriga skulder 2011 2010
19 654 17786
Ovriga koncerninterna skulder - 960
19 654 18746
Not 19 Poster inom linjen 2011 2010
Tillgangar som omfattas av forsakringstagarnas formansrétt
Foljande tillgéngar &r registerférda for skuldtéckning av forsakringstekniska avséttningar. | héndelse av obestand har férsékringstagarna formansratt i de registerférda
tillgangarna. Under rorelsens géng har If ratt att fora tillgdngar in och ut ur registret s& lange som samtliga forsékringsataganden ar skuldtackta enligt forsakringsrorelselagen.
Riskfria obligationer 86 952 75 860
Ovriga obligationer 67 564 58 647
154 516 134507
Forsakringstekniska avsattningar, netto 90 085 78 195
Overskott av registerférda tillgangar 64 431 56 312
154 516 134507

Not 20 Information om nérstaende

Relationer med If

If Livforsakring AB bedriver hela sin verksamhet genom If Skadeférsakring AB (publ). Kostnaden for detta avtal regleras sedan bolagets start genom att If Livforsékring betalar en procentuellt beriknad kostnad baserad pa nytecknade
respektive férnyade forsékringar. If Livforsakrings kostnader for dessa tjénster uppgér till 44 MSEK (50 MSEK). Bolaget tecknar dven aterforsakring med If Skadeforsékring AB (publ).

If-koncernens inkép av datatjanster och dataproduktion sker genom If Livforsakrings systerbolag If IT Services A/S som har uppféljnings- och administrationsansvar for IT-driften mot leverantdr/avtal. Inga IT-kostnader debiteras direkt

till If Livforsakring.

Relationer med Sampo

If Livforsakring AB ingar genom sitt moderbolag If Skadeforsakring Holding AB (publ) i Sampo-koncernen. Med nérstaende avses samtliga bolag i denna koncern.

| de nordiska landerna har systerbolaget If IT Services A/S ingétt avtal med Sampo och dotterbolag till Sampo som reglerar gemensam administration/upphandling av datatjénster och datafrvaring samt samférvaltning av vissa

gemensamma system.

Sampos kapitalforvaltningsenhet hanterar samtliga placeringstillgéngar i If Livférsakrings portfélj. Inga kostnader debiteras direkt till If Livforsakring AB.

Relationer med Nordea

Nordea ér ett intresseforetag till Sampo och ett narstiende foretag till If. Nordea &r Ifs bankpartner i Sverige, Norge och Danmark och avtal har ingtts om forvaltning av bankkonton och dértill knutna tjénster. Inom kapitalférvaltningen

sker placeringar i obligationer utgivna av bolag inom Nordeakoncernen samt att Nordea ingar bland de marknadsaktorer som anvéands fér kop och sélj av vardepapper generellt.

If Livférsékring AB ingar i den nordiska cash-pool for vilken moderboalget If Skadeforsakring Holding AB ar huvudkontohavare. Frutom de bankkonton som ingér i den nordiska cashpoolen, och for vilken moderbolaget If
Skadeforsakring Holding AB &r kontohavare, har den norska filialen i If Livforsakring AB ett eget konto med Nordea i Norden. Vid drsskiftet uppgick tillgodohavandet pa kontot till 1 MSEK.

If Livférsékring AB innehar obligationer utgivna av bolag i Nordeakoncernen som vid drets slut uppgick till 20 MSEK.
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Not 21 Resultatanalys per forsakringsgren 2011, KSEK

Direkt forsékring svenska risker,

Direkt forsakring utlandska risker,

Summa direkt forsakring,

Individuell Grupp - och Individuell Grupp - och Individuell
Grupp - och tjanstegruppliv livférsakring tjanstegruppliv livforsakring tjanstegruppliv livforsakring
Premieintakter fe r 19629 25165 - 124 277 19629 149 442
Kapitalavkastning 6verford fran
finansrérelsen 319 639 - 3347 319 3986
Ovriga tekniska intékter fer - - - - - -
Férsakringsersattningar f e r -14 109 -6 934 - -24 466 -14 109 -31 400
Driftskostnader -2137 -9 726 - -32181 -2137 -41 907
Forsakringsrorelsens resultat 3702 9144 - 70977 3702 80121
Avvecklingsresultat 2011 132 526 - 1963 132 2489
Auvsittning for ej intjanade premier
och kvardréjande risker 3206 14 704 - 63 683 3206 78387
Auvsittning for oreglerade skador, brutto 2843 1906 - 3743 2843 5649
Forsakringstekniska avsattningar,
fore avgiven aterforsakring 6 049 16 610 - 67 426 6049 84 036
Auvsittning for ej intjanade premier
och kvardréjande risker, avgivet - - - - - -
Auvsittning for oreglerade skador, avgivet - - - - - -
Summa aterforsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar - - - - - -
Tillaggsuppgifter till resultatanalysen
Direkt forsakring svenska risker, Direkt forsakring utlandska risker, Summa direkt forsakring,
Individuell Grupp - och Individuell Grupp - och Individuell

Grupp - och tjanstegruppliv
Premigintakter fe r

livforsakring

tjanstegruppliv

livforsakring

tjanstegruppliv

livforsakring

Premieinkomst fére avgiven &terférsakring 21076 28 082 - 131934 21076 160 016
Premier for avgiven &terforsakring n -37 -275 - -448 -37 -723
Forandring i premiereserv -1410 -2 642 - -7.209 -1410 -9851
Aterforsakrares andel férandring i premiereserv - - - - - -
Summa 19629 25 165 - 124 277 19 629 149 442
Forsakringsersattningar, fe r
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -12 876 -6 657 - -25939 -12 876 -32 596
Aterforsakrares andel 480 - - - 480 -
Férandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -1713 =277 - 1473 -1713 1196
Aterftrsakrares andel - - B B ,
Summa -14 109 -6 934 - -24 466 -14 109 -31 400

9 All avgiven terforsakring sker till If Skadeférsakring AB (publ).
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Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstammans forfogande star enligt balansrakningen 187 239 KSEK, varav arets vinst 68 887 KSEK.

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att 187 239 KSEK balanseras i ny rékning.

Stockholm den 2 mars 2012

Dag Rehme Knut Arne Alsaker
Styrelseordférande Styrelseledamot

Bodil HTC Schnitler
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 2 mars 2012

Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor

Avrsredovisning 2011
If Livforsakring AB
Org nr 516406-0252

Katarina Mohlin
Styrelseledamot
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Revisionsberittelse
Till arsstamman i If Livforsakring AB, org.nr. 516406-0252

Rapport om arsredovisningen
Vi har reviderat arsredovisningen for If Livforsakring AB for ar 2011.

Styrelsens och verkstiéllande ktérens ansvar for Grsr

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i férsék-ringsféretag och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer ar nddvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att
vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sékerhet att &rsredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma
riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur bolaget uppréttar arsredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma granskningsatgérder som ar andamélsenliga med hansyn till omstédndigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering av &ndamals-enligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvéardering av den Gvergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i forsdkringsforetag och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av If Livférsdkring AB:s finansiella
stélining per den 31 december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafléden fér aret enligt lagen om arsredovisning i férsikringsforetag. Férvaltnings-beréattelsen ar férenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att &rsstimman faststéller resultatrak-ningen och balansrékningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
UtGver var revision av arsredovisningen har vi dven reviderat forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for If Livforsakring
AB for &r 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér forvaltningen enligt
aktiebolagslagen och forsékringsrérelselagen.

Revisorns ansvar
Vart ansvar &dr att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, atgérder och férhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat sétt har handlat i strid med
aktie-bolagslagen, férsakringsrorelselagen, lagen om arsredo-visning i férsakringsféretag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Stockholm den 2 mars 2012
Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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