If Skadeforsikring Holding AB (publ)
Org, nr. 556241-7559

Delérsrapport

Januari-juni 2015

If ér det ledande skadeforsikringsbolaget i Novden med forsdkringsverksamhet som dven omfattar de baltiska ldnderna och
Ryssland. If Skadeforsikring Holding AB (publ) dr moderbolag for skadeforsdikringsverksamheten och har sitt sdte i Stockholm,
Sverige. Den operativa verksamheten bedrivs via dotterbolag och dess filialer i de nordiska och baltiska linderna samt i Ryssland.
If omsatte 42 miljarder kronor 2014 och har cirka 6 200 anstdllda.

Agarforhillande
If Skadeforsikring Holding AB (publ) 4gs till 100 procent av Sampo Abp, Finland.

Koncernresultat

Periodens resultat efier skatt uppgick till 3 386 MSEK (3 443). Forstkringsrorelsens tekniska resultat 6kade och uppgick till 2 797
MSEK (2 563). Totalkostnadsprocenten forbittrades jamfort med motsvarande period foregiende &r och uppgick till 85,0 procent
(88,3). Kapitalavkastningen beriknad med full marknadsvérdering uppgick till 2 253 MSEK (3 288) motsvarande 2,1 procent (3,1).

Premier
Bruttopremieinkomsten uppgick till 25 784 MSEK (25 194). Foréndringen &r i sin helhet hiinforlig till valutaeffekter.

Skadeutfall
Forsikringsersittningar for egen rikning uppgick for perioden till 15 356 MSEK (14 272). Jimfort med motsvarande period
foregaende ar har framfor allt en sénkning av diskonteringsréntan i Finland haft en negativ inverkan. Ddrmed har riskprocenten

forsdmrats och uppgick till 69,7 procent (65,7).

Kostnader
Driftskostnader i forsikringsrorelsen uppgick till 1 959 MSEK (3 335) for rets forsta halvér och omkostnadsprocenten uppgick till

15,4 procent (22,6). Kostnaderna har paverkats av en beslutad #ndring av de norska tjinstepensionerna som reducerat periodens
redovisade drifiskostnader med 1456 MSEK. Justerat for valutaeffekter och denna engéngseffekt redovisar periodens
driftskostnader en kning med 1,0 procent jimfort med motsvarande period foregaende 4r.

Posten Ovriga drifiskostnader inkluderar en bokforingsteknisk nedskrivning pa 394 MSEK av goodwill hinforlig till ett &ldre
forvirv av en forsikringsportfolj.

Kapitalavkastning

Avkastningen berdknad med full marknadsvirdering uppgick till 2 253 MSEK (3 288) motsvarande 2,1 procent (3,1). Forsta halvaret
inleddes med dnnu ldgre rdntor och hdgre borskurser, medan avslutningen préglades av oro huvudsakligen for utvecklingen i
Grekland, vilket i sin tur ledde till htgre rintor och lagre borskurser. Sammantaget har marknadsréntorna varit relativt oféréindrade,
vilket lett till svagt stigande marknadsvérden pa obligationer. Avkastningen pa aktieportfoljen var klart tillfredsstédllande frimst tack
vare en stark kursutveckling i de skandinaviska linderna.

Aktieandelen i den aktiva portfoljen (inklusive derivatinstrument) har stigit ndgot under perioden och uppgick vid periodens slut
till 12,8 procent (vid arsskiftet 12,1). Durationen for de réntebérande tillgdngarna var vid periodens shat 0,9 ar (vid arsskiftet 1,0).

Placeringstillgangarna (inklusive intressebolag) uppgick per den 30 juni till 110 698 MSEK (vid arsskiftet 108 738).

Skadereserver

Skadereserver brutto uppgick per den 30 juni till 68 972 MSEK jamfort med 67 486 MSEK vid arsskiftet, Justerat for foréindring av
valutakurser sedan arsskiftet redovisar skadereserverna en kning pd cirka 1 800 MSEK. Periodens fordndring av skadereserver
forklaras framfor allt av en siinkning av diskonteringsréntan i Finland frdn 2,0 procent till 1,5 procent, vilket tkade reserven med
drygt 1 000 MSEK frémst inom trafik- och arbetsskador. Dessutom har bland annat skadereserverna for norska egendomsskador
och svenska trafikskador 6kat med sammanlagt cirka 500 MSEK. Nettoreserverna uppgick till 67 083 MSEK (vid arsskiftet
65 639). Reservkvoten, berdknad som forhallandet mellan nettoreserver och nettopremieinkomsten, dr fortsatt stabil.
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Konsolideringskapital och kassaflode

Konsolideringsgraden okade till 86,9 procent (vid &rsskiftet 81,9). Konsolideringskapitalet uppgick till 35 774 MSEK (vid
arsskiftet 33 289). Det egna kapitalet har under perioden Skat med 3 515 MSEK efter gottskrivning av periodens totalresultat och
reducerat for Svriga effekter hanforliga till intressefdretag. 1 dvrigt har framfor allt forlagsianen minskat med 1 377 MSEK pa grund

av aterbetalning.

Kassafladet fran den Idpande verksamheten, inklusive nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgngar, 6kade och uppgick till
3 408 MSEK (1 208). Kassaflodet har anvints till aterbetalning av forlagsldn och dérutover tkat bankmedlen.

Risker och osiikerhetsfaktorer
Risk utgdr en visentlig del av koncernens verksamhet och hanteras med tydligt definierade strategier och ansvarsomraden samt

med vil forankrade riskhanteringsprocesser. De huvudsakliga teckningsriskerna inom forsikringsrorelsen #r premie- och
avsittningsrisker. Vidare paverkar marknadsrisker (sisom foréndringar i rintesatser, valutakurser, aktiekurser samt foréndringar i
deras respektive volatilitet) liksom kreditrisker véirdena for finansiella tillgangar och skulder. Operativa risker, som ar risken for
fortuster till folid av bristfilliga eller fallerade processer och system, personer eller externa héndelser, hanteras ocksd genom
riskhanteringsprocesserna. Koncernens risker och riskhantering beskrivs i arsredovisningen for 2014, Inga vésentliga risker beddms
ha tillkommit eller fordndrats under rapportperioden.

Viisentliga hiindelser under och efter rapportperioden
If har beslutat om en visentlig foréindring av de norska tjénstepensionerna och samtliga anstéllda fodda 1958 eller senare som for

niirvarande omfattas av en forménsbestimd plan kommer frin och med 1 januari 2016 att foras 6ver till en avgiftsbestimd plan.
Beslutet innebir en forbittrad forutsigbarhet och stabilitet i framtida pensionskostnader och medfdrde en kraftig minskning av den
redovisade pensionsskulden. Denna engangseffekt om 1 456 MSEK fore skatt har reducerat periodens redovisade drifiskostnader.

Mederbolagets resultat
Resultatet i moderbolaget 4r néistan uteslutande hinforligt till utdelning fran dotterbolag,

Tillimpade redovisningsprinciper
If tillimpar fran och med 4r 2005 de internationella redovisningsstandarderna IFRS/IAS. Ingen &ndring av tillimpade
redovisningsprinciper har gjorts i forhallande till drsredovisningen for 2014.

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 11 augusti 2015
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
MSEK

Teknisk redovisning av skadeforsiikringsrorelsen

Premieintiikter, fer

Premieinkomst (fére avgiven aterforsikring)

Premier for avgiven aterforsdkring

Forandring i avsittning for ej intjinade premier och kvardrdjande risker
Aterforsikrares andel av foridndring i avsittning for ej intjinade premier
och kvardrojande risker

Kapitalavkastning verford fran finansrorelsen
Ovriga tekniska intikter

Forsikringsersiittningar, fer

Utbetalda forsdkringsersittningar
Fére avgiven &terforsikring
Aterforsikrares andel

Forindring i avséttning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsikring
Aterforsikrares andel

Driftskostnader
Driftskostnader i forsikringsrorelsen, fer
Fore avgiven aterforsikring
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsikring

Ovriga drifiskostnader

Skadeforsikringsrorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning
Kapitalférvaltningens resultat
Direktavkastning
Virdefordndringar
Forvaltningskostnader

Kapitalavkastning dverford till skadeforsikringsrorelsen
Rintekostnad, nettopensionsskuld

Réntekostnad, forlagslan

Andel av resultat i intressebolag

Resultat fore skatt
Skatt
Periodens resultat

f'e r=for egen rakning
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2015 2014 2014
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
25784 25194 42 178
-1233 -1172 -1 551
-4 621 -4 477 -28
433 391 - 31
20 363 19 936 40 568
150 220 339
136 122 249
-14 097 -14 833 -29392
329 1227 1776
-1 587 475 454
-1 -1 141 -1619
-15 356 -14 272 -28 781
-2 018 -3 398 -6 905
59 63 127
-1 959 -3 335 -6 778
- 537 - 108 - 245
-2 496 -3 443 -7 023
2797 2 563 5352
1316 1529 2782
570 633 1008
-92 - 86 - 176
1794 2076 3614
-328 - 427 - 749
-27 -32 -64
-84 -82 - 169
226 236 490
4378 4 334 8474
-992 - 891 -1733
3 386 3 443 6741
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KONCERNENS TOTALRESULTAT
MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kommer ait omklassificeras till resultatrdkningen
Forindring i nettopensionsskuld

Skatt hiinforlig till poster som inte blir omklassificerade

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Omrikningsdifferenser pa utlindska verksamheter
Omrikningsdifferenser pa utlindska intresseforetag

Omvirdering av finansiella tillgdngar som kan siljas

Virdeforandringar pa finansiella tillgangar som kan séljas

6verforda till resultatrikning

Skatt hanfbrlig till dvrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden
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2015 2014 2014
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
3 386 3443 6 741
296 -110 -952
-71 24 241
2258 -86 -711
-245 368 350
-70 115 198
1037 1878 1906
-578 - 666 -1207
-100 =252 -157
44 1443 1 090
3655 4 800 7120
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK
2015 2014
Tillgangar 30 jun 31 dec
Immateriella tiligdngar
Goodwill 715 1109
Andra immateriella tillgdngar 176 185
891 1294
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 205 212
Placeringar i intresseforetag 3420 3400
Lan till intresseforetag - 37
Andra finansiella placeringstillgangar 107 065 105 079
Depder hos foretag som avgivit aterforsikring 8 10
110 698 108 738
Aterforsikrares andel av forsiikringstekniska avsiittningar
Avsiittning for €] intjénade premier och kvardréjande risker 813 383
Auvsiittning for oreglerade skador 1 889 1847
2702 2230
Uppskjuten skattefordran 238 718
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsikring 12 246 10359
Fordringar avseende aterforsikring 315 317
Ovriga fordringar 1343 1218
13 904 11 894
Andra tillgingar
Materiella tillgdngar 158 153
Kassa och bank 4738 2643
Fondlikvidfordringar 23 17
4919 2 813
Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter
Upplupna rénte- och hyresintékter 521 622
Forutbetalda anskaffningskostnader 1250 1297
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 566 568
2337 2 487
Summa tillgdngar 135 689 130 174
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KONCERNENS BALANSRAKNING
MSEK

Eget kapital, avsiittningar och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fond for verkligt vérde
Balanserad vinst
Periodens resultat

Efterstiillda skulder

Forsikringstekniska avséittningar

(fore avgiven dterforsikring)

Avsiittning for ej intjinade premier och kvardréjande risker
Avsittning for oreglerade skador

Avsiittningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsiittningar

Depder hos Aterforsikrare

Skulder

Skulder avseende direkt forsikring
Skulder avseende aterforsakring
Derivat

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter
Aterforsikrares andel av forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa eget kapital, avsittningar och skulder

Poster inom linjen
Panter och diirmed jimforliga sikerheter
Tillgangar som omfattas av forsikringstagarnas formansrét!

Ansvarsforbindelser och andra ataganden
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2015 2014
30 jun 31 dec
2726 2726
400 400
5108 4 764
19 035 12 509
3386 6741
30 635 27 140
1833 3276
23303 18772
68 972 67 486
92275 86 258
3524 3591
1246 3084
4770 6 675
1459 1456
436 343
129 227

2 564 2 998
4 588 5024
56 26
1512 1775
1568 1801
135 689 130 174
2 620 2 475
77 813 74 896
125 159

6



KONCERNENS FORANDRINGAR [ EGET KAPITAL

MSEK
. Summa
Aktie-  Reserv- Ovriga Fond for Balanserad eget
kapital fond reserver verkligt viirde vinst kapital
Ingdende balans vid arets borjan 2014 2726 400 0 4182 18 640 25948
Overforing mellan bundet och fritt kapital - - -412 - 412 0
Totalresultat - - 412 582 6126 7120
Andel av intresseforetags Svriga foréndringar i eget
kapital - - - - -428 -428
Utdelning -5 500 -5 500
Utgéende balans vid 4rets slut 2014 2726 400 0 4764 19 250 27 140
Ingfende balans vid arets brjan 2015 2726 400 0 4764 19 250 27 140
Overforing mellan bundet och fritt kapital - 0 124 - -124 0
Totalresultat - 0 -124 344 3435 3 655
Andel av intresseforetags dvriga forindringar i eget
kapital - - - - -140 -140
Utgaende balans per 30 juni 2015 2 726 400 0 5108 22 421 30 655
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KONCERNENS KONSOLIDERINGSKAPITAL

MSEK
2015 2014
30 jun 31 dec
Eget kapital 30 655 27 140
Forlagslan 1833 3276
Uppskjuten skatt, netto 3286 2873
Konsolideringskapital 35774 33289
KONCERNENS NYCKELTAL
MSEK
2015 2014 2014 2013 2012 2011
Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec  Jan-dec
Premieintikter fer 20 363 19936 40 568 38 977 37973 36 966
Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen 150 220 339 560 772 1124
Ovriga tekniska intikter 136 122 249 245 286 277
Forskringserséttningar fe r -15356 -14272 -28 781 -27 821 -27 347 -27614
Driftskostnader i forsikringsrérelsen, fe r -1 959 -3 335 -6 778 -6 536 -6 426 -6 380
Ovriga driftskostnader -537 -108 -245 -225 -260 -244
Skadeforsiikringsrorelsens tekniska resultat 2797 2 563 5352 5200 4 998 4129
Kapitalférvaltningens resultat 1794 2076 3614 3 654 3617 3175
Kapitalavkastning dverford till
skadeforsikringsrorelsen -328 -427 -749 -1 036 -1267 -1 632
Rintekostnad, netto pensionsskuld -27 -32 -64 -58 -66 -
Rintekostnad, forlagsldn -84 -82 -169 -151 -174 158
Andel av resultat i intressebolag 226 236 490 431 403 58
Avveckling av kollektiv garantireserv - - - - - -
Resultat fore skatt 4378 4334 8474 8 040 7511 55872
Skadeprocent 75,4% 71,6% 70,9% 71,4% 72,0% 74,7%
Drifikostnadsprocent 9,6% 16,7% 16,7% 16,8% 16,9% 17,3%
Totalkostnadsprocent 85,0% 88.3% 87,7% 88,1% 88,9% 92,0%
Riskprocent 69,7% 65,7% 65,1% 65,4% 65,9% 68,4%
Omkostnadsprocent 15,4% 22,6% 22,5% 22,8% 23,0% 23,5%
Forsakringsmarginal 15,7% 12,8% 13,2% 13,3% 13,1% 11,1%
Kapitalbas 33 809 34 840 31435 29 872 26 791 24 043
Solvenskrav 8 045 7616 7 895 7 521 7336 7493
Konsolideringskapital 35774 37027 33 289 31899 28 824 27452
Konsolideringsgrad 86,9% 92,3% 81,9% 80,8% 74,6% 72,4%
Avkastning pa eget kapital 25,8% 31,2% 24,7% 28,3% 32,0% 11,1%
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
MSEK

Kassaflode frin den 16pande verksamheten
Kassafléde frén forsikringsverksamheten
Premiefloden, direkt forsdkring
Skadeutbetalningar, direkt forsikring
Aterforsikringsfldden

Omkostnader

Kassaflode fian kapitalforvaltningen

Lopande avkastning, rénteintékter

Lopande avkastning, aktieutdelning

Lopande avkastning, fastigheter

Nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgéngar

Riinteinbetalning, efterstélida skulder
Realiserade valutatransaktioner
Betalda inkomstskatter

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i intressebolag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Lamnad utdelning
Aterbetalning efierstéillda skulder

Periodens kassaflode

Kassa och bank

Kassa och bank vid periodens borjan
Effekter fran valutakursforandringar
Periodens kassaflode

Kassa och bank vid periodens slut
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2015 2014 2014
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
23 560 23 109 42 186
-13 807 -14 503 -29 355
- 859 -78 186
-4 109 -3 772 -6 996
4785 4 756 6021
1118 1555 2 698
350 304 414
55 -2 -3
-1 096 -3 952 -1 065
427 -2 095 2 044
- 69 - 68 - 166
- 469 78 -222
-1 266 -1463 -1 849
3 408 1208 5 828
32

32 0
- - -5 500
-1377 - -
-1377 0 -5 500
2 063 1208 328
2643 2211 2211
32 49 104
2 063 1208 328
4738 3 468 2 643
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNENS

AFFARSOMRADEN
MSEK

Premieintikt fer

Kapitalavkastning dverford fran
finansrérelsen

Ovriga tekniska intikter
Forsdkringserséttningar fer
Drifiskostnader i forséikringsrorelsen fer
Ovriga driftskostnader

Skadeforsikringsrirelsens tekniska
resultat

Kapitalforvaltningens resultat, netto
Kapitalavkastning $verford till
skadeforsikringsrorelsen
Rintekostnad, nettopensionsskuld
Réntekostnad, forlagslan

Andel av resultat i intressebolag
Resultat fire skatt

Privat Foretag Industri

11 948

108
75

-8 845
-1 906
-79

1301

5720

26

49

-4 353
-1 040
-54

348

2073

12

10

-1 838
-353
-10

- 106

Kapital-

Baltikum forvaltning Ovrigt
572 50
2 2

1
-330 10
- 154 1494
0 -394
91 - 1163
2253 -
- 328
-27
-84
226
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Justering till
principer
tilliimpade i
koncernens
resultat-

rikning Koncernen

20 363

150

136

-15 356

-1 959

- 537

- 2797

- 459 1794

- 328

-27

-84

226

4378
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

MSEK
2015 2014 2014
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Ovriga rérelseintikter - - -
Ovriga rérelsekostnader - . .
Rérelseresultat - - -
Resultat frin finansiella investeringar
Utdelning fran dotterbolag 6078 6615 6615
Utdelning fran intresseforetag 1 1 i
Rénteintikter och liknande resultatposter 6 10 15
Réntekostnader och liknande resultatposter -4 -7 -12
6 081 6619 6619
Resultat efter finansiella poster 6 081 6619 6619
Skatt pa periodens resultat -1 -1 -1
Periodens resultat 6 080 6618 6618
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
MSEK

Tillgingar

Finansiella ankiiggningstillgdngar

Aktier i koncernforetag

Aktier i intresseftretag

Lan till intresseforetag

Andra virdepappersinnehav och fordringar

Uppskjuten skattefordran

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Upplupna rénteintikter

Summa tillgingar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Balanserad vinst
Periodens resultat
Avsittningar
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag
Skatteskulder

Summa eget kapital och skulder

Poster inom linjen
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2015 2014
30 jun 31 dec
17 121 17 121

5145 5137

- 37

1 2
22267 22297
7458 1336
7 458 1336
2211 1074
31936 24 709
2726 2726
400 400
20 524 13 906

6 080 6618
29 730 23 650

2205 1059

1 0

2206 1059

31936 24 709
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