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Delarsrapport

Januari-juni 2014

If dr det ledande skadeforsckringsbolaget i Norden med forsdkringsverksamhet som dven omfattar de baltiska ldnderna och Ryssland. If
Skadefvrsikring Holding AB (publ) dr moderbolag for skadeforsikringsverksamheten och har sitt sdte i Stockholm, Sverige. Den operativa
verksamheten bedrivs via dotterbolag och dess filialer i de nordiska och baltiska ldnderna samt i Ryssland. If omsatte 41 miljarder kronor
2013 och har cirka 6 200 anstdllda.

Agarforhillande
If Skadeforsikring Holding AB (publ) 4gs till 100 procent av Sampo Abp, Finland.

Koncernresultat

Periodens resultat efter skatt uppgick till 3 443 MSEK (3 163). Férsikringsrorelsens tekniska resultat dkade och uppgick till 2 563 MSEK
(2 488). Totalkostnadsprocenten forbiittrades jamfort med motsvarande period foregdende &r och uppgick till 88,3 procent (88,8).
Kapitalavkastningen beriiknad med full marknadsvirdering uppgick till 3 288 MSEK (1 854) motsvarande 3,1 procent (1,9).

Premier
Bruttopremieinkomsten uppgick till 25 194 MSEK (24 801). Justerat for valutaeffekter redovisas en 6kning om 1,5 procent. Okningen #r
fréimst hiinforlig till det nordiska affirsomradet Privat och till viss del affiirsomrade Foretag och Baltikum.

Skadeutfall

Forsikringsersittningar for egen rikning uppgick for perioden till 14 272 MSEK (13 854). JimfSrt med motsvarande period foregdende ar
har gynnsamma viderforhallanden haft en positiv inverkan medan kostnaden fr storskador och det liga svenska rénteldgets effekt pa
skadelivrintor haft en negativ inverkan. Sammanvigt var riskprocenten nagot frbittrad och uppgick till 65,7 procent (65,9).

Kostnader

Drifiskostnader uppgick till 3 335 MSEK (3 221) for rets forsta halvar. Justerat fr valutaeffekter redovisar periodens kostnader en Skning
med 1,7 procent jimfrt med motsvarande period foregaende ar. Omkostnadsprocenten #r nagot frbittrad och uppgick till 22,6 procent
(22,9). Sedan arsskiftet har antalet anstéllda minskat med cirka 30 personer.

Kapitalavkastning

Avkastningen beriknad med full marknadsvérdering uppgick till 3 288 MSEK (1 854) motsvarande 3,1 procent (1,9). Arets forsta halvar har
kiinnetecknats av fortsatt global aterhdimtning och centralbankers likviditetsstod. Marknadsréntorna har sjunkit nagot, vilket lett till stigande
marknadsvirden pa obligationer och en hogre avkastning pa rénteportfSljen jimfort med motsvarande period fSregdende &r. Avkastningen pa
aktieportfoljen var stabil de forsta tvi kvartalen fréimst tack vare positiv kursutveckling i de skandinaviska lénderna.

Aktieandelen i den aktiva portfljen (inklusive derivatinstrument) har varit relativt stabil under perioden och uppgick vid periodens slut till ca
11 procent (vid &rsskiftet drygt 11). Durationen for de réntebérande tillgangarna var vid periodens slut 1,0 &r (vid &rsskiftet 1,3).

Placeringstillgingarna (inklusive intressebolag) uppgick per den 30 juni till 112 365 MSEK (vid arsskiftet 103 478).

Skadereserver

Skadereserver brutto uppgick per den 30 juni till 67 041 MSEK jimfSrt med 65 867 MSEK vid arsskiftet. Justerat for firéndring av
valutakurser sedan arsskiftet redovisar skadereserverna en minskning om cirka 270 MSEK. Periodens fréindring av skadereserver forklaras
friimst av reglering av egendomsskador och en dkning i avsiittningar for olycksfallsskador. Nettoreserverna uppgick till 64 788 MSEK (vid
arsskiftet 62 531). Reservkvoten, beriknad som forhatlandet mellan nettoreserver och nettopremieinkomsten, &r fortsatt stabil,
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Konsolideringskapital och kassaflode

Konsolideringsgraden tkade till 92,3 procent (vid arsskiftet 80,8). Konsolideringskapitalet uppgick till 37 027 MSEK (31 899). Det egna
kapitalet har under perioden okat med 4 673 MSEK efter gottskrivning av periodens totalresultat och reducerat for dvriga effekter hinforliga
till intresseforetag. I Svrigt har framfor allt andelen uppskjuten skatt 6kat med 343 MSEK.

Kassaflodet fran forsikringsverksamheten #r fortsatt mycket starkt och uppgick till 4 756 MSEK (3 505). Kapitalforvaliningens kassaflode
hanforligt till virdepappers direktavkastning (réntebetalningar och utdelningar) minskade nigot jimfbrt med motsvarande period foregéende
ar och uppgick till 1 857 MSEK (2 126). Nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgngar under perioden uppgick till 3 952 MSEK

(3 394). I den Svriga verksamheten utgérs kassaflodet fréimst av betalning av bolagsskatt -1 463 MSEK och réntebetalning forlagslan -68
MSEK.

Risker och osiikerhetsfaktorer

Risk utgér en visentlig del av koncernens verksamhet och hanteras med tydligt definierade strategier och ansvarsomraden samt med vil
forankrade riskhanteringsprocesser. De huvudsakliga teckningsriskerna inom forsikringsrorelsen &r premie- och avsdttningsrisker. Vidare
péaverkar marknadsrisker (sisom fréndringar i réntesatser, valutakurser, aktiekurser samt forindringar i deras respektive volatilitet) liksom
kreditrisker viirdena for finansiella tillgingar och skulder, Operativa risker, som dr risken for forluster till f6ljd av bristfilliga eller fallerade
processer och system, personer eller externa héindelser, hanteras ocksd genom riskhanteringsprocesserna. Koncernens risker och riskhantering
beskrivs i Arsredovisningen for 2013. Inga visentliga risker bedoms ha tillkommit eller foréndrats under rapportperioden.

Viisentliga hiindelser under och efter rapportperioden
Inga visentliga hindelser att rapportera.

Moderbolagets resultat
Resultatet i moderbolaget 4r nistan uteslutande hinforligt till utdelning frdn dotterbolag.

Tillimpade redovisningsprinciper
If tillimpar fran och med &r 2005 de internationella redovisningsstandarderna IFRS/IAS. Ingen 4ndring av tillimpade redovisningsprinciper
har gjorts i forhallande till arsredovisningen for 2013,

Delérsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 12 augusti 2014

Peter Johansgén Patrick Lapveteldihen
Styrelseledgtnot Styrelseledamot
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
MSEK

Teknisk redovisning av skadeforsiikringsrorelsen

Premieintiikter, fer

Premicinkomst (fre avgiven aterforsikring)

Premier for avgiven aterforsékring

Forindring i avsiittning for ej intjéinade premier och kvardrdjande risker
Aterforsikrares andel av foréindring i avsittning for ej intjinade premier
och kvardrdjande risker

Kapitalavkastning §verford fran finansrorelsen
Ovriga tekniska intikter

Forsikringsersiittningar, fe r

Utbetalda forsdkringsersittningar
Fore avgiven aterforsikring
Aterforsikrares andel

Férandring i avsittning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsikring
Aterforsikrares andel

Driftskostnader
Driftskostnader i forsikringsrorelsen, fe r
Fore avgiven aterforsikring
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsikring

Owriga driftskostnader

Skadeforsiikringsrirelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning
Kapitalforvaltningens resultat
Direktavkastning
Virdeforindringar
Forvaltningskostnader

Kapitalavkastning dverford till skadeforsikringsrorelsen
Rintekostnad, nettopensionsskuld

Riintekostnad, forlagslan

Andel av resultat 1 intressebolag

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat
fer=for egen rikning
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2014 2013 2013
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
25194 24 801 41 256
-1172 -1458 -1 800
-4 477 -4 606 - 395
391 497 -84
19 936 19 234 38977
220 318 560
122 121 245
-14 833 -14773 -29 331
1227 949 1609
475 572 990

-1 141 - 602 -1 089
-14 272 -13 854 -27 821
-3398 -3301 -6 692
63 80 156

-3 335 -3221 -6 536
- 108 ~-110 - 225
-3 443 -3 331 -6 761
2 563 2 488 5200
1529 1715 3152
633 279 677

- 86 -73 - 175
2076 1921 3654
-427 - 555 -1036
-32 -29 -58

- 82 - 69 - 151
236 278 431
4334 4034 8 040
- 891 - 871 -1568
3 443 3163 6472
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KONCERNENS TOTALRESULTAT
MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Foréndring i nettopenssionskuld

Skatt hiinforlig till poster som inte blir omklassificerade

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Omrikningdifferenser pa utlindska verksamheter
Omrikningdifferenser pa utlindska intresseforetag

Omvirdering av finansiella tillgangar som kan séljas

Virdefortindringar pa finansiella tillgangar som kan séljas

dverforda till resultatrikning

Skatt hinforlig till Gvrigt totalresultat

Sumuna totalresultat for perioden
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2014 2013 2013
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
3443 3163 6472
-110 452 -190
24 -108 63
-86 344 -127
368 -22 -120
115 72 101
1878 396 1846
- 666 - 463 - 560
252 3 -273
1443 -14 994
4 800 3493 7339
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK
2014 2013
Tiligangar 30 jun 31 dec
Immateriella tillgingar
Goodwill 1109 1109
Andra immateriella tillgangar 220 203
1329 1312
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 212 209
Placeringar i intresseforetag 3364 3143
Lan till intressefbretag 37 35
Andra finansiella placeringstillgngar 108 742 100 082
Depéer hos foretag som avgivit aterforsékring 10 9
112 365 103 478
Aterforsiikrares andel av forsikringstekniska avsiittningar
Avsiittning f6r ej intjéinade premier och kvardrojande risker 790 382
Auvsittning for oreglerade skador 2253 3336
3043 3718
Uppskjuten skattefordran 539 515
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsikring 12 021 9914
Fordringar avseende aterforsikring 373 398
Ovriga fordringar 760 698
13154 11010
Andra tillgdngar
Materiella tillgdngar 149 142
Kassa och bank 3468 2211
Fondlikvidfordringar 18 23
3635 2 376
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter
Upplupna rénte- och hyresintéikter 588 900
Forutbetalda anskaffningskostnader 1420 1410
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 638 467
2 646 2777
Summa tillgingar 136 711 125186
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KONCERNENS BALANSRAKNING
MSEK

Eget kapital, avsitiningar och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fond for verkligt virde
Balanserad vinst
Periodens resultat

Efterstillda skulder

Forsikringstekniska avsittningar

(fore avgiven aterforsikring)

Avsittning for ¢ intjinade premier och kvardrdjande risker
Avsittning for oreglerade skador

Avsiittningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsittningar

Depder hos aterforsikrare

Skulder

Skulder avseende direkt forsikring
Skulder avseende aterforsikring
Derivat

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter
Aterforsikrares andel av forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga upplupna kostnader och fSrutbetalda intikter

Summa eget kapital, avsiittningar och skulder

Poster inom linjen

Panter och dirmed jaimforliga sékerheter

Tillgangar som omfattas av forsikringstagarnas forménsrétt
Ansvarsforbindelser och andra ataganden
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2014 2013
30 jun 31 dec
2 726 2726
400 400
5152 4182
18 900 12 168
3443 6472
30 621 25948
3199 3087
23 320 18292
67 041 65 867
90 361 84 159
3 746 3379
2 346 2243
6092 5622
1338 1314
303 435

83 218
3044 2 655
4768 4622
57 26
1613 1722
1670 1748
136 711 125186
2751 2759
75 696 68 382
325 373
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
MSEK

Alktie- Reserv- Ovriga Fond for Balanserad Summa eget
kapital fond reserver verkligt virde vinst kapital
Ingdende balans vid arets borjan 2013 2726 400 0 3121 17017 23 264
Overféring mellan bundet och fritt kapital - - 124 - -124 0
Totalresultat - - -124 1061 6402 7 339
Andel av intresseforetags 6vriga foréandringar i
eget kapital - - - - -355 -355
Utdelning -4 300 -4 300
Utgaende balans vid rets slut 2013 2726 400 0 4182 18 640 25 948
Ingiende balans vid arets bérjan 2014 2726 400 0 4182 18 640 25 948
Overforing mellan bundet och fritt kapital - - -352 - 352 0
Totalresultat - - 352 970 3478 4 800
Andel av intresseforetags dvriga foriandringar i
cget kapital - - - - -127 -127
Utgdende balans per 30 juni 2014 2726 400 0 5152 22 343 30 621
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KONCERNENS KONSOLIDERINGSKAPITAL

MSEK
2014 2013
30 jun 31 dec
Eget kapital 30 621 25948
Férlagslan 3199 3087
Uppskjuten skatt, netto 3207 2 864
Konsolideringskapital 37 027 31 899
KONCERNENS NYCKELTAL
MSEK
2014 2013 2013 2012 2011 2010
Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Premicintiikter fer 19 936 19 234 38977 37973 36 966 37170
Kapitalavkastning §verford fran finansrérelsen 220 318 560 772 1124 1 606
Ovriga tekniska intiikter 122 121 245 286 277 235
Forsikringsersittningar fe r -14 272 -13 854 -27 821 -27 347 -27 614 -28 093
Driftskostnader i forsikringsrérelsen, fe r -3 335 -3221 -6 536 -6 426 -6 380 -6 402
Ovriga driftskostnader -108 -110 -225 -260 -244 -232
Skadeforsiikringsrorelsens tekniska resultat 2563 2 488 5200 4 998 4129 4284
Kapitalforvaltningens resultat 2076 1921 3654 3617 3175 5187
Kapitalavkastning verford till ’
skadeforsikringsrorelsen -427 -555 -1 036 -1267 -1 632 -2 156
Rintekostnad, netto pensionsskuld -32 -29 -58 -66 - -
Rintekostnad, forlagslan -82 -69 -151 -174 -158 -276
Andel av resultat i intressebolag 236 278 431 403 58 -
Avveckling av kollektiv garantireserv - - - - - -239
Resultat fore skatt 4334 4034 8 040 7511 5572 6 800
Skadeprocent 71,6% 72,0% 71,4% 72,0% 74,7% 75,6%
Driftkostnadsprocent 16,7% 16,7% 16,8% 16,9% 17,3% 17,2%
Totalkostnadsprocent 88,3% 88,8% 88,1% 88,9% 92,0% 92,8%
Riskprocent 65,7% 65,9% 65,4% 65,9% 68.,4% 69,1%
Ombkostnadsprocent 22,6% 22,9% 22,8% 23,0% 23,5% 23,7%
Forsikringsmarginal 12,8% 12,9% 13,3% 13,1% 11,1% 11,5%
Avkastning pa eget kapital 31,2% 24,9% 28,3% 32,0% 11,1% 27,7%
Kapitatbas 34 840 30 444 29 872 26 791 24 043 26 504
Solvenskrav 7 616 7359 7521 7 366 7 493 6592
Konsolideringskapital 37027 32493 31 899 28 824 27 452 30 243
Konsolideringsgrad 92,3% 83,4% 80,8% 74,6% 72,4% 79,5%
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
MSEK

Kassaflode frdn forsikringsverksamheten
Premiefléden, direkt forsikring
Skadeutbetalningar, direkt forsdkring
Aterforsakringsfloden

Ombkostnader

Kassafldde fran investeringsverksamheten
Lépande intékter / avkastning, direkt

Nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgangar

Kassafléde fran vrig verksamhet

Avrets kassaflgde

Kassa och bank

Kassa och bank vid periodens borjan
Effekter fran valutakursforéndringar
Arets kassaflode

Kassa och bank vid periodens slut
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2014 2013 2013
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
23109 22 725 40 495
-14 503 -14 618 -29 241
-78 -613 - 343
-3772 -3 989 -6 510
4756 3505 4 401
1857 2126 3283
-3 952 -3 394 -2 510
-2 095 -1268 773
-1 453 -812 -5 138
1208 1425 36
2211 2243 2243
49 -4 - 68
1208 1425 36

3 468 3664 2211
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNENS AFFARSOMRADEN

MSEK

Premieintiikt fer

Kapitalavkastning 6verford fran
finansrérelsen

Ovriga tekniska intikter
Forsékringserséttningar fe r
Driftskostnader i forsikringsrérelsen, fe r
Ovriga drifiskostnader

Skadeforsiikringsrorelsens tekniska
resultat

Kapitalfsrvaltningens resultat, netto
Kapitalavkastning 6verford till
skadefrsikringsrorelsen
Réntekostnad, nettopenssionsskuld
Riintekostnad, forlagslan

Andel av resultat i intressebolag
Resultat fore skatt

Privat
11 408

149
66

-8 253
~1765
-53

1552

Foretag Industri

51795

44

42

-4 113
-1 051
- 40

677

1989

19

14
<1492
- 326
-13

191

Kapital-
Baltikum forvaltning  Ovrigt
529 215
4 4
1 -1
-299 - 115
- 142 -51
0 -2
93 - 50
3288 -
- 427
-32
-82
236
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Justering till
principer
tilimpade i
koncernens
resultat-
rikning Koncernen

19 936

220
122
-14 272
-3 335
-108

- 2563

-1212 2076

- 427
-32
- 82
236
4334
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET
MSEK

Ovriga rorelseintikter
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Utdelning fran dotterbolag

Utdelning fran intresseforetag
Rinteintikter och liknande resultatposter
Riéntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt p& periodens resultat

Periodens resultat
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2014 2013 2013
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
6615 7500 7 500
1 1 1

10 57 64
-7 -3 -9
6619 7555 7 556
6619 7555 7 556
-1 0 0
6618 7 555 7 556
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
MSEK

Tillgdngar

Finansiella anliggningstillgdngar
Aktier i koncernforetag

Aktier i intresseforetag

Lén till intresseforetag

Andra virdepappersinnehav och fordringar

Uppskjuten skattefordran

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernfbretag

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Upplupna rénteintdkter

Summa tillgdngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Balanserad vinst

Periodens resultat

Avsiittningar

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag

Skatteskulder

Summa eget kapital och skulder

Poster inom linjen

If Skadeforsékring Holding AB (pubi)
Delarsrapport januari - juni 2014

2014 2013
30 jun 31 dec
17 121 17 121

5137 5137

37 35
2 9
22 297 22 302

6 835 167

6 835 167

1237 816
30371 23 287

2726 2726
400 400

19 406 11 850
6618 7556
29 150 22 532
1220 755
1 -
1221 755
30371 23 287
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