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If r det fedande skadeforsakringsbolaget | Norden med forsakringsverksambet som dven omfattar de baltiska landerna och Ryssland. If
Skadeforsakring Holding AB (publ) ér moderbolag for shadefdrsikringsverksomheten och har siti sdte 1 Stockholm, Sverige. Den
operativa verksamheten bedrivs via doterbolag och dess filialer i de nordiska och baltiska ldnderna samt i Ryssland. If omsatte 40
miljarder kronor 2011 och har cirka 6 300 anstéllda,

Agarefirhillande
If Skadefursikring Holding AB (publ) #gs till 100 procent av Sampo Abp, Finland.

Koncernresuliat

Periodens resultat efter skatt uppgick till 3 027 MSEK (2 780). Forsikringsrérelsens tekniska resultat Skade och uppgick till 2 503 MSEK
(2 037). Totalkostnadsprocenten forbéttrades jimfrt med motsvarande period firegdende ar och uppgick till 89,4 (92,7). Det tekniska
resultatet paverkades ddremot negativt av de ligre rintesatser som tillimpats vid berdkning av allokering av rinta iill fSrsikringsrérelsen.
Kapitalavkastningen beriknad med full marknadsvirdering uppgick till 2 997 MSEK (1 737) och kapitalavkastningen uppgick tilt 3,0
procent (1,7).

Premier
Bruttopremieinkomsten uppgick till 24 739 MSEX (23 709). Justerat for valutaeffekter redovisas en Skning om knappt 4 procent.
Okningen #r frimst hinforlig till de tre nordiska affirsomrddena Privat, Foretag och Industri.

Skadeutfall

Skadekostnaderna f6r perioden uppgick till 13 637 MSEK (13 664). Justerat for valutaeffekter redovisas en nedging om 1 procent i
skadekostnader jamfirt med fiirsta halvaret 2011, Periodens kosinader fir frekventa skador inom egendoms- och motorfrsikeing
kopplade 1l vintern #r Ygre fin for jimforelseperioden. Kostnaderna for storskador fir perioden 4r diremot higre dn fireghende r och
betydligt hisgre #n vad som bedéms vara normalt. Sammanviigt har riskprocenten firbitirats och uppgick till 66,0 procent (69,4).
T underliggande volymer redovisar affirsomrdde Privat minskade skadekostnader medan Svriga nordiska affirsomraden redovisar nigot
higre skadekostnader.

Kostnader

De nominella kostnaderna uppgick till 4 411 MSEK (4 220) for irets forsta halvér. Justerat for valutasffekter redovisar periodens
kostnader en 6kning med knappt 4 procent jimfort med motsvarande period firegdende ar. Omkostnadsprocenten #r oftrindrad och
uppgick tilt 23,4 procent (23,4). Sedan &rsskiftet har antalet anstillda Skat med cirka 70 personer.

Kapitalavkastning

Avkastningen beritknad med full marknadsviirdering uppgick till 2 997 MSEK (1 737) och kapitalavkasiningen uppgick till 3,0 procent
(1,7). Under forsta halviret har marknadsrintorna fortsatt att sjunka med stigande marknadsviirden pi obligationer och relativt god
avkastning p4 rinteportfblien som foljd. Avkastningen pad aktieporifdljen var stark firsta kvartalet medan andra kvartalet var svagt
eftersom marknaden &terigen fokuserade pa den allménna oron for den svaga statsfinansiella situationen for flera sydeuropeiska tiinder.

Akticandelen I den aktiva portfolien (inklusive derivatinstrument) har varit relativt stabil under perfoden och uppgick vid periodens slut
till drygt 10 procent (vid arsskiftet 10,5). Durationen fér de rintebiirande tillgAngarna var vid periodens slut 1,1 &r (1,3).

Placeringstiflgangarna (inklusive intressebolag) uppgick per den 30 juni till 104 376 MSEK (vid arsskiftet 100 449).

Skadercserver

Skadereserver brutto uppgick per den 30 juni tilf 67 296 MSEK jamfért med 67 515 MSEK vid &rsskiftet. Justerat fr forindring av
valutakurser sedan arsskiftet redovisar skadereserverna en minskning om cirka 80 MSEK. Pericdens foriindring i skadereserver dr friimst
hiinforlig till egendomsforsikring och olycksfallsforsikring som har 8kat med sammanlagt ¢irka 700 MSEK medan reserver inom
ansvarsforsikring, sjofart-, luftfart- och transportférsikring, motaransvarsfirstikring och arbetsskadeforsiikring alla har minskat véisentligt.
Nettoreserverna uppgick till 62 265 MSEK (63 275). Reservkvoten, beriknad som forhallandet mellan nettoreserver och nettopremis-
inkomsten, ir fortsatt stabil.

Konsolideringskapital och kassaflide

Konsolideringsgraden dkade till 80,4 procent {vid arsskiftet 72,4). Konsolideringskapitalet uppgick till 31 016 MSEK. (27 452). Det egna
kapitalet har under perioden tkat med 3 557 MSEK efter gottskrivning av periodens {otalresultat och reducerat for Svriga effekter
hiinfrliga till intresseftretag. Ovriga komponenter av konsolideringskapitalet har féréndrats enbart marginellt.
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Kassaflodet frin forsikringsverksamheten #r fortsatt starkt och uppgick till 2 823 MSEK (3 703). Kapitalfirvaltningens kassafléde
hanforligt till viirdepappers direktavkastning (rintebetalningar och utdelningar) 8kade nigot jimfort med motsvarande period féregiende
&r och uppgick till 2 435 MSEK (2 253). Nettoinvesteringarna i finansiclla placeringstillgangar under perioden uppgick till 2 876 MSEK
(nettoforsiljning 157 MSEK). 1 den &vriga verksamheten utgdrs kassaflodet frimst av investeringar  intressebolag 23 MSEK, realiserat
resultat valutaterminer -759 MSEK, riintor avseende firlagslan -250 MSEK samt betalning av bolagsskatt -1 181 MSEK,

Risker och osiikerhetsfaktorer

Risk utgtir en vésentlig del av koncernens verksamhet och hanteras med tydligt definierade strategier och ansvarsomriden samt med vil
forankrade riskhanteringsprocesser. De huvudsakliga riskerna inom forsdkringsrorelsen #r tecknings- och avsittningsrisk, Vidare paverkar
marknadsrisker (sdsom foréndringar i rintesatser, valutakurser, aktiekurser och rivarupriser samt firindringar i deras respektive
volatilitef) Hksom krediirisker virdena for finansiella tiflgingar och skulder. Koncernens risker och riskhantering beskrivs i
arsredovisningen for 2011, Inga viisentliga risker bedms ha tillkommit eller forindrats under rapportperioden,

Visentliga hiindelser under och efter rapportperieden
Som ett led i den beslutade avvecklingen av privatforsikringsverksamheten i Ryssland har avtal iriffats om forsljning av det ryska
dotterbolaget IPSC Region. Overlatelsen beriiknas efier nddviindiga tillstand bli slutford under andra halviret 2012,

Moderbolagets resultat
Resultatet 1 moderbolaget #r till helt dvervigande del hanforligt till uidelning frin dotterbolagen If Skadeftrsdkring AB (publ), If
Skadeftrsikringsbolag Ab (Finland) och If P&C Insurance AS (Estland).

Tillimpade redovisningsprinciper

If tillimpar fifn och med 4r 2005 de infernationella redovisningsstandarderna IFRS/IAS. Ingen #dndring av tillimpade
redovisningsprinciper har gjorts i forhallande till &rsredovisningen for 2011 men i enlighet med dir Eimnad information har vissa
justeringar gjorts av affirsomradesindelningen. Det tidigare affirsomridet Baltikum och Ryssland omfattar numera enbart de baltiska
staterna. Verksamheten i det ryska bolaget CISC If Insurance har SverfSrts till affirsomride Industri medan TPSC Region redovisas i
affirsomrade Ovrigt.

Deléarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 6 augusti 2012

Styrelscordfgginde

Patrick Lapveteldinen
Styrelseledamot
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KONCERNENS RESULTATRAKNING
MSEK

Teknisk redovisning av skadeforsiikringsrirelsen
Premieintiikter, fe r

Premieinkomst (fre avgiven aterforsikring)
Premier f8r avgiven aterforsikring

Férindring i avsiittning for e intjinade premier och kvardrijande risker
Aterfirsakrares andel av forsindring i avsiittning fUr ej intjinade premier

och kvardrijande risker

Kapitalavkastning &verford fran finansrorelsen
Ovriga tekniska intiikter

Forsikringsersiittningar, fer

Utbetalda forsikringsersitiningar
Fore avgiven aterforsakring
Aterfirsiikrares andel

Forandring i avsittning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsitkring
Aterforsitkrares andel

Drifiskostnader
Drifiskostnader i forsiikringsréirelsen, fer
Fire avgiven aterforsikring
Provisioner och vinstandelar 1 avgiven dterforsiakring

Ovriga drifiskostnader

Skadeforsilringsrorelsen tekniska resultat

Fcke-teknisk redovisning
Kapitalfdrvaltningens resultat
Direktavkastning
Virdeforindringar
Férvattningskosthader

Kapitalavkastning tverfoed tifl skadefrsitkringsrérelsen
Riintekostnad, firlagslan
Andel av resuliat i intressebolag

Resultat {ore skait

Skatt

Periodens resultat
fer=foregen rikning
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2012 2011 2011
Jan-jun  Jan-jun  Jan-dec
24 739 23709 39 855
-1 709 -1334 -1921
-4 698 -4 736 - 959
500 414 -9
18832 18 053 36 966
485 695 1124
147 142 277
-15228 -14 495 -28 933
479 782 1115
338 365 78
774 - 316 126
-13637 -13664 270614
-3 286 -3 145 -6 520
81 68 140

-3 205 -3077 -6 380
-119 - 112 - 244
-3324 -3189 -6 624
2 503 2037 4129
2100 2031 3954
4 786 - 637

-1 -72 - 142
2033 2745 3175

- T44 - 955 -1 632

- 88 -93 - 158
218 28 58
3 3762 5572

- 895 - G982 -1386
3027 2780 4 186




KONCERNENS TOTALRESULTAT
MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresnltat

Omrikningdifferenser p& utlindska verksambeter
Omrikningdifferenser pa utlindska intressefSretag
Omvirdering av finansiella tillgAngar som kan siljas
Virdefdrandringar pa finansiella tillgngar som kan siljas
tverforda til! resultatrikning

Aterfiring av virdefriindringar p4 omklassificerade
finansiella tillgangar som kan siiljas

Skatt hiinforlig till Svrigt totalresultat

Summa totalresutbtat for perioden
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2012 2011 2011
Jan-jun  Jan-jun  Jan-dee
3027 2780 4186
-64 239 -59
-45 32 -19
925 -126 -1771
39 - 882 418

- - 803 - 803
-246 479 568
609 -1 041 -1 666
3636 1739 2520




KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK
2012 20131
Tillgdngar 30 jun 31 dec
Immateriella tillgingar
Goodwill 1109 1109
Andra immateriella tillgdngar 171 148
1280 1257
Pilaceringstillgdngar
Byggnader och mark 261 266
Placeringar [ intresseforetag 2971 2 859
Lan till intressefretag 7 7
Andra finansiella placeringstillgdngar 101 126 97 306
Depher hos fretag som avgivit dterfrsikring 11 11
104376 100 449
Aterférsiikrares andel av forsikringstekniska avsiittningar
Avsiitining for ¢j intjinade premicr och kvardréjande risker 970 469
Avsiittning fSr oreglerade skador 5031 4240
6 001 4709
Uppskjuten skattefordran 438 453
Fordringar
Fordringar avseende direkt forstikeing 10907 9059
Fordringar avsecende dterforsikring 668 569
Ovriga fordringar 543 538
12118 10 166
Andra tillgdngar
Materiella tillgangar 147 140
Kassa och bank 2176 2002
Fondlikvidfordringar 53 17
2376 2159
Firutbetalda kostnader och upplupna intiikter
Upplupna rinte- och hyresintikter 811 1164
Fdrutbetalda anskaffningskostnader 1503 1395
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékeer 541 437
2 855 29%
Summa titlgingar 129 444 122 189
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KONCERNENS BALANSRAKNING
MSEK

Eget kapital, avsiittningar och skulder

Eget kapital
Aktiekapitat
Reserviond

Cvriga bundna fonder
Fond for verkligt viirde
Balanserad vinst
Periodens resultat

Efterstillda skulder

Forsikringstekniska avsittningar

{fére avgiven dterforsikring)

Avs#tining for ej intjfinade premier och kvardréjande risker
Avsiittning for oreglerade skador

Avsiittningar {6r andra visker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsitiningar

Depder hos &terforsikrare

Siculder

Skulder avseende direkt forstkring
Skulder avseende aterforsikring
Derivat

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter
Aterférsitkrares andel av forutbetalda anskaffningskostnader

Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa eget kapital, avsittningar och skulder

Poster inom linjen

Panter och didrmed jimforliga sikerheter

Tillgdngar som omfattas av forsikringstagarnas formansratt
Ansvarstdrbindelser och andra dtaganden
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2012 2011
30 jur 31 dee
2726 2726
400 400
557 613
1957 1242
16 453 12396
3027 4 186
25120 21 563
2 837 2881
22 286 17 570
67296 67515
89 582 85085
3497 3461
1201 1 200
4 698 4661
1275 1457
1030 614
746 1804
2782 2 549
5833 6424
67 4
1307 1 541
1374 1575
129444 122189
2199 1704
66 034 65 440
425 480




KONCERNENS FORANDRINGAR 1 EGET KAPITAL
MSEK

Eget Lapital vid slutet av &r 2011 21 563
Periodens resultat 3027
Orvrigt totalresultat 609
Andel av intresseftretags Svriga fordndringar i eget kapital -79
Eget kapital per 30 juni 2012 25120
KONCERNENS KONSOLIDERINGSKAPITAL
MSEK
2012 2011
30 jun 31 dec
Eget kapital 25120 21563
Férlagstin 2 837 2 881
Uppskjuten skait, netto 3059 3008
Konsolideringskapital 31016 27452
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KONCERNENS NYCKELTAL
MSEK

Premieintitkter fe r

Kapitalavkastning dverford frin finansrbrelsen
Ovriga tekniska intikter
Forsgkringsersiittningar fe r

Driftskostnader i forstikringsrirelsen, fer
Griga driftskostnader
Skadeftrsikringsrirelsens tekniska resultat
Kapitalférvaltningens

resultat

Kapitalavkastning éverford till
skadeforsikringsrérelsen

Riintekostnad, forlagslan

Andel av resultat i intressebolag

Avveckling av kollekiiv garantireserv
Resultat fore skatt

Riskprocent
Ombkostnadsprocent
Totalkostnadsprocent

Skadeprocent
Driftkostnadsprocent

Forsikringsmarginal
Avkastning pa eget kapital?

Kapitalbas
Solvenskrav

Konsolideringskapital

Konsolideringsgrad

2012 2011 2011 2010 2009 2008
Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-dec
18 8§32 18 053 36 966 37 170 38701 36 635
483 693 1124 1 606 2139 2242
147 142 277 235 240 249
-13 637 -13 664 27614 -28 093 -28 856 27 269
-3205 -3 077 -6 380 -6 402 -6 801 -6 372
-119 -112 -244 -232 -239 =212
2503 2037 4129 4284 5184 5273
2033 2745 3175 5187 4793 3162
-744 -955 -1632 -2 156 -2769 -2 819
-88 -93 -158 <276 -307 =279
218 28 58 - - -

- - - -239 - -
3922 3762 5572 6 800 6901 5337
66,0% 69,4% 68,4% 69,1% 68,0% 68,1%
23,4% 23,4% 23,5% 23,7% 24,1% 23,7%
89,4% 92,7% 92,0% 92,8% 92,1% 91,8%
72,4% 75,7% 74,7% 75,6% 74,6% 74,4%
17,0% 17,0% 17,3% 17,2% 17,6% 17,4%
13,1% 11,1% 11,1% 11,5% 13,4% 14,3%
31,7% 14,8% 11,1% 27,7% 50,1% -3,3%
27 480 27152 24 043 26504 24 886 21 890
7 496 7 436 7493 6592 6 504 6 199
3i0le 29 346 27 452 30243 30171 24 143
80,4% 80,0% 72,4% 79,5% 77.3% 65,7%

Y Som en f5tid av den valda metoden fér omklassificering av Topdanmark till intressebolag under 2011 uppstod en redovisningsmitssig

engéngseffekt i Svrigt totalresultat ndr tidigare orealiserade virdeforiindringar pd innehavet dterftirdes i maj 2011, Justerat for denna

effekt uppgick avkastningen p eget kapital for perioden januari-juni 2011 il 17,2%.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
MSEK

Kassaflide fran forsikringsverksamheten
Premiefléiden, direkt forstikeing
Skadeutbetalningar, direkt forsikring
Aterforsikringsfloden

Omkostnader

Kassaflide frin investeringsverksamheten
Lipande intiikter / avkastning, direkt

Nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgingar

Kassaflode frdn vrig verksambet
Arets kassaflode

Kassa och banlk
Kassa och bank vid periodens borjan
Effekter fran valutakursforindringar
Arets kassaflsde

Kassa och bank vid periodens slut
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2012 2011 2011
Jag-jun  Jan-jun  Jan-dec
22 470 21913 39059
-14954  -13980  -28591
-995 - 534 - 738
-3 698 -3 696 -6 407
2823 37103 3303
2435 2253 3843
-2 876 157 112
-441 2410 3958
-2 209 -4 288 ~7029
173 1825 229
2002 1797 1797

I -13 -24

173 1825 229
2176 3 609 2002




RESULTATRAKNING FOR KONCERNENS AFFARSOMRADEN

MSEK

Premieintikt fer

Kapitalavkastning &verford fran
finansrérelsen

Ovriga tekniska intikter
Forsikringsersittningar fe r
Drifiskostnader i férskringsrirelsen, fer
Ovriga driftskostnader

SkadeftrsidkringsiBrelsens tekniska
resultat

KapitalfSrvaliningens resultat, netio

Kapitalavkasining dverford till
skadefSrsikringsrirelsen
Réntekostnad, fdrlagstan

Andel av resultat i intressebolag

Privat
10 633

277
75
-7612
-1 714
- 61

1598

Firetag Industri

5792

129
52

-4 243
-1048
44

638

1855

62

15
-1482
- 335
=11

104

Kapital-

Baltikum  forvaltning  Ovrigt

492

12
0
- 267
- 143

9%
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60

-33
35
-3

2997 -

- 744
- 88
218

Justering till
principer
filléinipade i
koncernens
resultat-
rikning Xoncernen

18 832

485
147
-13 637
-3 205
-119

- 2503

- 964 2033
- 744

- 88

218
3922
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RESULTATRAKNING MODERBOLAGET
MSEK

Ovriga rérelseintikter
Ovriga rérelsekosinader

Riirelseresuitat

Resultat fran finansiella investeringar
Utdelning frin dotterbolag

Utdelning frin intressefiretag
Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Rinteintiikter och liknande resultatposter

Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa periodens resuftat

Periodens resultat
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2012 2011 2011
Jan-jun  Jan-jun  Jan-dec
3239 6 404 6404
2 - -

- - 45 -45

32 49 106
-27 - 46 - 101
3246 6362 6364
3 240 6362 6 364
-1 -1 -1
3245 6 361 6363
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BALANSRAKNING MODERBOLAGET
MSEK

Tillgngar

Finansiella anliiggningstillgdngar
Aktier 1 koncernfdretag
Aktier i intresseforetag
Lan till intressefdretag

Uppskjuten skatfefordran

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernfretag

Kassa och bank

Féruthetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupna rénteintdkier

Summa tillgingar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Akiickapital
Reservfond
Balanserad vinst

Periodens resultat

Avsitiningar

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernfSretag

Skatteskuider

Summa eget kapital och skulder

Poster inom linjen
Ansvarsforbindelser
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2011 2011
30 jun 31 dec
17212 17212

1133 t 110

7 7

18 352 18 329
5637 2423
5637 2423
577 611

1 1

24 567 21 364
2726 2726
400 400

17 628 11265

3245 6363

23999 20 754
567 610

i 0

568 610
24 567 21 364
17 i8
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