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VD har ordet

Torbjérn Magnusson

If utvecklades val under 2015 och det intréffade fa stora férandringar pa
vara marknader. N&r vi ser pa varlden omkring oss, kan vi likvél sédga att
ar 2015 pa manga satt var ett turbulent &r med politisk oro och volatila
finansiella marknader. Klimatférandringarna satte pa allvar sin pragel pa
det géngna aret, vilket resulterade i ett historiskt klimatavtal i Paris. If ar
en av manga néringslivsaktorer som stallt sig bakom avtalet.

Vi har lagt bakom oss ett &r med en mild vinter i var region, vilket bety-
der farre egendomsskador an under ett normalt ar. | trafiken fortsatter
antalet bilolyckor att minska i Norden, liksom i andra delar av véstvarl-
den. Detta &r bra fér samhallet, och en trend som vi maste f6lja noggrant.
Smartare teknik i bilar och andra saker som omger oss kommer att pa-
verka hur vi utformar forsakringar.

If har under ménga ar haft en god l6nsamhetsutveckling. Aret 2015 av-
slutades med en totalkostnadsprocent pa 85,4 (87,7). Trots extremt véa-
der hade vi den lagsta totalkostnadsprocenten under ett tredje kvartal
nagonsin, 83,8. Det &r oroliga tider i den globala ekonomin och kapital-
avkastningen ar lag. Da ar det viktigt att vi sakrar ett gott forsakringsre-
sultat genom langsiktigt arbete och god kunskap om vara marknader. Vi
ar ocksd nojda med utvecklingen for vart intressebolag Topdanmark, som
har visat en stabil utveckling under aret och natt goda resultat.

Konkurrensen pé forsakringsmarknaden i Norden har 6kat, och vara kon-
kurrenter utvecklas. Darfor har vi omfattande program inom alla affars-
omraden for att ytterligare hoja kundforstaelsen och ge basta mojliga ser-
vice. B&de interna undersékningar och externa kundbetyg ger oss mycket
bra aterkoppling om att vi ar pa rétt vag i detta arbete.

Vibygger nu IT-system for framtiden som bade kunder och medarbetare
har stor nytta av. Under ett flertal r har vi satsat stora belopp pé utveck-
lingen av ett nytt, gemensamt karnsystem som gradvis ersatter gamla
l6sningar. Kunderna mérker av investeringarna bland annat genom nya,
responsiva hemsidor som bland annat goér det enklare att képa en for-
sakring pa natet. Forra aret passerade vi imponerande 20 miljoner be-
sok pé var hemsida, en 6kning med mer &n 20 procent fran 2014. For-
séljningen foljer, gladjande nog, samma utveckling.

En annan kundframjande atgard &r ett battre och pan-nordiskt formans-
program. Det féljer en trend dar vi skapar allt fler nordiska synergier inom
If. Vi samlar ocksa var kundservice i stérre och mer kraftfulla enheter i
syfte att ge annu béttre service till alla som kontaktar oss. Ett bra exem-
pel &r i Finland dar vi har kraftsamlat vara resurser pa farre platser och
skapat ett stort kundcenter i Abo. Vi har gjort detta snabbare &n plane-
rat, med mycket god kundndjdhet som foljd.

Fran den 1januari 2016 ar EU-reformen Solvens Il en verklighet. Den ska
sakra solida och val fungerande finansiella institutioner i Europa. If har
under ett antal ar bedrivit ett omfattande internt arbete for att saker-
stélla efterlevnad med kraven som innehaller ett stort antal bestammel-
ser kring forsakringsforetagens kapitalbehov, styrning och rapportering.

If har i alla &r arbetat for att ha de mest kompetenta medarbetarna inom
forsakringsbranschen. Denna kompetensutveckling fortsatte under 2015.
Professionella medarbetare med stor kunskap inom sitt omrade ar avgo-
rande for att vi ska behalla positionen som Nordens ledande forsakrings-
bolaget under de kommande &ren.

Torbjérn Magnusson, koncernchef
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for If Skadeforséakring Holding AB (publ), organisationsnummer 556241-7559, avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2015.

ORGANISATION

If & en nordisk koncern med forsdkringsverksamhet som dven omfat-
tar de baltiska landerna. Koncernens huvudkontor ligger i Solna, Sverige.

Moderbolaget i If-koncernen, If Skadeférsakring Holding AB (publ), &r ett
heldgt dotterbolag till det bérsnoterade finska bolaget Sampo Abp, med
sate i Helsingfors. Sampokoncernens verksamhet omfattar, férutom den
skadeforsakringsverksamhet som bedrivs inom If, dven livforsakringsro-
relse och ett betydande innehav i Nordea Bank AB (publ). Ifs skadefér-
sakringsverksamhet utgor ett sjalvstandigt segment i Sampo.

If Skadefdrsékring Holding AB (publ) har till huvudsaklig uppgift att for-
valta aktier i heldgda skadeférsakringsbolag och andra vésentliga inne-
hav. Holdingbolaget &ger de svenska bolagen If Skadeférséakring AB (publ)
och If Livforsakring AB, det finska bolaget If Skadeférsakringsbolag Ab,
det estldndska bolaget If P&C Insurance AS samt det ryska bolaget CJSC
If Insurance. Ifs verksamhet i Danmark, Norge och delvis i Finland och

Lettland bedrivs via filialer till If Skadeforsakring AB i respektive land.
Dérutover har If Skadeforsakring AB filialkontor i Frankrike, Nederlander-
na, Storbritannien och Tyskland for att stodja kunder med internationell
verksamhet. Det estldndska bolaget If P&C Insurance AS bedriver dven
verksamhet i Lettland och Litauen via filialer. Holdingbolaget ager ock-
sa drygt 30 procent av det danska forsékringsbolaget Topdanmark A/S,
klassificerat som ett intressebolag och redovisat i koncernredovisningen
med anvandning av kapitalandelsmetoden.

Forsakringsverksamheten i de nordiska lénderna &r organisatoriskt in-
delad efter kundsegment i afférsomradena Privat, Féretag och Industri.
Forsakringsverksamheten i Baltikum &r organiserad i ett eget affarsom-
rade. Stodfunktioner som IT, Personal, Kommunikation och Ekonomi &r
organiserade for att stodja affarsverksamheterna.
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Oversikt legal struktur

(Sverige)

If Skade- If Skade-

If P&C
forsakring AB forsakrings- Insurance AS
(publ) bolag Ab (Estland)
(Sverige) (Finland)

If Liv-

_ IfLi CJsC IfIT
forsakrllng AB If Insurance Services A/S
(Sverige) (Ryssland) (Danmark)
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Forvaltningsberdttelse

VERKSAMHETENS RESULTAT

Koncernresultat

Resultat fore skatt uppgick till 8 589 MSEK (8 474). Det redovisade tek-
niska resultatet i skadeférsakringsverksamheten var fortsatt starkt och
uppgick till 5 753 MSEK (5 352).

Premieinkomst

Bruttopremieinkomsten for aret uppgick till 42 644 MSEK (42 178). Jus-
terat for valutaeffekter redovisas en underliggande volymokning om 0,4
procent. Okningen &r framst hanforlig till affarsomrédena Privat och
Industri.

Forsakringsersattningar och driftskostnader
Forsakringsersattningar for egen rékning uppgick till 29 400 MSEK
(28 781). Justerat for valutaeffekter redovisas en okning i skadekostna-
der med 1,1 procent.

Skadeprocenten férsémrades och uppgick till 72,4 procent (70,9). Jam-
fort med foregdende ar har en sénkning av diskonteringsrantan i Finland
haft en negativ inverkan. Vidare var drets utfall av storskador hogre an
forvantat pa totalniva, sarskilt i Norge.

Driftskostnadsprocenten har forbattrats avsevart jamfort med forega-
ende &r och uppgick till 13,0 procent (16,7). Driftskostnaderna i forsak-
ringsrérelsen uppgick till 5 290 MSEK (6 778). Kostnaderna har péverkats
av en beslutad dndring av de norska tjdnstepensionerna som reducerat
arets redovisade driftskostnader med 1456 MSEK. Justerat for valutaef-
fekter och denna engangseffekt minskade driftskostnaderna i forsakrings-
rérelsen med 2,1 procent.

Totalkostnadsprocenten forbattrades och uppgick till 85,4 procent (87,7).

Kapitalforvaltningens resultat

Avkastningen méatt med tillampning av marknadsvérdering minskade
till 1 714 MSEK (4 313) och kapitalavkastningen uppgick till 1,5 procent
(40). I resultatrakningen redovisas en nettoavkastning om 3 184 MSEK
(3 614) och i dvrigt totalresultat redovisas -1 470 MSEK (699). Efter fle-
ra &r med sjunkande réntor for flertalet statsobligationer innebar 2015
ett trendbrott med stigande réntor i bland annat USA &ven om rantor-
na fortsatte att sjunka ndgot i andra ldnder. Den amerikanska ekonomin
fortsatte att utvecklas i positiv riktning medan oron for tillvaxtlander-
na och da speciellt for Kina tilltog. Fallet i oljepriset till historiskt ldga ni-
vaer tillsammans med oron fér Kina medférde att andra halvaret 2015
blev svagt for de flesta aktiemarknaderna med undantag for t ex svens-
ka smabolag som hade ett mycket starkt borsar. Av samma skl 6kade
kreditspreadarna (skillnad mellan riskfri ranta och ] riskfri ranta) pa fé-
retagsobligationer andra halvéret.

Sammantaget ledde detta till ndgot stigande borskurser och fortsatt
mycket [3ga réntenivaer. Resultatférsamringen pa placeringsportféljen
jamfort med féregaende &r beror i huvudsak pa ett lagre resultat for sa-
val ranteportféljerna som for aktieportféljerna. Ytterligare information
finns i not 6.

Nettoresultat och skattekostnad

Nettoresultatet uppgick till 6 763 MSEK (6 741). Arets effektiva skatte-
kostnad uppgick till 21,3 procent (20,5). Av den totala skatten utgjorde
aktuell skattekostnad 1 506 MSEK (1 742) och uppskjuten skattekost-
nad 320 MSEK (intakt 9).

Resultat per affarsomrade
Information avseende verksamhet och resultatutveckling i koncernens

Posten 6vriga driftskostnader inkluderar en goodwillnedskrivning p& afférsomraden ldmnas i not 6.
394 MSEK. Nedskrivningen avser goodwill hanforlig till ett &ldre for-
varv av en forsakringsportfolj och gjordes i samband med férnyelse av

samarbetsavtal.

KONCERNRESULTAT PER KVARTAL OCH HELAR

2015 2015 2015 2015 2015 2014
MSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Jan-Dec Jan-Dec
Premieintakter, fer 10018 10 247 10 266 10 098 40 629 40568
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 17 46 67 83 213 339
Ovriga tekniska intékter 65 60 73 63 261 249
Forsakringsersattningar, fe r -7108 -6 935 -8 042 -7 315 -29 400 -28 781
Driftskostnader i forsékringsrérelsen, fe r -1675 -1656 -267 -1692 -5290 -6778
Ovriga driftskostnader -59 -64 -467 -70 -660 -245
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 1258 1698 1630 1167 5753 5352
Kapitalférvaltningens resultat 724 666 963 831 3184 3614
Kapitalavkastning 6verford till skadeférsakringsrorelsen -102 -134 -155 -173 -564 -749
Réntekostnad, nettopensionsskuld -7 -8 -1 -16 -42 -64
Rantekostnad, efterstallda skulder -26 -26 -41 -43 -136 -169
Andel av intresseféretags resultat 52 116 113 113 394 490
Resultat fore skatt 1899 2312 2499 1879 8589 8 474
Skadeprocent 70,9% 67,7% 78,3% 72,4% 72,4% 70,9%
Driftskostnadsprocent 16,7% 16,1% 2,6% 16,8% 13,0% 16,7%
Totalkostnadsprocent 87,7% 83,8% 80,9% 89,2% 85,4% 87,7%
Riskprocent 65,2% 61,9% 72,7% 66,6% 66,6% 65,1%
Ombkostnadsprocent 22,4% 22,0% 8,3% 22,6% 18,8% 22,5%
Férsékringsmarginal 12,5% 16,6% 19,7% 11,6% 15,1% 13,2%

fer=for egen rakning
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Forvaltningsberdttelse

KONSOLIDERINGSKAPITAL OCH KASSAFLODE

Konsolideringsgraden forsémrades och uppgick vid arets utgang till
75,2 procent (81,9). Konsolideringskapitalet minskade till 30 795 MSEK
(33 289). Kassaflodet fran den l6pande verksamheten ckade och upp-
gick till 7 616 MSEK (5 828). Under &ret har utdelning ldmnats med ett

totalt belopp om 5 500 MSEK (5 500).

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
(RESERVER)

Bruttoavsattningarna har vid arets slut dkat till 86 687 MSEK (86 258).
Effekter uppkomna vid omrakningen av avsattningar i utldndsk valuta
bidrog till en minskning av avséttningarna med 2 111 MSEK huvudsakli-
gen beroende pa att den svenska kronan har forstarkts framfér allt mot
norska kronan. Efter justering for valutaeffekter uppgar 6kningen av pre-
miereserven till 365 MSEK. P& motsvarande satt uppgar den valutajuste-
rade dkningen av skadereserven till 2 177 MSEK.

Aterférsakrares andel av tekniska reserver har minskat ndgot under aret
och uppgick vid &rsskiftet till 2 196 MSEK (2 230).

MAL OCH PRINCIPER FOR FINANSIELL
RISKSTYRNING

Kérnan i koncernens forsakringsverksamhet utgérs av éverféring av
risk fran forsakringstagarna till forsakringsgivare. Ifs rorelseresultat be-
ror bade pa det forsékringstekniska resultatet och pa avkastningen pa
placeringstillgangarna.

Mélsattningen med Ifs riskhantering &r att sakerstélla att en tillracklig
avkastning uppnas i forhallande till verksamhetens valda riskprofil samt
att sakerstalla att risker beaktas i bade prissattningsbeslut och andra af-
farsrelaterade beslut.

For att uppna detta maste risker identifieras och féljas upp pa ett dnda-
malsenligt sétt. | not 5 beskrivs risker, exponeringar och dess hantering.

SOLVENS Il

Under véren 2015 flyttades grupptillsynen fran den svenska till den fin-
ska tillsynsmyndigheten eftersom det beslutades att Sampo Abp i egen-
skap av "moderféretag som har det yttersta dgarintresset” till If Skade-
forsakring Holding AB (publ), ocksa skulle utgora det moderforetag som
gruppreglerna i Solvens Il skall appliceras pa (inklusive bedémningen av
gruppsolvens).

Sedan 2011 har If utvecklat den interna modellen som en del av den sa
kallade foransokningsprocessen for att dverensstdmma med Solvens |I-
kraven. Den svenska tillsynsmyndigheten var under perioden huvudtill-
synsmyndighet. Mélet var att ha en partiell intern modell godkdnd av
tillsynsmyndigheten for If-gruppen, det svenska samt det finska dot-
terbolaget. Eftersom "moderféretag som har det yttersta dgarintres-
set” dndrades 2015 frén If Skadeférsikring Holding AB (publ) till Sampo
Abp sa skickades ansékan om intern modell till den finska tillsynsmyn-
digheten i juni 2015. | december 2015 drogs ansokan tillbaka. Férbe-
redelser pagér for narvarande for att istéllet ansoka om godkannande
av en partiell intern modell for If Skadeforsékring AB (publ), i egenskap
av det storsta bolaget i If-gruppen. Diskussioner med den svenska till-
synsmyndigheten pabdrjades i slutet av 2015. Sedan den 1 januari 2016
anvander If-bolagen standardformeln enligt Solvens Il for att berdkna
myndighetskapitalkravet.

PERSONAL

Under aret 6kade antalet anstéllda och uppgick vid arets slut till 6 203
personer (6 158). Medelantalet anstéllda under aret var 6 176 personer
(6173), varav kvinnor 54 procent (54).

If nyanstéller &rligen cirka 500 personer, dels for att ersétta medarbeta-
re som slutat eller avgatt med pension, dels for att forstarka organisa-
tionen med ny kompetens.

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
UPPRATTANDE AV KONCERNREDOVISNING

Med verkan fran 2005 tillampar If i koncernredovisningen internatio-
nella redovisningsprinciper antagna av EU. For rékenskapsaret 2015 har
det inte tillkommit nya eller &ndrade standarder som inneburit nagra for
Ifs redovisning vésentliga andringar eller nyheter. Koncernredovisningen
upprattas av den centrala finans- och ekonomiavdelningen som ocksa an-
svarar for styrsystem, redovisning och rapportering i enlighet med géllan-
de regler. Ytterst ansvarar styrelse och VD for all finansiell rapportering.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det &r fortsatt svart att bedéma utvecklingen av den globala ekonomin
under 2016. Trots hard konkurrens i hela marknaden férvantas den un-
derliggande [6nsamheten i forsékringsverksamheten vara fortsatt god.
Noggrannhet vid prissattning av forsakringsavtal &r en framgangsfak-
tor, samtidigt som fortsatta effektivitetsférbattringar ar viktiga for den
lngsiktiga [6nsamheten.

Den langsiktiga malsattningen for koncernen &r att uppna en totalkost-
nadsprocent under 95 procent samt en avkastning pa eget kapital pa
minst 17,5 procent. For 2016 ar malsattningen att med marginal uppna
en totalkostnadsprocent under 95 procent.

MODERBOLAG

Verksamheten i moderbolaget If Skadeforsékring Holding AB (publ) ut-
gors i forsta hand av dgande och forvaltning av aktier i dotterbolag.

Moderbolaget &r dven huvudkontohavare i ett koncernkontosystem som
omfattar huvudparten av forsékringsrorelsens likvidfloden. Underliggan-
de floden ger upphov till koncernmellanhavanden i moderbolagets ba-
lansrakning. Koncernmellanhavanden uppkommer dven i samband med
utdelningar fran dotterbolag som inte vidareutdelas eller placeras externt.
Moderbolagets nettoresultat minskade till 6 076 MSEK (6 618), framst
genom minskad utdelning fran dotterbolag.

Moderbolagets konsolideringskapital uppgick vid arets slut till 24 226
MSEK (23 650) och bolagets totala tillgdngar till 25 119 MSEK (24 709).
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Forvaltningsberdttelse

KONCERNEN FEM AR | SAMMANDRAG"

MSEK 2015 2014 2013 2012 2011
Resultatsammandrag

Premieintakter, fer 40 629 40 568 38977 37973 36 966
Kapitalavkastning éverford frén finansrérelsen 213 339 560 772 1124
Ovriga tekniska intakter 261 249 245 286 277
Forsakringsersattningar, fe r -29 400 -28 781 -27 821 -27 347 -27 614
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -5290 -6778 -6 536 -6 426 -6 380
Ovriga driftskostnader -660 -245 -225 -260 -244
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 5753 5352 5200 4998 4129
Kapitalférvaltningens resultat 3184 3614 3654 3617 3175
Kapitalavkastning overford till skadeforsakringsrorelsen -564 -749 -1036 -1267 -1632
Rantekostnad, nettopensionsskuld -42 -64 -58 -66 -
Rantekostnad, efterstéllda skulder -136 -169 -151 -174 -158
Andel av intresseforetags resultat 394 490 431 403 58
Resultat fore skatt 8589 8 474 8 040 751 5572
Skatt -1826 -1733 -1568 -1628 -1386
Arets resultat 6763 6741 6472 5883 4186

f e r=for egen rékning

Balansrékning per 31 december

Tillgéngar

Immateriella tillgangar 873 1294 1312 1289 1257
Placeringstillgangar 104 293 108738 103 478 100 586 100 449
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 2196 2230 3718 4951 4709
Uppskjuten skattefordran 252 718 515 553 453
Fordringar 11970 11894 11010 10 664 10 166
Andra tillgangar, forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5739 5300 5153 5379 5155
Summa tillgangar 125 323 130 174 125186 123 422 122 189

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 26 337 27 140 25948 23264 21563
Efterstallda skulder 1829 3276 3087 2776 2 881
Uppskjuten skatteskuld 2881 3591 3379 3337 3461
Forsakringstekniska avsattningar 86 687 86 258 84159 84 569 85 085
Skulder 4634 5024 4622 5544 6 424
Avsattningar, upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 955 4 885 3991 3932 2775
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 125 323 130 174 125186 123 422 122189

Nyckeltal skadeférsakring

Skadeprocent 72,4% 70,9% 71,4% 72,0% 74,7%
Driftskostnadsprocent 13,0% 16,7% 16,8% 16,9% 17,3%
Totalkostnadsprocent 85,4% 87,7% 88,1% 88,9% 92,0%
Riskprocent 66,6% 651% 65,4% 65,9% 68,4%
Ombkostnadsprocent 18,8% 22,5% 22,8% 23,0% 23,5%
Forsakringsmarginal 15,1% 13,2% 13,3% 13,1% 11,1%

Nyckeltal kapitalférvaltning

Totalavkastningsprocent 2 1,5% 41% 5,0% 6,1% 1,8%
Ovriga nyckeltal

Kapitalbas? 29142 31435 29 872 26791 24 043
Solvenskrav 3 8 093 7 895 7521 7336 7 493
Konsolideringskapital 30795 33289 31899 28 824 27 452
Konsolideringsgrad 75,2% 81,9% 80,8% 74,6% 72,4%
Avkastning pa eget kapital 18,8% 24,7% 28,3% 32,0% 11,1%

" If tillampar sedan 1 januari 2013 den reviderade standarden IAS 19, Erséttningar till anstéllda (utgiven 2011), varvid samtliga uppgifter avseende 2012 har rdknats om i enlighet med
dessa principer. Uppgifter avseende rakenskapséret 2011 &r oférandrade, d.v.s. presenteras i enlighet med tidigare tillampade redovisningsprinciper.

2 Berakningar &r gjorda enligt de principer som anvénds internt inom If for utvérdering av kapitalférvaltningen. Se vidare not 15.
3 Berakningen &r gjord i enlighet med Forsakringsrorelselagens (2010:2043) regler.
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Koncernens resultatrakning

MSEK Not 2015 2014
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN
Premieintakter, fer
Premieinkomst (fére avgiven &terforsakring) 7 42 644 42178
Premier for avgiven dterférsakring 7 -1693 -1551
Forandring i Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker - 365 -28
Aterforsakrares andel av Férandring i avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 43 -31
40 629 40568
Kapitalavkastning éverford frén finansrérelsen 8 213 339
Ovriga tekniska intékter 261 249
Forsakringsersattningar, fer
Utbetalda forsakringsersattningar
Fére avgiven aterférsakring -28 053 -29392
Aterforsakrares andel 572 1776
Forandring i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterférsakring -1826 454
Aterforsakrares andel -93 -1619
9 -29 400 -28781
Driftskostnader
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r
Fére avgiven aterférsakring -5418 -6 905
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 128 127
-5290 -6778
Ovriga driftskostnader - 660 - 245
10, 11,12, 13 -5950 -7 023
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 14 5753 5352
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Kapitalférvaltningens resultat
Direktavkastning 2284 2782
Vardeforandringar 1130 1008
Forvaltningskostnader -230 - 176
15 3184 3614
Kapitalavkastning 6verford till skadeférsakringsrorelsen 8 -564 -749
Réntekostnad, nettopensionsskuld -42 -64
Réntekostnad, efterstallda skulder 16 -136 -169
Andel av intresseféretags resultat 17 394 490
Resultat fore skatt 8589 8474
Skatt 18 -1826 -1733
Arets resultat 6763 6741
varav hénforligt till moderbolagets dgare 6763 6741

fer=for egen rakning
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Koncernens totalresultat

MSEK Not 2015 2014
Arets resultat 6763 6741
Ovrigt totalresultat
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Omvarderingar av nettopensionsskulden 127 -952
Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras 18 -30 241
97 -711
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrédkningen
Omrékningsdifferenser pd utlandska verksamheter - 689 350
Omrékningsdifferenser pa utldndska intressefretag - 81 198
Omvardering av finansiella tillgdngar som kan séljas - 397 1906
Vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som kan séljas 6verforda till resultatrakning -1073 -1207
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras 18 544 -157
-1696 1090
Summa totalresultat 5164 7120
varav hénforligt till moderbolagets égare 5164 7120
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Koncernens balansrakning

TILLGANGAR PER 31 DECEMBER

MSEK Not 2015 2014
Immateriella tillgdngar
Goodwill 715 1109
Andra immateriella tillgdngar 158 185
19 873 1294
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 20 200 212
Placeringar i intresseforetag 21 3258 3400
Lan till intresseféretag - 37
Andra finansiella placeringstillgangar 22,23 100 828 105 079
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring 7 10
104 293 108738
Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avsittningar
Avséttning for ej intjinade premier och kvardréjande risker 422 383
Avséttning for oreglerade skador 1774 1847
24 2196 2230
Uppskjuten skattefordran 33 252 718
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 25 10 407 10359
Fordringar avseende aterforsakring 26 350 317
Ovriga fordringar 27 1213 1218
11970 11894
Andra tillgdngar
Materiella tillgdngar 28 170 153
Kassa och bank 3382 2643
Fondlikvidfordringar 21 17
3573 2813
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rénte- och hyresintakter 496 622
Forutbetalda anskaffningskostnader 29 1208 1297
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 30 462 568
2166 2487
Summa tillgdngar 125 323 130174
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Koncernens balansrakning

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER PER 31 DECEMBER

MSEK Not 2015 2014
Eget kapital
Aktiekapital 2726 2726
Reservfond 400 400
Fond for verkligt varde 3593 4764
Balanserad vinst 12 855 12 509
Arets resultat 6763 6741
26 337 27 140
Efterstallda skulder 31 1829 3276

Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterforsakring)

Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker 18 537 18772
Avsattning for oreglerade skador 68 150 67 486
32 86 687 86 258

Avséttningar for andra risker och kostnader

Uppskjuten skatteskuld 33 2881 3591
Ovriga avsattningar 34,35 1288 3084
4169 6 675

Depaer fran aterforsdkrare - -

Skulder
Skulder avseende direkt forsékring 36 1502 1456
Skulder avseende aterforsakring 277 343
Derivat 22,23 155 227
Ovriga skulder 37 2700 2998
4634 5024
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Aterforsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 29 26
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 38 1638 1775
1667 1801
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 125 323 130174
Poster inom linjen
Panter och dérmed jamforliga sékerheter 39 2226 2 475
Tillgdngar som omfattas av forsakringstagarnas formansratt 39 72773 74 896
Ansvarsférbindelser och andra &taganden 40 187 159
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING

MSEK Not 2015 2014
Ovriga rorelseintékter 0 0
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Rorelseresultat 0 0
Resultat fran finansiella investeringar
Utdelning fran dotterbolag 6 078 6 615
Utdelning fran intresseféretag 1 1
Rénteintakter och liknande resultatposter 1 10 15
Réantekostnader och liknande resultatposter 2 -12 -12
6 077 6619
Resultat efter finansiella poster 6 077 6619
Skatt pa arets resultat 3 -1 -1
Arets resultat 6 076 6618
BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER
MSEK
TILLGANGAR Not 2015 2014
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i koncernféretag 4 17121 17121
Aktier i intresseféretag 5 5148 5137
Lan till intresseforetag - 37
Andra véardepappersinnehav och fordringar - 2
22 269 22297
Uppskjuten skattefordran - -
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 1951 1336
1951 1336
Kassa och bank 899 1074
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rédnteintakter - 2
- 2
Summa tillgangar 25119 24709
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2726 2726
Reservfond 400 400
Balanserad vinst 15 024 13906
Arets resultat 6076 6618
24 226 23 650
Avsattningar - -
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 893 1059
Skatteskulder 0 0
893 1059
Summa eget kapital och skulder 25119 24709
Poster inom linjen
Ansvarsforbindelser 6 - -
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Fordndring i eget kapital

KONCERNEN Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Totalt
Aktie- Reserv- Ovriga verkligt  Balanserad Arets eget
MSEK kapital fond reserver vérde vinst resultat kapital
Eget kapital vid ingangen av 2014 2726 400 - 4182 18 640 - 25948
Overféring mellan bundet och fritt kapital - - -412 - 412 - 0
Totalresultat - - 412 582 -615 6741 7120
Andel av intresseféretags ovriga forandringar i eget kapital - - - - -428 - -428
Utdelning till aktieigaren " - - - - -5500 - -5 500
Eget kapital vid utgangen av 2014 2726 400 - 4764 12509 6741 27 140
Eget kapital vid ingangen av 2015 2726 400 - 4764 19 250 - 27 140
Overféring mellan bundet och fritt kapital - - B89 - -339 - 0
Totalresultat - - -339 -1171 -89 6763 5164
Andel av intresseforetags 6vriga forandringar i eget kapital - - - - -467 - -467
Utdelning till aktieigaren ? - - - - -5500 - -5500
Eget kapital vid utgangen av 2015 2726 400 - 3593 12 855 6763 26337

MODERBOLAGET . . .

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Totalt
Aktie- Reserv- Balanserad Arets eget
MSEK kapital fond vinst resultat kapital
Eget kapital vid ingangen av 2014 2726 400 19 406 - 22532
Utdelning till aktiedgaren " - - -5500 - -5500
Arets resultat - - - 6618 6618
Eget kapital vid utgangen av 2014 2726 400 13906 6618 23 650
Eget kapital vid ingangen av 2015 2726 400 20524 - 23 650
Utdelning till aktiegaren ? - - -5500 - -5500
Arets resultat - - - 6076 6076
Eget kapital vid utgangen av 2015 2726 400 15 024 6 076 24 226

Antalet aktier uppgar till 136 350 000 a nominellt 19,99 SEK, varav A-aktier med 1rést 103 525 000 och B-aktier med en tiondels rést 32 825 000.
Den ackumulerade omrakningsdifferensen uppgick till -848 MSEK (-78).

) Under 2014 [dmnad utdelning motsvarar cirka 40,34 SEK per aktie, varav beslutad pa extra bolagsstdamma cirka 40,34 SEK per aktie.

2 Under 2015 ldmnad utdelning motsvarar cirka 40,34 SEK per aktie, varav beslutad p& extra bolagsstdmma cirka 40,34 SEK per aktie.

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att arsstamman 2016 inte beslutar om nagon utdelning.

Presentationen av eget kapital uppfyller lagstadgade krav och en sérredovisning av tillskjutet kapital beddms inte tillféra ndgon vasentlig information.
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN

MSEK 2015 2014
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode fran forsékringsverksamheten

Premiefloden, direktforsakring 42 313 42 186
Skadeutbetalningar, direktforsakring -28112 -29 355
Aterforsakringsfloden -1250 186
Ombkostnader -7 113 -6 996

5838 6021

Kassaflode fran kapitalforvaltningen

Erhallna rantebetalningar 1929 2698
Erhallna aktieutdelningar 442 414
Kassaflode fran fastigheter 2 -3
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgdngar 1058 -1065

3431 2044
Réntebetalningar, efterstallda skulder -171 -166
Realiserade valutatransaktioner 85 -222
Betalda inkomstskatter -1567 -1849

7616 5828

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i intresseforetag 27 0
27 0
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Ldmnad utdelning -5 500 -5500
Aterbetalning, efterstallda skulder -1377 -
-6 877 -5500
Arets kassaflode 766 328
Kassa och bank
Kassa och bank vid arets ingang 2643 221
Effekter fran valutakursforandringar -27 104
Arets kassaflode 766 328
Kassa och bank vid arets utgang 3382 2643
MODERBOLAGET
MSEK 2015 2014
Arets resultat 6076 6618
Forandring i den l6pande verksamhetens tillgangar och skulder -780 -860
5296 5758

Investeringar

Investeringar i intresseforetag 29 0
Finansiering

Utdelning -5500 -5500
Arets kassaflode -175 258
Foréndring av kassa och bank -175 258
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Noter koncernen

NOT 1  Redovisningsprinciper

FORETAGSINFORMATION

Denna érsredovisning och koncernredovisning for If Skadeforsakring Hol-
ding AB (publ) har upprittats och godkants for publicering av styrelsen
och verkstéllande direktéren den 8 mars 2016 och kommer att forelag-
gas arsstamman 2016 for faststallande. Bolaget ar ett svensk publikt ak-
tiebolag med sate i Stockholm och huvudkontor i Solna, Sverige.

Koncernens huvudsakliga verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen.

UTTALANDE OM OVERENSSTAMMELSE MED
TILLAMPADE REGELVERK

Arsredovisningen fér moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen (ARL) och Radet for fi-
nansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridis-
ka personer.

If uppréattar koncernredovisningen i enlighet med av EU-kommissionen
antagna internationella redovisningsstandarder (IFRS inklusive IAS, SIC
och IFRIC). Harutéver tillampar If de tillaggsbestammelser som féljer av
lagen om &rsredovisning i forsakringsféretag (ARFL), Finansinspektio-
nens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i forsakringsfo-
retag (FFFS 2008:26) samt, i tillampliga delar, R&det fér finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner.

Publicerade internationella redovisningsstandarder som annu inte tratt
i kraft bedoms i nuldget inte fa ndgra vasentliga effekter pa foretagets
rapportering nar de borjar tillampas, forutom IFRS 9 Finansiella instru-
ment. IFRS 9 &r fortfarande inte antagen fér bruk i EU och IASB har fo-
reslagit att forsékringsbolag under vissa forutsattningar kan senarelag-
ga sin forsta tillampning av standarden. If har initierat en utvérdering av
de férvantade effekterna av en 6vergang fran IAS 39 till IFRS 9 (i dess av
IASB publicerade lydelse). Eftersom bland annat begreppet affarsmodell
kommer att bli viktigt och standarden Finansiella instrument innehaller
vissa valmadjligheter, bedomer If att det kommer uppsta vasentliga kors-
influenser till den &nnu inte fardigstallda standarden Forsakringsavtal fas
2 som behdver utvarderas noggrant.

VARDERINGSGRUNDER FOR UPPRATTANDET AV
REDOVISNINGEN

Redovisningen baseras pé historiska anskaffningsvarden med undantag
fér den helt dominerande delen av placeringstillgdngarna, vilka redovi-
sas till verkligt varde. De finansiella rapporterna och noterna presenteras
i miljoner svenska kronor (MSEK), om inte annat anges.

GRUNDER FOR KONSOLIDERINGEN

| koncernredovisningen ingdr moderbolaget If Skadeforsakring Holding
AB och samtliga bolag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer &n 50 procent av réstvérdet eller pd annat satt har ett bestdmman-
de inflytande.

Koncernredovisningen upprattas enligt IFRS 10 och IFRS 3. Férvarv av
bolag redovisas enligt forvarvsmetoden, vilket innebér att tillgdngar och
skulder i det férvdrvade bolaget redovisas till av képaren dsatta forvarvs-
varden enligt uppréttad forvarvsanalys. | forvarvsanalysen sker en var-
dering till verkligt varde av identifierade tillgdngar och skulder i det for-
vérvade bolaget. Overstiger anskaffningsvardet for aktierna det &satta
verkliga vardet pa tillgdngarna och skulderna, utgors skillnaden av kon-

cernmassig goodwill. | samband med évergangen till IFRS har en 6pp-
ningsbalansrakning upprattats per den 1 januari 2004. | enlighet med un-
dantagsbestammelser i IFRS 1 har ingen omrékning skett av forvarv och
samgdenden fére detta datum.

Vid konsolideringen av utldndska dotterbolag omraknas de lokalt upprat-
tade balans- och resultatrékningarna for att eliminera skillnader mellan
lokala redovisningsprinciper och de redovisningsprinciper som tilldmpas
i koncernredovisningen. Omrakningarna omfattar framst justeringar for
orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgangar och derivat, forut-
betalda anskaffningskostnader, avséttning for kvardrojande risker samt
allokerad réanta till det tekniska resultatet.

| utlandet férekommande utjamnings- och katastrofreserver, reglerade
genom skatte- eller rérelsebetingade lagar, behandlas vid konsolidering-
en pa samma satt som svenska obeskattade reserver.

Storebrand och Skandia avtalade 1999 om att bilda If som ett joint ven-
ture och 6verfora de bada dgarbolagens forsakringsbestand till If Skade-
férsakring AB. Sammanslagningen 1999 redovisas i koncernredovisningen
med tilldmpning av joint venture redovisning pa carry over basis. Carry
over-metoden innebdr att joint venture-enheten dvertar de tillgdngar och
skulder, som 6verfors fran &garna, till bokférda varden och driver sam-
ma verksamhet vidare. Nagon goodwill uppkom i och med detta inte i If
Skadeférsakring Holding koncernen. | dotterbolaget If Skadeférsakring
redovisas en inkrdmsgoodwill da den fran Storebrand vertagna verk-
samheten formellt dverfordes till ett varde som oversteg tidigare bok-
fort varde. Genom att dotterbolaget If Skadeforsakring har skattemas-
sig avdragsratt for avskrivningar pa inkrdmsgoodwill finns ett vérde for
koncernen, som i koncernredovisningen fér 2015 upptagits med 22 pro-
cent av oavskrivet goodwillbelopp i dotterbolaget, representerande en
uppskjuten skattefordran.

TRANSAKTIONER, FORDRINGAR OCH SKULDER
| UTLANDSK VALUTA SAMT OMRAKNING AV
UTLANDSKA DOTTERBOLAG OCH FILIALER

Enskilda bolag och filialer i If-koncernen rapporterar i sina respektive
funktionella valutor, definierade som den lokala valutan i det land som
respektive foretag eller filial &r verksam i. Resultatposter i annan valu-
ta &n den funktionella valutan (utléndsk valuta) omraknas till respekti-
ve rapporteringsvaluta med anvandning av genomsnittlig vaxelkurs for
den manad da de redovisas medan tillgangar och skulder i utléndsk valu-
ta omraknas efter balansdagens valutakurser. Orealiserade valutakursdif-
ferenser som darigenom uppstar redovisas i resultatrékningen som var-
deférandringar under kapitalférvaltningens resultat. De valutaterminer
som anvands for att ekonomiskt sdkra valutaexponeringen i balansrak-
ningen varderas till verkligt vérde och dven dessa effekter redovisas i sin
helhet i resultatrékningen som vardeférandringar.

Vid upprattandet av koncernredovisningen sker omrakning fran bola-
gens och filialernas rapporteringsvaluta till SEK i enlighet med IAS 21.
Poster i balansrakningarna omréknas med anvandning av balansdags-
kurs och poster i resultatrakningarna omraknas till genomsnittskursen
for den period i vilken posten uppstatt. Den omrékningsdifferens som
uppkommer till f6ljd av att olika kurser anvands for posterna i balansrak-
ningen och resultatrakningen, att kapitaltillskott och utdelningar omrak-
nas med andra kurser &n vid transaktionstillfallet samt att eget kapital
omréknas efter en annan kurs vid drets slut &n vid drets ingdng redovi-
sas i ovrigt totalresultat.
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Noter koncernen

For Ifs mest betydelsefulla valutor har vid omrékning av balansrékning-
ens poster i utldndsk valuta till svenska kronor féljande kurser anvants
per den 31 december:

2015 2014
Amerikanska dollar 8,44 7,74
Danska kronor 1,23 1,26
Euro 9,19 9,39
Norska kronor 0,96 1,04
Litauiska litas - 2,72

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER
| KONCERNENS BALANSRAKNING

Goodwill

Goodwill varderas till anskaffningsvardet justerat for eventuella nedskriv-
ningar. Goodwill uppkommer i samband med forvérv av verksamheter
eller portfoljer. Vid ett forvarv uppréattas en forvarvsbalansrakning dar
samtliga identifierade tillgdngar och skulder vérderas till verkligt vérde
vid forvarvstidpunkten. Till den del férvarvspriset inte kan hanféras till
identifierbara tillgdngar och skulder redovisas denna del som goodwiill.

Goodwill &r en tillgdng vars nyttjandeperiod ej kan bestdmmas och den
ar darfor inte foremal for planmaéssiga avskrivningar. For att sakerstélla
att goodwill inte dvervarderas i balansrakningen sker arligen en analys
av varje enskild goodwillposts nedskrivningsbehov. | analysen faststalls
atervinningsvardet definierat som det hogsta av nyttjandevardet och
nettoférsaljningsvérdet. Nyttjandevérdet berdknas som det diskontera-
de vérdet av forvantade framtida kassafloden hanforliga till de forvarvade
nettotillgdngarna. Om det berdknade &tervinningsvardet vid tidpunkten
for vardering understiger det i koncernen bokférda vardet sker en ned-
skrivning av det bokférda vérdet till atervinningsvardet. Om det vid en
senare berdkning kan faststéllas ett hogre dtervinningsvarde sker ingen
omvardering eller reversering av tidigare gjorda nedskrivningar. Under
rakenskapsaret har en nedskrivning och utrangering gjorts av en good-
willpost (portféljgoodwill) i samband med férnyelse av samarbetsavtal.

Andra immateriella tillgangar

Andra immateriella tillgangar utgors av externt forvarvade réttigheter
m.m. samt internt upparbetade immateriella tillgangar. Immateriella
tillgdngar varderas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
planenliga avskrivningar.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar varderas till anskaffnings-
vérdet bestamt som de direkta och indirekta utgifter for utveckling (pro-
grammering och tester) av datasystem m.m. som forvantas ge ekono-
miska férdelar i framtiden. Aktivering sker enbart av utgifter kopplade till
nyutveckling och &r huvudsakligen begrénsad till stérre systemférand-
ringar beslutade i sérskild ordning faststalld av styrelsen.

Rattigheter och liknande tillgdngar avskrives fran den tidpunkt de bor-
jar galla. Aktiverade utvecklingskostnader avskrives fran tidpunkten for
tillgdngens produktionssattning. Avskrivning sker over uppskattad nytt-
jandeperiod. Nyttjandeperioden bestams individuellt per tillgdng och
kan hogst utgora 10 ar.

Om det vid bokslutstidpunkten féreligger ndgon indikation pd att det
planméssiga vardet pa en immateriell tillgdng &r hogre &n dess atervin-
ningsvérde gors en berdkning av tillgadngens atervinningsvarde. Med ter-
vinningsvardet menas det hogsta av tillgdngens nettoférsaljningsvérde
och dess nyttjandevarde. Om det faststallda tervinningsvardet under-
stiger det bokférda vardet skrivs tillgdngens bokférda varde ned till ater-
vinningsvardet. Om det vid ett senare tillfélle faststalls ett hégre vérde
kan en dterforing av tidigare nedskrivning ske.

Byggnader och mark/Placeringsfastigheter

If redovisar samtliga sina fastigheter som placeringstillgéngar (forvalt-
ningsfastigheter), varderade till verkligt vérde i enlighet med IAS 40 och
med vardefoérandringar redovisade i resultatrakningen. Denna klassifice-
ring 6verensstdmmer med den grundldggande syn bolaget har pa inneha-
vet av dessa tillgangar. If har bedémt att en sérredovisning av sddana fast-
igheter som enligt definitionen i IAS 40 utgér rérelsefastigheter endast
skulle ha en ovésentlig inverkan pa bertrda tillgdngs- och resultatposter.
Det verkliga vardet utgdrs av nettoférsaljningsvardet och faststalles ar-
ligen av externa varderingsman med tillampning av erkanda och accep-
terade varderingsmetoder. Accepterade metoder utgérs av ortprisme-
toden (aktuella priser betalade for jamforbara fastigheter inom samma
ort/omrade) eller cashflowmodeller med tillimpning av aktuella mark-
nadsrantor for berdkning av fastighetens nuvérde. D& vardering sker till
verkligt varde, sker ingen avskrivning pa fastigheter.

Aktier i intressebolag

Med intressebolag avses bolag i vilka If Skadeforsakring Holding AB di-
rekt eller indirekt har ett betydande inflytande, vilket normalt ar fallet
nar aktieinnehavet uppgar till minst 20 procent av rostetalet for samtli-
ga aktier i bolaget. Intressebolag redovisas i koncernredovisningen med
anvandning av kapitalandelsmetoden. Kapitalandelsmetoden innebar
att ett intressebolags bokforda vérde l6pande justeras for forandringar i
agarbolagets andel i intressebolagets nettotillgdngar.

Innehavet i Topdanmark A/S paverkar koncernens resultatrékning (Ifs
andel av bolagets resultat efter skatt, efter avdrag fér avskrivning av
kundrelationer), koncernens totalresultat (valutaomrakningseffekter) och
koncernens eget kapital (Ifs andel av bolagets 6vriga forandringar i eget
kapital). Pa grund av Topdanmarks sena publicering av finansiella rappor-
ter baseras resultatet pa ett konsensusestimat och eventuella avvikelser
mot det publicerade resultatet justeras i nasta kvartal.

Vissa mindre innehav redovisas pa ett férenklat satt. Det bokférda var-
det justeras normalt enbart med Ifs andel av respektive bolags resul-
tat efter skatt och med ett kvartals férdrojning. Se vidare not 17 och 21.

Vardering av andra placeringstillgangar

Finansiella placeringstillgdngar redovisas i originalvaluta och vérderas till
verkligt varde och — som huvudregel — med vérdeférandringar redovisa-
de i dvrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten. For placerings-
tillgdngar anskaffade i vissa mindre koncernbolag tillampas fortsatt en
tidigare klassificering med nyttjande av verkligt vardealternativet i IAS
39 och med samtliga véardeférandringar (sévél realiserade som orealise-
rade) redovisade i resultatrékningen. Nedan beskrivs den ndrmare var-
deringen for respektive tillgangsslag.

Kop och forséljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument pa av-
istamarknaden liksom derivattransaktioner redovisas i balansrékningen
pa affarsdagen. Motpartens fordran/skuld redovisas mellan affarsdagen
och likviddagen brutto under posten Ovriga tillgdngar eller Ovriga skul-
der. Affarstransaktioner vars fordringar/skulder regleras netto via clearing
redovisas i balansrakningen med ett nettobelopp per motpart.

Aktier

Aktier varderas till verkligt varde, berdknat som forsaljningsvarde utan
avdrag for forsaljningskostnader. For aktier noterade pa en auktorise-
rad bors eller marknadsplats avses med forséljningsvardet normalt se-
nast noterade betalkurs pa balansdagen. Onoterade vardepapper som
ingdr i private equity investeringar varderas med tillampning av etable-
rade varderingsmodeller.
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Rantebdrande vardepapper

Réntebdrande vardepapper varderas till verkligt varde férdelat pa upplu-
pet anskaffningsvarde och véardeférandring. Det upplupna anskaffnings-
vardet &r det diskonterade nuvérdet av framtida betalningar dar diskon-
teringsrantan utgors av den effektiva rantan vid anskaffningstidpunkten.
Detta innebér att férvarvade éver- och undervarden pa kuponginstru-
ment periodiseras som rdnta 6ver obligationens aterstdende [6ptid eller,
for ldn med rantejustering, till nasta rantejusteringstillfalle. For diskonte-
ringsinstrument avser redovisade rénteintakter enbart periodisering av
undervarden vid forvérvet. Avkastningen fran rantebéarande vérdepap-
per uppdelas i ranteintakter och vardeforandringar. Vardeférandringen
berdknas som skillnaden mellan det innehavda vérdepapperets verkliga
vérde (marknadsvardet) och dess upplupna anskaffningsvarde. Vid vér-
deringen till verkligt vérde anvands vid bérs noterade kopkurser och for
modellvérderade instrument anvands avkastningskurvor, baserade pa
noterade snittkurser.

Derivat

Samtliga derivatinstrument vérderas till verkligt varde. Individuell varde-
ring sker av samtliga derivat. Derivattransaktioner med ett positivt mark-
nadsvarde vid balanstidpunkten redovisas som Andra finansiella place-
ringstillgangar. Positioner med ett negativt marknadsvarde redovisas pa
balansrakningens skuldsida under rubriken Derivat.

Fordringar

Fordringar redovisas till det belopp som férvéntas inflyta.

Avséttning for osékra fordringar gors normalt utifrdn en individuell var-
dering av fordran. Vérdering av fordringar avseende standardprodukter
sker genom schablonberakning baserad pa konstaterade forluster un-
der tidigare perioder.

Materiella tillgdngar

Materiella tillgangar utgérs av maskiner och inventarier och varderas vid
férvarvet till anskaffningsvérdet. | anskaffningsvardet inrdknas utdver in-
kopspriset dven utgifter som &r direkt hanforliga till forvéarvet. Maskiner
och inventarier ar upptagna till historiska anskaffningsvarden med av-
drag for ackumulerade planmassiga avskrivningar. Dessa baseras pa his-
toriska anskaffningsvarden och berdknad nyttjandeperiod.

Anskaffningar finansierade genom leasingavtal men dar If bér de eko-
nomiska risker och fordelar som forknippas med dgande (finansiella lea-
singavtal) redovisas i koncernen som materiella tillgangar till sitt anskaff-
ningsvarde. Den forpliktelse som leasingavtalet innebdr redovisas som
skuld och skulden berdknas dérvid som nuvardet av framtida betalningar
diskonterade med den i leasingavtalet faststéllda rantan. Maskiner och
inventarier upptages till sitt historiska anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade planmaéssiga avskrivningar baserade pa tillgdngens nytt-
jandeperiod. Lopande leasingavgifter redovisas férdelade pa amortering
av skuld och rantekostnader.

Avskrivningstider

Kontorsutrustning 3-10ar
Datautrustning 3-5a&r
Motorfordon 5ar
Ovriga anlaggningstillgangar 4-10 &r

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger ndgon indikation pa att det
planmaéssiga vardet pa en materiell tillgang ar hogre an dess atervinnings-
varde gors en berdkning av tillgdngens dtervinningsvarde. Med &tervin-
ningsvardet menas det hogsta av tillgdngens nettoforsaljningsvarde och
dess nyttjandevarde. Om det faststéllda atervinningsvardet understiger
det bokforda vérdet skrivs tillgangens bokforda varde ned till atervin-
ningsvardet. Om det vid ett senare tillfélle faststalls ett hogre véarde kan
en dterféring av tidigare nedskrivning ske.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar, férutom mindre kassabelopp, av banktillgodoha-
vanden i forsakringsrorelsen och medel 6verforda till kapitalforvaltningen
som inte investerats i placeringstillgangar.

Forutbetalda anskaffningskostnader
Forsaljningskostnader som har ett klart samband med tecknande av for-
sakringsavtal tas upp som en tillgdng, Forutbetalda anskaffningskostna-
der. Med forsaljningskostnader avses driftskostnader, sdsom provisioner,
kostnader fér marknadsforing, [6ner och kostnader for séljare, som di-
rekt eller indirekt &r relaterade till anskaffning eller férnyelse av férsék-
ringsavtal. Forséljningskostnaderna periodiseras pa ett satt som mot-
svarar periodisering av ej intjdnad premie. Avskrivningstiden éverstiger
vanligtvis inte tolv manader.

Efterstallda skulder

Utgivna forlagslan redovisas i originalvaluta till upplupet anskaffnings-
varde. | anskaffningsvérdet ingdr 6ver-/underkurser uppkomna vid emis-
sionstillfallet samt andra externa kostnader hanférliga till upplaningen.
Under lanets |6ptid redovisas kostnader for forlagslan med tilldmpning
av upplupet anskaffningsvarde varvid 6ver-/underkurser samt aktive-
rade upplaningskostnader periodiseras 6ver lanets 6ptid, for [dn med
rantejustering dock langst till och med rantejusteringstidpunkten. Ute-
l6pande [dn omréknas till SEK med anvéndande av balansdagens omrak-
ningskurs. Den effekt som uppkommer vid kursomrédkningen redovisas
som valutaresultat och ingar i posten Vardeférandringar under kapital-
férvaltningens resultat.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av:

« Avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker.
* Avsattning for oreglerade skador.

Avséattningarna motsvarar forpliktelserna enligt ingdngna forsakringsavtal.

Avsattning for ej intjdanade premier och
kvardréjande risker

Avséttningen for ej intjanade premier avser att técka den férvantade
skade- och driftskostnaden under den 3terstaende |6ptiden pa redan in-
gangna forsakringskontrakt.

For skadeforsakring och skadeaterforsakring berdknas avsattningen for
ej intjdnade premier for de flesta produkter strikt tidsproportionellt, sa
kallad pro rata temporisberakning.

Om premienivan bedéms vara otillracklig for att tacka de forvantade ska-
de- och driftskostnaderna, ska avsattning for ej intjanade premier forstar-
kas med ett tillagg for kvardrojande risker. Berakningen av avsattningen
for kvardrdjande risker ska dven beakta annu ej forfallen terminspremie.

Avsattning for oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador ska tacka de férvantade framtida ut-
betalningarna for samtliga intraffade skador, inklusive de skador som
annu inte rapporterats till If, sa kallad IBNR-avsattning. | avsattningen
for oreglerade skador ingdr skadeersattningar inklusive samtliga kostna-
der for skadereglering.

Avséattningen for oreglerade skador for direkt skadeforsékring och ater-
forsakring berdknas med hjalp av statistiska metoder eller genom in-
dividuella beddmningar av enskilda skadefall. Oftast anvands en kom-
bination av de bdda metoderna, stora skador bedéms individuellt och
de mindre skadorna samt tillagget for intréffade men &nnu ej rapporte-
rade skador, IBNR-avsattningen, berdknas med hjalp av statistiska me-
toder. Avsattningen for oreglerade skador diskonteras ej med undantag
for avsattningar for skadelivrantor som nuvardesberédknas enligt veder-
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tagna livforsakringstekniska metoder med beaktande av férvantad in-
flation och dodlighet.

Pensionskostnader, pensionsforpliktelser och
andra ersattningar till anstallda

Koncernens pensionsforpliktelser omfattar pensionsplaner i flera na-
tionella system reglerade genom lokala kollektivavtal och socialforsak-
ringslagar och utgérs av bade avgiftsbestdmda och formansbestamda
planer.

For avgiftsbestamda planer utgér pensionskostnaden den premie som
erlaggs for tryggande av pensionsforpliktelser i livférsakringsbolag.

Redovisningen av fonderade och icke fonderade férménsbestamda pen-
sionsplaner foljer reglerna i IAS 19 Ersattningar till anstéllda (utgiven
2011). Enligt dessa regler redovisas som pensionsskuld i balansrakning-
en nuvardet av framtida pensionsforpliktelser minskat med marknads-
vardet av de forvaltningstillgdngar som planen omfattar.

Som pensionskostnad for rékenskapsaret redovisas summan av (1) den
aktuarieberdknade intjaningen under aret av alderspension, beraknad
linjart och utifrdn den pensionsgrundande |6nen vid pensioneringstid-
punkten, och (2) kalkylméssiga rantekostnader for upprakning av fore-
gdende ars faststallda nettopensionsforpliktelse. Berakningen av raken-
skapsarets pensionskostnad sker i huvudsak vid drets borjan och grundas
pa antaganden om bl.a. dels |6netillvéxt och prisinflation 6ver forpliktel-
sens hela duration, dels aktuell marknadsranta justerad med hansyn till
durationen pa bolagets pensionsforpliktelser. If inkluderar det forsta be-
loppet i tekniskt resultat medan réntekostnaden sarredovisas i resultat-
rékningen. | det tekniska resultatet inkluderas ocksa intékter och kost-
nader avseende tjanstgoring under tidigare perioder, t.ex. effekter av
andringar i pensionsplaner.

Omvérderingar av pensionsforpliktelsen till foljd av aktuariella vinster
och forluster samt att avkastningen pa plantillgangarna avviker fran den
kalkylmassiga rantan redovisas i 6vrigt totalresultat.

If har vissa pensionsforpliktelser som klassificerats som férmansbestam-
da men som redovisats som avgiftsbestamda planer, antingen for att till-
racklig information saknas for att redovisa dem som férmansbestamda
eller for att de bedomts som ovasentliga.

Avséttning gors ocksa for berdknat vérde av andra intjanade ersattning-
ar till anstallda vars slutliga belopp bestams och betalas ut efter raken-
skapsarets utgang, som till exempel ettdrig rorlig ersattning och flerari-
ga incitamentsprogram. Betraffande dessa avsattningar se vidare not 12.

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER |
KONCERNENS RESULTATRAKNING

| resultatrakningen sker en uppdelning i resultatet for forsékringsrorelsen
—det tekniska resultatet — och det icke-tekniska resultatet, som i huvud-
sak ar hanforligt till kapitalférvaltningen.

Posterna som ingar i det tekniska resultatet avser till helt 6vervagande del
koncernens verksamhet som forsakringsgivare, d.v.s. dverforing av forsak-
ringsrisk enligt definitionen i IFRS 4 Forsékringsavtal. Endast sddana avtal
som inte anses omfatta nagon vésentlig 6verforing av forsakringsrisk han-
fors till annan verksamhet och redovisas i enlighet med IAS 18 Intakter.

Redovisningen i resultatrakningen féljer principen for bruttoredovisning
av mottagen och avgiven férsakring. Resultatrdkningens poster sérredo-
visar darfor de redovisningsmassiga effekterna fran saval det underlig-
gande flédet som periodiseringar av utfardade forsakringskontrakt och
motsvarande for kopt aterforsakring.

Premieinkomst

Med premie avses den ersattning som ett forsakringsbolag erhaller av for-
sakringstagaren for att acceptera dverféring av forsakringsrisk. Premie-
inkomsten redovisas i resultatrékningen nér riskoverféringen paborjas i
enlighet med forsakringskontraktet. Om den avtalade forsékringsperio-
dens premie ar uppdelad pa flera delbelopp redovisas anda hela premien
vid periodens borjan.

Premieintakt

Som premieintakt redovisas den del av premieinkomsten som &r hanférlig
till redovisningsperioden. Den del av premieinkomsten fran forsakrings-
kontrakt som avser tidsperioder efter balansdagen avsattes till premie-
reserv i balansrékningen. Berékning av avsattning till premiereserv sker i
normalfallet genom att premieinkomsten periodiseras strikt utifrdn det
underliggande forsakringskontraktets [6ptid. For vissa forsakringsproduk-
ter — sarskilt sddana med langre (6ptid &n ett ar — gors periodiseringen ri-
skjusterad, d.v.s. i forhallande till férvantat skadeutfall.

Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen

Den totala kapitalavkastningen redovisas i det icke-tekniska resultatet.
En del av kapitalavkastningen fors 6ver fran kapitalférvaltningens resul-
tat till tekniskt resultat for forsékringsrorelsen baserat pa nettot av for-
sakringsrorelsens genomsnittliga forsakringstekniska avsattningar och
utestdende nettofordringar. Vid berékningen av den kapitalavkastning
som ar hanforlig till det tekniska resultatet anvands rantesatser som
motsvarar for respektive valuta réntan for statsobligationer med en l6p-
tid ungefar motsvarande den for de forsakringstekniska avsattningarna.

Ovriga tekniska intakter

Som &vriga tekniska intakter redovisas saddana inkomster i forsakrings-
rorelsen som inte omfattar dverforing av forsakringsrisk. Inkomsterna &r
framst hanforliga till forsaljningsprovisioner och tjénster for administra-
tion, skadereglering m.m. i férsékringsavtal for annans rakning.

Forsakringsersattningar

De totala forsakringsersattningarna fér redovisningsperioden omfattar
dels under perioden utbetalda forsakringsersattningar, dels forandringar
i avsattningar for oreglerade skador. Forsakringsersattningar inkluderar
forutom skadeersdttningar dven kostnader for skadereglering. Avsatt-
ningar for oreglerade skador indelas i rapporterade och befarade ska-
dor (IBNR).

Driftskostnader

| resultatrakningens tekniska resultat redovisade driftskostnader for pe-
rioden uppdelas pa kostnader for handlaggning av forsakringskontrakt
som innefattar overforing av forsakringsrisk och kostnader for 6vrig for-
sakringsteknisk verksamhet. De administrativa kostnaderna avser bade
direkta och indirekta kostnader och funktionsindelas utifran foéljande
funktioner: Anskaffning, Skadereglering, Administration, Finansforvalt-
ning och Ovrigt.

Kostnader for skadereglering ingdr i férsakringsrérelsens administra-
tiva kostnader men redovisas bland férsdkringsersattningar i resultat-
rakningen.

| driftskostnader i forsakringsrorelsen ingdr forutom administrativa
kostnader, dven anskaffningskostnader samt periodisering av
anskaffningskostnader.

Kapitalforvaltningens resultat

Resultatet fran kapitalférvaltningen fordelas pa direktavkastning och var-
deférandringar uppkomna frdn marknadsmassiga kursfluktuationer samt
med avdrag for forvaltningskostnader. | posten Direktavkastning ingar
huvudsakligen utdelningar pa aktieinnehav och ranteintédkter fran pla-
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ceringar redovisade med tillampning av effektivranteprincipen vid vilken
6ver-/underkurser vid forvarvet periodiseras 6ver tillgangens aterstaen-
de livslangd. | posten Vardeforandringar ingdr i forsta hand realisera-
de vardeférandringar pa placeringstillgdngar, men ocksa nedskrivningar
som i enlighet med de sarskilda nedskrivningsreglerna i IAS 39 bedémts
nédvandiga pa Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6v-
rigt totalresultat.

| enlighet med regelverket har If bedémt om det finns ett objektivt be-
lagg for att nagon tillgdng behover skrivas ned. If har vid denna bedom-
ning valt att for réntebarande vérdepapper anvanda kriterier knutna till
instéllda betalningar hos emittenten. Aven fér aktier gérs en individuell
prévning, men riktlinjen &r att samtliga aktier med en betydande (>20%)
och/eller utdragen (12 ménader) vérdenedgéng i férhallande till anskaff-
ningsvardet ska skrivas ned. For bada tillgangsslagen gérs nedskrivning
till aktuellt verkligt varde. Vid eventuell senare dterhdmtning av en var-
denedgang redovisas denna som en reverserad nedskrivning for rante-
barande vérdepapper men inte for aktier.

For placeringstillgangar anskaffade i vissa mindre koncernbolag tillam-
pas fortsatt en tidigare klassificering och med samtliga vardeforandring-
ar (saval realiserade som orealiserade) redovisade i resultatrakningen.

Koncernens valutaresultat ingar i posten Vardeférandringar.

Skatt

Koncernens skattekostnad berdknas i enlighet med IAS 12 Inkomstskat-
ter. Det innebdr att sdval aktuell som uppskjuten skatt berdknas och
redovisas.

Aktuell skatt beraknas individuellt for varje bolag i enlighet med skatte-
reglerna i varje land. Som aktuell skatt raknas aven icke avrakningsbara
kupongskatter avseende erhéllna utdelningar.

Ifs utlandska filialer beskattas for sina resultat i respektive land. | Sverige
ar bolag skattskyldiga for i princip all inkomst, inklusive det redovisade
resultatet fran de utlandska filialerna.

Den beskattningsbara inkomsten i Sverige paverkas vidare av omrak-
ningsdifferenser avseende filialernas nettotillgangar, som i enlighet med
IAS 21 redovisas i 6vrigt totalresultat. En komplikation i sammanhang-
et &r att If har valt en centraliserad kapitalférvaltning, vilket ger upphov
till omfattande bolagsinterna balansposter. Till skillnad mot 6vriga till-
gangar och skulder & omrékningsdifferenserna pa dessa interna poster
inte skattepliktiga/avdragsgilla. Det innebar att nettopaverkan pa den
beskattningsbara inkomsten kan var betydande och vida 6verstiga den
redovisade omrékningsdifferensen.

Den skuld hos det svenska huvudkontoret som uppkommer genom den
centrala kapitalférvaltningen &r denominerad i lokal valuta och ger dar-
for upphov till valutaeffekter pa bolagsinterna poster som i enlighet med
IAS 21 redovisas i resultatrakningen. Inte heller dessa effekter ar skatte-
pliktiga/avdragsgilla och kan darmed ocksa fa en betydande paverkan pa
den beskattningsbara inkomsten.

De tva permanenta skatteeffekterna upptrader samtidigt och uppvisaren
starkt omvand korrelation, avser sasmma motpart och regleras vid samma
tidpunkt, varfor skatteeffekterna av kursdifferensen pa huvudkontorets
interna skuld nettas mot de skatteeffekter som uppkommer i samband
med filialbalansomrékningen. If redovisar ddrmed alla skatteeffekter re-
laterade till ovanstaende poster netto i dvrigt totalresultat. | drets total-
resultat ingar dven en upplosning av en ackumulerad effekt hanforlig till
tidigare redovisningsmassig hantering.

| den man bolagen erlagger skatt i Sverige pa de utlandska inkomsterna
medges — i syfte att undvika dubbelbeskattning — som regel avrakning
for den i utlandet erlagda skatten.

Skatt utomlands ar hanforlig till skatt pa utlandska filialinkomster och
kéllskatter pd avkastning pa utlandska placeringstillgangar.

Inkomstskatten i Sverige var under dret 22 procent av den beskattnings-
bara inkomsten. | Norge var skattesatsen 27 procent, i Danmark 23,5
procent och i Finland 20 procent. Skattesatsen i Norge och Danmark
sdnks 2016 till 25 procent respektive 22 procent. Detta har beaktats
vid berdkningen av uppskjutna skattefordringar och —skulder per 31 de-
cember 2015.

Uppskjuten skatt hanférlig till temporara skillnader mellan vérden i redo-
visningen och motsvarande skatteméssiga varden beaktas i redovisning-
en. Intékter som redovisas i periodens resultatrakning och som beskattas
forst i en senare period belastas i resultatrakningen med en uppskjuten
skattekostnad och medfér en motsvarande skuldpost, Uppskjutna skat-
teskulder. P& motsvarande satt uppkommer det fér kostnader vilka med-
for avdrag vid beskattning forst i en senare period en uppskjuten skatte-
intakt och en uppskjuten skattefordran. Uppskjutna skattefordringar och
-skulder nettoredovisas i de fall de avser samma skattemyndighet och &r
kvittningsbara. Skatteeffekten av uppkomna skattemdssiga underskott
redovisas som uppskjutna skattefordringar om det bedéms sannolikt att
de kan utnyttjas mot skattemdssiga dverskott i framtiden.

Tillampningen av joint venture redovisning innebar att en uppskjuten
skattefordran uppkom i samband med Storebrands 6verforing av verk-
samheten. Denna ar baserad pa skillnaden mellan skattemassigt och
bokfort varde pa ndmnda nettotillgdngar. Ytterligare kommentarer ro-
rande joint venture redovisning [dmnas i avsnittet Grunder fér konsoli-
deringen ovan.

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER |
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

If definierar likvida medel som behallning pa [6pande transaktionskonton
i banker. Arets kassafléde utgdr saledes nettot av in- och utfléden av lik-
vida medel under &ret och avstdmningen av balansposten Kassa och bank
utgor samtidigt avstdmning av koncernens likvida medel.

| ett skadeforsakringsbolags resultatredovisning periodiseras alla premie-
inkomster 6ver kontraktens |6ptid. Skadereserveringar gors [6pande ba-
serat pa statistiska modeller for befarade skador och nér skador sedan
intraffar upprattas de faktiska skadereserverna. Slutligen regleras ska-
dan genom en utbetalning till férsékringstagaren. De kassafloden som
ett forsékringskontrakt och en skada ger upphov till skiljer sig darfor kraf-
tigt fran hur resultatredovisningen sker. Kopplingen mellan resultatrak-
ningen och kassaflodet finns redovisat i verksamhetens balansrékning,
dér dels periodiseringsposter aterfinns i de tekniska reserverna (premie-
och skadereserver) och i de fordringar och skulder som utgér oreglerade
poster hanforliga till forsakringsavtal. | forsékringsbolag med en omfat-
tande verksamhet kommer de stora talens lag dock att innebéra att ef-
fekterna av de underliggande skillnaderna mellan redovisning och verk-
ligt kassaflode reduceras avsevart.

Kassaflodesanalysen askadliggor olika poster i koncernens kassaflode.
Analysen har sin grund i de poster i resultatrakningen som har direkt
koppling med externa betalningsfloden. Dessa poster justeras sedan
i analysen med periodens férandringar i balansrékningen (motparts-
fordringar/skulder) som har en direkt koppling till resultatposten ifra-
ga. De balansposter som redovisas i koncernen utgors till betydande del
av fordringar/skulder i utlandsk valuta och &r dérfér foremal for [6pande
omvardering till aktuell valutakurs for respektive balansdag. | kassaflo-
desanalysen har effekten av denna omrékning eliminerats och de i ana-
lysen redovisade enskilda kassafloden &r darfor inte direkt avldsbara som
skillnader i de balansrakningar och noter som presenteras i arsredovis-
ningens andra delar.
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REDOVISNINGSPRINCIPER | MODERBOLAGET

Redovisning av innehav i dotterbolag och
intresseforetag

Aktier i dotterbolag och intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag fér eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingdr i vis-
sa fall externa transaktionskostnader hanférliga till forvérvet. Utdelning
fran dotterbolag och intresseforetag redovisas nar den erhalls.

NOT 2  Vasentliga 6vervdganden och bedémningar som paverkar redovisningen

Vid uppréattande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS forutsatts
att styrelsen och foretagsledningen gér bedémningar och antaganden
som paverkar tilliampningen av redovisningsprinciperna och de redo-
visade beloppen av tillgdngar, skulder, intékter och kostnader. Bedom-
ningarna och antagandena &r bl.a. baserade pa historiska erfarenheter
och kunskaper om férsakringsbranschen. Det verkliga utfallet kan avvi-
ka frén dessa beddmningar.

Bedémningar gjorda av styrelsen och féretagsledningen vid tillampning-
en av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
for rakenskapsaret 2015 samt bedémningar som kan medféra vasentli-
ga justeringar i pafoljande ars finansiella rapporter kommenteras nedan.

GOODWILL

If redovisar goodwill hénforlig till forvéarvet av Sampos finska skadefor-
sakringsrorelse. | enlighet med IFRS 3 gérs inte langre ndgra avskrivning-
ar pa goodwill. For att sakerstalla att det bokforda vardet av denna post
inte redovisas med ett for hogt varde har en berakning av atervinnings-
vardet gjorts. Av bolaget anvanda parametrar och gjorda bedémningar
m.m. kommenteras vidare i not 19 liksom hur den tidigare redovisade
portféljgoodwillen har hanterats i rdkenskaperna.

VARDERING AV PLACERINGSTILLGANGAR

If har valt att tilldmpa en klassificering enligt IAS 39 som innebér att nas-
tan samtliga finansiella placeringstillgangar férutom intresseféretagen
varderas till verkligt varde. D3 varderingen av tillgdngarna i allt vasent-
ligt grundas pa observerbara marknadsnoteringar &r det bolagets bedém-
ning att denna redovisning utgdr en bra presentation av bolagets inne-
hav av placeringstillgangar.

Huvuddelen av de finansiella placeringstillgangar som inte utgér derivat
har klassificerats som Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via Ovrigt totalresultat. Vardeférandringar pa dessa tillgdngar redovisas
darmed normalt i 6vrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten om
inte en tillampning av de sérskilda nedskrivningsreglerna i IAS 39 fore-
skriver en nedskrivning som redovisas i resultatrakningen. | enlighet med
regelverket har If beddmt om det finns ett objektivt belagg for att ndgon
tillgdng behdver skrivas ned. Bolagets bedémning paverkar det redovi-
sade arsresultatet men inte redovisat eget kapital. Bedémningskriteri-
erna framgér av not 1 (under rubriken Kapitalférvaltningens resultat). Se
vidare not 5, 15 och 22.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Avsattningen for oreglerade skador ska técka de férvantade framtida
utbetalningarna for samtliga intréffade skador, inklusive de skador som
annu inte rapporterats till If, s& kallad IBNR-avsattning. Avsattningen
berdknas med hjalp av statistiska metoder eller genom individuella be-
démningar av enskilda skadefall. Dessa avsattningar ar vésentliga for en
bedémning av bolagets redovisade resultat och stéllning, eftersom en
avvikelse mot faktiska framtida utbetalningar resulterar i ett avveck-
lingsresultat som redovisas kommande ar. Avsattningsrisk kommente-
ras vidare i not 5 och en redogoérelse for bolagets avvecklingsresultat de
senaste aren finns i not 32.

Avséttningen for ej intjanade premier och kvardrdjande risker avser att
tacka den forvantade skade- och driftskostnaden under den aterstéen-
de |6ptiden pa ingdngna forsakringskontrakt. Avsattningen berdknas for
de flesta produkter strikt tidsproportionellt. Om premienivan bedéms
vara otillracklig for att tacka de férvantade skade- och driftskostnader-
na, forstarks de med ett tillagg for kvardréjande risker. Denna bedém-
ning innefattar bl.a. uppskattningar av framtida skadefrekvens och andra
faktorer som péverkar behovet av nivatilligg. Aven denna avsittnings-
risk kommenteras i not 5.

AVSATTNING FOR PENSIONER

If tillampar frén och med 2013 IAS 19 Ersattningar till anstallda (utgi-
ven 2011) fér redovisningen av pensionskostnader och utestéende pen-
sionsforpliktelser. Enligt denna standard ska bolaget bestdamma dels
vilka pensionsplaner som &r att anse som férmansbestamda, dels ett
antal parametrar som &r vasentliga for berdkningen av bl.a. bolagets
nettoforpliktelse och vilka belopp som ska redovisas i resultatrakning-
en, dvrigt totalresultat och balansrdkningen. Som bas for bestdmning
av diskonteringsranta for den svenska forpliktelsen anvands likvida sa-
kerstéllda bostadsobligationer utgivna av hypoteksinstitut och fér den
norska forpliktelsen anvands ocksa sékerstallda bostadsobligationer. Vé-
sentliga parametrar framgar i dvrigt av not 34 liksom en redogérelse
for de vasentliga férandringarna av den norska férmansbestdamda pla-
nen som genomfordes under rakenskapsaret och hur de har paverkat
rékenskaperna.
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NOT 3

Redovisning av effekter av @ndrade valutakurser

Noter koncernen

Férutom i de nordiska valutorna tecknar If dven forsakring i de vanli-
gast férekommande internationella valutorna. Dessutom har kapital-
forvaltningen ett stort inslag av internationell diversifiering. Tillgangar
och skulder i andra valutor &n svenska kronor svarar darfér for betydan-

de belopp. Enligt Ifs valutapolicy skall valutariskerna begransas genom
sarskilda sakringstransaktioner ndr sa erfordras. Ifs valutapolicy anger li-

miter for valutaexponeringen.

MSEK Varav
Valutaeffekter i det tekniska resultatet 2015 2014 Férandring  valutaeffekt
Premieintdkter, fer 40 629 40 568 61 -135
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 213 339 -126 -14
Ovriga tekniska intékter 261 249 12 3
Forsakringsersattningar, fer -29 400 -28781 -619 56
Driftskostnader -5950 -7 023 1073 17
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 5753 5352 401 -73

Genom det stora inslaget av utldndsk valuta i rérelsen paverkas redovis-
ningen i svenska kronor l6pande av effekter hanférliga till valutakursfor-
andringar. | resultatrakningen omraknas transaktioner i utlandsk valuta
med anvandandet av genomsnittskurs for manaden nar transaktionen
intraffade eller redovisades. | normalfallet foljer bokféringen av ett for-

sakringsavtal sin kontrakterade valuta. Detta innebér att valutaeffekter,
som kan fa effekter pa en enskild resultatrad, inte far ndgon materiell ef-
fekt totalt pa skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat.

Premie- Totala Varavskade-  Varavdrifts-
Férsakringstekniska intékter och rérelsens kostnader (f e r) férdelade per valuta intakter kostnader kostnader kostnader
SEK 30% 32% 26% 6%
NOK 32% 28% 26% 2%
DKK 9% 10% 8% 2%
EUR 24% 25% 21% 4%
usb 1% 1% 1% 0%
Ovrigt 4% 4% 3% 1%
Summa 100% 100% 85% 15%

Poster i balansrakningen faststéllda i utlandsk valuta omraknas till svens-
ka kronor med anvandandet av balansdagskurs. Valutaexponeringen i ba-
lansrakningen kontrolleras framst genom en 6pande allokering av Ifs pla-

Valutaeffekter i balansrékningen Varav
MSEK For-  valuta-
Tillgdngar 2015 2014 andring  effekt
Immateriella tillgdngar 873 1294 -421 -9
Placeringstillgangar 104293 108738 -4445 -2503
Aterforsakrares andel av

forsakringstekniska avsattningar 2196 2230 -34 -55
Uppskjuten skattefordran 252 718 -466 -61
Fordringar 11970 11894 76 -365
Andra tillgangar 3573 2813 760 -25
Forutbet. kostnader/

upplupna intakter 2166 2 487 -321 -75
Summa tillgdngar 125323 130174 -4851 -3093

For 2015 redovisas i resultatrakningen ett positivt nettovalutaresultat
om 59 MSEK. Valutaresultatet uppkommer dels genom omrakningar av
resultat- och balansposter, dels fran valutaderivat. Valutaresultatet kan
darfor uppdelas i:

ceringstillgdngar i utlandsk valuta. Vid andra tillfallen hanteras uppkomna
exponeringar kostnadseffektivt genom anvandning av valutaterminer.

MSEK Varav
Eget kapital, Fér- valuta-
avsattningar och skulder 2015 2014 &ndring  effekt
Eget kapital 26337 27140 -803 -328
Efterstéllda skulder 1829 3276  -1447 -18
Forsakringstekniska avsattningar 86 687 86 258 429 -2261
Avsattning for andra risker 4169 6675 -2506 -296
Skulder 4634 5024 -390 -143
Upplupna kostnader/

forutbetalda intakter 1667 1801 -134 -47
Summa eget kapital,

avsattningar och skulder 125323 130174 -4851 -3093
MSEK

Totalt valutaresultat 2015 2014
Omrakning av poster i resultat- och balansrakningar 151 -399
Realiserade effekter fran valutaderivat 62 -129
Orealiserade effekter fran valutaderivat -154 346
Totalt valutaresultat 59 -182
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NOT 4  Upplysningar om nérstdende

RELATIONER MED INTRESSEFORETAG

Moderbolaget If Skadeférséakring Holding AB (publ) dger aktier i Topdan-
mark A/S motsvarande en dgarandel av 32,9 procent av bolaget (exklu-
sive Topdanmarks innehav av egna aktier).

Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier i Urzus
Group AS och Contemi Holding AS motsvarande en &garandel av 28,6
procent av respektive bolag.

Moderbolaget If Skadeforsakring Holding AB (publ) dger aktier i Water-
circles Skandinavia AS motsvarande en &garandel av 35,8 procent av
bolaget. Dotterbolag till Watercircles Skandinavia AS férmedlar forsak-
ring pa uppdrag av Ifs svenska och finska skadeférsakringsbolag, for vil-
ket de erhaller provision.

Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier motsva-
rande en dgarandel av 33,0 procent i Svithun Rogaland Assuranse AS.
Svithun Rogaland Assuranse AS férmedlar forsakringar pé uppdrag av dot-
terbolaget If Skadeforsakring AB, for vilket de erhaller provision.
Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier motsva-
rande en agarandel av 22,0 procent i CAB Group AB som tillhandahaller
system och tjanster for berdkning av kostnader for att reparera fordon.

Dotterbolaget If Skadeforsakringsbolag Ab (Finland) &ger 35,5 procent
av intresseforetaget Autovahinkokeskus Oy som séljer vidare av If in-
l6sta fordon.

RELATIONER MED SAMPO

Med Sampo avses Sampo Abp. Dotterbolag till Sampo avser samtliga
dotterbolag i Sampo-koncernen med undantag for If Skadeforsakring
Holding AB (publ) och dess dotterbolag.

If har slutit distributionsavtal med dotterbolag till Sampo om marknads-
féring av motpartens produkter i det egna distributionsnatet i framférallt
Finland och Baltikum. Erséttning utgar i form av provision.

| Finland har If tecknat avtal med dotterbolag till Sampo om liv- och pen-
sionsforsakringar for anstallda. | Finland och Baltikum har vidare Sam-
po eller dotterbolag till Sampo tecknat avtal med If om skadeforsakring.

Sampos inkép av datatjanster och dataproduktion sker genom If IT Ser-
vices A/S som har uppfoljnings- och administrationsansvar for IT-drif-
ten mot leverantor.

Sampo Abp férvaltar den huvudsakliga delen av koncernens placerings-
tillgangar. Ersattning for detta baseras pa en fast provision beraknad pa
de forvaltade tillgdngarnas marknadsvérde.

| Finland képer Sampo och dotterbolag till Sampo IT-, personal-, utred-
nings- och upphandlingstjanster av If. If koper ocksa IT-tjanster relaterade
till ett skadesystem fran Sampos dotterbolag Mandatum Liv.
Kontorslokaler och dar tillhérande kontorstjanster disponeras tillsam-
mans med dotterbolag till Sampo.

RELATIONER MED NORDEA

Nordea &r ett intresseféretag till Sampo som é&r Ifs moderbolag och dar-
med &r Nordea narstdende till If.

Nordea distribuerar Ifs skadeférsakringar via sina bankkontor i Sverige,
Finland och Baltikum. Erséttning utgar i form av provision.

| Finland har dotterbolaget If Skadeforsakringsbolag Ab tecknat avtal med
dotterbolag till Nordea avseende skadeforsakring. Avtalen omfattar aven
egendom som Nordea har finansierat.

Nordea &r Ifs bankpartner i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Lettland
och Storbritannien och avtal har ingatts om forvaltning av bankkonton
och dartill knutna tjanster. Moderbolaget If Skadeforsakring Holding AB
(publ) &r huvudkontohavare i den nordiska cashpoolen i Nordea. Vid ars-
skiftet uppgick tillgodohavandet pa detta konto till 899 MSEK. Dotter-
bolag till If Skadeférsékring Holding AB (publ) har &ven egna konton hos
Nordea. Vid arsskiftet uppgick tillgodohavandet pa dessa konton till 240
MSEK. Under dret har avgifter erlagts med 17 MSEK samt rantor erhallits
med 6 MSEK och réantor erlagts med 6 MSEK.

Inom kapitalférvaltningen sker placeringar i obligationer och andra ran-
tebarande vardepapper utgivna av bolag inom Nordeakoncernen samt i
deposits hos Nordea. Nordea ingar ocksd som en av de marknadsakté-
rer som anvands for handel med véardepapper. Se vidare not 5, tabell 17.
Under dret har kupongrénta intéktsférts med 96 MSEK, rénta avseende
andra rantebarande vardepapper med 1 MSEK samt ranta avseende de-
posits med 1 MSEK. Nordea utgdr dven motpart for transaktioner i ran-
te- och valutaderivat. Vid arsskiftet var marknadsvérdet for rantederivat
-4 MSEK och valutaderivat -20 MSEK.
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NOT5  Risker och riskhantering

OVERSIKT AV RISKHANTERING

Risk ar en naturlig och integrerad del av Ifs verksamhet och omvérld. En
val fungerande riskhanteringsprocess ar en forutsattning for att effek-
tivt kunna driva verksamheten. Kraven for att sékerstélla ett langsiktigt
stabilt resultat inom If &r:

* En totalkostnadsprocent pa mindre an 95 procent.
* En avkastning pd eget kapital hogre an 17,5 procent.

Riskstrategi
Ifs riskhanteringsstrategi &r en del av de évergripande principerna som
ligger till grund fér verksamheten.

Riskhanteringsstrategin innebar att:

« Sakerstalla att risker som paverkar resultat- och balansrakning &r iden-
tifierade, utvdrderade, hanterade och kontrollerade.

« Sakerstélla att risken i forsakringsverksamheten reflekteras i
prissattningen.

« Sakerstalla tillracklig langsiktig avkastning pa investeringar inom fast-
stéllda risknivaer.

« Sakerstalla att det finns tillrdckligt kapital i forhallande till inneboende
risker i verksamheten

* Begréansa fluktuationer i gruppbolagens ekonomiska vérde.

« Sakerstalla en 6vergripande effektivitet, sdkerhet och kontinuitet i
verksamheten.

Ramverket for riskaptit

Ramverket for riskaptit definierar granserna for de risker som kan accep-
teras for att nd uppsatta mal. Ramverket omfattar beslutad riskaptit, ka-
pitaltdckning, policys, processer, kontroller och system genom vilka ri-
skaptiten ar etablerad, kommunicerad och kontrollerad.

Kopplingen mellan riskstrategi, riskprofil och kapital sékerstalls genom
riskaptiten, den finansiella planeringsprocessen och risk- och solvensbe-
démningen (ORSA).

Riskhanteringsystem

Riskhanteringsystemet &r en del av det interna kontrollsystemet i grup-
pen och omfattar bade den legala och operationella strukturen sam-
tidigt som det ger ett enhetligt tillvdgagéngssatt for riskhanteringen i
hela If-gruppen.

Mélet med ett effektivt riskhanteringssystem é&r att skapa varde for Ifs
intressenter genom att sakerstalla solvens pa lang sikt, minimera risken
for ovantade forluster samt ge beslutsunderlag till verksamheten genom
att effekter pa risk och kapital [6pande beaktas.

For att uppfylla dessa mal géller det att:

+ Identifiera och, i enlighet med interna och externa krav, sammanstalla
de kvantifierbara riskerna och ha effektiva processer fér hantering av
bade kvantifierade och icke kvantifierade risker som paverkar If.

« Formalisera och uppratta rapporteringsrutiner for att mota saval regu-
latoriska som interna krav for riskrapportering.

Vasentliga riskomraden som paverkar If, inklusive de som inte omfat-
tas av Ifs internmodell, &r foremal for sérskilda riskhanteringsprocesser.
Ifs riskhanteringsfunktion &r ansvarig for att koordinera riskhanterings-
aktiviteter pa uppdrag av styrelserna och de verkstéllande direktérerna.

Riskstyrning och rapporteringsstruktur

Styrelserna har det 6vergripande ansvaret for internkontroll, riskkontroll
och att bolagen har lampligt utformade riskhanteringssystem och risk-
hanteringsprocesser. Styrelsernas framsta riskstyrningsmekanism &r po-
licyramverket. Styrelserna godkanner Risk Management Policy och an-
dra riskstyrningsdokument, erhaller riskrapporter fran Chief Risk Officer
och de verkstallande direktorerna samt tar en aktiv del i processen gal-
lande den framatblickande bedémningen av egna risker. Styrelserna sa-
kerstéller ocksa att riskerna hanteras och foljs upp pa ett tillfredsstallan-
de och effektivt satt.

FIGUR 1 Rapporteringsstruktur for Ifs riskhantering

ORSAC
Riskhanteringsfunktion
Riskhanteringskommittéer
Af q R
Teckningsrisk Marknadsrisk Kreditrisk Operativ risk Ovriga risker

Ifs kommitté for risk och solvensbedémning, Own Risk and Solvency
Assessment Committee (ORSAC) bistér de verkstéllande direktérerna
vad galler deras ansvar att 6vervaka riskhanteringsprocesserna. ORSAC
granskar riskrapporter fran andra riskkommittéer inom riskhanterings-
systemet samt fran bolagsfunktioner och linjeorganisationen. ORSAC
har dven till uppgift att vervaka att Ifs kort- och langsiktiga ackumule-
rade riskexponeringar dr i linje med gruppens riskstrategi och kapitalkrav.
If har etablerat kommittéer for de vasentliga riskomrddena. Dessa kom-
mittéer har ett ansvar for att granska att riskerna hanteras och kontrol-
leras i enlighet med vad styrelserna i If har beslutat. Riskkommittéerna
inom If har inga beslutsmandat.

Policys finns for varje riskomrade och anger de inskrénkningar och be-
gransningar som faststallts for att spegla och sakerstélla att risknivan
fortlopande dverensstammer med Ifs 6vergripande riskaptit och kapital-
kravsrestriktioner. Kommittéerna kontrollerar dven policyernas effektivi-
tet och ger vid behov forslag till andringar och uppdateringar.

Linjeorganisationen ansvarar for att identifiera, bedéma, 6vervaka och
hantera risker.
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Figur 2 visar Ifs kategorisering av risker och riskerna &r beskrivna nedan.

FIGUR 2 Riskkategorisering
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KAPITALHANTERING

If fokuserar pa att uppratthalla en effektiv kapitalhantering och en sund
riskhantering genom att bibehalla en tillrécklig kapitalniva i forhallande
till bolagets risker 6ver verksamhetens planeringshorisont. Detta inne-
bar att sdkerstélla att tillgangligt kapital dverskrider de interna och re-
gulatoriska kapitalkraven samt att bibehalla kreditbetyget A fran rating-
instituten Standard & Poor's och Moody'’s.

Kapitalhanteringen baserar sig pa Ifs riskaptit. Riskaptiten ger informa-
tion om Ifs riskpreferenser och risktoleranser. Dessa faststélls genom styr-
dokument beslutade av Ifs styrelser. Ifs riskprofil, kapitalkrav och tillgang-
ligt kapital mats, analyseras och rapporteras till ORSAC och styrelserna
kvartalsvis, eller oftare vid behov.

For att uppratthalla en tillrécklig kapitalniva:

» Varderas risken och kapitalbehovet enligt den finansiella planen.

* Allokeras kapital till affarsomradena och férsakringsprodukterna for att
sakerstalla att ett riskbaserat tillvagagangssatt anvands for planarbete
och l6nsamhetsuppfoljning.

* Hanteras skuldsattningsgraden for att 6ka aktiedgarnas avkastning och
pa samma géng bibehalla tillracklig ekonomisk flexibilitet.

+ Sakerstalls utdelningskapaciteten genom effektivt nyttjande av dter-
férsakring, koncernsynergier och diversifieringsférdelar.

Kapitalstallning

Kapitalstallningen &r forhallandet mellan tillgéngligt kapital och erforder-
ligt kapital. For att uppfylla krav stallda av olika intressenter anvander If
olika matt for att beskriva kapitalstéllningen: matt baserade pd myndig-
hetskrav, interna ekonomiska matt och matt framstallda av ratingbolag.
If beaktar bade ett ettarigt och ett flerarigt perspektiv.

MATT BASERADE PA MYNDIGHETSKRAV
Forsakringsverksamhet ar en reglerad verksamhet med nationella reg-
ler for kapitalkrav och kapitalbas. | tabell 1 visas solvenskravet och kapi-
talbasen. Alla bolag i If-gruppen uppfyllde de regulatoriska solvenskra-
ven under 2015.

Den 1 januari 2016 tradde Solvens lI-direktivet i kraft. Bolagen i If-grup-
pen anvander sedan dess standardformeln enligt Solvens Il for att berdk-
na sina solvenskapitalkrav. Gruppens solvenskapitalkrav (SCR) berdknas
pa Sampogruppniva eftersom Sampo &r det bolag som har det yttersta
agarintresset i den Solvens II-gruppen som If Skadeforsakring Holding AB
(publ) och dess dotterbolag tillhér. Tabellen visar SCR baserad pé stan-
dardformeln utifran If Skadeforsakring Holding-perspektiv, motsvaran-
de vad som skulle vara myndighetskrav om Solvens Il gruppregler gall-
de for If-gruppniva.
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TABELL 1 Matt baserade pa myndighetskrav (Solvens I) och Solvens II-
kapitalkrav enligt standardformeln

MSEK 2015 2014
Solvenskrav 8 093 7 895
Kapitalbas 29142 31435
SCR” 19 051 E/T
Kapitalbas " 29 422 E/T

" Beraknade siffror per 2015-12-31 enligt Solvens 1, inklusive 6vergangsregler for
aktierisker.

INTERNA EKONOMISKA MATT

Ekonomiskt kapital &r ett internt matt som visar storleken pa avvikelsen
fran forvantat resultat berdknat med en konfidensgrad motsvarande 99,5
procent pa arsbasis. Ifs storre kvantifierbara risker ingdr i berdkningen
av ekonomiskt kapital. Berdkningarna &r baserade utifran en ekonomisk
marknadskonsistent vardering. Det ekonomiska kapitalet enligt Ifs in-
terna modell ger ett lagre kapitalkrav @n motsvarande risker i standard-
formeln enligt Solvens Il, huvudsakligen beroende pa att effekterna av
geografisk diversifiering inte beaktas i standarformeln.

MATT FRAMSTALLDA AV RATINGBOLAG

If Skadeférsakring AB (publ) och If Skadeférsakringsbolag Ab har erhallit
kreditbetyget A av ratinginstitutet Standard & Poor's och A2 av rating-
institutet Moody's. Ifs mal &r att bibehdlla kreditbetyget A. Ifs riskhan-
tering (Enterprise Risk Management) har erhallit kreditbetyget "Strong”
av ratinginstitutet Standard & Poor’s.

Risk och kapitalmodellering

For att kunna utvardera den 6vergripande riskprofilen &r det nédvan-
digt att beakta sambanden mellan de olika risktyperna, eftersom vissa
risker kan utvecklas i motsatta riktningar och darmed skapa diversifie-
ringseffekter. For att hantera detta har If sedan 2003 anvént en intern
modell vid berdkning av ekonomiskt kapital for marknadsrisk och teck-
ningsrisk. Genom simuleringar av bade placerings- och forsakringsverk-
samheten kan effekten av exempelvis aterférsakring och allokering av
placeringar analyseras.

Operativ risk och mindre materiella risker &r kvantifierade i enlighet med
standardformeln som féreslagits genom Solvens II-regelverket.

Utdver berdkning och rapportering av ekonomiskt kapital for If-gruppen
och dess dotterbolag, sd anvands den interna modellen &ven som be-
slutsunderlag rérande:

+ Allokering av kapital till affarsomradena och férsakringsprodukterna for
att sakerstalla att ett riskbaserat tillvagagangssétt anvands for planar-
bete och resultatuppfoljning.

« Utvérdering av investeringsriktlinjer och limiter.

« Utvérdering av aterforsakringsprogram.

« Utvardering av péverkan pa riskprofilen vid férandringar i
portféljsammansattningen.

+ Utvérdering av risken 6ver verksamhetens planeringshorisont.

TECKNINGSRISK

Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de
forsakringstekniska skulderna till foljd av osdkerhet i prissattning och
avsattningsantaganden.

Premierisk och katastrofrisk

Premierisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de for-
sakringstekniska skulderna till foljd av variationer i saval tidpunkt, frek-
vens som storlek avseende forsékringsskador som inte har intraffat vid
balansdagen.

Katastrofrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de for-
sakringstekniska skulderna till foljd av vasentlig osakerhet i prissattnings-
och avséttningsantagandena relaterade till extrema eller exceptionel-
la handelser.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Underwriting Policyn (UW Policy) &r det huvudsakliga dokumentet som
faststaller allmanna principer och begransningar samt foreskriver anvis-
ningar vid tecknandet av férsakringar. UW Policyn godkanns minst arli-
gen av styrelserna.

UW Policyn kompletteras med riktlinjer som mer i detalj anger hur teck-
nandet av forsakringar ska genomforas i respektive affarsomrade. Dessa
riktlinjer tacker bland annat tariffer och prissattningsmodeller, anvisning-
ar avseende standardvillkor och manuskriptvillkor, samt mandat och li-
miter. | enlighet med instruktionerna fér Underwriting Committee s
Svervakar kommittén att policys och riktlinjer vid tecknandet av for-
sakring efterlevs.

Ifs affarsomraden hanterar teckningsrisk i den dagliga verksamheten. En
vasentlig faktor som paverkar bade l6nsamhet och risk i ett skadef6rsak-
ringsbolag ar formagan att uppskatta framtida skador och administrati-
va kostnader och darmed uppna en korrekt prissattning av forsakrings-
kontrakten. Prissattning av produkter inom affarsomrade Privat samt en
stor del av riskerna inom affarsomrade Foretag baseras pa tariffer. Teck-
ning av forsakringar inom affarsomrade Industri och mer komplexa risker
inom affarsomréde Foretag, baseras pé allmanna principer och individu-
ell prissattning. Vanligtvis baseras prissattningen pa statistiska analyser
av historiska skadeutfall och pa uppskattningar av den framtida utveck-
lingen av skadefrekvens och inflation i skadeerséttningarna.

Givet det stora antalet kunder samt att verksamheten verkar i olika geo-
grafiska omraden och tillhandahéller olika typer av forsakringsprodukter
ar Ifs forsakringsportfolj val diversifierad.

Trots den diversifierade portfoljen kan riskkoncentrationer, och darmed
stora skador, intréffa genom exempelvis exponeringar mot naturkata-
strofer som stormar och 6versvamningar. De geografiska omraden som
ar mest exponerade mot sddana handelser ar Danmark, Norge och Sve-
rige. Andra enskilda storskador kan ocksé ha en paverkan pa bolagets
forsakringsresultat. Den ekonomiska paverkan av naturkatastrofer och
enskilda storskador hanteras genom aterforsakring och diversifiering.

Riktlinjer for kop av aterférsakring foreskrivs i Ifs Reinsurance Policy. Be-
hovet och det optimala &terforsakringsalternativet utvarderas genom att
jamfora forvantad kostnad gentemot nyttan av aterforsakring, paverkan
pa fluktuationer i resultatet och minskat kapitalbehov. Ifs internmodell
ar det primara verktyget for utvardering dar sma skador, enskilda stor-
skador och naturkatastrofer modelleras.
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Sedan 2003 har If ett gruppomfattande aterférsakringsprogram. Ar 2015
var sjalvbehallsnivderna mellan 100 MSEK och 250 MSEK per risk, samt

FIGUR 3 Premieinkomst per land
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| tabell 2 visas en analys av hur @ndringar i totalkostnadsprocent, premie-
och skadeniva paverkar resultatet fore skatt.
TABELL 2 Kanslighetsanalys, premierisk
MSEK Niva Inverkan pa resultat fére skatt
Parameter 2015 Foréndring 2015 2014
Totalkostnadsprocenten, Affarsomrade Privat 88,1% +/- 1%-enhet +/- 240 +/- 233
Totalkostnadsprocenten, Affarsomrade Foretag 89,2% +/- 1%-enhet +/-113 +/-117
Totalkostnadsprocenten, Affarsomrade Industri 99,4% +/- 1%-enhet +/- 40 +/- 41
Totalkostnadsprocenten, Affarsomrade Baltikum 85,7% +/- 1%-enhet +/-12 +/- 11
Premieniva 40 629 +/- 1% +/- 406 +/- 406
Skadeniva 29 400 +/- 1% +/- 294 +/- 288

Avsattningsrisk

Avsattningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de
forsakringstekniska skulderna till foljd av variationer i saval tidpunkt som
belopp avseende skadeutbetalningar for skador som har intraffat pa el-
ler fore balansdagen.

Avséttningsrisk inkluderar omprovningsrisk som definieras som risken
for forlust eller ogynnsam forandring i de forsakringstekniska skulderna,
till foljd av andrade nivaer, trender eller volatilitet betraffande omprov-
ningar av skadelivrantor pa grund av dndrade rattsliga forhallanden eller
andrad halsostatus hos de forsakrade.

De forsakringstekniska avsattningarna for ej intjanade premier avser att
tacka forvantade skadekostnader och driftskostnader under &terstaende
|6ptid av gallande forsékringsavtal. Eftersom skadeersattning betalas ut

forst efter att en skada intréffat, ar det nddvandigt att géra avsattning-
ar for oreglerade skador. De forsékringstekniska avsattningarna ar sale-
des summan av avsattningar for ej intjanade premier och avsattningar
for oreglerade skador.

Eftersom avsattningarna baseras pa en uppskattning av storleken och
frekvensen av de framtida skadeersattningarna, innehaller forsakrings-
tekniska avsattningar alltid en viss grad av osékerhet.

Osékerheten i de forsakringstekniska avsattningarna ar vanligtvis stor-
re for nya portfoljer dar fullstandig avvecklingsstatistik &nnu inte ar till-
ganglig och for portféljer dar skador inte slutregleras forrén efter en ldng
tid. Arbetsskade-, trafikansvars-, olycksfalls- och ansvarsforsakringar hér
till den senare kategorin.
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RISKHANTERING OCH KONTROLL

Styrelserna godkanner riktlinjerna som styr berékningen av forsakrings-
tekniska avsattningar. Ifs chefaktuarie har ansvaret for att utveckla och
presentera riktlinjer for hur de forsékringstekniska avsattningarna ska be-
réknas och for att utvérdera om nivan pa de totala avsattningarna ar till-
racklig. P& gruppniva uppréttar chefaktuarien kvartalsvis en rapport om
de forsakringstekniska avsattningarnas tillracklighet. Denna ldmnas till
styrelserna, VD, finansdirektér och ORSAC. Chefaktuarien samarbetar
med de olika juridiska enheternas respektive chefaktuarie.

Actuarial Committee ar ett forberedande och radgivande organ for Ifs
chefaktuarie. Kommittén ldmnar rekommendationer rérande riktlinjer
for forsakringstekniska berakningar. Kommittén granskar ocksa de for-
sakringstekniska avsattningarna och bistdr med rad till Ifs chefaktuarie
om reservernas storlek.

De aktuariella antagandena baserar sig pa data om historiska skadeut-
fall och exponeringar som &r tillgéngliga pa balansdagen. Faktorer som
beaktas &r till exempel trender i skadeutvecklingen, nivan pa oreglerade
skador, forandringar i lagstiftning, réattsfall och ekonomiska férhallanden.
Vid reservsattningen anvéands vanligen Chain Ladder- och Bornhuetter-
Fergusson-metoderna i kombination med prognoser dver antalet skador
och genomsnittliga skadekostnader.

Den férvantade inflationsutvecklingen beaktas vid berakning av de for-
sakringstekniska avsattningarna och &r av stor betydelse fér skador med
lang avvecklingstid, sasom skador relaterade till trafikansvarsforsakringar
och lagstadgade arbetsskadeforsakringar. Beddmningen baserar sig pa
en extern beddmning av inflationsutvecklingen inom olika omraden, sa-
som konsumentprisindex och [6nekostnadsindex, i kombination med Ifs
egen vardering av olika typer av skadekostnader.

RISKPROFIL

For forsakringsprodukter sasom trafikansvarsforsakringar och lagstad-
gade arbetsskadeforsakringar, skiljer sig lagstiftningen avsevart at mel-
lan olika l@nder. En del av de finska, svenska och danska avsattningarna
innehaller skadelivréntor som &r kansliga for forandringar i dodlighets-
antaganden och diskonteringsréntor. Under 2015 var andelen av de for-
sakringstekniska avsattningarna relaterade till trafikansvarsforsakring-
ar och lagstadgade arbetsskadeforsakringar 68 procent. | tabell 3 visas
fordelningen av forsakringstekniska avsattningar per produkt och land.

TABELL 3 Fordelningen av forsakringstekniska avsattningar f e r per produkt och land

Sverige Norge Finland Danmark
MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Motorfordon 24 281 23618 5576 6162 9 476 8827 1398 1344
Lagstadgad arbetsskadeférséakring - - 2 686 3080 10948 10 664 2279 2361
Ansvar 2802 2648 1287 1431 1246 1204 668 592
Olycksfall 2612 2 497 3117 3179 1539 1531 774 769
Egendom 4049 4004 4652 4675 1889 1919 890 964
Sjofart, luftfart och transport 278 245 456 432 116 77 149 141
Totalt 34022 33012 17774 18 959 25214 24 222 6158 6171

Exklusive de baltiska och dvriga verksamheterna, totalt 1323 (1 664) MSEK.

| figur 4 visas durationen for forsakringstekniska avsattningar for olika
produkter.

FIGUR 4 Duration for férsakringstekniska avsattningar 2015
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Strukturen och durationen av forsakringstekniska avséttningar &r ock-
sa kallor for exempelvis rante- och inflationsrisk som beskrivs utforliga-
re under marknadsrisk.
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| tabell 4 visas en kénslighetsanalys av avsattningsrisken.

TABELL 4 Kénslighetsanalys, avsattningsrisk

2015 2014
Foréndring i Effekt Effekt
Portfolj Risk riskparametrar Land MSEK MSEK
Nominella avsattningar Inflationsokning Okning Sverige 2000 1827
med Danmark 85 89
1%-enhet Norge 368 484
Finland 364 294
Diskonterade avsattningar Minskning i Minskning Sverige 600 599
(skadelivrantor och delar av finsk IBNR) diskonteringsrantan  med Danmark 100 107
1%-enhet Finland 2 606 2333
Skadelivrantor och uppskattad del av Minskning i Forvantad Sverige 308 296
skadereserver for framtida skadelivrantor dédligheten livslangd Danmark 14 16
6kad med ett ar Finland 558 505
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Den redovisningsmassiga hanteringen av finansiella tillgdngar och skul-
der beror pa deras klassificering.
TABELL 5 Kategorier av finansiella tillgdngar och skulder
MSEK 2015 2014
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Finansiella tillgdngar till verkligt vérde via resultatrikningen (trading) 191 399
Finansiella tillgangar som If valt att vardera till verkligt varde via resultatrakningen - 0
Finansiella tillgangar till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 95912 100 888
Lanefordringar och kundfordringar ¥ 20879 19 352
Totalt finansiella tillgangar 116 982 120 639
Finansiella skulder till verkligt vérde via resultatrakningen (trading) 155 227
Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde eller till det belopp varmed de férvéntas regleras 2 7 281 9 040
Totalt finansiella skulder 7436 9267

" Lanefordringar och kundfordringar utgérs av féljande balansposter: [&nefordringar, depder hos féretag som avgivit &terférsakring, fordringar, kassa och bank, fondlikvidfordringar samt
finansiella upplupna intakter.

2 Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde eller till det belopp varmed de férvéntas regleras utgors av foljande balansposter: efterstallda skulder, skulder avseende
direkt forsakring och aterférsakring, fondlikvidskulder samt finansiella 6vriga skulder och upplupna kostnader.
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TABELL 6 Placeringstillgangar klassificerade utifran ett kapitalférvaltningsperspektiv

Placeringstillgangar ~ Aktivt férvaltade Aktivt férvaltade tillgangar klassificerade utifran ett
och derivatskulder tillgangar kapitalférvaltningsperspektiv
Réntebérande Aktier Fastigheter
MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Byggnader och mark 200 212 200 212 200 212
Placeringar i intresseféretag 3258 3400
Lan till intresseféretag - 37

Finansiella tillgangar till verkligt varde via
resultatrékningen (trading)

Derivatfordringar " 191 399 191 399 1 -

Finansiella tillgangar If valt att vardera
till verkligt vérde via resultatrékningen

Obligationer och andra

rantebarande vardepapper - 0 - 0 - 0

Finansiella tillgangar till verkligt varde via

ovrigt totalresultat

Aktier och andelar 13982 14586 13982 14586 - 1559 13982 13027
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 81930 86302 81930 86302 81930 86302

Lanefordringar

Depositioner hos kreditinstitut 3737 1565 3737 1565 3737 1565

Ovriga l&n 988 2227 988 2227 988 2227

Totalt andra finansiella placeringstillgangar 100 828 105 079

Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring 7 10

Totalt placeringstillgangar 104293 108738

Ovriga tillgéngar

Kassa och bank 3382 2643 3382 2643

Fondlikvidfordringar 21 7 8 - 13 17
Upplupna intakter 496 622 496 622

Aktivt forvaltade tillgangar 104 927 108 573 90542 94918 13995 13044 200 212

Finansiella skulder till verkligt vérde via
resultatrakningen (trading)

Derivatskulder ? 155 227 155 227 21 31
Totalt derivatskulder 155 227

Finansiella skulder till det belopp varmed de
forvantas regleras

Fondlikvidskulder 1 0 - 0 1 -
Aktivt forvaltade skulder 156 227 21 31 1 - - -
Aktivt forvaltade tillgangar, netto 104 771 108 346 90521 94887 13994 13044 200 212

" Endast rénte- och aktiederivat &r inkluderade i tillgdngar som klassificerats utifran ett kapitalférvaltningsperspektiv. Exkluderade valutaderivat uppgar till 190 MSEK (399).
2 Endast rante- och aktiederivat &r inkluderade i skulder som klassificerats utifran ett kapitalférvaltningsperspektiv. Exkluderade valutaderivat uppgar till 134 MSEK (196).
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MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsam férandring i den fi-
nansiella stéllningen, orsakade direkt eller indirekt av nivan eller av vola-
tiliteten i marknadspriser pa tillgangar, skulder och finansiella instrument.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Ifs placeringsstrategi ar att, givet den finansiella marknadssituationen,
maximera langsiktig avkastning pa investeringar inom vald riskaptit och
kapitalallokering och samtidigt uppfylla solvens- och ratingkrav.
Styrelserna godkénner &rligen Ifs Investment Policys. Vid beslut rérande
limiter och faststéllande av avkastnings- och likviditetsmal beaktas struk-
turen pa bolagens forsakringstekniska avsattningar, bolagens forméga att
hantera risker, myndighetskrav samt malséttning for rating. Ifs Invest-
ment Policys definierar ocksd mandat och befogenheter och faststaller
riktlinjer fér anvandningen av derivat.

RISKPROFIL

Ifs kapitalférvaltning genererade en avkastning pa 1,5 procent 2015. Pla-
ceringstillgdngarna uppgick till 104 715 MSEK. De huvudsakliga marknads-
riskerna ar rante-, aktie- och valutarisk. Exponeringen mot marknadsrisk
kan beskrivas genom allokeringen av placeringar och kénsligheten av pla-
ceringarnas varde mot férandringar i centrala riskfaktorer.

TABELL7 Allokering av aktivt forvaltade tillgangar

2015 2014
Bokfort Bokfért

MSEK varde % varde %
Réntebérande

placeringar 90 521 86,4 94 887 87,7
Aktier 13994 13,4 13 044 12,1
Fastigheter 200 0,2 212 0,2
Totalt 104 715 100 108 143 100

| allokeringen av aktivt forvaltade tillgdngar exkluderas valutaderivat till ett varde av
56 MSEK (203).

Under dret har andelen aktieplaceringar ¢kat fran 12,1 procent till 13,4
procent. Andelen réntebdrande placeringar har minskat fran 87,7 procent
till 86,4 procent. Ovriga placeringstillgdngar uppgick per den 31 decem-
ber 2015 till 0,2 procent.

| tabell 8 visas en kanslighetsanalys av verkligt varde pa finansiella till-
gangar och skulder vid olika marknadsscenarier. Effekterna represente-
rar den omedelbara paverkan pa verkligt varde som en foljd av en for-
andring i de underliggande marknadsvariablerna per den 31 december
respektive ar. Kanslighetsanalysen inkluderar effekterna av derivat och
ar berdknad fore skatt.

TABELL 8 Kaénslighetsanalys av de finansiella tillgangarnas och skuldernas verkliga varde

2015 2014
Rénteniva Aktier  Fastigheter Rénteniva Aktier  Fastigheter
1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet 1%-enhet
parallell parallell 20% 20% parallell parallell 20% 20%
MSEK andring ned  andring upp kursfall kursfall &ndringned andring upp kursfall kursfall
Tillgdngar
Kortfristiga réntebarande tillgdngar B3 -33 35 -35
Langfristiga rantebarande tillgdngar 1018 -979 1074 -1025
Aktier -2799 -2609
Ovriga finansiella tillgdngar -40 -42
Skulder
Forlagslan -101 96 -100 94
Derivat, netto 162 -151 -129 118
Total forandring i verkligt vérde 1112 -1067 -2799 -40 880 -848 -2 609 -42
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Ranterisk
Rénterisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder och finansiella
instrument for andringar av nivaerna i rantesatser eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Vid sammanséttningen av placeringstillgdngarna ska If, enligt Ifs Invest-
ment Policy, beakta forsakringsforpliktelsernas rante- och inflationsrisk.
Rénterisken hanteras genom kanslighetslimiter for instrument som &r
rantekansliga.

D& huvuddelen av de forsakringstekniska avsattningarna redovisas i no-
minella belopp i balansrakningen &r If huvudsakligen exponerad for for-
andringar i framtida inflation. Det ekonomiska vérdet av dessa avsatt-
ningar, det vill sdga nuvardet av framtida skadeutbetalningar, exponeras
daremot for forandringar i réntelaget. Dessutom diskonteras avsattning-

TABELL 9 Duration och andel rantebarande tillgangar per instrumenttyp

arna for skadelivrantor i Finland, Sverige och Danmark och eventuella for-
andringar i diskonteringsrantorna paverkar nivan pa forsakringstekniska
avsattningar i bolagens balansrakningar.

Diskonteringsrantorna kan variera mellan landerna pa grund av olika lag-
stiftning men paverkas &ven av rddande ranteldge.

RISKPROFIL

| avsnittet avseende avsattningsrisker analyseras avsattningarnas dura-
tion och ddrmed rantekanslighet mer i detalj, se figur 4 och tabell 4. | av-
snittet likviditetsrisk, tabell 16, visas kassafloden av tillgdngar och skul-
der fordelat pa forfallotidpunkt. Durationen i rantebarande placeringar
uppgick till 1,2 ar vid utgéngen av ar 2015 (1,0). | tabell 9 visas duratio-
nen i rantebarande placeringar.

2015 2014
Bokfort Bokfort
MSEK varde % Duration varde % Duration
Skandinavien, statspapper/féretagsobligationer 61778 68,2 11 60 741 64,0 0,9
Euro, statspapper/foretagsobligationer 12 319 13,6 2,5 16 526 17,4 1,3
Svenska realrédnteobligationer 1227 1,4 4,9 3517 3,7 3,8
Kortfristiga réntebarande tillgdngar 12761 14,1 0,3 13 823 14,6 0,3
USA, statspapper/foretagsobligationer 1847 2,0 0,8 258 0,3 0,9
Globalt, statspapper/foretagsobligationer 589 0,7 0,2 22 0,0 0,4
Totalt 90 521 100 1,2 94 887 100 1,0

Aktierisk

Aktierisk avser kénsligheten pé vérdet av tillgdngar, skulder och finan-
siella instrument for &ndringar av nivderna pa marknadspriserna for ak-
tier eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Ifs aktieportfolj forvaltas aktivt med en langsiktig investeringshorisont.
Aktierisken reduceras genom diversifiering av portféljen mellan olika
branschsektorer och geografiska regioner. | enlighet med Ifs Investment

TABELL10 Sektorfordelning av aktieplaceringar

2015 2014
Bokfort Bokfort

MSEK varde % varde %
Kapitalvaror 2327 23,0 1936 20,8
Maskinindustri 1578 15,6 1470 15,8
Detaljhandel 1387 13,7 1307 14,
Byggverksamhet och maskinteknik 1040 10,3 939 10,1
Telekom 667 6,6 746 8,0
Elektronik 666 6,6 694 75
Halsovard 489 4,9 423 4,6
Kommersiella tjanster

och produkter 398 3,9 334 3,6
Finans 303 3,0 276 3,0
Ovrigt 1253 12,4 1165 12,5
Totalt 10 108 100 9290 100

| sektorfordelningen av aktier exkluderas investeringar i aktiefonder, ETF och private
equity till ett varde av 3 886 MSEK (3 754).

Policy far andelen aktieinvesteringar maximalt uppga till 15 procent av
den totala placeringsportféljen och exponeringen mot en enskild mot-
part ska vara begransad.

RISKPROFIL

Aktieportfoljen bestar av nordiska aktier och en diversifierad global fond-
portfolj. Vid utgangen av aret var exponeringen 13 994 MSEK och ande-
len aktier i placeringsportféljen var 13,4 procent.

TABELL 11 Geografisk fordelning av aktieplaceringar

2015 2014
Bokfort Bokfort
MSEK varde % varde %
Skandinavien 10108 73,3 9289 72,3
Vasteuropa 1483 10,8 1417 1,0
Nordamerika 1148 8,3 1052 8,2
Asien 867 6,3 874 6,8
Latinamerika 177 1,3 224 1,7
Totalt 13783 100 12856 100

| den geografiska fordelningen av aktier exkluderas investeringar i private equity fon-
der till ett vdrde av 211 MSEK (188).
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Valutarisk

Valutarisk avser kénsligheten pa vardet av tillgangar, skulder och finan-
siella instrument for andringar av nivderna pa valutakurserna eller de-
ras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Valutarisken minskas genom att de forsakringstekniska avsattningarna
matchas med placeringstillgadngar i motsvarande valutor eller genom an-
vandandet av valutaderivat. Valutarisken i forsakringsverksamheten sék-
ras [6pande tillbaka till basvalutan. Valutaexponeringen for placeringstill-

TABELL 12 Valutarisk

MSEK
Valuta

gangar kontrolleras pa veckobasis och sékras nar exponeringen 6verstiger
en given niva som baserats pa kostnadseffektivitet samt minsta trans-
aktionsstorlek. Vidare &r If utsatt for omrakningsrisk. Omrékningsrisken
beskrivs ndrmare i avsnittet om gruppspecifika risker.

RISKPROFIL
Ifs valutapositioner mot basvaluta, samt kanslighet for valutakursférand-
ringar, presenteras i tabell 12.

EUR NOK DKK GBP usb JPY  Ovriga

Nettoposition (SEK), 2015 -578 -38 -65 -16 -176 402 -63
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2015 58 4 6 2 18 -40 6
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2014 40 38 70 7 -26 -1 29

Exklusive valutapositioner i affarsomrade Baltikum.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for forlust, eller ogynnsam férandring i den
finansiella stallningen, orsakade av férandringar i kreditvérdigheten
hos emittenter av vérdepapper, motparter och andra géldenarer vil-
ka bolaget ar exponerade mot i form av motpartsrisk, spreadrisk eller
marknadsriskskoncentrationer.

Spreadrisk avser kansligheten av vérdet pa tillgangar, skulder och finan-
siella instrument for andringar av nivaerna eller volatiliteten av kredits-
preaden dver den riskfria réntan.

| allmanhet avser kreditrisk forluster som harrér fran konstaterade ute-
blivna betalningar fran géldenarer, fran andra motparter eller fran en 6kad
antagen sannolikhet for uteblivna betalningar. Vid fallissemang utgors
den slutgiltiga forlusten av tillgdngens vérde med beaktande av stallda sa-
kerheter och &tervinningsgraden vid tidpunkten for betalningsinstallelse.

Kreditrisk relaterat till placeringstillgangar
Kreditrisken i kapitalfrvaltningen kan delas in i motpartsrisk och spread-
risk. | de flesta fall reflekteras redan delar av kreditrisken genom en hogre
kreditspread. Vardepappret far dérav ett ldgre marknadsvérde, ven i de
fall dér det inte foreligger en utebliven betalning. Féljaktligen &r spread-
en kreditriskens marknadspris.

Ytterligare risker, som antingen harror frén bristande diversifiering i till-
gangsportfoljen eller frén stora kreditriskexponeringar mot i) enskilda
emittenter eller ii) en grupp av emittenter med inbérdes anknytning,
och som inte fangas upp av antingen spreadrisk eller motpartsrisk, klas-
sificeras istéllet som koncentrationsrisk.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Kreditrisker i kapitalférvaltningen hanteras genom specifika limiter fast-
stallda i Ifs Investment Policy. | policyn faststalls begransningar for max-
imala exponeringar mot enskilda emittenter, skuldkategorier och per
kreditbetygsklass. Vidare begréansas spreadrisk genom sensitivitetsrestrik-
tioner for instrument vilka &r kansliga for andringar i kreditspreadar.

Nya investeringar féregas av en noggrann analys. Kreditvardigheten och
den framtida utvecklingen for emittenten utvérderas tillsammans med
eventuell sékerhet samt hur investeringen strukturerats. Interna riskin-
dikationer &r viktiga faktorer i beddmningen, men dven den makroeko-
nomiska omgivningen, rddande marknadstrender och externa omdémen
av analytiker och kreditbetyg fran ratinginstitut beaktas. Dartill bevakas
portfoljutvecklingen och motparters kreditbetyg kontinuerligt.

Portféljernas utveckling géllande kreditrisk 6vervakas p& bade bolags-
och gruppniva och rapporteras [6pande till Investment Control Com-
mittee. Kreditexponeringen rapporteras uppdelat pa rating, instrument
och branschsektor.
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RISKPROFIL
Ifs viktigaste kreditriskexponering kommer fran rdntebdrande placering-
ar. Exponering av placeringar per sektor, tillgangsklass och kreditbetyg
visas i tabell 13.

TABELL 13 Exponering per sektor, tillgdngsklass och kreditbetyg 2015

Réantebarande vardepapper

Kredit- Derivat Forandring

AA+ BBB+ betyg Fastig- (motparts- jamfort med
MSEK AAA -AA-  A+-A-  -BBB- BB+-C D saknas Totalt? Aktier heter risk) Totalt? 31dec2014
Basindustri 183 336 265 313 1097 270 1367 -1265
Kapitalvaror 489 449 270 1208 4282 5490 826
Konsumentvaror 770 819 661 276 555 3081 3924 7 005 1562
Energi 367 87 282 2346 3082 3082 -487
Finansiella institut 15340 12362 2319 570 93 30684 303 92 31079 3684
Stater 1288 12 1300 1300 -7319
Statligt garanterade 953 501 1454 1454 -243
Halsovard 212 65 73 350 489 839 -94
Forsakring 92 593 38 46 769 769 293
Media 191 191 191 19
Paketering 50 50 50 50
Offentlig sektor 8082 1828 9910 9910 666
Fastigheter 207 4121 4 328 200 4528 -289
Tjanster 339 582 140 1061 1061 462
Teknologi och
eletronik 193 327 520 63 583 210
Telekommunikation 747 122 238 1107 667 1774 -237
Transport 976 63 197 100 1388 2724 85 2809 -166
El, vatten och gas 196 1904 452 703 3255 3255 165
Ovrigt - 25 25 6
Sakerstallda
obligationer 23751 619 24 370 24 370 -1464
Fonder - 3886 3886 63
Totalt 34074 20584 15173 7279 2577 - 10854 90541 13994 200 92 104 827 -3558
Foréndring jamfort
med 31dec 2014 -5970 2630 1703 223 -1154 - -1809 -4377 950 -12 -119  -3558

" Total exponering réntebarande vardepapper avviker med 20 MSEK jémfért med motsvarande finansiella tillgdngar och skulder enligt tabell 6 vilket beror p& att derivat &r exkluderade.

2 Total exponering avviker med 56 MSEK jamfért med motsvarande finansiella tillgangar och skulder enligt tabell 6 vilket beror pa att derivat har exkluderats férutom fér OTC-derivat
dar endast motpartsrisken har beaktats.

Kreditrisk i aterforsakringsverksamhet

Utdver kreditrisken relaterad till placeringstillgdngar uppstar kreditrisk
aven i forsakringsverksamheten framst genom avgiven aterforsakring.
Kreditrisk avseende aterforsékrare uppstar i aterforsakringsfordringar
och i dterforsakrarnas andel av oreglerade skador. Kreditriskexponering-
en mot forsékringstagare &r mycket begransad eftersom uteblivna betal-
ningar vanligtvis leder till annullering av forsékringsavtalen.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

For att begransa och kontrollera den kreditrisk som &r férknippad med
avgiven aterforsakring har If en Reinsurance Security Policy som anger
kreditbetygskraven for aterférsékrare och maximal exponering mot en-
skilda 3terforsakrare. Aterférsakringsbolags kreditvirdighet faststalls med
hjalp av kreditbetyg frén ratingbolag.
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RISKPROFIL

Fordelningen av aterforsakringsfordringar presenteras i tabell 14. | tabel-
len &r 1318 (1 219) MSEK exkluderade, vilket huvudsakligen &r relaterat
till captivebolag och lagstadgade poolsamarbeten.

TABELL 14 Aterférsikringsfordringar

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2015 % 2014 %
AAA - - - -
AA 637 67,2 756 72,7
A 256 27,0 247 23,8
BBB 38 4,0 20 1,9
BB - CCC - - - -
Kreditbetyg saknas 17 1,8 17 1,6
Totalt 948 100 1040 100

| tabell 15 visas férdelningen av avgiven premie for fakultativ och kon-
traktsaterforsakring per kreditbetygsklass.

TABELL 15 Premieférdelning for avgiven fakultativ och kontrakts-
aterforsakring per kreditbetyg

MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2015 % 2014 %
AAA - - - -
AA 293 50,3 309 51,0
A 289 49,7 297 48,9
BBB - - 1 0/
BB - CCC - - - -
Kreditbetyg saknas - - 0 0,0
Totalt 582 100 607 100

MATCHNINGSRISK

Matchningsrisk &r risken for forlust eller ogynnsam forandring i den fi-
nansiella situationen, orsakade av en bristande matchning mellan till-
gangarnas och skuldernas kénslighet mot andringar i marknadspriser-
nas niva eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Matchningsrisker inom If hanteras i enlighet med Sampogruppens ge-
mensamma principer. Matchningsrisk beaktas genom ramverket for ri-
skaptit och regleras genom Ifs Investment Policy.

| redovisningen &r storre delen av de forsakringstekniska avsattningar-
na nominella, men en inte obetydlig del, namligen skadelivrantor och
IBNR-reserven for skadelivréntor, diskonteras med rantesatser i enlig-
het med géllande lagstiftning. If & ddrmed, ur ett redovisningsperspek-
tiv, huvudsakligen exponerat mot férandringar i inflation och lagstadga-
de diskonteringsrantor.

Eftersom de tekniska avsattningarna ar diskonterade med géllande mark-

nadsrantor exponeras If, ur ett ekonomiskt perspektiv, mot forandringar
i inflation och nominella réntesatser.

For att bibehélla matchningsrisken inom riskaptiten kan de forsakrings-
tekniska avsattningarna matchas genom investeringar i rantebarande
placeringar och genom anvandandet av valutaderivat.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk &r risken att ett forsékringsbolag inte har méjlighet att re-
alisera placeringar och andra tillgdngar for att fullgéra sina finansiella for-
pliktelser da de forfaller till betalning.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Inom skadeférsakring erhalls premierna i férvag och stora skadeutbetal-
ningar &r vanligen kénda langt innan de forfaller och déarmed anses likvi-
ditetsrisken vara begransad.

Cash Management enheten &r ansvarig for likviditetsplanering. For att
identifiera likviditetsrisken analyseras regelbundet, bade under norma-
la och stressade marknadsférhallanden, férvantat kassaflode fran pla-
ceringstillgdngar och forsakringstekniska avsattningar. Likviditetsrisken
begransas genom placeringar i vardepapper som handlas pa likvida mark-
nader. Den tillgangliga likviditeten i de finansiella tillgdngarna, det vill séga
den del av tillgdngarna som kan omvandlas till kontanta medel vid ett
specifikt tillfalle, analyseras och rapporteras till ORSAC.

RISKPROFIL

| tabell 16 visas forfallostruktur for forsakringstekniska avsattningar och
finansiella tillgdngar och skulder. | tabellen delas finansiella tillgangar
och skulder in i avtal med kontraktsbestamda forfallotidpunkter och 6v-
riga avtal. For Gvriga avtal visas endast bokforda varden. Tabellen visar
aven forvantade kassafloden for de forsakringstekniska avsattningarna for
egen rakning, vilka till naturen ar férenade med en viss grad av osdkerhet.

TABELL 16 Forfallostruktur for kassafloden av finansiella tillgangar och skulder och férsakringstekniska avsattningar f e r 2015

varav varav

obestimd  avtalsbaserad

Bokfort  férfallo- férfallo-

MSEK varde  tidpunkt tidpunkt
Finansiella tillgdngar 116 982 18166 98 876
Finansiella skulder 7 436 - 7436

Forsakringstekniska avsattningar,fer 84 491

KONCENTRATIONSRISK

Koncentrationsrisk &r alla risker mot en enskild motpart, branschsektor
eller geografisk region med en materiell forlustpotential som inte fangas
upp av nagon annan risktyp.

Kassaflode

2021-
2016 2017 2018 2019 2020 2030 2031-

31086 14 322 14 615 16 028 16763 6364 -

5556 m 930 68 61 1070 -

28 557 10 034 5951 4424 3708 19705 17 499

RISKHANTERING OCH KONTROLL

| Ifs Underwriting Policy, Investment Policy samt Reinsurance Security
Policy, finns limiter fér maximal exponering gentemot enskilda emitten-
ter och per ratingklass. Respektive kommitté 6vervakar och kontrollerar
koncentrationen av risker och rapporterar dem till ORSAC kvartalsvis.
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RISKPROFIL

Placeringstillgdngarna &r huvudsakligen koncentrerade till den finansiel-
la sektorn i de skandinaviska landerna dar sékerstéallda obligationer och
korta penningmarknadsplaceringar utgoér en betydande del.

De tio enskilt storsta dterforsakringsfordringarna uppgar till 1535 MSEK,
vilket motsvarar 68 procent av de totala dterforsakringsfordringarna. Ifs

storsta aterforsakrare ar Munich Re (AA-) som svarar for 26 procent av
de totala aterforsékringsfordringarna.

| tabell 17 visas de storsta marknads- och kreditriskexponeringarna rela-
terade till enskilda motparter.

TABELL 17 Koncentration av marknads- och kreditrisk per enskilda motparter och tillgangsklasser 2015

MSEK

Verkligt varde

Nordea Bank AB

Svenska Handelsbanken AB

Danske Bank A/S, Copenhagen

DnB ASA

Swedbank AB

Landshypotek AB

Kommuninvest Sverige AB
Konungariket Norge

Skandinaviska Enskilda Banken, Stockholm
OP-Pohjola Group Central Co-operative
De 10 storsta exponeringarna, totalt

Exponeringen mot Konungariket Sverige om 6 663 MSEK (6 182) &r exkluderat.

OPERATIV RISK

Operativ risk ar risken for forlust till foljd av bristfalliga eller fallerade
processer eller system, personer eller externa handelser (forvantade el-
ler ofrvantade).

Definitionen inkluderar legal risk som kan beskrivas som risken for forlust
till foljd av oforutsagbar eller okand rattsutveckling eller oséker tolkning
av lagar och regler samt bristfallig dokumentation.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Operativa risker identifieras genom olika processer:

* Operational and Compliance Risk Assessment process: Med stod av
verksamhetens riskkoordinatorer utfor affarsverksamheten halvarsvis,
och koncernfunktionerna &rsvis, en sjalvutvardering for att identifiera
de operativa riskerna. De identifierade riskerna bedéms utifran ett san-
nolikhets- och konsekvensperspektiv. Varje risks kontrollstatus bedéms
utifran ett trafikljussystem dar; Gront innebar god kontroll av risken,
Gult innebar att risken kraver atgard och R6tt innebér att risken kraver
omedelbar atgérd. De allvarligaste riskerna som identifierats och som
har en kontrollstatus gul eller r6d rapporteras vidare till Operational
Risk Committee (ORC). Kommittén har moten tva ganger om &ret.
Arligen genomférs trendanalyser dar de vasentligaste trenderna som
paverkar forsakringsbranschen identifieras och effekterna av dessa tren-
der for If varderas. | analysen identifieras de mest betydelsefulla externa
operativa riskerna.

Incidenter rapporteras via ett webbaserat system. De rapporterade
incidenterna mottages av respektive linjeorganisation dar analyser
genomfors.

ORCs uppgift ar att ge synpunkter, rad och rekommendationer till kom-
mitténs ordférande. Ordféranden rapporterar en framéatriktad bedom-
ning av den operativa risknivan till ORSAC. Ordféranden foreslar dven
forandringar i policys och riktlinjer vid behov.

For att hantera operativa risker har If utfardat ett antal styrdokument:
Operational Risk Policy, Business Continuity Policy, Security Policy, Out-

Ovriga

langfristiga  Kortfristiga Positivt

Sékerstéllda rantebérande rantebarande verkligt vérde
obligationer tillgangar tillgangar av derivat Totalt
4285 1641 4374 - 10300
5117 3298 - - 8 415
1403 2838 1067 - 5308
1978 2493 - - 4 471
1951 1781 167 - 3899
2414 41 - - 2 455
2151 - - - 2151
- 2150 - - 2150
679 1274 m - 2064
- 1531 497 - 2028
19978 17 047 6216 - 43 241

sourcing Policy, Complaints Handling Policy, Claims Handling Policy samt
ett antal andra styrdokument relaterade till olika delar av verksamhe-
ten. Dessa styrdokument granskas och uppdateras arligen eller oftare
vid behov.

Utdver de uppréknade processerna och styrdokumenten sa har If pro-
cesser och riktlinjer for att hantera externa och interna bedragerier. Lo-
pande genomfdrs exempelvis internutbildningar avseende etiska reg-
ler och riktlinjer.

Corporate Legal-enheten &r ansvarig for att identifiera legala risker inom
If-gruppen och har tillsammans med Insurance Legal-enheten i uppgift
att vara uppdaterad pa géllande lagstiftning och rattsfall samt pa vasent-
lig legal utveckling som kan paverka Ifs verksamhet. Organisationen har
utsett koordinatorer som kvartalsvis rapporterar legala risker och vésent-
liga férandringar i den legala utvecklingen till Legal Committee, somi sin
tur rapporterar till ORSAC.

OVRIGA RISKER

Compliancerisk

Compliancerisk &r risken for legala eller regulatoriska paféljder, vasentlig
finansiell forlust eller skada pa anseendet som kan uppsta for ett bolag
till foljd av att inte folja lagar, férordningar och andra regler som &r till-
ldmpliga pa dess verksamhet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Verksamheten dger och ansvarar fér complianceriskerna. Dessa ska han-
teras i den dagliga verksamheten for att sedan rapporteras till complian-
cefunktionen. Compliancefunktionen ansvarar for att ge rad och stodja
verksamheten samt for att dvervaka genomférda complianceaktiviteter.

En compliancerisk &r ofta en konsekvens av en legal eller operativ risk och
kan darmed ses som risken att verksamheten inte foljer nya eller &ndra-
de externa lagar och regler, sa kallad praktisk risk. En compliancerisk kan
dven innebara risk for att verksamheten inte bedrivs i enlighet med sddan
god sed som satts upp av forsakringsbranschen, sé kallad strukturell risk.
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Den praktiska compliancerisken i verksamheten identifieras genom sjalv-
utvardering i Operational and Compliance Risk Assessment processen.
Den strukturella compliancerisken samt de 6vergripande praktiska com-
plianceriskerna identifieras av compliancefunktionen.

Identifierade risker bedéms ur ett vasentlighetsperspektiv ddr bdde san-
nolikhet och konsekvens beaktas. Kontrollstatusen for varje risk hante-
ras utifran ett trafikljussystem dar; Grén innebér god kontroll pa risken,
Gul innebér att risken kréaver atgard och Rod innebar att risken kraver
omedelbar atgard.

Compliancefunktionen analyserar och sammanstélla en lista 6ver If-grup-
pens totala compliancerisker. Kontrollstatusen baseras pa den sjalvut-
vardering som linjeorganisationen och koncerndvergripande funktioner
genomfort, de incidenter som rapporterats samt eventuell ytterligare
riskinformation som inkommit.

Kontrollstatusen analyseras av compliancefunktionen och rapporteras
till Compliance Committee som ar ett koordineringsforum och radgivan-
de organ fér Chief Compliance Officer. De mest allvarliga riskerna som
identifierats, och som har en riskstatus gul eller r6d, rapporteras vidare
av CCO till ORSAC halvérsvis eller oftare vid behov.

For att hantera compliancerisker har If faststallt ett antal styrdokument,
sasom Sampo Group Compliance Principles, Compliance Policy, Policy
on Conflicts of Interest, Internal Control Policy, Risk Management Poli-
cy, Compliance Plan, Working Routines for the Compliance Function och
Instruction for Compliance coordinators. De olika styrdokumenten gran-
skas och uppdateras arligen eller oftare vid behov.

Ryktesrisk

Ryktesrisk &r ofta en konsekvens av en intréffad operativ risk eller com-
pliancerisk och definieras som risken fér potentiell skada pa bolaget till
foljd av forsamrat rykte hos kunder och andra intressenter.

Ett gott anseende ar avgdrande inom forsakringsbranschen och tillit &r
darfor en viktig faktor i Ifs relation till kunder, investerare, anstéllda samt
andra intressenter. Ifs anseende avgors av hur intressenter upplever bo-
lagens agerande i alla avseenden.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Nar en bedémning av operationella och compliancerisker gors, bedéms
aven risken for forsamrat rykte som en f6ljd av en materialiserad risk.
Ryktesrisken bedéms dven ur ett dvergripande och strategiskt perspek-
tiv av kommunikationsavdelningen. Den samlade ryktesriskbeddmning-
en rapporteras till ORC tva ganger per ar.

D& bade uppkomna operativa risker och andra risker kan leda till 6kad
ryktesrisk om de inte hanteras pa ett korrekt satt, arbetar kommunika-
tionsavdelningen [6pande med att utbilda de anstallda om vikten av att
bibehalla ett gott anseende samt hur anstallda bor hantera en potenti-
ell ryktesrisk. En viktig del av detta arbete &r att sakerstalla att informa-
tion om incidenter som kan leda till férhojd ryktesrisk vidarebefordras
till kommunikationsavdelningen utan dréjsmal, en sa kallad early war-
ning-anmalan. Vidare 6vervakas vad som skrivs om If i traditionella s&-
val som i sociala medier. Eventuella kundklagomal foljs noga upp for att
sakerstalla att dessa hanteras korrekt.

Strategisk risk

Strategisk risk ar risken for forluster till foljd av férandringar i den kon-
kurrensutsatta marknaden, férandringar i det 6vergripande ekonomiska
klimatet eller brist pa intern flexibilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Strategisk risk &r relaterad till forandringar i omgivningen dér bolaget

verkar och férmdgan att férebyggande forhalla sig till andringarna i den
strategiska och finansiella planeringsprocessen. De mest troliga strate-
giska riskerna for If &r relaterade till konkurrens, ekonomiska, regulato-
riska och andra externa faktorer. Riskerna kontrolleras och begrénsas
genom regelbunden bevakning av konkurrenter, marknaden och den re-
gulatoriska omgivningen.

Corporate Control and Strategy-enheten &r ansvarig for att koordine-
ra och underldtta beddmningen av strategiska risker inom gruppen. Ifs
strategiprocess utfors arligen och innefattar att satta mal pa en 6vergri-
pande niva som omvandlas till mer detaljerade kortsiktiga planer. | stra-
tegiprocessen ingér ocksa att uppdatera riskbeddmningen vid storre for-
andringar. En 6vergripande beddmning utférs av Corporate Control och
Strategy-enheten och rapporteras till ORSAC minst tva ganger per ar.

Emerging risk
Emerging risks avser nya risker eller férdndrade risker som &r svara att
kvantifiera och som kan ha en mer omfattande péaverkan pa foretaget.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Huvudprincipen &r att affarsomraddena &r ansvariga for att identifiera
och hantera potentiella nya risker som paverkar den egna verksamhe-
tens portfolj. P& grund av dessa nya riskers ackumulerade risk och sale-
des risken for [dngsiktig resultatpaverkan pa bolaget sa har Risk Manage-
ment under 2015 etablerat Emerging Risk Core Team dér nyckelpersoner
fran de olika affarsomraderna tréffas minst tva ganger per ar. Denna
grupp foljer upp och analyserar, for If, viktiga emerging riskfaktorer och
kommer med rekommendationer p& méjliga tgarder. De risker som be-
doémts vara storst rapporteras av riskkoordinatorn fér Emerging risk till
ORSAC halvarsvis.

RISKPROFIL

Riskerna som &r under extra observation &r risker relaterade till cyber-
risker, nanoteknologi, brist pa anpassning till klimatférandringar samt
elektromagnetiska falt.

Gruppspecifika risker

Gruppspecifika risker &r risker som &r:

» Férekommande pa bolagsniva, men vars effekt &r betydligt annor-
lunda pé gruppniva.
« Endast forekommande pa gruppniva.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

If &r i begransad omfattning utsatt for risker som hérrér fran komplex-
iteten i koncernstruktur och interna transaktioner. De interna transak-
tionerna utgors av intern aterforsakring, intern outsourcing och andra
tjanster som tillhandahalls enligt serviceavtal.

If har processer pa plats for att hantera dessa risker och i allméanhet han-
teras riskerna inom riskhanteringssystemet.

RISKPROFIL

Gruppspecifika risker i If-gruppen uppkommer genom gruppinterna
transaktioner och genom koncernstrukturen. Exempel pa gruppspecifi-
ka risker ar spridningsrisken pa grund av gruppinterna transaktioner och
valutarisker pa grund av koncernstrukturen.

Den enda vasentliga gruppspecifika risken &r valutarisk i egenskap av om-
rékningsrisk. Omrakningsrisk avser den valutarisk som uppstar vid kon-
solidering av balansrakningen i utlandska verksamheter med annan bas-
valuta &n moderbolaget. Omrakningsrisken sakras inte.
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Noter koncernen

SOLVENS Il

Den forberedande fasen av Solvens Il fortsatte under 2015 sitt andra ar
och avslutades nér direktivet tradde i kraft den 1 januari 2016.

Solvens Il har under 2015 inforts i nationell lagstiftning i samtliga juris-
diktioner i Norden och Baltikum dér If &r verksam. Under &ret faststall-
des ocksd den Delegerade férordningen, tillsammans med Kommissio-
nens och EIOPAs tekniska standarder och riktlinjer, vilket avslutar det
tekniska genomférandet av direktivet.

Under véren 2015 flyttades grupptillsynen fran den svenska till den fin-
ska tillsynsmyndigheten eftersom det beslutades att Sampo Abp i egen-
skap av "moderforetag som har det yttersta dgarintresset” till If Skade-
forsakring Holding AB (publ), ocksa skulle utgora det moderforetag som
gruppreglerna i Solvens Il skall appliceras pa (inklusive bedémningen av
gruppsolvens).

Sedan 2011 har If utvecklat den interna modellen som en del av den sa
kallade foransokningsprocessen for att dverensstdmma med Solvens |I-
kraven. Den svenska tillsynsmyndigheten var under perioden huvudtill-
synsmyndighet. Mélet var att ha en partiell intern modell godkdnd av
tillsynsmyndigheten for If-gruppen, det svenska samt det finska dot-
terbolaget. Eftersom "moderféretag som har det yttersta dgarintres-
set” dndrades 2015 frén If Skadeférsikring Holding AB (publ) till Sampo
Abp sa skickades ansékan om intern modell till den finska tillsynsmyn-
digheten i juni 2015. | december 2015 drogs ansokan tillbaka. Férbe-
redelser pagér for narvarande for att istéllet ansoka om godkannande
av en partiell intern modell for If Skadeforsékring AB (publ), i egenskap
av det storsta bolaget i If-gruppen. Diskussioner med den svenska till-
synsmyndigheten pabdrjades i slutet av 2015. Sedan den 1 januari 2016
anvander If-bolagen standardformeln enligt Solvens Il for att berdkna
myndighetskapitalkravet.

If har i ett antal &r bedrivit ett omfattande internt arbete for att saker-
stélla efterlevnad med kraven i den férberedande fasen och de som for-
vantas nar direktivet tratt i kraft. Baserat pa dessa forberedelser &r If po-
sitionerad for att méta de utmaningar och méjligheter som foljer med
det nya regelverket, som innehaller ett stort antal bestdmmelser kring
forsakringsforetagens kapitalbehov, styrning och rapportering.

Under 2015 har If lamnat de forsta arliga och kvartalsvisa tillsynsrap-
porterna som en del av den férberedande fasens rapporteringskrav. | de-
cember 2015 har If fér andra &ret i rad ldmnat in en ORSA- (FLAOR-)
tillsynsrapport till samtliga av gruppens tillsynsmyndigheter, efter att de
formellt godkants av Ifs styrelser. Arbete fortgar nu med forberedande
av Ifs forsta uppsattning av lagstadgade rapporter. Den forsta rapporte-
ringen under 2016 kommer utgéras av kvartalsrapportering och "Dag 1"
tillsynsrapport. Under 2017 kommer If att [dmna de forsta arliga tillsyns-
rapporterna, vilka ocksa inkluderar offentliga rapporter.
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Noter till resultatrakningen

NOT 6  Resultat per affairsomrade

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras i huvudsak indelat efter
Ifs kundgrupper och verksamhet som utgérs av privatpersoner, mindre
foretag och storre foretag samt kapitalforvaltningen.

Affarsomradena Privat, Féretag och Industri bedriver verksamhet inom
Sverige, Norge, Danmark och Finland med en pan-nordisk affarsmodell.

Verksamheten i de baltiska l&nderna utgor ett eget affarsomrade. Af-
farsomradet bestar av forsakringsverksamhet bedriven i Estland, Lett-
land och Litauen.

Kapitalforvaltningen handhar den centraliserade forvaltningen av koncer-
nens placeringstillgdngar samt bankmedel. Kapitalférvaltningen har re-
sultatansvar for sin verksamhet inom de placeringsrestriktioner som reg-
leras genom koncernens investeringspolicy. En berdknad avkastning pa
de tillgdngar som motsvarar de forsakringstekniska avsattningarna éver-
fors fran finansrorelsen till det tekniska resultatet for varje affarsomrade.

| segmentredovisningen sker en sérredovisning avseende den koncerné-
vergripande verksamhet som If valt att inte allokera till rorelsens etable-
rade affarsomréden. Inom Ovrigt redovisas verksamheter under avveck-
ling (Run off) och annan koncerngemensam verksamhet.

Affarsomrddeskonsolidering gérs — med undantag for kapitalférvalt-
ningen - enligt samma principer som for koncernen. De resultatposter,
tillgdngar samt skulder som hanforts till de olika affarsomradena &r av
forsakringsteknisk karaktdr och utgdr de huvudsakliga rérelseposterna.
Intakter och kostnader fér de olika verksamhetsomrédena har endast
marginellt paverkats av internférsaljning mellan afférsomradena.

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING PER AFFARSOMRADE Justering tll
principer som
tillampas i
Kapital- koncernens 2015 2014
MSEK Privat Féretag Industri Baltikum férvaltning Ovrigt? resultatrikning ? Totalt Totalt
Premieintakter, fer 24013 11293 4042 1197 - 84 40 629 40568
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 178 23 5 4 - 3 213 339
Ovriga tekniska intékter 151 82 20 1 - 7 261 249
Forsakringsersattningar, fe r -17367 -8034 -3319 -703 - 23 -29 400 -28 781
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -3777 -2037 -699 -324 - 1547 -5290 -6778
Ovriga driftskostnader -153 -89 -19 - - -399 -660 -245
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 3045 1238 30 175 - 1265 - 5753 5352
Kapitalférvaltningens resultat, netto 1714 1470 3184 3614
Kapitalavkastning éverford till férsakringsrorelsen -564 -564 -749
Rantekostnad, nettopensionsskuld -42 -42 -64
Réntekostnad, efterstallda skulder -136 -136 -169
Andel av intresseforetags resultat 394 394 490
Resultat fore skatt 8589 8 474
Tillgangar per 31 december
Immateriella tillgdngar - 158 0 - - 715 873 1294
Placeringstillgangar - - - - 104 293 - 104293 108738
Aterférsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar 69 259 1847 21 - 0 2196 2230
Uppskjuten skattefordran - - 0 1 - 251 252 718
Fordringar avseende forsakring 8296 1674 733 107 - -53 10 757 10 676
Forutbetalda anskaffningskostnader 713 418 25 31 - 21 1208 1297
Ovriga tillgangar - - - - 1285 4459 5744 5221
Summa tillgdngar 9078 2509 2605 160 105578 5393 - 125323 130 174
Eget kapital, avsattningar och
skulder per 31 december
Eget kapital - - - - - 26337 26 337 27 140
Efterstallda skulder - - - - - 1829 1829 3276
Forsakringstekniska avsattningar
(fére avgiven &terforsakring) 45692 23728 16050 1179 - 38 86 687 86 258
Avsattningar for andra risker och kostnader 75 78 12 198 5 3801 4169 6 675
Depaer fran aterforsakrare - - - - - - - -
Skulder avseende forsakring 641 297 373 41 - 427 1779 1799
Ovriga skulder ? - - - - 161 4361 4522 5026
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 46 408 24103 16435 1418 166 36793 - 125323 130174

) Omfattar Run Off och dvrig verksamhet e] fordelad per affarsomréde.

2 | rapporteringen per affirsomréde inkluderas samtliga vardeférandringar pé placeringstillgdngar i Kapitalférvaltningens resultat. Som framgar av not 1 Redovisningsprinciper redovisas
som huvudregel vardeférandringar inte i koncernens resultatrakning utan i 6vrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten.

3 Ovriga tillgéngar och skulder har ej fordelats per affarsomréde férutom de som avser kapitalférvaltning.
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VERKSAMHET PER GEOGRAFISKT OMRADE

Intakter per geografiskt omrade nedan &r fordelade pa de lander i vilka If
har bolag eller filialer och 6verensstammer i allt vasentligt med kunder-
nas geografiska hemvist.

Noter till resultatrakningen

Langsiktiga investeringar har fordelats direkt dar de fysiskt eller verksam-

hetsmassigt har sin tillhorighet.

Sverige Danmark Finland Baltikum Totalt
Upplysningar per geografiskt omrade 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Premieintékter, fer 13123 12489 13170 13866 3591 3663 9548 9475 1197 1075 40629 40568
Langsiktiga investeringar ? 96 487 175 180 3211 3363 1011 1023 8 7 4501 5060
" Langsiktiga investeringar avser goodwill, andra immateriella tillgéngar, byggnader och mark, investeringar i intresseféretag samt materiella tillgdngar.
AFFARSOMRADE PRIVAT
Utveckling under aret
Det tekniska resultatet minskade jamfort med féregéende ar och upp- MSEK
gick till 3 045 MSEK (3 172). Totalkostnadsprocenten forsémrades till Teknisk redovisning och
88,1 procent (87,4). forsakringsrelaterade balansposter 2015 2014
P P
. L . o Premieintakter, fer 24013 23271
Rlskpr?centen férsamrades tI.lF 6"5,6 procent (§4,8), med ettlforbe‘lttrat Kapitalavkastning verford frén finansrorelsen 178 254
utfau\ll for arets ska-l.dor ochett forsarprat. awec“kllngsresultat. l:’lmskmr:gen Ovriga tekniska intakter 151 134
av arets skador forklaras dels av milt vintervader under de férsta mana- Forsakringsersattningar, f e r 17367 16712
derna av aret, dels av den ekonomiska situationen i Finland och Norge. Driftskostnader i forsakringsrorelsen, f e r 3777 -3639
De totala driftskostnaderna i forsakringsrorelsen, exklusive valutaeffek- Ovriga driftskostnader -153 -136
ter, 6kade med 2,8 procent. Omkostnadsprocenten forbattrades till 22,4 Skadeforsakringsrérelsens tekniska resultat 3045 3172
procent (22,6) till foljd av 6kad kostnadseffektivitet.
Premieinkomsten 6kade under dret och bruttopremien, exklusive valu-
taeffekter, 6kade med 4,0 procent. Sverige hade god tillvaxt under &ret, Immateriella tillgéngar - -
positivt pdverkad av hog nybilsforsaljning.
. Fordringar avseende direktforsakring 8294 8089
Marknad och framtid Fordringar avseende &terforsakring 2 5
Det laga rantelaget och de relativt svaga ekonomiska forhallandena pa Fordringar avseende férsakring 8296 8094
ndgra av de viktigaste marknaderna gor att branschen kommer ha ett
fortsatt fokus pa l6nsamhet genom att forbattra riskurvalet och opti- Férutbetalda anskaffningskostnader 713 668
mera processerna kring skadehantering. Konkurrenssituationen varierar Aterforsakrares andel av
mellan de olika marknaderna. Pa den norska marknaden i synnerhet har forutbetalda anskaffningskostnader 4 3
vi noterat en 6kad konkurrens fran nystartade forsakringsbolag med tra- Férutbetalda anskaffningskostnader, fe r 709 665
ditionella distributionsmodeller.
F?r att starka If?nkurrenslfraftfn kommer If hafett for.t"satt fokus pa for- F%rrsea::/lgﬁit:E?;Srl;grasgii:itgg)mgar 45692 44 481
battrad kundnéjdhet. Varje géng en kund behéver hjélp av If ska kun- Aterforsak del
. I . o erforsakrares andel av
den méta produkter och tjanster som lever upp till [6ftet "Lugn, vi hjal- forsakringstekniska avsattningar 69 96
per dig". For detta andamal vidtas atgarder for att starka kundfokus i Forsakringstekniska avséttningar, f e r 45623 44385
hela verksamheten.
Vara kunder efterfragar mojligheten att hantera sina forsakringséaren- Skulder avseende direktforsakring 638 562
den digitalt i allt hogre grad. If fortsétter strava efter att vara ledande Skulder avseende aterférsakring 3 10
inom de digitala kanaler som anvénds i de nordiska lénderna och arbe- Skulder avseende forsakring 641 572

tar standigt med utveckling av vara hemsidor och granssnitt avseende
skadereglering och service, samtidigt som férdelarna med analys av sa
kallad Big Data nyttjas.
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Noter till resultatrakningen

AFFARSOMRADE FORETAG

Utveckling under aret

Det tekniska resultatet var nagot lagre &n foregdende ar och uppgick till
1238 MSEK (1391), delvis till féljd av den l&ga rantenivdn som med-
fort lagre kapitalavkastning. Totalkostnadsprocenten férsémrades na-
got till 89,2 procent (88,6) till foljd av lagre ranta for diskontering av
livrantereserver.

Premieinkomsten minskade under aret och bruttopremien, exklusive va-
lutaeffekter, minskade med 4,1 procent, paverkat av portfoljoverforingar
till andra affarsomraden inom If motsvarande 1,9 procentenheter. Trots
volymminskning i alla ldnder har bade Sverige och Finland, vid beaktan-
de av portfoljoverforingarna, haft en positiv underliggande utveckling.

Riskprocenten forsamrades och uppgick till 66,3 procent (65,8). Frek-
vensskadorna var nagot hégre an foregdende ar. Skador till foljd av ova-
der motverkades av milt vintervader, i 6vrigt var kostnaderna for stor-
skador lagre an normala nivaer. Avvecklingsresultatet fran tidigare ars
skadereserver paverkades negativt av ldgre ranta for diskontering av
livrantereserver.

De totala driftskostnaderna i forsakringsrorelsen, exklusive valutaeffek-
ter, minskade med 2,4 procent. Omkostnadsprocenten férsamrades till
22,9 procent (22,8). Kostnadsutvecklingen féljs noggrant med sikte pa
fortsatt effektivisering.

Marknad och framtid

Marknadslaget i de nordiska landerna var relativt stabilt under aret som
helhet. Konkurrensen ar fortsatt hard med en blygsam BNP-tillvéxt, séar-
skilt med anledning av att de finska och norska marknaderna visade li-
ten tillvéxt, till och med negativ fér ndgra omraden.

Ifs strategiska fokus pa kundnojdhet, kvalitetsarbete och kostnadseffekti-
vitet fortsatter. Initiativ for att forbattra kundservice genom att forenkla
och digitalisera kommunikation och interaktion med kunderna har ge-
nomforts i hela organisationen.

De strategiska IT-projekten kommer att fortsatta framover och paverka
alla verksamhetsomraden. Dessa insatser &r nyckeln till Ifs [angsiktiga am-
bition att leverera marknadsledande kundservice, produkter och skade-
reglering, sdval som att sakra konkurrenskraft och effektivitet.

MSEK
Teknisk redovisning och

forsakringsrelaterade balansposter 2015 2014
Premieintdkter, fer 11293 11693
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 23 55
Ovriga tekniska intékter 82 88
Forsakringsersattningar, fe r -8034 -8254
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -2 037 211
Ovriga driftskostnader -89 -80
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 1238 1391
Immateriella tillgdngar 158 185
Fordringar avseende direktforsakring 1670 1803
Fordringar avseende aterforsakring 4 9
Fordringar avseende forsakring 1674 1812
Forutbetalda anskaffningskostnader 418 464
Aterforsakrares andel av

forutbetalda anskaffningskostnader 0 0
Forutbetalda anskaffningskostnader, fe r 418 464
Forsakringstekniska avsattningar

(fore avgiven &terforsakring) 23728 24603
Aterforsakrares andel av

forsakringstekniska avsattningar 259 380
Forsakringstekniska avsattningar, fe r 23469 24223
Skulder avseende direktférsakring 291 308
Skulder avseende aterforsakring 6 9
Skulder avseende férsakring 297 317
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AFFARSOMRADE INDUSTRI

Utveckling under aret

Det tekniska resultatet var lagre an foregdende ar och uppgick till 30
MSEK (467) och totalkostnadsprocenten forsémrades till 99,4 procent
(89,0). Hogre kostnader for storskador och lagre diskonteringsréntor i
Finland bidrog till resultatférsamringen.

Bruttopremieinkomsten, exklusive valutaeffekter, sjonk med 1,5 procent.
Nettopremieintakten var i niva med féregdende ar. Effekter av lagkon-
junkturen i Finland och mindre andelar av vissa storre kunder hade ne-
gativ paverkan pa bruttopremieinkomsten, trots selektiva prishéjningar.
Riskprocenten forsamrades och uppgick till 77,4 procent (68,3). | Norge
var kostnaderna for storskador hogre &n foregdende ar. Dessutom hade
sankning av diskonteringsrantan i Finland en negativ effekt.

De totala driftskostnaderna i forsakringsrorelsen, exklusive valutaeffek-
ter, 6kade med 4,9 procent. Omkostnadsprocenten férsémrades till 22,0
procent (20,7).

Marknad och framtid

Det ar fortsatt hard konkurrens pa marknaden, med press pa premieni-
vaerna for ett flertal kunder. En viss konsolidering av marknaden pagar
(mellan konkurrenterna). Marknadstillvaxten i Finland och Norge kom-
mer vara valdigt begransad till foljd av de relativt svaga makroekonomis-
ka utsikterna for den finska ekonomin samt lagre oljepriser som satter
press pa den norska ekonomin.

If har en bra position och gott rykte pd marknaden och bibehaller sin po-
sition som den storsta forsakringsgivaren for stora foretag i Norden med
fortsatt fokus pa hog kvalitet i skadereglering, ledande tjanster inom risk-
hantering och utmérkt underwriting.

MSEK
Teknisk redovisning och

Noter till resultatrakningen

forsakringsrelaterade balansposter 2015 2014
Premieintakter, fer 4042 4087
Kapitalavkastning éverférd fran finansrérelsen 5 18
Ovriga tekniska intékter 20 25
Forsakringsersattningar, fe r -3319 -2983
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -699 -656
Ovriga driftskostnader -19 -24
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 30 467
Immateriella tillgdngar 0 0
Fordringar avseende direktforsakring 393 356
Fordringar avseende aterforsakring 340 297
Fordringar avseende forsakring 733 653
Forutbetalda anskaffningskostnader 25 27
Aterforsakrares andel av

forutbetalda anskaffningskostnader 24 22
Forutbetalda anskaffningskostnader, fe r 1 5
Forsakringstekniska avsattningar

fére avgiven aterforsakring) 16050 15621
Aterforsakrares andel av

forsakringstekniska avsattningar 1847 1737
Forsakringstekniska avsattningar, fe r 14203 13884
Skulder avseende direktférsakring 109 77
Skulder avseende aterforsakring 264 322
Skulder avseende forsakring 373 399
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Noter till resultatrakningen

AFFARSOMRADE BALTIKUM

Utveckling under aret

Det tekniska resultatet 6kade under ret och uppgick till 175 MSEK (152)
och totalkostnadsprocenten férbattrades till 85,7 procent (86,8) till fljd
av lagre driftskostnader.

Premieinkomsten 6kade under ret och bruttopremien, exklusive valu-
taeffekter, 6kade med 8,7 procent. Framférallt 5kade segmenten motor,
storkunder och sjuk- olycksfall.

Riskprocenten férsamrades och uppgick till 55,5 procent (52,4). Kostna-
derna for smaskador var som forvantat men hogre an foregdende ars ex-
traordinara ldga kostnad. Kostnader for storskador var ungefar som for-
vantat. | segmentet motor 6kade bade genomsnittskostnaden for varje
skada samt skadefrekvensen.

De totala driftskostnaderna i férsakringsrorelsen, exklusive valutaeffek-
ter, minskade med 6,2 procent. Omkostnadsprocenten forbattrades till
30,2 procent (34,5), dels till foljd av engdngseffekter under féregéen-
de ar och dels till foljd av 6kad effektivisering kombinerat med 6kade
forsaljningsvolymer.

Marknad och framtid

De baltiska ekonomierna forvantas vara ha en fortsatt gynnsam utveck-
ling, trots den svaga ekonomiska dterhamtningen i Europa och Ryssland.
De kommande arens tillvaxt kommer framst bero pa 6kad privat kon-
sumtion som ett resultat av reallénedkning samtidigt som inflationen
forvéntas vara fortsatt relativt 13g. Aterhamtningen i exportvolymer och
investeringar forvantas vara blygsam och beroende av den ekonomiska
dterhamtningen i Europa och Ryssland. Utvecklingen av den baltiska for-
sakringsmarknaden féljer utvecklingen av BNP.

Under 2015 konsoliderades den baltiska forsakringsmarknaden ytterliga-
re, flera fusioner dgde rum och antalet stora foretag minskade med fyra.
Konsolideringen av marknaden férvéantas resultera i battre ekonomiska
forutsattningar inom forlustbringande marknadssegment.

MSEK
Teknisk redovisning och

forsékringsrelaterade balansposter 2015 2014
Premieintékter, fer 1197 1093
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 4 7
Ovriga tekniska intékter 1 1
Forsakringsersattningar, f e r -703 -611
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -324 -338
Ovriga driftskostnader - -
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 175 152
Immateriella tillgdngar - -
Fordringar avseende direktforsakring 106 96
Fordringar avseende aterforsakring 1 2
Fordringar avseende forsakring 107 98
Forutbetalda anskaffningskostnader 31 29
Aterforsakrares andel av

forutbetalda anskaffningskostnader 0 0
Forutbetalda anskaffningskostnader, fe r 31 29
Forsakringstekniska avsattningar

(fore avgiven &terforsakring) 1179 1141
Aterforsakrares andel av

forsakringstekniska avsattningar 21 17
Forsakringstekniska avsattningar, fer 1158 1124
Skulder avseende direktforsakring 36 38
Skulder avseende aterforsakring 5 4
Skulder avseende férsakring 41 42
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Noter till resultatrakningen

KAPITALFORVALTNING

Resultatet fran kapitalférvaltningen, matt med tilldmpning av marknads-
vérdering, minskade till 1714 MSEK (4 313) och kapitalavkastningen upp-
gick till 1,5 procent (4,1).

Efter flera ar med sjunkande rantor for flertalet statsobligationer inne-
bar 2015 ett trendbrott med stigande réntor i bland annat USA dven om
rantorna fortsatte att sjunka nagot i andra lander. Den amerikanska eko-
nomin fortsatte att utvecklas i positiv riktning medan oron for tillvaxt-
landerna och da speciellt for Kina tilltog. Fallet i oljepriset till historiskt
lga nivaer tillsammans med oron for Kina medférde att andra halvar-
et 2015 blev svagt for de flesta aktiemarknaderna med undantag for t
ex svenska smabolag som hade ett mycket starkt borsar. Av samma skal
6kade kreditspreadarna (skillnad mellan riskfri rénta och icke riskfri ran-
ta) pa foretagsobligationer andra halvéret. Sammantaget ledde detta
till nagot stigande borskurser och fortsatt mycket ldga rantenivaer. Re-
sultatférsamringen pa placeringsportféljen jamfort med féregdende ar
beror i huvudsak pa ett lagre resultat for sdval ranteportfoljerna som for
aktieportféljerna.

Den totala avkastningen for aktier blev 11,9 procent mycket tack vare en
uppgang pa 35 procent for skandinaviska smabolag. Rantenivaerna pa
riskfria placeringar har sjunkit ndgot under dret medan kreditspreadar-
na Okat. Sammantaget har detta lett till en |3g avkastning for ranteba-
rande tillgangar pa 0,3 procent.

Totalportféljens avkastning pa 1,5 procent var lagre an motsvarande av-
kastning for jamforelseindex. Ranteportféljen gick sémre &n sitt jam-
forelseindex medan aktieportfoljen dvertraffade sitt jamforelseindex.

Aktievikten i portfoljen (inklusive derivatinstrument) varierade under
aret och var som lagst 12,1 procent i bérjan av ret och som hogst 13,5
procent vid slutet av aret. Avkastningen var god den forsta halvan av
aret medan det andra halvaret praglades av mer volatila marknader och
néra nollavkastning.

Loptiden (durationen) for de rantebérande tillgéngarna var 1,2 &r (1,0)
vid drets slut.

Avkastningen pé fastigheter var relativt oférandrad under aret.
Forvaltningen av Ifs placeringstillgangar gors i huvudsak av koncernens
moderbolag Sampos kapitalférvaltningsenhet.

Risknivan i det estniska bolagets och livbolagets portfoljer har hallits
fortsatt lag under aret.

Verkligt varde Verkligt varde Avkastning Avkastning
2015-12-31 2014-12-31 2015 2014
Avkastning pa placeringstillgangar V MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Réntebéarande vardepapper 90 521 87 94 887 88 343 0,3 2163 2,3
Aktier 13 994 13 13 044 12 1601 11,9 2138 18,3
Valuta (aktiva positioner) 15 0 4 0 40 - 29 -
Valuta (6vrigt) 41 0 199 0 19 - =21 -
Fastighet 200 0 212 0 =5 = 219 41,8
Ovrigt 0 0 0 0 -284 - -25 -
Summa placeringstillgéngar 104 771 100 108 346 100 1714 1,5 4313 41

" Tabellen ovan har samma format och berékningsmetoder som anvands internt inom If for utvérdering av kapitalférvaltningen. Utvérderingen omfattar inte intresseféretag. Upplupen
ranta och bankmedel ingdr i rantebarande vardepapper. Derivat och likvider for ej avslutade fondaffarer redovisas under respektive tillgdngsslag. Avkastningen for placeringarna har be-
raknats med daglig tidsviktad berakningsmetod. Fastighet och 6vrigt har beraknat med manatlig kapitalviktad berakningsmetod. Den redovisade avkastningen enligt totalresultatrak-

ningen uppgar 2015 till 1714 MSEK.

2 Under tillgdngsslaget Valuta (6vrigt) redovisas marknadsvérdet pa utestdende valutaderivat. | den rapporterade avkastningen p& samma rad ingdr, férutom resultat frén valutaderivat,
aven resultatforda valutakurseffekter till foljd av omrakning av poster i resultat- och balansrakning.

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar framst effekter av vissa koncernévergripan-
de dtgérder och poster, vilka inte allokeras till de andra affarsomradena,
som t ex koncernmassiga justeringar hanférliga till redovisningen av for-
mansbestdmda pensionsplaner och rantekostnader for koncernens ef-
terstéllda skulder. Ovrig verksamhet omfattar ocksa verksamhet under
avveckling (run-off) samt verksamheter under uppbyggnad som &nnu ej
blivit en del av ett affarsomrade.

Det tekniska resultatet for &ret uppgick till 1265 (170). Nettoforbatt-
ringen beror i huvudsak pa den beslutade @ndringen av de norska tjans-
tepensionerna, som reducerat arets redovisade driftskostnader i férsak-
ringsrorelsen med 1 456 MSEK, och en goodwillnedskrivning som 6kat
de 6vriga tekniska kostnaderna med 394 MSEK.
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Noter till resultatrakningen

2015 2014
MSEK Brutto" Avgiven Netto Brutto” Avgiven Netto
Premieinkomst 42 644 -1693 40 951 42178 -1551 40 627
" Varav férsakringsavtal fér direkt skadeférsakring som tecknats i
Sverige 14 036 13 310
Ovriga EES 27703 28 080
Summa 41739 41390
NOT 8  Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen
Den berdknade avkastningen pa de tillgdngar som motsvarar de forsak- Foljande kalkylrantesatser har anvénts for de viktigaste valutorna:
ringstekniska avsattningarna 6verfors frén finansrorelsen till det tekniska 2015 2014
rfesultatet‘. Avkastf\mgAen berdknas pa nettot"av.fje genomsnittliga fo.rsak- Svenska kronor 0,9% 12%
rlngsteknlskfa a'\'/sa.ttnmgar.na, med avdr?g fo.r f?rutbetglda anskaffnlngs— Norska kronor 1.2% 15%
kostnader, forsakringstekniskt resultat fore tillford kapitalavkastning och Danska kronor 0,2% 03%
genomsnittliga utestdende balanser. De rantesatser som anvands i be- Euro 03% 05%
rakningen motsvarar for respektive valuta rantan for statsobligationer
med en |6ptid ungefar motsvarande den for de férsakringstekniska av-
sattningarna. Den tillférda kapitalavkastningen delas upp i tva delar. En
del som tillférs skadelivranteresultatet, genom en reduktion av kostna-
den for upprakning av skadelivranteavsattningen och en del som sarre-
dovisas som 6verford kapitalavkastning.
NOT9  Forsakringsersattningar
2015 2014

MSEK Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Skadekostnader hanforliga till arets verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -15030 155 -14 875 -14 955 132 -14 823
Driftskostnader for skadereglering -2333 - -2333 -2 369 - -2 369
Férandring i skadereserv for intréffade och rapporterade skador -6 464 183 -6 281 -6 326 139 -6 187
Férandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) -5371 110 -5 261 -5 406 102 -5304
Forandring i avsattning for skadelivrantor -74 - -74 -93 - -93
Skaderegleringskostnader -6 = -6 -23 - -23

-28 830 -28799
Skadekostnader hanforliga till tidigare ars verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -9 457 418 -9 039 -10916 1644 -9272
Skadelivrantor -1909 =1 -1910 -2 371 0 -2371
Skadeportféljer - - - - - -
Forandring i skadereserv for intréffade och rapporterade skador 5938 -240 5698 7267 -1668 5599
Férandring i skadereserv fér intréffade men ej rapporterade skador (IBNR) 4827 -146 4681 6254 -192 6062

-570 18

Summa forsakringsersattningar -29 879 479 29 400 -28 938 157 28781
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2015 2014
MSEK Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Utbetalda forsakringsersattningar
Utbetalda skadeersattningar -24 485 572 -23 913 -25 871 1776 -24 095
Utbetalda skadelivrantor -1234 - -1234 -1152 - -1152
Skadeportféljer =1 - =1 - - -
Driftskostnader for skadereglering -2333 - -2333 -2 369 - -2 369
-28 053 572 -27 481 -29 392 1776 -27 616
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Forandring i skadereserv for intraffade och rapporterade skador -526 -57 -583 940 -1529 -589
Férandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) -1188 -35 -1223 -803 -90 -893
Forandring i avsattning for skadelivrantor -106 -1 -107 340 0 340
Skaderegleringskostnader -6 - -6 -23 - -23
-1826 -93 -1919 454 -1619 -1165
Summa forsakringsersattningar -29 879 479 -29 400 -28 938 157 -28 781

De allménna principerna for vardering av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna &r oférandrade.

Avséattningen for skadelivrantor berdknas enligt aktuariella principer med
hansyn till forvantad inflation, dodlighet samt diskonteras med hénsyn
till forvantad framtida kapitalavkastning. For att mota kostnaden for
upprakningen av skadelivranteavsattningen till féljd av den successiva
upplosningen av diskonteringen tillfors skadelivranteresultatet en berdk-
nad kapitalavkastning (se not 8). Avsattningar for intraffade men &nnu
ej rapporterade skador avseende skadelivrantor i Finland &r diskontera-

NOT 10 Driftskostnader

MSEK 2015 2014
Specifikation av resultatposten driftskostnader

Externa anskaffningsutgifter -1559  -1553
Interna anskaffningsutgifter -3092 -2985
Forandring av forutbetalda anskaffningskostnader,

brutto -40 -128
Administrationskostnader férsakring 2 =727  -2239
Summa driftskostnader i férsakringsrorelsen,

fore avgiven aterforsakring -5418 -6905
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterforsakring 131 124
Forandring av forutbetalda anskaffningskostnader,

avgiven aterforsakring =3 3
Summa provisioner och vinstandelar

i avgiven aterforsakring 128 127
Ovriga driftskostnader -660 -245
Totalt -5950 -7023
") Varav provisioner i direktférsékring -15711  -1508
Sammanstéllning av totala driftskostnader

Loner och erséttningar -3655 -3563
Sociala kostnader -529 -678
Pensionskostnader ? 754 -582
Ovriga personalkostnader -196 -193
Summa personalkostnader -3626 -5016
Lokalkostnader -412 -424
Avskrivningar -87 -137
Externa anskaffningsutgifter -1559  -1553
Ovriga administrationskostnader -2866  -2387
Summa -8550 -9517

de. Avséttningen i If uppgér till 2 440 MSEK (2 418). Odiskonterat var-
de uppgér till 3 284 MSEK (3 640). Valutaeffekten pé de diskonterade
reserverna bidrog till en minskning av reserverna med 52 MSEK medan
den reella kningen uppgick till 74 MSEK. Den reella 6kningen forklaras
av sankning av diskonteringsréntan fran 2,0 til 1,5 %.

MSEK 2015 2014
Fordelning av driftskostnader i resultatrékningen
Skaderegleringskostnader ingdr i Utbetalda

forsakringsersattningar -2333 -2369
Externa och interna anskaffningsutgifter ingar i
Driftskostnader i forsékringsrorelsen -4 651 -4538
Gemensamma administrationskostnader for
forsakringsverksamheten ingar i
Driftskostnader i férsékringsrorelsen 2 -727  -2239
Administrationskostnader avseende 6vrig teknisk
verksamhet ingdr i Ovriga driftskostnader -660 -245
Kapitalférvaltningskostnader ingér i Kapital-

X -179 -126
avkastning, kostnader
Summa -8550 -9517

2 Pensionskostnaderna och ddrmed summa administrationskostnader fér ar 2015
har paverkats av en engangseffekt hanforlig till en norsk pensionsplaneéndring
(kostnadsreduktion 1456 MSEK).
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NOT 11 Medelantal anstéllda

2015 2014
Medelantal Varav Medelantal Varav
anstallda kvinnor % anstallda kvinnor %
Moderbolaget
Sverige 1 0 1 0
Totalt i moderbolaget 1 0 1 0
Dotterforetag
Sverige 1841 47 1801 47
Danmark 534 47 522 49
Estland 318 71 297 77
Finland 1733 65 1778 63
Frankrike 6 33 6 33
Lettland 194 49 164 55
Litauen 142 60 135 66
Nederlanderna 6 53 5 62
Norge 1371 57 1434 48
Ryssland 18 49 18 48
Storbritannien 6 53 6 50
Tyskland 6 44 6 39
Totalt i dotterféretag 6175 54 6172 54
Koncernen totalt 6176 54 6173 54
Y Ombud &r ej inkluderade. If har 38 (53) fritidsombud i Sverige.
Moderbolaget Koncernen totalt
Andel kvinnor bland ledande befattningshavare 2015 2014 2015 2014
Styrelsen 0% 0% 11% 7%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0% 9% 9%

NOT 12 Loner och 6vriga ersattningar for ledande befattningshavare och évriga anstallda

2015 2014
MSEK
Kostnadsférda l6ner, ersattningar, Léner och Pensions- Sociala Léner och Pensions- Sociala
pensioner och sociala avgifter ersattningar kostnader” avgifter ersattningar kostnader avgifter
Moderbolaget 24 2 7 24 2 6
Dotterféretag 3631 -756 522 3539 580 672
Koncernen totalt 3655 -754 529 3563 582 678

) Pensionskostnaderna for &r 2015 har paverkats av en engangseffekt hanférlig till en norsk pensionsplaneéndring (kostnadsreduktion 1456 MSEK)

Varav Varav

incitaments- incitaments-

Ledande program Ledande program
MSEK befattnings- och évrig rérlig Ovriga befattnings- och évrig rérlig Ovriga
Kostnadsforda loner och ersattningar havare ? erséttning anstillda havare ersdttning anstillda
Moderbolaget 24 18 - 24 18 -
Dotterforetag och filialer i Sverige 71 55 1019 72 57 960
Dotterforetag och filialer utomlands 66 45 2 475 62 44 2 445
Koncernen totalt 161 118 3494 158 119 3405

2 Med ledande befattningshavare i moderbolag och dotterbolag avses styrelseledarméter, vd, vice vd och ledaméter i respektive
dotterféretags ledningsgrupp. | summan fér l&ner och erséttningar ingar &ven avgéngsvederlag - (-) MSEK.

3 Qavsett intjgnandedr.
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PRINCIPER FOR FASTSTALLANDE
AV ERSATTNINGAR TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsearvode utgdr inte till de ledamoter som &r anstéllda inom If eller
6vriga bolag i Sampokoncernen. Ersattningen till koncernchefen och 6v-
rig koncernledning utgors av grundlon, ettarig rorlig ersattning, andelar
i flerériga incitamentsprogram, pension samt évriga formaner. For kon-
cernchefen ar den ettariga rorliga ersattningen maximerad till 75 procent
av grundlénen. For 6vriga inom koncernledningen ar den ettariga rorliga

ersattningen begréansad till maximalt 50-75 procent av grundlénen. Ett-
ariga rorliga ersattningar ar baserade pa If-koncernens resultat, enheters
resultat och individuella resultat. For de ledande befattningshavare som
ingar i Sampo Group Executive Committee baseras den ettariga rorliga
ersattningen dven pd Sampokoncernens resultat. Merparten av utbetal-
ningarna fran rorliga ersattningsprogram skjuts upp i minst tre ar. Dar-
efter ska styrelsen utvardera och riskjustera den uppskjutna erséttning-
en innan eventuell utbetalning gors.

Utbetalt

Utbetald avseende
KSEK rérlig  incitaments- Ovriga Pensions-
Utbetalda ersattningar och férmaner under aret Grundlén ersittning program” férmaner kostnader Totalt
Styrelsens ordférande - - - - - -
Ovriga styrelseledamoter - - - - - -
Verkstéllande direktoren 5577 3064 14 496 125 2477 25739
Vice verkstéllande direktoren 3470 1602 10993 217 1550 17 832
Ovrig koncernledning (9 personer) 19 967 7 966 70 616 1625 5697 105 871
Summa 29 014 12 632 96 105 1967 9724 149 442
" Se mer under rubriken Langsiktiga incitamentsprogram nedan.
KSEK Rorlig Incitaments-
Arets kostnadsforda avsittningar for utbetalning under kommande &r ersattning program Totalt
Styrelsens ordférande - - -
Ovriga styrelseledamoter - - -
Verkstéllande direkt6ren 3727 11594 15321
Vice verkstéllande direkt6ren 2304 8667 10971
Ovrig koncernledning (9 personer) 9622 49592 59 214
Summa 15653 69 853 85506

PENSIONER OCH AVGANGSVEDERLAG

Svenska och norska medlemmar i koncernledningen omfattas, vid sidan
av lagstadgade alderspensionsféormaner, av lokala tjanstepensionspla-
ner for alderspension. Svenska medlemmar &r berattigade till temporar
eller livsvarig premiebestdmd pension. Premien motsvarar 38 procent
av den fasta arslonen. Koncernchefen och vice koncernchefen omfattas
dessutom av en kompletterande premiebestdmd pension motsvarande
25 procent av utbetald ettdrig rorlig ersattning. Pensionsaldern &r 60 ar.
Norska medlemmar omfattas av bade férmansbestamd pension och pen-
sion enligt bolagets avsattningsordning. Fran 67 ars alder &r pensionsfor-
manen vid fullt intjanande 70 procent av den pensionsmedférande [6nen
upp till tolv norska basbelopp tillsammans med estimerad lagstadgad al-
derspension. Den norska pensionslagstiftningen medger en flexibel pen-
sionsalder mellan 62 och 75 &r. For pensionsmedférande l6n 6verstigan-

de tolv norska basbelopp omfattas de norska medlemmarna av temporar
pension mellan 67 och 82 ar och den arliga avsattningen motsvarar 24
procent. For den finska medlemmen utgdr ingen alderspension utéver
lagstadgad arbetspension. Den finska pensionslagstiftningen medger en
flexibel pensionsalder mellan 63 och 68 ar.

Vid fall av fértida uppsagning fran bolagets sida ar koncernchefen beréat-
tigad till l6n under en uppsagningstid uppgaende till tolv manader samt
ett avgangsvederlag utgérande 24 manadsloner.

Vid fall av fortida uppsagning fran bolagets sida &r 6vriga medlemmar
i koncernledningen berédttigade till [6n under en uppsagningstid om sex
till tolv manader samt ett avgangsvederlag uppgaende till lagst tolv ma-
nadsléner och hogst 24 manadsloner.

Ifs drsredovisning 2015




Noter till resultatrakningen

LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM

Ett antal ledande befattningshavare inom If omfattas av incitaments-
program som utféardats av Sampokoncernen. | september 2011 och sep-
tember 2014 utfardades program som vardera omfattar 70-80 perso-
ner. Dessa incitamentsprogram ar flerdriga program for rorlig erséttning.
Programmen innehdller bade trésklar, som beskrivs nedan, och tak som
maximerar ersattningens storlek. Utfallet i programmen baseras pa Sam-
poaktiens kursutveckling under tre till fem ar fran respektive programs
utfardande, men forutsatter ocksd en viss niva pa férsakringsmarginalens
storlek och pa Sampos avkastning pa riskjusterat kapital under motsva-
rande tid. Varje deltagare i respektive program tilldelas ett antal enheter
dar varje enhet ger rétt till en kontantutbetalning, férutsatt att tréskel-
nivaerna uppnas. Utbetalningen ar lika med vardedkningen av Sampo-
aktien fran respektive programs utfardande till tre i forvag specificera-
de utbetalningsdatum. | bdda programmen maste vissa anstallda kopa
Sampo A-aktier for 60 % av nettobeloppet som mottagits. Aktierna be-
laggs med en formell férfoganderattsinskrankning som géller i tre ar rak-
nat fran dagen for utbetalningen.

Programmen varderas till verkligt varde vid tilldelningstidpunkten och
vid varje rapporttillfélle dérefter. Det verkliga vdrdet av programmen har
faststallts med hjalp av Black-Scholes-varderingsmodell. Berdkningen av
det verkliga vardet beaktar modellens prognos om antalet incitaments-
enheter som forvéntas betalas ut. Som avsattning i balansrakningen re-
dovisas intjanad del av aktuellt verkligt varde per bokslutsdagen och for-
andringar redovisas i resultatrakningen.

For ytterligare information om de flerariga rérliga ersattningsprogram-
men samt fullstandiga villkor, se http://www.sampo.com/governance/
remuneration/.

KSEK Antal Maximalt Reserverat
Utestdende andelar och varden andelar belopp belopp
Verkstéllande direktoren 323 500 66 206 21036
Vice verkstallande direktoren 218 250 44186 16 248
Ovrig koncernledning (9 personer) 1343500 27431 94 560
Ovriga som omfattas av incitamentsprogram 1588 650 323395 104 220
Summa 3473900 708 098 236 064

NOT 13 Revisorernas ersattningar

MSEK 2015 2014
Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag 17 7
Revision utover revisionsuppdraget 1 -
Skatterddgivning 1 1
Ovrig rddgivning

Summa arvoden till Ernst & Young AB 19 18
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NOT 14 Resultat per forsakringsklass

Sjofart, Brand och

2015 Olycksfall och Motor, Motor,  [|uftfartoch  annan skada Allmén Kredit-
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport  paegendom ansvarighet forsakring
Premieinkomst, brutto 7 049 5935 12101 1169 12119 1892 21
Premieintakt, brutto 6918 5945 11841 1147 12148 1911 20
Forsakringsersattningar, brutto -4 915 -5439 -7 988 -773 -7 958 -1230 5
Driftskostnader, brutto? -1241 -1269 -1725 -197 -1965 -309 -3
Resultat avgiven dterforsakring -82 -10 -12 -108 -708 -114 0
Tekniskt resultat fére kapitalavkastning

6verford fran finansrorelsen 680 -773 2116 69 1517 258 12

Elimineringar

och ej for-
Total direkt- Mottagen  delade kost-

Rattsskydd Assistans Ovrigt forsakring aterforsakring nadsposter Totalt
Premieinkomst, brutto 418 - 1062 41766 877 1 42 644
Premieintakt, brutto 410 - 1039 41379 901 -1 42279
Forsakringsersattningar, brutto -257 - -923 -29 488 -453 62 -29 879
Driftskostnader, brutto" -65 - -147 -6 921 -159 1263 -5 817
Resultat avgiven terforsakring 0 - -65 -1099 55 1 -1043
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
6verford fran finansrorelsen 88 - -96 3871 344 1325 5540
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 213
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 5753

Sjofart, Brand och
2014 Olycksfall och Motor, Motor,  luftfartoch  annan skada Allmén Kredit-
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport  paegendom  ansvarighet forsékring
Premieinkomst, brutto 7048 5979 11915 1187 11989 1926 20
Premieintakt, brutto 7000 6 040 11720 1187 12107 1923 23
Forsékringsersattningar, brutto -5 046 -4759 -8 058 -784 -8 020 -764 -4
Driftskostnader, brutto” -1209 -1274 -1745 -197 -1943 -307 -2
Resultat avgiven dterforsakring -116 20 -14 -81 -758 -285 0
Tekniskt resultat fére kapitalavkastning
6verford fran finansrorelsen 629 27 1903 125 1386 567 17
. Total direkt- Mottagen

Rattsskydd Assistans Ovrigt forsakring aterforsakring  Elimineringar Totalt
Premieinkomst, brutto 376 - 1017 41 457 769 -48 42178
Premieintakt, brutto 375 - 1012 41387 809 -46 42150
Forsakringsersattningar, brutto -263 - -653 -28 351 -642 55 -28938
Driftskostnader, brutto? -60 - -144 -6 881 -141 121 -6 901
Resultat avgiven dterforsakring 0 - -74 -1308 -35 45 -1298
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
o6verford fran finansrorelsen 52 - 141 4 847 -9 175 5013
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 339
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 5352

" Posten Driftskostnader, brutto inkluderar évriga tekniska intékter 261 MSEK (249) samt évriga driftskostnader -660 MSEK (-245).
De under 2015 redovisade effekterna av den norska pensionsplaneandringen (kostnadsreduktion 1 456 MSEK) och nedskrivningen av goodwill (kostnad 394 MSEK)
har inte fordelats pa forsakringsklass.
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NOT 15 Kapitalférvaltningens resultat

Direktavkastning Vérdeforandringar Totalt
MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Finansiella tillgangar och skulder till verkligt vérde
via resultatrékningen (trading)
Derivat -106 -65 5 -9 -101 -74
Finansiella tillgangar If valt att vardera
till verkligt varde via resultatrdakningen
Réntebarande vardepapper 5 16 2 0 7 16
Finansiella tillgangar till verkligt véarde via
ovrigt totalresultat
Réntebarande vardepapper
Ranteintakter 1783 2252 1783 2252
Realiserade resultat -52 163 -52 163
Nedskrivningar 93 -131 93 -131
Aktier och andelar
Utdelningsintakter 441 403 441 403
Realiserade resultat 1129 1216 1129 1216
Nedskrivningar -103 -47 -103 -47
Totalt fran placeringstillgangar till verkligt varde 2123 2606 1074 1192 3197 3798
Lénefordringar
Ranteintakter 114 134 114 134
Realiserade resultat 4 0 4 -
Nedskrivningar - - - -
Totalt fran andra finansiella placeringstillgangar 2237 2740 1078 1192 3315 3932
Fastigheter och 6vriga tillgdngar
Fastighetsresultat 2 0 =7 -3 =+ -3
Rénteintakter 45 42 45 42
Valutaresultat 59 -181 59 -181
Totalt Kapitalférvaltningens intakter 2284 2782 1130 1008 3414 3790
Kapitalférvaltningskostnader
Allokerade driftskostnader -179 -126
Ovriga finansiella kostnader -51 -50
Kapitalforvaltningens resultat 3184 3614
Resultatférda nedskrivningar avser innehav med ett objektivt belagg for
nedskrivningsbehov, for rantebarande vardepapper definierat som in-
stallda betalningar hos emittenten och for aktier och andelar som rikt-
linje vid betydande och/eller utdragen vardenedgang. Nedskrivning har
gjorts till aktuellt marknadsvérde.
MSEK
Avstamning av Finansiella tillgangar till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 2015 2014
Ingdende vérdeforandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 6 084 5342
Arets vérdeférandringar -397 1906
Overfort till resultatrakningen -1073 -1207
Omrakningsdifferenser -20 43
Utgdende vérdeforandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 4594 6084
Netto av drets vardeférandringar pa Finansiella tillgangar till verkligt vérde via 6vrigt totalresulat -1490 742
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NOT 16 Ré&ntekostnad, efterstéallda skulder

MSEK Rantesats 2015 2014
Forlagslan, emitterat 2005 4,94% -33 -69
Férlagslan, emitterat 2011 6,00% -62 -61
Forlagslan, emitterat 2013 4,70% -41 -39
Summa -136 -169

NOT 17 Andel av intresseforetags resultat

MSEK 2015 2014
Topdanmark A/S

Andel av resultatet 475 560
Avskrivning av kundrelationer -101 -99
Foérandring i uppskjuten skatt 24 24
Netto 398 485
Ovriga intresseforetag” -4 5
Summa 394 490

" Varav realisationsférlust vid férsaljning av aktier -4 MSEK (-).

NOT 18 Skatt

MSEK 2015 2014 MSEK 2015 2014
Aktuell skatt -1506 -1742 Skillnad mellan redovisad skatt och skatt
Uppskjuten skatt -320 9 baserad pa gallande svensk skattesats
Summa skatt i resultatrakningen -1826 -1733 Resultat fore skatt 8589 8 474
Skatt enligt gallande skattesats, 22% -1890 -1864
Aktuell skatt, specificering Valutarelaterade skatteeffekter 1 0
Svenska enheter -441 -282 Permanenta skillnader, netto -16 -9
Utlandska enheter -1069 -1455 Andel av intresseforetags resultat 87 108
Aktuell skatt avseende tidigare ar 4 -5 Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 2 -3
Summa aktuell skatt -1506 -1742 Omvardering av uppskjutna
skattefordringar/-skulder 0 0
Specificering av uppskjuten skatt se not 33. Andra skattesatser i utlandska enheter -55 26
Andrade skattesatser 45 9

Skatt hanforlig till 6vrigt

totalresultat, specificering Redovisad skatt i resultatrakningen -1826 -1733

Hanforligt till omvarderingar av

nettopensionsskulden -30 241
Hanforligt till finansiella tillgdngar som kan saljas 314 -150
Ovrigt » 230 -7
Summa aktuell och uppskjuten skatt 514 84

| posten ingdr en upplosning av 165 MSEK som i enlighet med tidigare redovisnings-
massig hantering av skatteeffekter relaterade till utlandska filialer redovisats som
uppskjuten skatteskuld per 2014-12-31.
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NOT 19 Immateriella tillgangar

Koncernmassig Ovrig Andra immateriella
goodwill goodwill tillgdngar
MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvérden 715 715 - 394 216 228
Ackumulerade av- och nedskrivningar - - - - -58 -43
Utgaende planmassigt restvérde 715 715 - 394 158 185

Koncernmassig goodwill, 715 MSEK, avser goodwill uppkommen vid for-
varvet av Sampos finska skadeforsakringsrorelse. For att sékerstalla att
det bokforda vérdet av posten ej redovisas med ett for hogt varde har en
berékning upprattats for att bestdmma postens dtervinningsvérde i de-
cember 2015. Vid berdkningen anvands en kassaflédesmodell dar ater-
vinningsvardet bestams till nuvardet av verksamhetens framtida prog-
nosticerade vinster/kassafléden. Underlag fér berdkningen utgors framst
av finansiella planer for aren 2016-2018. For efterféljande ar &r under-
laget baserat pa normaliserade resultat med en totalkostnadsprocent
faststalld till 95 procent.

Vid berdkningen har féljande parametrar anvants:

Ovrig goodwill avsdg portféljgoodwill hanférlig till férvarvet av Volvias
motorforsakring r 2001. Posten har i samband med férnyelse av samar-
betsavtal i sin helhet skrivits ned och utrangerats under aret.

Andra immateriella tillgdngar utgérs bland annat av aktiverade utgifter
avseende olika forsakringssystem. Arets aktivering uppgér till - MSEK
(43) och arets planmassiga avskrivning och utrangeringar uppgar till -15
MSEK (-61).

2015 2014
Langfristig premietillvaxt 2,0% 2,0%
Avkastning pa placeringstillgdngar 2,0% 2,4%
Diskonteringsrénta (CAPM) 5,5% 6,2%
NOT 20 Byggnader och mark
Bokfort varde per
Bokfort  kvm uthyrningsbar Area Ytvakans- Direkt-
véarde MSEK bruksareal, SEK kvm grad avkastning
Kontors- och affarsfastigheter 182 5828 31220 38,7% 2,7%
Industri- och lagerfastigheter 2 679 2 890 0,0% 23,3%
Ovriga fastigheter 16 22 332 716 10,8% -8,7%
Summa 200 5740 34 826 34,9% 2,0%
Foregdende ar 212 6101 34826 36,0% 1,3%
MSEK
Geografisk placering, bokfort varde 2015 2014
Finland 198 209
Estland
Norge 2 3
Sverige - -
Summa 200 212
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MSEK 2015 2014 MSEK 2015 2014
Bokfért varde ingdende balans 212 209 Summa hyresintakter under rékenskapsaret 22 21
Tillaggsaktiveringar 0 0 Kostnader avseende byggnader och mark
Forsaljningar och utrangeringar 0 -6 Driftskostnader avseende lokaler som genererat
Nettoférandringar av marknadsvérdet -8 -4 intdkter under rakenskapsdret 10 10
Omréakningsdifferenser -4 12 Driftskostnader avseende lokaler som inte
Bokfért virde utgaende balans 200 212 genererat intakter under rakenskapsaret 8 9

Framtida hyresintékter fran byggnader och mark

Totala framtida minimihyror

<1ar 11 10

1-5 ar 6 7

>5ar 5 -
NOT 21 Placeringar i intresseféretag

Antal Bokfort varde
MSEK Land aktier  Andel %" 2015 2014
CAB Group AB Sverige 1209 22,0 20 19
Topdanmark A/S Danmark 31476 920 32,9 3153 3302
Autovahinkokeskus Oy Finland 2559 35,5 26 27
Urzus Group AS Norge 142 648 28,6 6 15
Contemi Holding AS Norge 28 572 28,6 9 0
Watercircles Skandinavia AS Norge 94 695 35,8 31 26
Svithun Rogaland Assuranse AS Norge 6530 33,0 13 11
Summa 3258 3400
" Samtliga intresseforetag har endast ett aktieslag, varfér kapitalandel och réstandel &r lika.
FORANDRINGAR | PLACERINGAR | INTRESSEFORETAG 2015 ou
vriga
MSEK Topdanmark A/S intresseféretgg Totalt
Ingdende balans 3302 98 3400
Investeringar, netto - 1 i
Andel av intresseforetags resultat ? 398 0 398
Utdelning fran intresseféretag - -3 -3
Omrékningsdifferenser pa utlandska intresseféretag -80 -1 -81
Andel av intresseforetags 6vriga forandringar i eget kapital -467 - -467
Utgdende balans 3153 105 3258
" Exklusive realisationsférlust vid forséljning av aktier. Specifikation av resultatet finns i not 17.
FORANDRINGAR | PLACERINGAR | INTRESSEFORETAG 2014 S
vriga

MSEK Topdanmark A/S intressefﬁretgg Totalt
Ingdende balans 3048 95 3143
Investeringar - 0 0
Andel av intresseforetags resultat ¥ 485 5 490
Utdelning fran intresseforetag - -3 -3
Omrakningsdifferenser pa utlandska intresseféretag 197 1 198
Andel av intresseforetags ovriga forandringar i eget kapital -428 - -428
Utgaende balans 3302 98 3400

" Specifikation av resultatet finns i not 17.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG AVSEENDE VASENTLIGA INTRESSEBOLAG

Topdanmark A/S
MSEK 2015 2014
Immateriella och materiella tillgangar 3186 3442
Placeringstillgangar inkl. unit-linked 76 992 74 566
Aterférs. andel av forsékr.tekniska avs. 1018 1306
Ovriga tillgdngar 2299 1919
Efterstallda skulder 1019 1421
Forsakringstekniska avsattningar 70 493 66 198
Ovriga skulder 5232 6217
Eget kapital 6751 7397
Ifs andel av eget kapital 2221 2250
Estimerat resultat fjarde kvartalet 97 82
Kanda aterkop av aktier fjarde kvartalet -153 -156
Valutaeffekter -53 59
Goodwill 1041 1067
Ifs bokforda varde 3153 3302

Topdanmark A/S
MSEK 2015 2014
Nettoomséttning till och med tredje kvartalet 13 397 12300
Estimerad nettoomsattning fjarde kvartalet 3041 2613
Vinst efter skatt till och med tredje kvartalet 1001 1528
Estimerad vinst efter skatt fjarde kvartalet 332 312

Omsattning och vinst i tabellen ovan har réknats om fran DKK till SEK
med genomsnittskurs for respektive ar.

Resultatet &r i allt vasentligt hanforligt till vinst eller forlust fran fort-
satt verksamhet.

Per den 31 december 2015 inkluderar det bokforda vardet pa placering-
ar i intresseforetag goodwill med ett varde av sammanlagt 1128 MSEK
(1154).

Marknadsvardet for Topdanmark-innehavet uppgick per 31 december
2015 till 7 597 MSEK. Redovisat vérde pa bolagets tillgdngar, skulder och
eget kapital &r per 30 september 2015 (senast tillgangliga publika upp-
gifter) respektive 30 september 2014 och avspeglar de justeringar If gjort
vid tillampningen av kapitalandelsmetoden. Nettoomsattning och re-
sultatuppgifter avser perioden 1 januari 2015 till 31 december 2015 res-
pektive 2014 och inkluderar estimat for det aktuella &rets fjarde kvartal.

Ovriga innehav &r inte marknadsnoterade.
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NOT 22 Andra finansiella placeringstillgdngar samt derivatskulder

Noter till balansrékningen

KLASSIFICERING AV ANDRA FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER

Den redovisningsmassiga hanteringen av finansiella tillgdngar och skul-
der dr avhéngig av deras klassificering. Nedan visas klassificeringen av

tillgdngar och skulder i enlighet med IAS 39.

Anskaffningsvérde Verkligt vérde Bokfort varde
MSEK 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Finansiella tillgangar till verkligt varde via
resultatrakningen (trading)
Derivatfordringar 16 21 191 399 191 399
Finansiella tillgangar If valt att vardera
till verkligt varde via resultatrakningen
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper - 0 - 0 - 0
Finansiella tillgangar till verkligt vérde
via ovrigt totalresultat
Aktier och andelar 10 450 11702 13 982 14 586 13 982 14 586
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 82 681 85388 81930 86 302 81930 86 302
Totalt placeringstillgangar till verkligt vérde 93 147 97 111 96 103 101287 96 103 101287
Lanefordringar
Deposits hos kreditinstitut 3737 1565 3737 1566 3737 1565
Ovriga l&n 988 2227 1016 2215 988 2227
Totalt andra finansiella placeringstillgangar 97872 100903 100856 105068 100828 105079
Finansiella skulder till verkligt vérde via
resultatrakningen (trading)
Derivatskulder 5 1 155 227 155 227
Totalt finansiella skulder till verkligt varde 5 1 155 227 155 227

" Lanefordringar ar i enlighet med Ifs tillimpning av IAS 39 redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Verkligt vérde per 31 december 2015 &r enbart angivet

som upplysning.

Finansiella instrument med information om verkligt varde klassificeras i tre olika nivaer beroende pa dess likviditet och varderingsmetod. Samtliga lanefordringar
klassificeras i niva 3 och verkligt varde for dessa baseras pa kassaflodesvardering.

SPECIFIKATION AV ANDRA FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER
OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Nedan visas Ifs obligationer och andra réntebarande vérdepapper upp-

delade per typ av emittent.

MSEK

Typ av emittent Nominellt vérde Verkligt vérde Bokfort varde
Svenska staten 916 1% 1283 1% 1283 1%
Svensk offentlig sektor 7 493 9% 7510 9% 7510 9%
Svenska bostadsforetag 10 316 13% 10 809 13% 10 809 13%
Svenska finansiella féretag 10168 12% 10313 13% 10313 13%
Ovriga svenska féretag 4753 6% 4630 6% 4630 6%
Utlandska stater 1386 2% 1456 2% 1456 2%
Utlandsk offentlig sektor 2442 3% 2541 3% 2541 3%
Utlandska finansiella foretag 26 409 32% 26 427 32% 26 427 32%
Ovriga utlandska féretag 18 040 22% 16 961 21% 16 961 21%
Summa 81923 100% 81930 100% 81930 100%
Ar till forfall <1 1-2 3-4 4-5 5-6 6-7 7-8 8-9 9-10 10-15 15-30  Totalt
Verkligt vérde %, 2015 23 18 21 4 2 1 1 0 - - 100
Verkligt varde %, 2014 32 n 12 6 1 1 1 1 0 - 100

" Férfallotidpunkten &r inte justerad for méjligheter till fortidsinlésen av obligationer.
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DERIVAT
2015 2014
MSEK Verkligt Bokfort ~ Nominellt Verkligt Bokfért ~ Nominellt
Derivatfordringar varde varde belopp varde vdrde belopp
Aktiederivat - - - - - -
Réntederivat
Swappar 1 1 5514 - - -
Summa rantederivat 1 1 5514 - - -
varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Valutaderivat
Optionskontrakt 12 12 468 15 15 141
Terminskontrakt 178 178 12 801 384 384 16 761
Summa valutaderivat 190 190 13269 399 399 18172
varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Totalt derivatfordringar 191 191 399 399
Derivatskulder
Aktiederivat - - - - - -
Réntederivat
Terminskontrakt - - - 14 14 800
Swappar 21 21 13503 17 17 641
Summa rantederivat 21 21 13 503 31 31 1441
varav clearade via clearinginstitut 9 9 500 14 14 800
Valutaderivat
Optionskontrakt 1 1 464 9 9 1348
Terminskontrakt 133 133 12717 187 187 8736
Summa valutaderivat 134 134 13181 196 196 10 084
varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Totalt derivatskulder 155 155 227 227
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FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE

Inom If bedrivs en noggrann process och kontroll for att sakerstélla kor-
rekta verkliga vérden av finansiella tillgangar och skulder. Vid behov goérs
exempelvis kontroller av flera olika externa kallor och rimlighetsbedém-
ningar av onormala prisférandringar.

Olika vérderingsmetoder anvands for att faststélla det verkliga vardet
beroende pa typ av finansiella instrument och i vilken utstrackning de
handlas pa aktiva marknader. For att avgdra hur aktiv en marknad &r
med avseende pa frekvens och volym anvander sig If huvudsakligen av
information som sammanstalls av Bloomberg. Noterade aktier varde-
ras utifrdn senast noterade betalkurs. Kurserna erhalls fran Bloomberg.

Niva 1 - Finansiella tillgangar och skulder med vérdering baserad
pa noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgdngar och
skulder.

Noterade priser pa aktiva marknader anses vara den bésta uppskattning-
en av en tillgdngs/skulds verkliga varde. En aktiv marknad kénnetecknas
normalt av noterade priser som &r enkelt och regelbundet tillgangliga
och som representerar aktuella och regelbundet forekommande trans-
aktioner mellan parter som &r oberoende av varandra.

Tillgdngar och skulder i kategorin omfattar aktier, borsnoterade fonder
(ETF), aktie- och rantefonder samt rantebarande instrument dér det finns
noterade priser i en aktiv marknad vid varderingstillfallet. Kategorin om-
fattar dven derivat med daglig prissattning.

Niva 2 - Finansiella tillgdngar och skulder med vérdering baserad pa
noterade priser eller vardering baserad pa direkt eller indirekt obser-
verbara marknadsdata.

| varderingsniva 2 &r all vésentlig indata observerbar antingen direkt eller
indirekt. Den absoluta merparten av instrumenten i niva 2 handlas pa en
marknad med dagligt noterade priser och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner, men dar marknaden inte bedéms vara tillrack-
ligt aktiv med avseende pa frekvens och volym och/eller da standarav-
vikelsen pa priserna ar hog. En mycket begransad del av instrumenten
ar modellvarderade med hjalp av marknadsdata som &r indirekt obser-
verbar, vilket innebar att priserna kan hérledas fran observerbara mark-
nader dar marknadsrantor och underliggande priser normalt uppdateras
dagligen eller i undantagsfall atminstone p& méanadsbasis.

Instrument som vérderas i niva 2 omfattar rantebarande tillgdngar dar

marknaden inte bedéms tillrécklig aktiv samt de flesta OTC-derivat, stan-
dardiserade derivat och valutaderivat.

Vérderingen av obligationer gors i regel ocksa till priser frn Bloomberg.
Senaste képkurs anvands for noterade rantebarande vardepapper. For
modellvarderade instrument anvands avkastningskurvor baserade pa
noterade snittkurser.

Ifs finansiella instrument som varderas till verkligt varde klassificeras i tre
olika nivaer beroende dels pa varderingsmetoder, dels pa hur aktiv mark-
naden &r. Kontroll av nivéklassificeringen gors kvartalsvis. Andras férut-
sattningarna for gallande niva, flyttas det aktuella innehavet i samfor-
stdnd med Risk Control till ratt niva.

Niva 3 - Finansiella tillgangar och skulder som handlas pa en illikvid
marknad, med icke observerbara priser eller indikationer pa handels-
nivaer utan nagon faktisk handel.

Nar varken noterade priser pa aktiva marknader eller observerbara mark-
nadsdata ér tillgangliga, berdknas det verkliga vardet av finansiella in-
strument utifrdn varderingstekniker som baseras pa icke-observerba-
ra marknadsdata.

Niva 3 omfattar private equity investeringar, onoterade aktier, vissa hog-
avkastande tillgangar samt obligationer och lan i féretag med finansiella
problem dar handel med instrumenten i princip har upphért.

De typer av finansiella instrument som klassificeras pa niva 3 diskuteras
nedan med hanvisning till typ av vardepapper samt varderingsmetod:

* Private equity ar klassificerade som niva 3. Flertalet av Ifs investeringar
i Private equity ar gjorda i fonder. De verkliga vardena baseras pa kurser
och andelsvarden som erhéllits fran fonderna. Dessa kurser har fast-
stallts utifran vardeutvecklingen i de underliggande tillgdngarna i en-
lighet med marknadspraxis. Den senast erhallna varderingen anvands.

* For vissa onoterade aktier erhalls en extern vardering, vilken ligger till
grund for Ifs vardering. De externa vérderingarna bygger pa modeller
som innehaller icke observerbara forutsattningar.

« Ovrigatillgdngar i niva 3 virderas i regel minst arligen och vérderingen
baseras antingen pa externa uppskattningar, kassaflédesvérderingar el-
ler senaste marknadstransaktioner.

Se not 1for mer information avseende vérdering av finansiella instrument.
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FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER FORDELADE | VERKLIGT VARDE-HIERARKI

2015 2014
Totalt Totalt
verkligt verkligt
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 vérde
Finansiella tillgangar till verkligt
vérde via resultatrikningen (trading)
Derivatfordringar
Rantederivat - 1 = 1 - - - -
Valutaderivat - 190 - 190 - 399 - 399
- 191 - 191 - 399 - 399
Finansiella tillgangar If valt att vardera
till verkligt vérde via resultatrékningen
Obligationer och andra réantebarande vardepapper - - - - - - 0 0
= = = = - - 0 0
Finansiella tillgangar till verkligt varde
via 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar ! 13754 - 228 13 982 12 820 - 1766 14 586
Obligationer och andra rantebarande virdepapper ? 58 433 23497 0 81930 60754 25 479 69 86 302
72187 23 497 228 95912 73574 25479 1835 100888
Totalt placeringstillgangar
till verkligt varde 72187 23688 228 96 103 73 574 25878 1835 101287
Finansiella skulder till verkligt
vérde via resultatrékningen (trading)
Derivatskulder
Réntederivat - 21 - 21 22 9 - 31
Valutaderivat - 134 - 134 - 196 - 196
- 155 - 155 22 205 - 227
Totalt finansiella skulder till verkligt vérde = 155 - 155 22 205 - 227

) Aktiefonder uppgér till 3 880 MSEK (3 753) i balanserna, varav 3 670 MSEK (3 566) &r fordelat till niva 1 och 210 MSEK (188) &r férdelat till niva 3.
2 Rantefonder uppgar till - MSEK (69) i balanserna och &r fordelat till niva 3.
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FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER I NIVA 3

Finansiella placeringstillgangar redovisade i niva 3 &r inkluderade i finan- Samtliga tillgdngar i nivé 3 &r klassificerade som tillgangar till verkligt var-
siella instrument som per balansdagen vérderas till verkligt varde. Till- de via 6vrigt totalresultat.
gangarna redovisade i niva 3 uppgick per den 31 december 2015 till 228

MSEK (1835). Per den 31 december 2015 fanns inga derivatskulder redovisade i niva 3.

Netto vinster/

forluster
redovisade i
Netto vinster/ Over- Bokfort resultatrakningen
Bokfért forluster redovisade i: foringar vérde hanférliga till
MSEK virde  resultat- Gvrigt Forsaljningar/  till/fran Valutakurs- den31 tillgdngar innehavda
2015 1januari  rikningen totalresultat Kop forfall niva3 differenser december vid periodens slut
Finansiella tillgangar If valt
att vardera till verkligt varde
via resultatrakningen
Obligationer och andra réntebarande
vérdepapper 0 - - - - - - 0 -
0 - - - - - - -
Finansiella tillgéngar till verkligt
varde via ovrigt totalresultat
Aktier och andelar 1766 146 -61 96 -1725 - 6 228 -
Obligationer och andra rantebarande
virdepapper 69 66 0 - -133 - -2 0 6
1835 212 -61 96 -1858 - 4 228 -6
Totalt placeringstillgangar
till verkligt vérde 1835 212 -61 96 -1858 - 4 228 -6
MSEK
2014
Finansiella tillgangar If valt
att vardera till verkligt varde
via resultatrakningen
Obligationer och andra rantebarande
vérdepapper 0 - - - - - - 0 -
0 - - - - - - 0 -
Finansiella tillgangar till verkligt
varde via 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 1831 43 123 176 -90 -294 -23 1766 -8
Obligationer och andra réntebarande
vardepapper 331 -3 20 - -314 -4 39 69 23
2162 40 143 176 -404 -298 16 1835 15
Totalt placeringstillgangar
till verkligt vérde 2162 40 143 176 -404 -298 16 1835 15
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KANSLIGHETSANALYS FOR FINANSIELLA PLACERINGSTILLGANGAR OCH DERIVATSKULDER | NIVA 3

Nedan visas kénsligheten av finansiella instrument vérderade till verkligt Féljande forandringar i nyckelantaganden har anvénts:
Vérd‘f inivd 3 ‘{'d forandringar i nyckelantaganden uppdelat pé kategori « en 6kning pé en procent av rantekurvan for obligationer och andra rén-
och finansiellt instrument. tebarande tillgdngar samt for preferensaktier;

* 20 procent lagre priser for vriga aktierelaterade vardepapper och

fastigheter.
2015 2014
Effekt pa rimligt mojliga Effekt pa rimligt majliga

MSEK Bokfort varde  alternativa antaganden Bokfért varde  alternativa antaganden

Finansiella tillgangar If valt att vardera
till verkligt vérde via resultatrékningen
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 0 0 0 0
Finansiella tillgangar till verkligt vérde via

ovrigt totalresultat

Aktier och andelar 228 -46 1766 -93
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 0 0 69 0
Totalt placeringstillgangar till verkligt varde 228 -46 1835 -93

" Inkluderar dven andelar i aktiefonder.

Ifs drsredovisning 2015




Noter till balansrékningen

NOT 23 Finansiella instrument som kvittats i balansrakningen eller omfattas av nettningsavtal

MSEK
Finansiella tillgdngar som kvittats i balans-

rakningen eller omfattas av nettningsavtal 2015 2014
Derivat
Bruttobelopp for tillgdngar 191 399
Bruttobelopp for skulder
som kvittats mot tillgangar = -
Nettobelopp i balansrakningen 191 399
Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal for nettning eller liknande avtal?
Finansiella instrument -89 -163
Erhallna kontantsakerheter - -
Nettobelopp 102 236

MSEK
Finansiella skulder som kvittats i balans-

rakningen eller omfattas av nettningsavtal 2015 2014
Derivat
Bruttobelopp for skulder 155 227
Bruttobelopp for tillgdngar
som kvittats mot skulder = -
Nettobelopp i balansrékningen 155 227
Belopp som inte kvittats men som omfattas
av ramavtal fér nettning eller liknande avtal”
Finansiella instrument -89 -163
Stéllda kontantsakerheter - -14
Nettobelopp 66 50

) Omfattas av ett réttsligt bindande avtal om kvittning eller liknande avtal. If har ISDA-avtal med samtliga derivatmotparter.

Kvittning sker vid motpartens konkurs men inte i den [6pande verksamheten.

NOT 24 Aterférsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar

2015

Avsattning for ej in-

MSEK tjanade premier och

2014
Avsattning for ej in-

Avsiéttning for

tjanade premier och

Avsittning for

Foréndring under perioden kvardréjande risker oreglerade skador kvardréjande risker oreglerade skador
Ingdende balans 383 1847 382 3336
Forandring i avsattning 43 -93 -31 -1619
Omrakningsdifferenser -4 20 32 130
Utgaende balans 422 1774 383 1847
I not 32 lamnas kompletterande information om &terforsékrares andel av forsakringstekniska avsattningar.
NOT 25 Fordringar avseende direktforsakring
Ej forfallna

och yngre &n Aldre &n
MSEK 2015 2014 Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordran pa forsakringstagare 10 628 10 623 Fordran 10 383 319 10702
Fordran pa férsakringsmaklare 25 24 Avgar avsattning 23 272 295
Fordran pa férsakringsforetag 49 29 Summa 10 360 47 10 407
Avsattning for osakra fordringar -295 -317
Summa " 10 407 10 359

" Varav férfaller till betalning senare &n 12 ménader efter balansdagen 1 MSEK (-).

NOT 26 Fordringar avseende aterférsakring

Avséattningar gors till stérsta del pa schablonbasis, i beloppet ingar indi-
viduella avséttningar med -5 MSEK (-7).

MSEK 2015 2014
Fordran pa &terforsakrare 420 405
Avsattning for osakra fordringar -70 -88
Summa? 350 317

" Varav inget férvantas inflyta senare dn 12 manader efter balansdagen.

Ej forfallna .
och yngre an Aldre &n
Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordran 327 93 420
Avgar avsattning -1 -69 -70
Summa 326 24 350

Avséttningar for osakra fordringar gors i sin helhet pa individuell basis.
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NOT 27 Ovriga fordringar

MSEK 2015 2014
Fordran patientférsakringspool for offentlig

sektor 1102 1100
Avsattningar for osakra fordringar -10 -7
Ovriga fordringar 121 125
Summa’ 1213 1218
n (Varav)fﬁrvéntas inflyta senare an 12 méanader efter balansdagen 1033 MSEK

1143).

NOT 28 Materiella tillgangar

MSEK 2015 2014 Operationell leasing dér If &r leasetagare avser i huvudsak kostnader for
Ackumulerade anskaffningsvérden 601 588 lokaler, bilar samt kontorsutrustning.
Ackumulerade avskrivningar =51 -435 Operationell leasing dar If &r leasegivare avser intakter fran uthyrning av
Utgdende planmassigt restvérde 170 153 lokaler och uppgar till endast ovésentliga belopp. Det bokférda vardet for
byggnader och mark vilka hyrs ut uppgar till 185 MSEK (196).
MSEK Totala framtida
Operationella leasingavtal (leasetagare) minimileaseavgifter
Forfallotidpunkt 2015 2014
<1ér 290 295
1-5ar 903 872
>5ar 445 556
Summa 1638 1723
Totala leasingavgifter under perioden 271 306
varav minimileaseavgifter 188 203
varav variabla avgifter 83 103

NOT 29 Forutbetalda anskaffningskostnader

Arets sammanlagda anskaffningsutgifter uppgar till 4 651 MSEK (4 538).

MSEK 2015 2014 5dd .
Ingaende balans 1297 1410 Posten avser periodiserade forsaljningskostnader som har ett klart sam-
Arets nettoforandring ~40 128 band med tecknande av férsakringsavtal. Med forsaljningskostnader avses
Omrakningsdifferenser 49 15 driftskostnader, sdsom provisioner, kostnader for marknadsforing, l6ner
Utgaende balans 1208 1297 och kostnader for séljare, som varierar med och som direkt eller indirekt

&r relaterade till anskaffning eller fornyelse av forsakringsavtal. Forsalj-
ningskostnaderna periodiseras pa ett satt som motsvarar periodisering
av ej intjanad premie, normalt ej langre tid &n ett ar.

NOT 30 Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intikter

MSEK 2015 2014
Upplupna intakter 278 374
Forutbetalda kostnader 184 194
Summa 462 568
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NOT 31 Efterstéallda skulder

2015 2014
Ursprungligt

nominellt Verkligt Bokfort Verkligt Bokfort

MSEK belopp Léptid Réntesats vérde ) vérde virde? virde
Forlagslan, emitterat 2005 150 MEUR Evigt 4,94% - - 1428 1408
Férlagslan, emitterat 2011 110 MEUR 30ar 6,00% 1106 1004 1139 1025
Forlagslan, emitterat 2013 90 MEUR Evigt 4,70% 850 825 870 843
Total 1956 1829 3437 3276

" Efterstéllda skulder &r i enlighet med Ifs tillimpning av IAS 39 redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Verkligt véarde &r enbart angivet som upplysning.

Finansiella instrument med information om verkligt varde klassificeras i tre olika nivaer beroende pa dess likviditet och véarderingsmetod. Samtliga forlagslan &r klassificerade i niva 3
och verkligt varde avseende dessa ldn baseras pa kassaflédesvardering.

Lanet emitterat 2005 aterbetalades i juni 2015. Lanet emitterat 2013 &r emitterat med 5,5 ars fast ranta. Efter den peri-
L&net emitterat 2011 &r emitterat med 10 ars fast ranta. Efter den perio- oden 6vergar lanet till att [6pa med rorlig ranta men det innehéller ocksa
den 6vergar lanet till att [6pa med rérlig ranta men innehéller ocksa vill- villkor som medger rétt till fortida [6sen vid denna tidpunkt.

kor som medger ratt till fortida l6sen vid denna tidpunkt. Lanet &r note- Samtliga l@n och lanevillkor &r godkénda av tillsynsmyndigheter att an-
rat pa Luxemburgs fondbérs. vandas for solvensandamal.

NOT 32 Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterférsakring)

2015 2014

Avsattning for ej Avsattning for Avsittning for ej Avséttning for
MSEK intjanade premier och oreglerade intjanade premier och oreglerade
Forandring under perioden kvardréjande risker skador kvardréjande risker skador
Ingdende balans 18772 67 486 18 292 65 867
Tillkommer/avgar avsattning i forvarvad/sald verksamhet - - - -
Upprékning av reserv for skadelivrantor - 351 - 410
Foréndring i avsattning 365 1824 28 -454
Omrakningsdifferenser -600 -1511 452 1663
Utgéende balans 18 537 68 150 18772 67 486
MSEK
Forsakringstekniska avsattningar och aterférsakrares andelar 2015 2014
Forsakringstekniska avsattningar fore avgiven aterférsakring
Ej intjainade premier och kvardréjande risker 18 537 18772
Avséttning for intréffade och rapporterade skador 15 231 15109
Avsattning for intréffade annu ej rapporterade skador 30799 30975
Avséttning for skadelivrantor 19 649 18 874
Avsattning for skaderegleringskostnader 2471 2528
Summa 86 687 86 258
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsittningar
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 422 383
Avséttning for intréffade och rapporterade skador 874 923
Avséttning for intréffade annu ej rapporterade skador 899 923
Avsattning for skadelivrantor 1 1
Avsattning for skaderegleringskostnader - -
Summa 2196 2230
Forsakringstekniska avsattningar, fer
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 18115 18 389
Avséttning for intréffade och rapporterade skador 14 357 14186
Avséttning for intréffade annu ej rapporterade skador 29900 30052
Avsattning for skadelivrantor 19 648 18 873
Avsattning for skaderegleringskostnader 2471 2528
Summa 84 491 84028
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VARDERING AV FORSAKRINGSTEKNISKA
SKULDER

Forsakringstekniska skulder ska spegla det ansvar som If har for sina for-
sakringsataganden, det vill séga for tecknade forsakringskontrakt. Den
forsakringstekniska skulden fordelas pa tva poster, dels avsattning for ej
intjdnade premier och dels avsattningar for oreglerade skador. Avsatt-
ningen for ej intjanade premier avser gallande kontrakt dar avtalstiden
annu ej har 16pt ut. Den dominerande delen, avsattningar for oreglera-
de skador, avser kommande skadeutbetalningar for intraffade skadefall
kopplade till samtliga forsakringsavtal som If tecknat.

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISK

Avséttningar for ej intjanade premier motsvarar vardet av Ifs samlade
ansvar for [6pande forsakringar och berdknas enligt vedertagen metodik.
Det innebdr att man beaktar hur stor del av premien som ar hanforlig till
tiden efter redovisningsperioden. Dérefter testas om avsattningen ar till-
racklig for att tacka forvantade skade- och driftskostnader. Om avsatt-
ningen beddms vara for [ag gors en kompletterande avsattning for den
kvardrojande risken motsvarade det berdknade underskottet.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Avsattning for oreglerade skador motsvarar vérdet av alla forvantade ska-
deutbetalningar och dartill hérande skaderegleringskostnader. Avsatt-
ningen omfattar saval till forsékringsbolaget anmalda skador samt ska-
dor som sannolikt intréffat men &nnu inte inrapporterats till If.

Avséttningen for oreglerade skador ar berdknad med hjélp av statistis-
ka metoder och/eller genom individuell bedémning av enskilda skador.
Vanligtvis uppskattas kostnaden for stora skador individuellt. Mindre ska-
dor som intraffar mer frekvent (frekvensskador) liksom avsattningen for
annu ej rapporterade skador bedéms med hjalp av statistiska metoder.

Bortsett fran avsattningar for skadelivréantor och reserveringarna for
okanda men sannolika skador som avser finska skadelivrantor &r avsatt-
ningen for oreglerade skador inte diskonterad. Avsattningar for skadeliv-
rantorna dr diskonterade i enlighet med géllande praxis och med hénsyn
till inflation och dédlighet.

METODBESKRIVNING

If anvander flera statistiska metoder for att berdkna den skadekostnad
som If ska ersatta forsakringstagaren. Vanligast &r Chain-ladder och Born-
huetter-Ferguson metoderna. Chain-ladder-metoden kan baseras pé oli-
ka typer av data sasom utbetalningar, skadekostnad eller antal skador.
Historiska skadeutvecklingsfaktorer och ett urval av estimat av framti-
da utvecklingsfaktorer analyseras. Urvalet av utvecklingsfaktorer appli-
ceras ddrefter pa den hittills kédnda kostnaden for skador for respektive
skadedr (som annu ej ar fullt utvecklat) som ska uppskattas. P& sa sitt
far man fram en skattning av den férvantade skadekostnaden for varje
skadedr. Chain-ladder metodiken &r mest lampad for férsakringsportfol-
jer som har en relativt stabil utveckling. Metoden &r mindre anvandbar
i de fall dar det saknas tillréckligt med historiska data, som t.ex. fér nya
forsakringsprodukter eller i portféljer med lang efterslapning i skaderap-
porteringen. For dessa portfoljer anvands oftast Bornhuetter-Ferguson-
metoden. Den baseras dels pa skadehistorik och dels pa exponeringsdata,
t.ex. antal forsakrade eller premieinkomst. Den faktiska skadehistoriken
ges mer vikt for de aldre utvecklade skadedrgadngarna medan fér nyare
argangar viktas den kénda exponeringen i hogre grad baserat pa erfaren-
heter fran liknande portféljer och produktomraden.

ANTAGANDEN OCH DESS KANSLIGHET

De antaganden och parametrar som anvands i reservsattningen justeras
kvartalsvis. Pa arsbasis gors en djupare analys.

If &r i hog grad exponerad for personskador som huvudsakligen uppkom-
mer inom de obligatoriska trafik- och arbetsskadeférsakringarna. Av den
totala skadereserven &r nastan 70 procent hanférlig till dessa tva forsak-
ringsklasser. If tecknar trafikforsakring i Norden och Baltikum. Arbetsska-
deforsakring tecknas i Norge, Danmark och Finland. Ur ett kundperspek-
tiv ar omfattningen pé de obligatoriska forsakringarna i stort sett lika.
Hur stor del av ersattningen som técks av den egna forsakringen och hur
stor del som finansieras genom statlig socialférsakring skiljer sig dare-
mot t mellan de olika landerna.

Det finns en rad faktorer som péverkar reserverna och dess osakerhet.
De viktigaste antagandena for personskadedominerade férsékringsport-
foljer ar:

« inflation

« diskonteringsranta

* dodlighet

« effekter av lagandringar och domstolspraxis.

Inflation

Den férvantade inflationsutvecklingen beaktas vid all reservsattning men
ar framforallt viktig vid skador som avvecklas &ver en langre tidsperiod.
For langsvansad affar sdsom trafik- och arbetsskadeforsakring gors in-
terna bedémningar om den framtida kostnadsutvecklingen. Den base-
rar sig dels pa externa uppskattningar om framtida inflationsutveckling
inom olika omraden, som t.ex. konsumentprisindex, [6nekostnadsindex
och dels pa interna bedémningar rérande kostnadsokningar for olika ty-
per av ersattningar. Ersattningskostnaden kan till exempel 6ka pa grund
av ny eller férandrad lagstiftning eller praxis. Olika nationella regelverk
gor att kansligheten i inflationsantaganden skiljer sig relativt mycket &t
mellan lander.

En stor del av skadekostnaden inom den obligatoriska férsakringen bestar
av ersattning for inkomstforlust, vilket i lagstiftningen vanligen kopplas
till ett fordefinierat index for vardesékring av ersattningen. | Finland be-
talas ersattningen ut i form av skadelivrantor och vardesakring hanteras
utanfor balansrakningen i ett icke fonderat pool-system. Det begransar
inflationsrisken. | Sverige betalas ersattningen ocksa ut i form av skade-
livréntor under lang tid och reserveringarna maste tacka framtida vérde-
sakring. Detsamma géller dven inom dansk arbetsskadeférsakring. Det
innebar att kansligheten for inflationsforandringar ar stor.

| Norge och inom dansk trafikforsakring betalas ersattningen som en
engangsutbetalning. Eftersom durationen da ar relativt kort minskar in-
flationsrisken. For kanslighetsanalys avseende inflation se Not 5 Risker
och riskhantering.

Diskonteringsranta

Med undantag for den ersattning som betalas i form av skadelivrantor, s&
nuvérdesberdknas (diskonteras) varken skade- eller premiereserver med
hansyn till rénta och duration.

Ifs drsredovisning 2015




Noter till balansrékningen

Réanteuppgiften i tabellen nedan &r ett genomsnitt for Ifs skadelivran-
tor. | Finland sanktes diskonteringsrantan frén 2,0 procent till 1,5 pro-
cent under 2015 vilket medférde en 6kning av skadelivrantereserven
med 1,0 miljarder SEK.

Nedan foljer diskonterade reserver och diskonteringsranta per land for
lander med vasentliga skadelivranteportfoljer:

MSEK 2015 2014
Danmark

Belopp skadelivranta 962 1086
Diskonteringsrénta 1,71% 1,47%
Finland

Belopp skadelivranta 13912 13105
Belopp IBNR 2440 2418
Diskonteringsranta 1,50% 2,00%
Sverige

Belopp skadelivranta 4 660 4601
Diskonteringsrénta 2,01% 1,75%

For kéanslighetsanalys avseende diskonteringsrénta se not 5 Risker och
riskhantering.

Dédlighet

Reservrisken avseende dédlighet &r ocksa relaterad till skadelivrantor, ef-
tersom den faktiska dodligheten kan bli lagre an de dodlighetsantaganden
som gjorts i samband med reservbedémningen. Modellen fér dédlighet
foljer den praxis som géller i de olika landerna. Den baseras vanligtvis pa
befolkningsdodlighet och/eller specifika bolagsgemensamma analyser.
Dédlighetsantagandena differentieras generellt utifrdn dlder och kon.
For kénslighetsanalys avseende dodlighetsantaganden se Not 5 Risker
och riskhantering.

Effekter av lagandringar och domstolspraxis
Forandringar av lagar och praxis som kan paverka framtida kostnader &r
i det ndrmaste omadjliga att ta hansyn till vid reservsattningen. Det finns
dock metoder for att hantera osékerheten. | forsta hand gors, som tidiga-
re har ndmnts, en viss anpassning av inflationsantagandena med hansyn
till historiska erfarenheter for olika forsakringsslag. | de fall dar enskilda
skadedrenden &r under rattslig provning, och dar If bedomer att det finns
en risk for en negativ och prejudicerande dom, anpassas avsattningarna
for likartade skadedrenden.

FORANDRINGAR UNDER 2015

Inga vésentliga forandringar i tilldmpade metoder har gjorts under aret.
Den redovisade 6kningen av skadereserven under dret uppgar till 0,7 mil-
jarder SEK. Effekter fran valutaférandringar bidrar till en minskning med
1,5 miljarder SEK. Rensat for valutaeffekter har skadereserven brutto
okat med 2,2 miljarder SEK. Skadereserver per geografiskt omrade har
utvecklats pa foljande satt.

« Skadereserven i den svenska verksamheten, inklusive filialer till affars-
omrdade Industri, 6kade med 0,4 miljarder SEK. Reserver for Olycksfalls-
forsakring 6kade med 0,1 miljarder SEK, reserver for Ansvarsforsakring
6kade med 0,1 miljarder SEK, medan reserver for Trafikforsakring 6kade
med 0,2 miljarder SEK.

+ Skadereserven i den norska verksamheten ékade med 0,2 miljarder SEK.
Forandringen &r summan av en 6kning med 0,1 miljarder SEK i reserven
for Olycksfallforsakring, en 6kning med 0,3 miljarder SEK i reserven for

Egendomsforséakring och en minskning med 0,2 miljarder SEK i reserven
for Arbetsskadeforsakring.

* Skadereserven i den danska verksamheten 6kade med 0,2 miljarder SEK
framst hanforlig till Ansvarsforsakring.

« Skadereserven i den finska verksamheten 6kade med 1,4 miljarder SEK.
Av detta beror 1.0 miljarder SEK pa sénkningen av diskonteringsrantan.
Utover detta 6kade reserven for Trafikforsakring med 0,3 miljarder SEK
och reserven for Ansvarsforsakring med 0,1 miljarder SEK.

« Skadereserven i de Baltiska l[anderna 6kade marginellt.

Den aterforsakrade andelen av skadereserven minskade med 0,1 mil-
jarder SEK. Valutaeffekten var forsumbar. Férandringen beror framst pa
att dterforsakrarnas andel av egendomsreserver, transportreserver och
reserver for Arbetsskadeforsakring var och en minskade med 0,1 miljar-
der SEK, medan aterférsakrarnas andel av reserven for Ansvarsforsak-
ring i Danmark 6kade med 0,2 miljarder SEK orsakat av en enskild skada.

SPECIELLA HANDELSER

Arets utfall for storskador var hégre &n forvantat pa totalniva, sarskilt i
Norge. Den stérsta enskilda skadan under 2015 var en brandskada i Sve-
rige som ar uppskattad till 0,3 miljarder SEK.

SKADEKOSTNADSUTVECKLING

Utover kanslighetsanalysen utgdr ocksa tidigare ars skattningar av ska-
dekostnaden for enskilda skadear ett matt pa Ifs formaga att forutse den
slutgiltiga skadekostnaden. Tabellerna nedan visar kostnadsutvecklingen
for skadedren 2006-2015, fore och efter aterforsakring. For skadedren
2005 och tidigare &r informationen aggregerad till en kolumn. Kolum-
nen for skadedr 2005 och tidigare &r inkluderar endast betalningar gjorda
efter 2002, dvs startpunkten &r utgdende skadereserv for ar 2002 saval
som de kompletta skadedren 2003, 2004 och 2005.

| den 6vre delen av tabellen ser man hur skattningen av den totala skade-
kostnaden per skadedr utvecklats drsvis. Den nedre delen visar hur stor
del av detta som aterfinns i balansrakningen. Eftersom If har verksam-
het i olika lander &r portféljen exponerad mot flera valutor. For att jus-
tera for valutaeffekter ar den lokala rapporteringsvalutan omraknad med
balanskursen per den 31 december 2015. Tabellen blir darfor inte direkt
jamférbar med motsvarande tabell redovisad tidigare ar eller med resul-
tatrékningen eftersom samtliga skadeér innehaller omréknade uppgif-
ter baserade pa slutkurser.
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MSEK
Skadekostnad - Fore
avgiven aterforsakring 2005 och
Skadear tidigare ar 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 Totalt
Uppskattad skadekostnad:
i slutet av skadedret 112257 22915 23503 24633 24638 25631 26439 26874 25899 25757 26017
ett ar senare 111949 22728 23473 24239 24186 26012 27458 26751 26171 25696
tva ar senare 111582 22 474 23147 23717 23934 25513 27426 26903 26144
tre ar senare 111015 22464 22854 23468 23572 25503 27310 26801
fyra ar senare 111134 22102 22432 23262 23406 25435 27118
fem ar senare 111442 21664 22213 23136 23197 25459
sex ar senare 111039 21397 22128 22959 23220
sju ar senare 110404 21302 22008 22985
atta ar senare 110458 21207 22002
nio ar senare 110663 21073
tio &r senare 111393

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 11393 21073 22002 22985 23220 25459 27118 26801 26144 25696 26017

Totalt utbetalt 86 104 18771 19785 20668 20710 22700 23911 23050 21854 20107 14570

Avsattning upptagen

i balansrakningen 25289 2302 2217 2317 2510 2759 3207 3751 4290 5589 11448 65679
varav skadelivréntor 13694 783 755 665 571 712 659 640 682 415 73 19649

Avséttning for skade-

regleringskostnader 2 471
Total avsattning
upptagen i balansrékningen 68 150
MSEK
Skadekostnad - efter
avgiven aterforsakring 2005 och
Skadear tidigare ar 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Total
Uppskattad skadekostnad:

i slutet av skadedret 103977 21961 22595 23539 23588 24391 25006 25041 25435 25389 25573

ett ar senare 103494 21694 22502 23266 23292 24824 25670 24907 25706 25292

tva ar senare 103066 21447 22259 22770 23023 24431 25553 25055 25696

tre ar senare 102 587 21481 21967 22532 22779 24377 25503 25058

fyra ar senare 102298 21143 21570 22358 22624 24347 25280

fem ar senare 102744 20761 21355 22250 22410 24374

sex ar senare 102485 20509 21289 22082 22440

sju ar senare 101983 20427 21170 22110

atta ar senare 102069 20347 21160

nio ar senare 102364 20053

tio ar senare 103 155

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 103155 20053 21160 22110 22440 24374 25280 25058 25696 25292 25573

Totalt utbetalt 78306 17966 18985 19825 19994 21674 22191 21467 21573 19890 14415

Avsattning upptagen

i balansrakningen 24 849 2087 2175 2285 2 446 2700 3089 3591 4123 5402 11158 63905
varav skadelivrantor 13694 783 755 665 571 712 659 640 682 415 73 19649

Avséttning for skade-

regleringskostnader 2471

Total avséttning

upptagen i balansrékningen 66 376

Kommentarer

If hade under 2015 ett aterférsakringsskydd med ett sjalvbehall pa 250 livrdntorna som &r diskonterade redovisas som skadelivrantor i balans-
MSEK per handelse och mellan 100 och 250 MSEK per risk beroende pa rakningen. Av den totala avsittningen for skadelivréntor pd 19 649 MSEK
forsakringsskydd. avser saledes 13 694 MSEK argang 2005 och tidigare.

Avséttning avseende faststéllda skadelivrantor och dess utbetalningar
finns med i uppdelningen per skadedr ovan. De finska preliminara skade-

Ifs drsredovisning 2015




Noter till balansrékningen

NOT 33 Uppskjuten skatt

Redovisat Redovisat
MSEK Ingdende i resultat- Omréknings- i Ovrigt Utgdende
Forandringar i uppskjuten skatt 2015 balans 2015 rakningen differens totalresultat balans 2015
Uppskjuten skattefordran
Underskottsavdrag 0 0 0 - 0
Avséttningar 796 -467 21 -30 320
Goodwill 91 0 -15 15 91
Underavskrivningar 18 -4 0 - 14
Ovriga temporira skillnader 7 -1 0 - 6
Summa uppskjuten skattefordran 912 -472 6 -15 431
Nettoredovisad mot uppskjuten skatteskuld -194 -179
Redovisad uppskjuten skattefordran enligt balansrakning 718 252
Uppskjuten skatteskuld
Sakerhetsreserver och liknande reserver 2452 -217 -73 - 2162
Placeringstillgangar till verkligt varde 858 35 -5 -227 661
Overavskrivningar 87 -87 - - -
Ovriga temporira skillnader 388 117 -5 -263 237
Summa uppskjuten skatteskuld 3785 -152 -83 -490 3060
Nettoredovisad mot uppskjuten skattefordran -194 -179
Redovisad uppskjuten skatteskuld enligt balansrakning 3591 2881
Uppskjuten skatteintakt enligt resultatrédkningen 2015 -320
" Posten Goodwill avser mojligheten till skatteméssigt avdrag p& bokford goodwill i If Skadeférsikring AB. Denna goodwill har eliminerats pa koncernniva.

Redovisat Redovisat
MSEK Ingéende i resultat- Omraknings- i dvrigt Utgdende
Forandringar i uppskjuten skatt 2014 balans 2014 rakningen differens totalresultat balans 2014
Uppskjuten skattefordran
Underskottsavdrag 0 0 0 - 0
Avsattningar 583 -7 -1 241 796
Goodwill " 91 0 -3 3 91
Underavskrivningar 20 -2 0 - 18
Ovriga temporira skillnader 6 1 0 - 7
Summa uppskjuten skattefordran 700 -18 -14 244 912
Nettoredovisad mot uppskjuten skatteskuld -185 -194
Redovisad uppskjuten skattefordran enligt balansrakning 515 718
Uppskjuten skatteskuld
Sakerhetsreserver och liknande reserver 2476 -57 33 - 2452
Placeringstillgangar till verkligt varde 649 7 10 192 858
Overavskrivningar 87 0 0 - 87
Ovriga temporiéra skillnader 352 23 13 - 388
Summa uppskjuten skatteskuld 3564 -27 56 192 3785
Nettoredovisad mot uppskjuten skattefordran -185 -194
Redovisad uppskjuten skatteskuld enligt balansrakning 3379 3591
Uppskjuten skatteintakt enligt resultatrakningen 2014 9

" Posten Goodwill avser mojligheten till skatteméssigt avdrag p& bokford goodwill i If Skadeférsakring AB. Denna goodwill har eliminerats pa koncernniva.
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NOT 34 Avséattning for pensioner och liknande ataganden

MSEK

Beraknad pensionsforpliktelse till nuvarde, inkl. sociala avgifter m.m.
Placeringar i pensionstillgangar till marknadsvarde
Nettoforpliktelse i balansrakningen

If tillampar 1AS 19 Ersattningar till anstéllda (utgiven 2011) och redovi-
sar férmansbestamda pensionsplaner i Sverige och Norge. Ovriga i kon-
cernen férekommande pensionsplaner har antingen klassificerats som
avgiftsbestamda eller klassificerats som férmansbestdmda men redovi-
sats som avgiftsbestdmda da If saknar tillrécklig information for att re-
dovisa dem som formansbestdmda eller da de beddmts som ovésentliga.

Den huvudsakliga svenska férmansbestdamda pensionsplanen ar sedan
den 1 januari 2008 stangd for nyanstéllda som &r fodda 1972 eller sena-
re och den motsvarande norska pensionsplanen &r sedan den 1 janua-
ri 2006 sténgd for nyanstallda oavsett alder. | maj 2015 beslutade If att
samtliga anstallda fodda 1958 eller senare som omfattas av den norska
féormansbestdmda pensionsplanen fors over till en avgiftsbestamd plan
frdn den 1 januari 2016. Vidare beslutades dels att existerande pensio-
narer fran och med samma datum inte langre ska tillhéra planen, dels
att framtida pensiondrer upphér att vara medlemmar av planen nér de
l@mnar anstéllningen i If. Darmed omfattar den norska planen efter &rs-
skiftet enbart aktiva personer anstéllda fore 2006 och fédda senast 1957.

De pensionsformaner som avses dr for Sverige alderspension och efter-
levandepension och for Norge alderspension, efterlevandepension och
sjukpension. Gemensamt for pensionsplanerna &r att de anstéllda och
efterlevande som omfattas av planerna har rétt till en garanterad pensi-
on som beror pa de anstélldas tjanstgoringstid och pensionsmedforan-
de [6n vid pensionstillféllet. Den dominerande férmanen &r alderspen-
sion, vilken avser dels temporar pension fore forvantad pensionsalder,
dels livsvarig pension efter forvantad pensionsalder.

Pensionsalder vid fortida pension &r for Sverige normalt 62 ar och for
Norge normalt 65 ar. | Sverige utgér fortida alderspension vid full tjanst-
goringstid cirka 65 procent av den pensionsmedférande [6nen och om-
fattar anstallda fédda 1955 och tidigare och som omfattades av forsak-
ringsbranschens kollektivavtal 2006. | Norge utgor fortida alderspension
vid full tjanstgoringstid 70 procent av den pensionsmedférande [6nen
och omfattar anstallda fédda 1957 och tidigare och som var anstallda
inom If 2013.

Forvantad pensionsalder vid livsvarig pension &r for Sverige 65 ar och for
Norge 67 &r. | Sverige utgdr livsvarig alderspension vid full tjanstgoéringstid
10 procent av den pensionsmedférande [6nen mellan 0 och 7,5 inkomst-
basbelopp, 65 procent pa [6n mellan 7,5 och 20 inkomstbasbelopp samt
32,5 procent mellan 20 och 30 inkomstbasbelopp. | Norge utgér livsva-
rig alderspension vid full tjanstgoring 70 procent av den pensionsmed-
férande l6nen upp till 12 norska basbelopp tillsammans med estimerad
lagstadgad alderspension. Fribrev och/eller pensionsutbetalningar fran
de svenska planerna réknas normalt upp motsvarande férandringen av
konsumentprisindex. Dock finns det inte ndgon avtalad vardesakring och
framtida tilldgg utover avtalad pensionsférman kan saval 6ka som mins-
ka. Pensionsutbetalningar fran de norska planerna har tidigare réknats
upp motsvarande 80-100 procent av férandringen av konsumentprisin-
dex. Frdn och med januari 2016 utfardas i stéllet ett fribrev vid pensio-
neringen och If har dérmed inte langre ndgot ansvar eller nagon forplik-
telse for framtida indexering av de forsakrade planerna.

2015 2014
2782 6235
1958 3744

824 2 491

Pensionerna ar huvudsakligen finansierade genom forsakring dar forsak-
ringsgivarna faststaller premierna och utbetalar férmanerna. Ifs dtagande
fullgérs primart genom att premierna betalas. | hdndelse av att tillgdng-
arna som ar hanforliga till pensionsférmanerna inte ar tillrackliga for att
forsakringsgivarna ska kunna uppfylla de garanterade pensionsférma-
nerna kan If vara tvunget att betala kompletterande forsékringspremi-
er eller pd annat satt sakerstalla pensionsdtagandena. Utéver forsakra-
de pensionsplaner finns i Norge &ven ofonderade pensionsférmaner for
vilka If ansvarar for de [6pande utbetalningarna.

For de forsakrade pensionsférmanerna forvaltas det hanforliga kapita-
let som en del i férsakringsgivarnas férvaltningsportfoljer. | férvaltning-
en analyseras placeringstillgangarnas egenskaper i forhallande till dta-
gandenas egenskaper, Asset Liability Management. Nya och befintliga
tillgdngsslag utvarderas kontinuerligt for att diversifiera tillgdngsport-
foljerna i syfte att optimera forvantad riskjusterad avkastning. Eventu-
ellt dverskott som uppstar vid férvaltningen av tillgadngarna tillfaller nor-
malt If och/eller de forsakrade och ndgon overforing av tillgdngsvarden
sker inte till 6vriga foérsakringskollektiv.

Ansvaret for 6vervakning av pensionsplanerna inklusive investeringsbe-
slut och tillskott ligger gemensamt pa forsakringsgivarna och If. Pensions-
planerna &r i stort utsatta for likartade vasentliga risker avseende forma-
nernas slutliga belopp, investeringsrisk i plantillgdngarna samt att val av
diskonteringsranta paverkar deras vardering i redovisningen.

Vid tillampningen av IAS 19 berédknas pensionsforpliktelserna samt den
pa rakenskapsperioden hanférliga pensionskostnaden med aktuariella
metoder. Pensionsrattigheter anses intjanade linjart under anstallnings-
tiden. Berékningen av pensionsforpliktelser baseras pa framtida forvan-
tade pensionsutbetalningar och inkluderar antaganden om dédlighet,
personalomsattning och 6netillvéxt. Den nominellt berdaknade skulden
diskonteras till nuvdrde med en réntesats baserad pa aktuell marknads-
ranta justerad med hénsyn till durationen pa bolagets pensionsforplik-
telser. Som bas for bestamning av diskonteringsranta fér den svenska
forpliktelsen anvands likvida sakerstéllda bostadsobligationer utgivna av
hypoteksinstitut. For den norska forpliktelsen anvands ocksa sakerstallda
bostadsobligationer. Efter avrakning for férvaltningstillgdngar redovisas
i balansrakningen en nettotillgdng eller -skuld.

| foljande tabeller redovisas nagra vasentliga antaganden, specificeringar
av pensionskostnader, tillgadngar och skulder samt en kanslighetsanalys
som visar den potentiella effekten pa forpliktelserna av rimliga &ndringar
av dessa antaganden per utgangen av rakenskapsaret. Som framgar av
tabellerna har de ndmnda &ndringarna av den férsékrade planen i Nor-
ge beaktats i arsbokslutet for ar 2015 och medfort en vasentlig effekt pa
savél redovisad kostnad som tillgdngar och forpliktelser. Redovisade be-
lopp har angivits inklusive sérskild l6neskatt i Sverige (24,26%) och mot-
svarande avgift i Norge (14,1%).
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2015 2014

MSEK
Fordelning per land Sverige Norge Totalt Sverige Norge Totalt
Resultatrakningen och 6vrigt totalresultat
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande ar 54 82 136 41 101 142
Kostnader/intakter avseende tjanstgoring tidigare ar, m.m. 1 -1456 -1 455 13 - 13
Summa kostnader/intéakter, férmansbestamda
pensioner i tekniskt resultat 55 -1374 -1319 54 101 155
Réntekostnad, nettopensionsskuld 12 30 42 8 56 64
Omvarderingar av nettopensionsskulden,
redovisad i évrigt totalresultat -86 -4 -127 305 647 952
Netto kostnader (intakt), formansbestdmda
pensioner i totalresultatet -19 -1385 -1404 367 804 1171
Tillkommer avgiftsbestamda pensionsformaner, exkl. soc avg 407 455
Balansréakningen
Berdknad pensionsforpliktelse till nuvérde, inkl. sociala avgifter m.m. 1803 979 2782 1824 441 6235
Placeringar i pensionstillgdngar till marknadsvérde 1433 525 1958 1312 2432 3744
Nettoforpliktelse i balansrakningen 370 454 824 512 1979 2491
Specifikation per tillgdngsslag
Obligationer, niva 1 39% 50% 40% 52%
Obligationer, nivé 2 1% 13% 1% 13%
Aktier, niva 1 26% 5% 28% 9%
Aktier, niva 3 10% 3% 8% 3%
Fastigheter, niva 3 10% 12% 10% 9%
Ovrigt, niva 1 4% 14% 3% 10%
Ovrigt, niva 2 6% 3% 6% 4%
Ovrigt, niva 3 4% 0% 4% 0%
Vasentliga aktuariella antaganden, m.m.
Diskonteringsranta 3,00% 2,50% 2,75% 2,75%
Lonetillvaxt 2,75% 3,00% 2,75% 3,50%
Prisinflation 1,75% 2,00% 1,75% 2,00%

FFFS FFFS
Livslangdstabell 2007:31+1 &r K2013 2007:31+1 &r k2013
Pensionsforpliktelsernas genomsnittliga [6ptid 21ar 14 ar 22 ar 17 ar
Forvantade inbetalningar till de formansbestamda
pensionsplanerna under 2016 respektive 2015 90 38 7 137
Kénslighetsanalys
Diskonteringsranta, +0,50% 211 -68 -279 =217 -374 -591
Diskonteringsrénta, -0,50% 244 75 319 250 421 671
Lonetillvaxt, +0,25% 73 13 86 74 77 151
Lonetillvéxt, -0,25% -66 -13 -79 -66 -74 -140
Forvantad livslangd, +1 &r 67 21 88 68 138 206
MSEK Sékerstallda planer Ej sakerstallda planer
Fordelning av forpliktelser pa sakerstallda
och icke sékerstallda pensionsplaner 2015 2014 2015 2014
Beréknad pensionsforpliktelse till nuvérde, inkl. sociala avgifter m.m. 2451 5826 331 409
Placeringar i pensionstillgdngar till marknadsvarde 1958 3744 - -
Nettoforpliktelse i balansrakningen 493 2082 331 409
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MSEK
Specifikation av forandringen

2015 2014
Placeringar i pensionstillgangar:
Vid arets borjan 3744 3412
Ranteintakter 101 141
Skillnad mellan verklig avkastning och
berdknad rénteintakt 37 136
Inbetalda premier 242 260
Omrakningsdifferenser pa utlandska planer -198 -53
Utbetalda pensioner -150 -152
Regleringar -1818 -
Placeringar i pensionstillgangar
vid drets slut 1958 3744

i nettoforpliktelsen 2015 2014
Pensionsforpliktelser:

Vid érets borjan 6235 5137
Arets intjaning 136 142
Kostnader/intakter avseende tjanstgoring

tidigare ar, m.m. -1455 13
Rantekostnader 143 205
Aktuariella vinster (-)/forluster (+) avseende

finansiella antaganden 39 116
Aktuariella vinster (-)/forluster (+) avseende

demografiska antaganden = -
Aktuariella vinster (-)/forluster (+) avseende

erfarenhetsbaserade justeringar -129 -28
Omrakningsdifferenser pa utlandska planer -139 -105
Utbetalda pensioner och

betalda sociala avgifter -230 -245
Regleringar -1818 -
Férmansbestamda

forpliktelser vid arets slut 2782 6235
NOT 35 Ovriga avsattningar

MSEK

Forandring av 6vriga avsattningar 2015 2014
Ingdende balans 593 518
Utnyttjade avsattningar under rékenskapséret -187 -107
Outnyttjade avséttningar reverserade under

rakenskapsaret -43 -19
Avsattningar under rakenskapsaret 108 200
Omrakningsdifferenser -7 1
Utgéende balans” 464 593

" Varav beraknas regleras senare &n 12 manader efter balansdagen 337 MSEK (339).

NOT 36 Skulder avseende direktforsakring

Ovriga avsittningar omfattar medel reserverade for framtida utgifter
hanforliga till tidigare genomférda samt beslutade organisationsférand-
ringar med 155 MSEK (210). Utveckling av effektivare processer inom ad-
ministration och skadereglering och strukturella férandringar i distribu-
tionskanaler medfér krav pa organisatoriska férandringar inom samtliga
affarsomraden. Férutom reserveringar hanforliga till omstruktureringar
omfattar posten bl.a. arbetsgivaravgifter reserverade fér dtaganden han-
forliga till kapitalférsakringar med 24 MSEK (23) och avséttningar for le-
gala tvister och andra osékra forpliktelser med 277 MSEK (350).

MSEK 2015 2014
Skulder till férsakringstagare 1380 1319
Skulder till férsakringsmaklare 85 95
Skulder till forsakringsforetag 37 42
Summa" 1502 1456
" Varav berdknas regleras senare dn 12 méanader efter balansdagen - MSEK (-).
NOT 37 Ovriga skulder

MSEK 2015 2014
Skatteskuld (aktuell) 659 798
Leverantorsskulder 148 256
Fondlikvidskulder 0 0
Skuld patientforsakringspool for offentlig

sektor 1061 1079
Premieskatt 450 434
Kallskatt 115 17
Ovriga skatter 61 59
Ovrigt 206 255
Summa" 2700 2998

" Varav férfaller till betalning senare &n 12 ménader 992 MSEK (962).

Ifs drsredovisning 2015




Noter till balansrékningen

NOT 38 Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

MSEK 2015 2014
Upplupna rantekostnader, efterstallda skulder 7 46
Ovriga upplupna kostnader 1625 1720
Férutbetalda intakter 6 9
Summa 1638 1775

NOT 39 Stéllda sakerheter

MSEK

Panter och darmed jamforliga sakerheter
stéllda for egna skulder och for sdsom
avsattningar redovisade forpliktelse, varje slag

for sig: 2015 2014
Andra finansiella placeringstillgangar 2223 2472
Kassa och bank 3 3
Summa 2226 2 475
MSEK

Pantsatta tillgdngar och pantsattningens

syfte fordelas enligt foljande: 2015 2014
Finansiella placeringstillgdngar

Sakerheter for forsakringsataganden 2223 2240
Sakerheter stallda for terminshandel 0 232
Summa 2223 2472

Kassa och bank

Sakerheter for forsakringsataganden 1 1
Sakerheter for tillstand att bedriva

forsakringsverksamhet 1 1
Sakerhet for hyra 1 1
Summa 3 3
Summa 2226 2 475

NOT 40 Ansvarsférbindelser och andra ataganden

MSEK 2015 2014
Borgens- och garantiférbindelser 48 63
Andra dtaganden 139 96
Summa 187 159

Dotterbolaget If Skadeférsakring AB (publ) tillhandahéller férsakring med
Odmsesidiga ataganden inom nordiska karnforsakringspoolen, norska na-
turskadepoolen och nederléndska terrorpoolen.

| samband med overlatelsen av skadeforsakringsrorelsen fran Skandia-
koncernen till If-koncernen med effekt fran 1 mars 1999, stallde If Ska-
deférsakring Holding och If Skadeférsékring AB (publ) ut en garanti till
forman for Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ). Némnda bolag i If-
koncernen garanterar émsesidigt att halla féretag i Skandiagruppen ska-
deslésa gentemot krav och dtaganden utifrdn garantier och liknande
ataganden stallda av foretag i Skandia-koncernen, inom den skadefor-
sakringsverksamhet som overforts till If-koncernen.

If Skadeférsakring Holding och If Skadeférséakring AB (publ) har var fér
sig ingatt avtal tillsammans med Forsékringsaktiebolaget Skandia (publ)
och Tryg-Baltica Forsikring AS, i vilka, Skandia och Trygg-Baltica ska hal-

Ovriga upplupna kostnader bestdr i huvudsak av personalrelaterade re-
serveringar som semesterloneskulder, sociala avgifter, provisioner och
andra rorliga ersattningar, men dven reserveringar for ofakturerade 6v-
riga driftskostnader.

Foljande tillgdngar &r registerforda for skuldtackning av forsakringstekniska
avsattningar i Ifs svenska forsakringsbolag. | handelse av obestand har forsak-
ringstagarna formansratt i de registerforda tillgangarna. Under rorelsens gang
har If ratt att fora tillgdngar in och ut ur registret sa lange som samtliga for-
sakringsataganden ar skuldtéckta enligt den svenska forsakringsrorelselagen.

MSEK

Tillgdngar som omfattas av

forsakringstagarnas formansratt 2015 2014

Riskfria obligationer 16 238 16 964

Ovriga obligationer 39390 42704

Aktier i publika AB 14 504 177

Fastighetsrelaterade tillgdngar 2 641 351
72773 74 896

Summa

Forsakringstekniska avsattningar, netto 58187 58 584

Overskott av registerférda tillgangar 14 586 16 312

Summa 72773 74 896

las skadeslosa fran samtliga krav hanforliga till garantier utstallda av For-
sakringsaktiebolaget Skandia (publ) och Vesta Forsikring AS, fér Skandia
Marine Insurance Company (UK) (numera Marlon Insurance Company
Ltd) till forman for Institute of London Underwriters. Marlon séldes un-
der 2007, varvid képaren stallde ut en garanti till férman for If for det fulla
belopp If kan komma att utge pa grund av dessa garantier.

Med avseende pa vissa IT-system som If anvander gemensamt med Sam-
po, har If Skadeférsakring Holding atagit sig att ersatta Sampo for even-
tuella kostnader orsakade av If som Sampo kan adra sig mot agarna av
IT-systemen.

If Skadeforsakringsbolag Ab har utestdende dtaganden gentemot private
equity fonder om 15 MEUR, motsvarande det hdgsta belopp bolaget dta-
git sig att investera i fonderna. Belopp kommer att utnyttjas under ata-
gandena over en flerdrsperiod i takt med att fonderna gor investeringar.
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NOT 1  Ranteintdkter och liknande resultatposter

MSEK 2015 2014
Rénteintakter, koncernforetag 4 8
Ovriga ranteintakter 6 7
Summa 10 15

NOT 2  Rantekostnader och liknande resultatposter

MSEK 2015 2014
Rantekostnader, koncernféretag -8 -1
Realisationsforlust -4 -
Valutaresultat - -1
Summa -12 -12
NOT 3  Skatt
MSEK 2015 2014 MSEK 2015 2014
Aktuell skatt -1 -1 Skillnad mellan redovisad skatt och skatt
Uppskjuten skatt - - baserad pa gallande svensk skattesat
Summa skatt i resultatrékningen -1 -1 Resultat fore skatt 6 077 6 619
Skatt enligt gallande skattesats, 22% -1337 -1456
Ej skattepliktig utdelning fran dotterbolag,
intresseforetag och andra innehav 1337 1455
Ej skattepliktigt/ej avdragsgillt realisationsre-
sultat -1 0
Redovisad skatt i resultatréakningen -1 -1
NOT 4  Aktier i koncernforetag
Antal Bokfért varde, MSEK
Land aktier Andel % 2015 2014
If Skadeférsakring AB (publ), org.nr 516401-8102 Sverige 1044306 100 12 080 12 080
If Livférsakring AB, org.nr 516406-0252 Sverige 10 000 100 73 73
If IT Services A/S Danmark 501 100 1 1
If Vahinkovakuutusyhtié Oy/If Skadeférsékringsbolag Ab Finland 960 000 100 4435 4435
If P&C Insurance AS Estland 6391165 100 442 442
CJSC If Insurance Ryssland 1000 100 90 90
Summa 17 121 17 121
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NOT5  Aktieriintresseforetag

Antal Bokfort varde, MSEK

Land aktier Andel % 2015 2014

CAB Group AB (org.nr 556131-2223) Sverige 1209 22,0 7 7
Topdanmark A/S Danmark 31476 920 32,9 5008 5008
Urzus Group ASY Norge 142 648 28,6 25 50
Contemi Holding AS” Norge 28572 28,6 25 0
Watercircles Skandinavia AS? Norge 94 695 35,8 70 62
Svithun Rogaland Assuranse AS? Norge 6 530 33,0 13 10
Summa 5148 5137

" Bolagen har omstrukturerats under &ret.

2 If har dels ett direkt innehav om 35,8 procent dels ett indirekt innehav via Urzus Group AS, som dger 53,1 procent av bolaget.

3 Bolaget har fusionerats med Rogaland Forsikring AS under &ret.

NOT 6  Ansvarsférbindelser och andra dtaganden

MSEK 2015 2014

Borgens- och garantiforbindelser - -
varav for koncernbolags rékning - -

| samband med 6verlatelsen av skadeférsakringsrérelsen fran Skandia-
koncernen till If-koncernen med effekt fran 1 mars 1999 stallde If Ska-
deférsakring Holding och If Skadeférsékring AB (publ) ut en garanti till
forman for Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ). Nédmnda bolag i If-
koncernen garanterar dmsesidigt att halla féretag i Skandiagruppen ska-
deslosa gentemot krav och dtaganden utifrdn garantier och liknande
dtaganden stéllda av foretag i Skandia-koncernen inom den skadefor-
sakringsverksamhet som 6verforts till If-koncernen.

If Skadeférsakring Holding AB (publ) och If Skadeférsékring AB (publ) har
var for sig ingdtt avtal tillsammans med Forsakringsaktiebolaget Skan-
dia (publ) och Tryg-Baltica Forsikring AS i vilka Skandia och Trygg-Baltica
ska hallas skadeslosa fran samtliga krav hanforliga till garantier utstall-
da av Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) och Vesta Forsikring AS
for Skandia Marine Insurance Company (UK) (numera Marlon Insurance
Company Ltd) till forman for Institute of London Underwriters. Marlon
saldes under 2007, varvid koparen stallde ut en garanti till férman for If
for det fulla belopp If kan komma att utge pa grund av dessa garantier.

Med avseende pad vissa IT-system som If anvander gemensamt med Sam-
po, har If Skadeforsékring Holding atagit sig att ersatta Sampo for even-
tuella kostnader orsakade av If som Sampo kan adra sig mot dgarna av
systemen.
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Forslag till vinstdisposition

Till drsstammans forfogande star enligt balansrakningen 21100 MSEK, varav drets vinst 6 076 MSEK.

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att beloppet disponeras enligt féljande:

MSEK
Till dgaren utdelas 0
I ny rakning 6verfors 21100

21100

Stockholm den 8 mars 2016

Kari Stadigh
Styrelseordférande

Peter Johansson Patrick Lapveteldinen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Torbjorn Magnusson
Styrelseledamot och VD

Var revisionsberéttelse har avgivits den 8 mars 2016
Ernst & Young AB

Hamish Mabon
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i If Skadeférsékring Holding AB (publ), org.nr. 556241-7559

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for If Skadeférsakring Holding AB (publ) for &r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvisande bild en-
ligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av
EU, och lagen om arsredovisning i forsakringsforetag, och for den inter-
na kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedémer &r nod-
vandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sakerhet att drsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Revisorn véljer vilka dtgérder som ska utféras, bland annat ge-
nom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utfor-
ma granskningsétgarder som dr andamalsenliga med hansyn till omstéan-
digheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkt6rens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande presentatio-
nen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2015 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt rsredovisningsla-
gen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om &rs-
redovisning i forsakringsforetag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt In-
ternational Financial Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Férvaltningsberattelsen &r
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att drsstdmman faststaller resultatrakningen och ba-
lansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning for If Skadeforsakring Holding AB (publ) for &r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direkt6rens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var revi-
sion av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat véasentliga
beslut, dtgarder och férhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om na-
gon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren pé annat satt har handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen, lagen om arsredovisning i forsékringsforetag
eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvalt-
ningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande di-
rektoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 8 mars 2016
Ernst & Young AB

Hamish Mabon

Auktoriserad revisor
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Koncernledning

Knut Arne Alsaker
Fodd 1973
Finansdirektor
Anstalld 2000
Bosatt i Taby

Johan Borjesson
Fodd 1967
Personaldirektor
Anstalld 2005
Bosatt i Lidingo

Karin Friberg"
Fodd 1959
Chef for Risk Managementenheten
Anstalld 1999
Bosatt i Stockholm

Ivar Martinsen
Fodd 1961
Chef for affarsomrade Foretag
Anstalld 1999
Bosatt i Oslo

Katarina Mohlin
Fodd 1961
Chef for koncernkommunikation
Anstalld 2004
Bosatt i Stockholm

Dag Rehme
Fodd 1970
Chefjurist

Anstalld 2006
Bosatt i Stockholm

 Medlem av koncernledningen frén 1 mars 2016.

Torbjérn Magnusson

Fodd 1963
VD och koncernchef
Anstalld 1999
Bosatt i Stockholm
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Morten Thorsrud
Fodd 1971
Chef for affarsomrade Privat
Anstalld 2002
Bosatt i Nesbru

Kjell Rune Tveita
Fodd 1963
Chef for IT och Kontorsservice
Anstdlld 1999
Bosatt i Lorenskog

Timo Vuorinen
Fodd 1964
Chef for affarsomrade Baltikum
Anstélld 2003
Bosatt i Esbo

Niclas Ward
Fodd 1971
Chef for affarsomrade Industri
Anstalld 2001
Bosatt i Stockholm

Ricard Wennerklint
Fodd 1969
Vice VD och vice koncernchef
Anstalld 1999
Bosatt i Stockholm




Ordlista och definitioner

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Arets resultat, justerat fér orealiserade vinster och férluster p& place-
ringstillgangar redovisade i 6vrigt totalresultat, med avdrag for full skatt
i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISKER

Skuldpost i balansrakningen som dels motsvarar den del av premieinkom-
sten som i bokslutet hanfors till kommande perioder, dels avser att tacka
férvantade skade- och driftskostnader for de forsékringsavtal som géller
pa balansdagen fram till deras narmaste huvudforfallodagar.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Skuldpost i balansrakningen som utgér det berdknade vérdet av dnnu
inte utbetalda skadeersattningar for redan intraffade skador samt for-
vantade driftskostnader for skadereglering.

AVVECKLINGSRESULTAT
Vinst eller forlust som uppkommer nér skador, som intréffat tidigare ar,
antingen slutreglerats eller omvéarderats.

BRUTTOAFFAR
Forsakringsaffaren utan avdrag for den del av affaren som ar aterforsak-
rad hos andra bolag.

CAPTIVE

Ett forsakringsbolag vars moderbolag inte &r ett férsékringsbolag och som
inom en koncern har det huvudsakliga uppdraget att forsakra eller ater-
forsakra delar av moderbolagets risk eller risker i dvriga koncernbolag.

CEDENT
Direktforsakringsbolag som aterforsakrar nagon del av sin direkta affars-
verksamhet i ett aterforsakringsbolag.

DIREKTAVKASTNING
Summan av driftséverskott fran byggnader och mark, utdelning pa ak-
tier och andelar samt ranteintakter.

DIREKTFORSAKRING
Forsakringsavtal mellan forsakringsgivare och forsakringstagare. Forsak-
ringsbolaget ar direkt ansvarigt gentemot sina forsakringstagare.

DRIFTSKOSTNADER | FORSAKRINGSRORELSEN
Driftskostnader avseende anskaffning eller férnyelse av forsakringsavtal
samt gemensam administration.

DRIFTSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning i forhallande till
premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

DURATION
Begreppet duration definieras olika inom kapitalférvaltning respektive
férsakringsverksamhet.

Inom kapitalférvaltning jamstélls duration med ranterisk. Durationen
anger hur kénslig en rantebarande portfélj ar for férandringar i den ge-
nomsnittliga rdntenivan. Duration kan uttryckas som antal ar och ang-
er da den vagda genomsnittliga l6ptiden for portféljen, det vill saga ti-
den fram till dess att man far tillbaka det satsade kapitalet plus ranta.

Inom forsakringsverksamheten star begreppet duration for varaktighet.
Héarmed avses den tid som forflyter fran att ett forsakringsavtal trader i
kraft tills att det upphor att gélla.

EKONOMISKT KAPITAL

If anvénder Ekonomiskt kapital i den interna styrningen. Det &r ett in-
ternt matt som beskriver hur mycket kapital som krévs for att bara olika
typer av risker. Ekonomiskt kapital definieras som méngden kapital som

kravs for att bevara den ekonomiska solvensen under en ettarsperiod
med 99,5 procents konfidensniva.

FORSAKRINGSMARGINAL
Tekniskt resultat exklusive 6vriga tekniska intékter och 6vriga driftskost-
nader i férhallande till premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Avsattningar for e] intjanade premier, kvardrojande risker och oregle-
rade skador.

IBNR-AVSATTNING

Avsattning for det berdknade vérdet av bolagets skulder for intréffa-
de skador som vid bokslutstillfallet till antal och omfattning ar okanda.
Avséttningen ingar i Avsattning for oreglerade skador. IBNR = Incurred
But Not Reported.

KAPITALAVKASTNING

Nettot av féljande intakter och kostnader: ranteintakter/-kostnader, ut-
delning pa aktier och andelar, 6verskott/underskott pa egna fastigheter,
alla realiserade och orealiserade forandringar i verkligt varde pa fastighe-
ter, aktier och andelar och rantebarande vardepapper samt kursvinster/-
forluster pd valutor. Avkastning avseende intresseforetag omfattas inte.
If redovisar huvuddelen av orealiserade vardeférandringar pa innehav i
aktier och andelar och réntebarande vardepapper i 6vrigt totalresultat.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD FRAN
FINANSRORELSEN

Avkastning pa nettot av de genomsnittliga férsékringstekniska avsatt-
ningarna, med avdrag for forutbetalda anskaffningskostnader, forsék-
ringstekniskt resultat fore tillférd kapitalavkastning och genomsnittli-
ga utestaende balanser. Den allokerade kapitalavkastningen baseras pa
en riskfri ranta.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD TILL
SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen exklusive den del som till-
forts skadelivranteresultatet genom en reduktion av kostnaden for upp-
rékning av skadelivranteavsattningen.

KAPITALBAS (SOLVENS 1)

Redovisat eget kapital efter foreslagen utdelning, minus immateriella
tillgdngar och ej redovisade pensionsskulder, plus obeskattade reserver,
efterstéllda skulder (med vissa begransningar) och uppskjuten skatte-
skuld. Avrékning ska dven goras for storre placeringar i finansinstitut om
dessa vardepapper utgor riskkapital i institutet. Kapitalbasen ska tacka
solvenskravet.

KONSOLIDERINGSKAPITAL
Eget kapital minus uppskjuten skattefordran, plus obeskattade reserver,
efterstallda skulder och uppskjuten skatteskuld.

KONSOLIDERINGSGRAD

Nyckeltal som visar den relativa storleken av konsolideringskapitalet.
Konsolideringsgraden beraknas som konsolideringskapitalet i férhallan-
de till nettopremieinkomst exklusive portféljpremier.

KREDITRISK

Kreditrisk ar risken for en forlust, eller ogynnsam féréndring i den finan-
siella stallningen, orsakad av férandringar i kreditvardigheten hos emit-
tenter av vérdepapper, motparter och andra géldenérer vilka bolaget ar
exponerat mot i form av motpartsrisk, spreadrisk eller marknadsrisk-
koncentrationer. Kreditrisk avser bdde aterforsakringsverksamhet och
derivatinstrument.
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Ordlista och definitioner

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar risken att ett forsakringsforetag inte har maéjlighet att
realisera placeringar och andra tillgangar for att fullgéra sina finansiella
forpliktelser da de forfaller till betalning.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for en forlust, eller ogynnsam férandring i den
finansiella stéllningen, orsakad direkt eller indirekt av nivan eller av vola-
tiliteten i marknadspriser pa tillgangar, skulder och finansiella instrument.

NETTOAFFAR
Den del av forsakringen som ett bolag sjélv bar risken for, det vill séga
som inte dr aterférsakrad hos andra bolag.

OMKOSTNADER
Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rékning och
skaderegleringskostnader.

OMKOSTNADSPROCENT

Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning och
skaderegleringskostnader i forhallande till premieintakten for egen rék-
ning, uttryckt i procent.

PLACERINGSTILLGANGAR

Tillgdngar som har karaktér av kapitalplacering. Hit raknas fastigheter
och vardepapper sdsom aktier och andelar, obligationer och andra rante-
barande vérdepapper, [an och derivat liksom samtliga placeringar i kon-
cern- och intresseforetag.

PREMIEINKOMST, BRUTTO

Summan av premier influtna under rékenskapsaret eller upptagna som
fordran vid periodens slut. Premieinkomsten ér, till skillnad fran premie-
intakten, inte periodiserad och darmed opéverkad av in- och utgéende
avsattningar for ej intjanade premier.

PREMIEINKOMST, NETTO
Premieinkomst brutto med avdrag for avgivna aterférsakringspremier.

PREMIEINTAKT

Den del av premieinkomst, brutto som avser rakenskapsperioden, det
vill sdga premieinkomst justerad for forandringar i avsattningar for ej in-
tjdnade premier.

RISKPROCENT

Summa forsakringsersattningar for egen rakning exklusive skaderegle-
ringskostnader i férhallande till premieintéakter for egen rakning, uttryckt
i procent.

RISKURVAL
Forsakringsgivares medvetna val av vilka slag av risker som ska inga i
bestandet.

RUN OFF-VERKSAMHET
Verksamhet under avveckling som &verfors till sérskild férvaltning.

RORELSERESULTAT

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt.
SCR

Solvenskapitalkrav enligt Solvens II-regelverket.
SJALVBEHALL

Det hogsta forsakrings- eller skadebelopp pa en och samma risk som en
forsakringsgivare haller for egen rakning, det vill séga utan aterforsakring.

SJALVRISK

Den del av ett skadebelopp som forsékringstagaren enligt forsak-
ringsvillkoren sjélv far svara for och som alltsa alltid dras av fran
forsakringsersattningen.

| vissa forsakringsgrenar skiljer man mellan obligatorisk grundsjalvrisk och
frivilliga, sarskilda sjalvrisker. Dessa senare leder till reduktion av premien.

SKADEFREKVENS

Det for en viss period observerade forhallandet mellan antalet skador och
antalet forsakringar inom en viss grupp forsakringar (ett visst forsakrings-
bestand). Omfattar inte storskador.

SKADEFORSAKRING

Sammanfattande benamning pa sakférsakring, ansvarsforsakring och
aterforsakring. Till sakforsakring hanfors sddana forsakringar dar det som
skyddas &r det ekonomiska vardet av ett eller flera objekt (exempelvis
|6soret i ett hem, en bil, en bdt, en hést, en fabriksbyggnad eller ett va-
rulager). Ovrig skadeférsakring omfattar framst intresseférsakringar (ex-
empelvis avbrotts- och ansvarsforsékring), dar det som skyddas inte &r
det ekonomiska vérdet av ett eller flera objekt utan endast ett renodlat
ekonomiskt intresse.

SKADEPROCENT

Summa forsékringsersattningar for egen rakning inklusive skaderegle-
ringskostnader i forhallande till premieintakter fér egen rakning, uttryckt
i procent.

SOLVENSKRAV (ERFORDERLIG SOLVENSMARGINAL)

Det lagsta tilldtna kapital som kravs for verksamheten fran ett myndig-
hetsperspektiv enligt Solvens I-regelverket. Kravet berdknas pa historiskt
skadeutfall eller bruttopremieinkomst dar det hogsta vardet anvands.

TECKNINGSRISK

Teckningsrisk avser risken for forlust eller ogynnsam férandring av de
forsakringstekniska skulderna till foljd av osdkerhet i prissattning och
avsattningsantaganden.

TEKNISKT RESULTAT

Premieintakter for egen rakning minus skade- och driftskostnader for
egen rakning med tillagg for den kapitalavkastning som &r 6verford fran
finansrorelsen och andra tekniska intdkter.

TEKNISKT RESULTAT FORE KAPITALAVKASTNING

Post i den tekniska redovisningen som bestar av premieintakter for
egen rakning minus skade- och driftskostnader for egen rékning i
forsakringsrorelsen.

TOTALAVKASTNINGSPROCENT

Summan av direktavkastning samt realiserade och orealiserade vardefor-
andringar i forhallande till placeringstillgdngarna exkl. intresseféretag, ut-
tryckt i procent. Avkastningen har berdknats med samma berdkningsme-
toder som anvands internt inom If for utvardering av kapitalforvaltningen.

TOTALKOSTNADSPROCENT
Summa skade- och driftskostnader for egen rakning i forsakringsrorel-
sen i férhallande till premieintakter fér egen rakning, uttryckt i procent.

UNDERWRITING

Innefattar den riskbedémning och prissattning som sker i samband med
tecknande av forsékringsavtal. | redovisningssammanhang anvands ter-
men ocksa i en vidare betydelse och betecknar den verksamhet inom for-
sakringsbolaget som inte &r kapitalférvaltning.

ATERFORSAKRING
Riskfordelningsmetod som innebdr att ett forsakringsbolag koper tack-
ning for ndgon del av sitt ansvar i ingdngna forsakrings- eller aterforsak-
ringsavtal, sa kallad avgiven aterforsakring. Mottagen aterforsakring av-
ser den affar som ett forsakringsbolag mottar fran andra férsakringsbolag
i form av aterforsakring.
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KONTAKT:

Sverige +46 771430 000
Norge +47 980 024 00
Danmark  +4577 0121212
Finland +358 105 1510

if.se
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