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VD har ordet

Torbjérn Magnusson

2013 var ett bra ar for If. Bolaget har nu évertraffat de langsiktiga 6n-
samhetsmalen 37 av de senaste 38 kvartalen. Undantaget var vargavin-
tern 2010 dar sno, kyla och halka ledde till manga fler forsakringsskador
an ett normalar. Totalkostnadsprocenten for 2013 blev 88,1 procent, den
basta nagonsin for If, det tekniska resultatet 6kade till 5 200 MSEK, resul-
tatet fore skatt blev 8 040 MSEK, premietillvaxten var starka 2,9 procent.

Resultatet uppnaddes i en period med extremt gt ranteldge. De l3ga
rantorna gor att forsakringsforetagens investeringar, som i allt vésentligt
arirantebarande vardepapper, ger en begransad avkastning. Branschens
fokus &r idag, i hdgre grad an tidigare, pad l6nsamheten i sjalva forsak-
ringsverksamheten. For If har detta varit det viktigaste strategiska temat
i mer &n ett decennium. N&r andra nu féljer efter skérps kraven pd oss for
att vi ska kunna behalla forspranget pa marknaden.

Bakom resultatutvecklingen ligger en langsiktig strategi med konsekvent
inriktning pa underwriting, pa att forsta risker battre &n andra och att
sdtta ratt priser, pa riskurval och effektivitet. Strategin &r i hog grad le-
vande. Ett omfattande arbete genomfors for narvarande for att ytterli-
gare starka Ifs underwriting. N&r det géller effektivisering ar If inne i en
period av omfattande IT-investeringar som bland annat syftar till att ut-
veckla Ifs branschledande digitala satsning &hnu mer. Allt fler kunder gar
in pa If via internet for att fa information, anmala skador eller kdpa for-
sakringar. Antalet besok 6kade med 22 procent mot 2012, natforsaljning-
en till privatpersoner steg med 18 procent. IT-investeringarna ska ocksa
forfina det nordiska samarbetet inom If, exempelvis genom att ge batt-
re mojligheter att styra gemensamma arbetsuppgifter dit dér den béasta
kompetensen finns och dar kostnadsbilden &r mest gynnsam.

Ett centralt mal for If r att skapa den basta kundupplevelsen i alla kon-
takter. Inte minst galler det nar kunden drabbas av en forsakringsska-
da. Varje skadedrende féljs upp och den skadelidande har méjlighet att
betygsatta och kommentera den service han eller hon fatt. Matningar-
na visar att de kunder som haft en férsakringsskada &r &nnu mer néjda
med If &n de som aldrig haft en. Kundernas omdéme om var skadehan-
tering har forbattrats ytterligare ndgot under aret, fran en redan tidigare
hog niva. Nio av tio privatkunder ger oss hogsta eller nast hogsta betyg.

Mot slutet av 2012 forvarvade If Trygs finska rorelse, med en premie-
volym pa cirka 80 miljoner euro och en marknadsandel pa ungefar tva
procent. Verksamheten har nu framgangsrikt integrerats i If. Under 2013
inleddes ocksa ett partnersamarbete med Nordea i Finland, Sverige och
de baltiska [anderna som innebér att Nordea séljer Ifs produkter pa sina
bankkontor och via sin internetbank.

Den flera gdnger uppskjutna EU-reformen Solvens 2 ser i skrivande stund
ut att genomfdras 2016. Den gemensamma lagstiftningen ska sdkerstal-
la finansiell stabilitet och korrekt fungerande finansiella marknader i Eu-
ropa. Tankarna i Solvens 2 stammer val ihop med Ifs syn pa riskhante-
ring och vi arbetar redan idag i allt vasentligt i enlighet med Solvens 2.

Under éret har det kommit riktlinjer kring vilka krav tillsynsmyndighe-
terna ska stélla pa foretagens forberedelser nar det galler féretagsstyr-
ningssystem, den framatblickande bedémningen av egna risker, informa-
tionslamning till berérda myndigheter och férhandsgranskning av interna
modeller. If &r vél forberett for att méta kraven inom de har omradena.
| borjan av aret skedde tva andringar i Ifs koncernledning, Morten Thors-
rud tilltradde som chef for affarsomrade Privat och Niclas Ward tog 6ver
ansvaret for affarsomrade Industri.

Torbjérn Magnusson, koncernchef
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for If Skadeforséakring Holding AB (publ), organisationsnummer 556241-7559, avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2013.

ORGANISATION

If & en nordisk koncern med forsdkringsverksamhet som dven omfat-
tar de baltiska landerna. Koncernens huvudkontor ligger i Solna, Sverige.

Moderbolaget i If-koncernen, If Skadeférsakring Holding AB (publ), &r ett
heldgt dotterbolag till det bérsnoterade finska bolaget Sampo Abp, med
sate i Helsingfors. Sampokoncernens verksamhet omfattar, férutom den
skadeforsakringsverksamhet som bedrivs inom If, dven livforsakringsro-
relse och ett betydande innehav i Nordea Bank AB (publ). Ifs skadefér-
sakringsverksamhet utgor ett sjalvstandigt segment i Sampo.

If Skadefdrsékring Holding AB (publ) har till huvudsaklig uppgift att 4ga
ochforvalta aktier i skadeférsakringsbolag. Holdingbolaget &ger de svens-
ka bolagen If Skadeférsakring AB (publ) och If Livférsakring AB, det fin-
ska bolaget If Skadeforsakringsbolag Ab, det estlandska bolaget If P&C
Insurance AS samt det ryska bolaget CJSC If Insurance. Ifs verksamhet i
Danmark, Norge och delvis i Finland bedrivs via filialer till If Skadeforsak-

Operativ struktur

ring AB i respektive land. Darutéver har If Skadeférsakring AB filialkon-
tor i Frankrike, Nederldnderna, Storbritannien och Tyskland for att stod-
ja kunder med internationell verksamhet. Det estlandska bolaget If P&C
Insurance AS bedriver dven verksamhet i Lettland och Litauen viafilialer.

Forsakringsverksamheten i de nordiska ldnderna &r organisatoriskt in-
delad efter kundsegment i affarsomradena Privat, Foretag och Industri.
Forsakringsverksamheten i Baltikum &r organiserad i ett eget affars-
omrade. Kapitalférvaltningen utgor ett eget affarsomrade och ansva-
rar for koncernens samtliga placeringstillgdngar. Stodfunktioner som IT,
Personal, Kommunikation och Ekonomi &r organiserade for att stddja
affarsverksamheterna.

Vice VD Juridik
Personal Kontllrt:::rvice Kommunikation Ekonomi
Privat Féretag Industri Baltikum falieap;:ﬁil;n g
Oversikt legal struktur
If Skade- [F Skade- If P&C If Liv- cisc iFIT
forsakring AB forsakrings- Insurance AS forsakring AB If Insurance i
(pUbl) bOIag b (EStland) (Sverige) (RySSland) (Danmark)
(Sverige) (Finland)
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Forvaltningsberattelse

VERKSAMHETENS RESULTAT

Koncernresultat

Resultat fore skatt uppgick till 8 040 MSEK (7 511). Det redovisade tek-
niska resultatet i skadeférsakringsverksamheten var fortsatt starkt och
uppgick till 5 200 MSEK (4 998). Justerat for valutaeffekter och en lagre
allokerad kapitalavkastning var det tekniska resultatet 7,4 procent ho-
gre an foregdende ar.

Premieinkomst
Bruttopremieinkomsten for aret uppgick till 41 256 MSEK (40 895). Jus-
terat for valutaeffekter redovisas en underliggande volymokning om 2,9
procent. Okningen &r framst hanforlig till de tvé nordiska affarsomrade-
na Privat och Féretag.

Forsakringsersattningar och driftskostnader
Forsakringsersattningar for egen rékning uppgick till 27 821 MSEK
(27 347). Justerat for valutaeffekter redovisas en dkning i skadekostna-
der med 3,6 procent.

Skadeprocenten férbattrades och uppgick till 71,4 procent (72,0). En mild
vinter i borjan och slutet av aret forklarar férbattringen, som emellertid
reducerades nagot av vaderrelaterade skador till foljd av dversvamning
under varfloden i Norge och stormar under sista kvartalet.

Driftskostnadsprocenten har forbattrats jamfort med féregaende ar och
uppgick till 16,8 procent (16,9). Driftskostnaderna i forsakringsrérelsen
uppgick till 6 536 MSEK (6 426). Justerat for valutaeffekter 6kade drifts-

Totalkostnadsprocenten forbattrades och uppgick till 88,1 procent
(88,9). Forbattringen beror pé en lagre skadeprocent och en stabil
driftskostnadsprocent.

Kapitalforvaltningens resultat

Avkastningen berdknad till full marknadsvardering uppgick till 4 940
MSEK (5 975) och kapitalavkastningen uppgick till 5,0 procent (6,1). |
resultatrakningen redovisas en nettoavkastning om 3 654 MSEK (3 617)
och i évrigt totalresultat redovisas 1286 MSEK (2 358). Aret praglades
av en fortsatt mer optimistisk syn vad géller skuldkriserna i flera eurolan-
der, mer och mer positiva tecken fran den amerikanska ekonomin men
samtidigt oro for att flera av tillvaxtlandernas historiskt hoga tillvaxttakt
riskerar mattas av. Sammantaget ledde det till stigande borskurser och
fortsatt historiskt [dga rantenivder om &n nagot stigande. Med hénsyn
tagen till de |dga réntenivderna &r arets kapitalavkastning tillfredsstal-
lande. Resultatférséamringen jamfort med foregdende ar beror i huvud-
sak pa ett vasentligt lagre resultat for ranteportfoljerna samtidigt som
aktieportfoljerna aterigen uppvisade ett starkt resultat. Ytterligare in-
formation finns i not 6.

Nettoresultat och skattekostnad

Nettoresultatet uppgick till 6 472 MSEK (5 883). Arets effektiva skatte-
kostnad uppgick till 19,5 procent (21,7). Av den totala skatten utgjorde
aktuell skattekostnad 1 692 MSEK (1 777) och uppskjuten skatteintakt
124 MSEK (intakt 149).

Resultat per affarsomrade

kostnaderna i forsakringsrorelsen med 3,7 procent. . L
g P Information avseende verksamhet och resultatutveckling i koncernens

affarsomraden ldmnas i not 6.

KONCERNRESULTAT PER KVARTAL OCH HELAR

2013 2013 2013 2013 2013 2012
MSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Jan-Dec Jan-Dec
Premieintékter, fer 9852 9 891 9758 9 476 38 977 37973
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 105 137 146 172 560 772
Ovriga tekniska intékter 73 51 58 63 245 286
Forsakringsersattningar, fe r -6 999 -6 968 -6 850 -7 004 -27 821 -27 347
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -1657 -1658 -1608 -1613 -6 536 -6 426
Ovriga driftskostnader -64 -51 -54 -56 -225 -260
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 1310 1402 1450 1038 5200 4998
Kapitalférvaltningens resultat 920 813 1023 898 3654 3617
Kapitalavkastning éverford till skadeforsakringsrorelsen -225 -256 -265 -290 -1036 -1267
Réntekostnad, nettopensionsskuld -14 -15 -14 -15 -58 -66
Réntekostnadefterstallda skulder -42 -40 -31 -38 -151 -174
Andel av intresseféretags resultat 87 66 145 133 431 403
Resultat fore skatt 2036 1970 2308 1726 8040 751
Riskprocent 65,1% 64,7% 64,2% 67,7% 65,4% 65,9%
Ombkostnadsprocent 22,7% 22,5% 22,5% 23,2% 22,8% 23,0%
Totalkostnadsprocent 87,9% 87,2% 86,7% 90,9% 88,1% 88,9%
Skadeprocent 71,0% 70,4% 70,2% 73,9% 71,4% 72,0%
Driftskostnadsprocent 16,8% 16,8% 16,5% 17,0% 16,8% 16,9%
Férsakringsmarginal 13,2% 14,2% 14,8% 10,9% 13,3% 131%

fer=for egen rakning
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Forvaltningsberattelse

KONSOLIDERINGSKAPITAL OCH KASSAFLODE
Konsolideringsgraden starktes och uppgick vid drets utgang till 80,8 pro-
cent (74,6). Konsolideringskapitalet dkade till 31 899 MSEK (28 824).
Kassaflodet fran forsakringsverksamheten var fortsatt starkt och uppgick
till 4 401 MSEK (3 268). Kassaflodet fran kapitalforvaltningen, matt som
flodet genererat av forvaltningens direktavkastning, uppgick till 3 283
MSEK (3 851). Under &ret har utdelning lamnats med ett totalt belopp
om 4 300 MSEK (4 700).

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
(RESERVER)

Bruttoavsattningarna vid arets slut har minskat till 84 159 MSEK
(84 569). Effekter uppkomna vid omrékningen av avséttningar i utlandsk
valuta bidrog till en minskning av avsattningarna med 1154 MSEK huvud-
sakligen beroende pd att den svenska kronan forstarktes mot den norska
kronan. Efter justering for valutaeffekter uppgér 6kningen av premiere-
serven till 728 MSEK varav 333 MSEK avser forvarvet av Tryg-portfoljen
i Finland. P& motsvarande satt uppgar den valutajusterade ékningen av
skadereserven till 16 MSEK och inkluderar en frén Tryg 6vertagen skade-
reserv pa 530 MSEK.

Aterférsakrares andel av tekniska reserver har minskat under &ret och
uppgick vid arsskiftet till 3 718 MSEK (4 951). Minskningen av &terforsak-
rade reserver avser framst minskning i dterforsakrade egendomsreserver
pa grund av reglering av ett antal storskador fran tidigare ar.

VASENTLIGA FORVARV UNDER
RAKENSKAPSARET

Forvarvet av Trygs finska skadeforsakringsverksamhet har slutforts och
verksamheten ingdr sedan den 1 maj i Ifs finska dotterbolag. Férvarvet har
haft endast obetydlig paverkan pa Ifs resultat for 2013. Vésentliga effekter
pa koncernens balansposter framgar av noter till respektive balanspost.

MAL OCH PRINCIPER FOR FINANSIELL
RISKSTYRNING

Kérnan i koncernens forsakringsverksamhet utgérs av dverféring av
risk fran férsakringstagarna till forsakringsgivare. Ifs rérelseresultat be-
ror bade pa det forsékringstekniska resultatet och pa avkastningen pa
placeringstillgangarna.

Mélsattningen med Ifs riskhantering &r att sakerstélla att en tillracklig
avkastning uppnas i forhallande till verksamhetens valda riskprofil samt
att sakerstalla att samtliga risker beaktas i bade prissattningsbeslut och
andra affarsrelaterade beslut.

For att uppnd detta maste alla risker identifieras och féljas upp pa ett an-
damalsenligt satt. | not 5 beskrivs risker, exponeringar och dess hantering.

PERSONAL

Under dret 6kade antalet anstéllda och uppgick vid drets slut till 6 227
personer (6 205). Medelantalet anstéllda under aret var 6 237 personer
(6 225), varav kvinnor 55 procent (55).

If nyanstéller &rligen cirka 500 personer, dels for att ersétta medarbeta-
re som slutat eller avgatt med pension, dels for att forstarka organisa-
tionen med ny kompetens.

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER OCH
UPPRATTANDE AV KONCERNREDOVISNING

Med verkan frdn 2005 tillampar If i koncernredovisningen internationella
redovisningsprinciper antagna av EU. En nyhet for 2013 ar den revide-
rade standarden fér pensioner, IAS 19 Erséttningar till anstéllda (utgiven
2011). Overgéngen till den nya standarden redovisas som ett byte av re-
dovisningsprinciper, vilket innebér en retroaktiv tillampning frén ingangen
av rakenskapsaret 2012. Effekten av bytet har redovisats direkt mot eget
kapital och samtliga av standarden direkt eller indirekt berérda poster for
2012 har réknats om som om de nya principerna alltid har tillampats. If
har tidigare redovisat samtliga pensionsrelaterade kostnader inom det
tekniska resultatet, men har i samband med den nya standarden valt att
sarredovisa rantekostnaden pa nettopensionsskulden i resultatrakningen.
| not 42 ges en sammanfattning av vilka effekter detta principbyte har
medfort. For rakenskapsaret 2013 har det i 6vrigt inte tillkommit nagra
for If vasentliga andringar eller nyheter. Koncernredovisningen upprét-
tas av den centrala finans- och ekonomiavdelningen som ocksa ansva-
rar for styrsystem, redovisning och rapportering i enlighet med géllan-
de regler. Ytterst ansvarar styrelse och VD for all finansiell rapportering.

FRAMTIDSUTSIKTER

Det ar fortsatt svart att bedéma utvecklingen av den globala ekonomin
under 2014. Trots hard konkurrens i hela marknaden férvantas den un-
derliggande l6nsamheten i forsdkringsverksamheten vara fortsatt god.
Noggrannhet vid prissattning av forsakringsavtal &r en framgangsfak-
tor, samtidigt som fortsatta effektivitetsforbattringar &r viktiga for den
langsiktiga lonsamheten.

Den ldngsiktiga malsattningen for koncernen &r att uppna en totalkost-
nadsprocent under 95 procent samt en avkastning pa eget kapital pa
minst 17,5 procent. For &r 2014 &r malsattningen att med marginal upp-
nd en totalkostnadsprocent under 95 procent.

MODERBOLAG

Verksamheten i moderbolaget If Skadeforsakring Holding AB (publ) ut-
gors i forsta hand av dgande och forvaltning av aktier i dotterbolag.

Moderbolaget &r dven huvudkontohavare i ett koncernkontosystem som
omfattar huvudparten av férsakringsrérelsens likvidfléden. Underliggan-
de floden ger upphov till koncernmellanhavanden i moderbolagets ba-
lansrékning. Koncernmellanhavanden uppkommer dven i samband med
utdelningar fran dotterbolag som inte vidareutdelas eller placeras externt.

Moderbolagets nettoresultat okade till 7 556 MSEK (3 222), framst ge-
nom 6kad utdelning fran dotterbolag.

Moderbolagets konsolideringskapital uppgick vid arets slut till 22 532
MSEK (19 276) och bolagets totala tillgdngar till 23 287 MSEK (19 953).
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FEM AR | SAMMANDRAG"

MSEK 2013 2012 201 2010 2009
Resultatsammandrag

Premieintakter, fer 38977 37973 36 966 37170 38701
Kapitalavkastning éverford frén finansrérelsen 560 772 1124 1606 2139
Ovriga tekniska intakter 245 286 277 235 240
Forsakringsersattningar, fe r -27 821 -27 347 -27 614 -28 093 -28 856
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -6 536 -6 426 -6 380 -6 402 -6 801
Ovriga driftskostnader -225 -260 -244 -232 -239
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 5200 4998 4129 4284 5184
Kapitalférvaltningens resultat 3654 3617 3175 5187 4793
Kapitalavkastning éverford till skadeférsakringsrorelsen -1036 -1267 -1632 -2156 -2769
Réntekostnad, nettopensionsskuld -58 -66 - - -
Rantekostnad, efterstéllda skulder -151 -174 -158 -276 -307
Andel av intresseforetags resultat 431 403 58 - -
Avveckling av kollektiv garantireserv - - - -239 -
Resultat fore skatt 8040 751 5572 6 800 6901
Skatt -1568 -1628 -1386 -1815 -1700
Arets resultat 6 472 5883 4186 4985 5201

f e r =for egen rakning

Balansrékning per 31 december

Tillgangar

Immateriella tillgangar 1312 1289 1257 1259 1358
Placeringstillgangar 103 478 100 586 100 449 102 078 106 832
Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar 3718 4951 4709 4575 4892
Uppskjuten skattefordran 515 553 453 392 666
Fordringar 11010 10 664 10 166 9367 9869
Andra tillgangar, forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5153 5379 5155 4818 4912
Summa tillgadngar 125 186 123 422 122189 122 489 128 529

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 25948 23 264 21563 22818 22 542
Efterstallda skulder 3087 2776 2881 3714 4240
Uppskjuten skatteskuld 3379 3337 3 461 4103 4054
Forsékringstekniska avsattningar 84159 84 569 85085 83733 87993
Skulder 4622 5544 6424 5264 6 663
Avséattningar, upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3991 3932 2775 2857 3037
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 125 186 123 422 122189 122 489 128 529

Nyckeltal skadeforsakring:

Skadeprocent 71,4% 72,0% 74,7% 75,6% 74,6%
Driftskostnadsprocent 16,8% 16,9% 17,3% 17,2% 17,6%
Totalkostnadsprocent 88,1% 88,9% 92,0% 92,8% 92,1%
Riskprocent 65,4% 65,9% 68,4% 69,1% 68,0%
Ombkostnadsprocent 22,8% 23,0% 23,5% 23,7% 241%
Férsakringsmarginal 13,3% 13,1% 11,1% 11,5% 13,4%

Nyckeltal kapitalférvaltning:

Totalavkastningsprocent 2 5,0% 6,1% 1,8% 7,4% 12,4%
Ovriga nyckeltal:

Kapitalbas 29 872 26791 24 043 26 504 24 886
Solvenskrav 7521 7336 7 493 6592 6504
Konsolideringskapital 31899 28 824 27 452 30243 30171
Konsolideringsgrad 80,8% 74,6% 72,4% 79,5% 773%
Avkastning pa eget kapital 28,3% 32,0% 111% 27,5% 50,1%

If tillampar sedan 1 januari 2013 den reviderade standarden IAS 19, Erséttningar till anstéllda (utgiven 2011), varvid samtliga uppgifter avseende 2012 har raknats om i enlighet med
dessa principer. Uppgifter avseende rakenskapsaren 2009-2011 &r oférandrade, d.v.s. presenteras i enlighet med tidigare tillampade redovisningsprinciper.

2 Berakningar &r gjorda enligt de principer som anvénds internt inom If for utvérdering av kapitalférvaltningen. Se vidare not 15.
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Koncernens resultatrakning

MSEK
TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Premieintakter, fer

Premieinkomst (fére avgiven &terforsakring)

Premier for avgiven dterférsakring

Forandring i Avsattning for ej intjanade premier och kvardrojande risker

Aterférsakrares andel av Férandring i avsattning for ej intjanade premier och kvardréjande risker

Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen
Ovriga tekniska intékter

Forsakringsersattningar, fer
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring
Aterforsakrares andel
Forandring i Avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring
Aterforsakrares andel

Driftskostnader
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r
Fére avgiven aterférsakring
Provisioner och vinstandelar i avgiven dterforsakring

Ovriga driftskostnader

Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat
ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Kapitalférvaltningens resultat
Direktavkastning
Vérdeférandringar
Forvaltningskostnader

Kapitalavkastning 6verford till skadeférsakringsrorelsen
Réntekostnad, nettopensionsskuld

Réntekostnad, efterstallda skulder

Andel av intresseféretags resultat

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

f e r=for egen rakning
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10,11,12,13

14

15

16

18

2013

41256
-1800
-395
-84
38977

560

245

-29 331
1609

990
-1089
-27 821

-6 692
156
-6 536

- 225
-6 761

5200

3152
677

- 175
3654

-1036
-58
=151
431
8 040

-1568

6 472

2012

40 895
-2243
- 690
1
37973

772

286

-29 850
1468

732
303
-27 347

-6 595
169
-6 426

- 260
-6 686

4998

3704
49
-136
3617

-1267
-66
-174
403
751

-1628

5883




Koncernens totalresultat

MSEK
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrdkningen
Omvarderingar av nettopensionsskulden

Skatt hanforlig till poster som inte kommer att omklassificeras

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Omrakningsdifferenser pa utlandska verksamheter

Omrékningsdifferenser pa utldndska intresseforetag

Omrakningsdifferenser vid realisation av utlandska verksamheter

Omvardering av finansiella tillgangar som kan séljas

Vardeforandringar pa finansiella tillgangar som kan saljas 6verforda till resultatrakning
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omklassificeras

Summa totalresultat

Ifs arsredovisning 2013

Not 2013
6472

-190
18 63
- 127

- 120
101

1846

- 560

18 -273
994

7339

2012
5883

383
-117
266

-172
-120
41
2116
242
-554
1553

7702



Koncernens balansrakning

TILLGANGAR

MSEK

Immateriella tillgdngar
Goodwill

Andra immateriella tillgadngar

Placeringstillgangar

Byggnader och mark

Placeringar i intresseforetag

Lan till intresseforetag

Andra finansiella placeringstillgangar

Depéer hos féretag som avgivit aterforsakring

Aterforsakrares andel av forsikringstekniska avsattningar
Avséttning for ej intjanade premier och kvardréjande risker
Avséttning for oreglerade skador

Uppskjuten skattefordran

Fordringar

Fordringar avseende direkt forsakring
Fordringar avseende aterforsakring
Ovriga fordringar

Andra tillgangar
Materiella tillgdngar
Kassa och bank
Fondlikvidfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna rante- och hyresintakter

Forutbetalda anskaffningskostnader

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgdngar

Ifs arsredovisning 2013

Not

19

20
21

22,23

24

33

25
26
27

28

29
30

31dec
2013

1109
203
1312

209
3143
35

100 082
9

103 478

382
3336
3718

515

9914
398
698

11010

142
221
23
2376

900
1410
467
2777

125186

31dec
2012

1109
180
1289

257
2942
19

97 356
12

100 586

468
4483
4951

553

9 425
680
559

10 664

138
2243
29
2410

1086
1473

410
2969

123 422

1jan
2012

1109
148
1257

266

2 859

7

97 306
1

100 449

469
4240
4709

870

9059
569
538

10 166

140
2002
17
2159

1164
1395
437
2996

122 606




Koncernens balansrakning

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

31dec 31dec 1jan
MSEK Not 2013 2012 2012
Eget kapital
Aktiekapital 2726 2726 2726
Reservfond 400 400 400
Ovriga bundna fonder - - 613
Fond for verkligt varde 4182 3121 1242
Balanserad vinst 12168 11134 11316
Arets resultat 6472 5883 4186
25948 23264 20 483
Efterstallda skulder 31 3087 2776 2881
Férsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterforsakring)
Avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker 18 292 18 083 17 570
Avséattning for oreglerade skador 65 867 66 486 67 515
32 84159 84 569 85085
Avséttningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld 33 3379 3337 3461
Ovriga avséttningar 34,35 2243 2221 2697
5622 5558 6158
Depéer fran aterforsakrare - - -
Skulder
Skulder avseende direkt férsakring 36 1314 1283 1457
Skulder avseende aterférsakring 435 884 614
Derivat 23 218 327 1804
Ovriga skulder 37 2 655 3050 2549
4622 5544 6424
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Aterforsakrares andel av férutbetalda anskaffningskostnader 26 30 34
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 38 1722 1681 1541
1748 171 1575
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 125 186 123 422 122 606
Poster inom linjen
Panter och dérmed jamforliga sakerheter 39 2759 2837 1704
Tillgdngar som omfattas av férsakringstagarnas formansratt 39 68 382 64 017 65 440
Ansvarsforbindelser och andra taganden 40 373 367 480
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING

MSEK

Ovriga rorelseintékter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Utdelning fran dotterbolag

Utdelning fran intresseféretag
Rénteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER

MSEK

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i koncernféretag

Aktier i intresseforetag

Lan till intresseforetag

Andra vardepappersinnehav och fordringar

Uppskjuten skattefordran

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna ranteintakter

Summa tillgéngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Balanserad vinst

Arets resultat

Avsattningar

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag
Skatteskulder

Summa eget kapital och skulder

Poster inom linjen
Ansvarsforbindelser

Ifs arsredovisning 2013

Not 2013

7500

7556

7556

7556

Not 2013

4 17121
5 5137
35

22302

167
167

816

23 287

2726
400
11850
7556
22532

755

755

23 287

2012

2012

17121
1134
19

18 274

986
986

693

19953

2726
400
12 928
3222
19 276

676

677

19953

17




Fordndring i eget kapital

KONCERNEN Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Totalt
Aktie- Reserv- Ovriga verkligt  Balanserad Arets eget
MSEK kapital fond reserver vérde vinst resultat kapital
Eget kapital vid ingangen av 2012 2726 400 613 1242 16 582 - 21563
Effekter av &ndrade redovisningsprinciper - - - - -1080 - -1080
Justerat eget kapital vid ingangen av 2012 2726 400 613 1242 15502 - 20483
Overféring mellan bundet och fritt kapital - - -480 - 480 - -
Totalresultat - - -133 1879 73 5883 7702
Andel av intressef6retags évriga férandringar i eget kapital - - - - -221 - -221
Utdelning till aktiedgaren - - - - -4700 - -4700
Eget kapital vid utgangen av 2012 2726 400 - 3121 11134 5883 23 264
Eget kapital vid ingangen av 2013 2726 400 - 3121 17 017 - 23 264
Overforing mellan bundet och fritt kapital - - 124 - -124 - 0
Totalresultat - - -124 1061 -70 6 472 7339
Andel av intresseforetags évriga férandringar i eget kapital - - - - -355 - -355
Utdelning till aktiedgaren ? - - - - -4300 - -4300
Eget kapital vid utgangen av 2013 2726 400 - 4182 12168 6472 25948

MODERBOLAGET . . .

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Totalt
Aktie- Reserv- Balanserad Arets eget
MSEK kapital fond vinst resultat kapital
Eget kapital vid ingdngen av 2012 2726 400 17 628 - 20754
Utdelning till aktiedgaren " - - -4700 - -4700
Arets resultat - - - 3222 3222
Eget kapital vid utgangen av 2012 2726 400 12928 3222 19 276
Eget kapital vid ingangen av 2013 2726 400 16 150 - 19 276
Utdelning till aktieagaren ? - - -4 300 - -4 300
Arets resultat - - - 7556 7556
Eget kapital vid utgangen av 2013 2726 400 11850 7556 22532

Antalet aktier uppgar till 136 350 000 a nominellt 19,99 SEK, varav A-aktier med 1rést 103 525 000 och B-aktier med en tiondels rést 32 825 000.
Den ackumulerade omrakningsdifferensen uppgick till -626 MSEK (-607).

) Under 2012 ldmnad utdelning motsvarar cirka 34,47 SEK per aktie, varav beslutad pa extra bolagsstamma cirka 34,47 SEK per aktie.
2 Under 2013 lamnad utdelning motsvarar cirka 31,54 SEK per aktie, varav beslutad pa extra bolagsstdamma cirka 31,54 SEK per aktie.

Styrelsen och verkstallande direkt6ren foreslar att arsstamman 2014 inte beslutar om nagon utdelning.

Presentationen av eget kapital uppfyller lagstadgade krav och en sarredovisning av tillskjutet kapital bedéms inte tillféra ndgon vasentlig information.
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN

MSEK 2013 2012

Kassaflode fran forsakringsverksamheten

Premiefloden, direktforsakring 40 495 40146

Skadeutbetalningar, direktférsakring -29 241 -29 804

Aterforsakringsfloden -343 -683

Omkostnader -6 510 -6 391
4401 3268

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Lopande intakter/avkastning (direkt) 3283 3851

Nettoinvestering i finansiella placeringstillgdngar -2 510 754

773 4605

Kassaflode fran 6vrig verksamhet -5138 -7618

Arets kassaflode 36 255

Kassa och bank

Kassa och bank vid arets ingang 2243 2002

Effekter fran valutakursférandringar -68 -14

Arets kassafléde 36 255

Kassa och bank vid arets utgang 221 2243

I not 41 [dmnas kompletterande information om koncernens

kassaflode.

MODERBOLAGET

MSEK 2013 2012

Arets resultat 7556 3222

Realisationsresultat forsaljning koncernforetag - 24

Férandring i den [6pande verksamhetens tillgangar och skulder 870 1493

Investeringar

Investeringar i koncernféretag, netto - 67

Investeringar i intresseforetag -4 003 -24

Finansiering

Utdelning -4300 -4700

Arets kassaflode 123 82

Forandring av kassa och bank 123 82
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Noter koncernen

NOT 1  Redovisningsprinciper

FORETAGSINFORMATION

Denna érsredovisning och koncernredovisning for If Skadeforsakring Hol-
ding AB (publ) har uppréttats och godkants for publicering av styrelsen
och verkstéallande direktéren den 5 mars 2014 och kommer att forelaggas
arsstdmman 2014 for faststéllande. Bolaget ar ett svensk publikt aktiebo-
lag med sate i Stockholm och huvudkontor i Solna, Sverige.

Koncernens huvudsakliga verksamhet beskrivs i forvaltningsberattelsen.

UTTALANDE OM OVERENSSTAMMELSE MED
TILLAMPADE REGELVERK

Arsredovisningen fér moderbolaget If Skadeférsékring Holding AB har
uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen (ARL) och R&det for fi-
nansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridis-
ka personer.

If Skadeforsakring Holding AB betraktas enligt lagen om arsredovisning
i forsakringsféretag (ARFL) som ett finansiellt holdingbolag, vilket inne-
bér att bolaget ska tillampa denna lags bestammelser om uppréttande
av koncernredovisning.

If uppréattar koncernredovisningen i enlighet med av EU-kommissionen
antagna internationella redovisningsstandarder (IFRS inklusive IAS, SIC
och IFRIC). Harutéver tillampar If de tillaggsbestammelser som féljer av
lagen, Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rdd om arsredovis-
ning i férsakringsforetag (FFFS 2008:26) samt, i tillampliga delar, Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande re-
dovisningsregler for koncerner.

Som framgar av forvaltningsberattelsen tillampar If fran och med raken-
skapsaret 2013 den reviderade standarden IAS 19 Ersattningar till anstall-
da (utgiven 2011). Overgéngen till den nya standarden redovisas som ett
byte av redovisningsprinciper, vilket innebar en retroaktiv tilldmpning
frdn ingdngen av rakenskapsaret 2012. | not 42 ges en sammanfattning
av vilka effekter detta principbyte har medfért. Ovriga nya eller andrade
standarder har enbart inneburit ndgra ytterligare tillaggsupplysningar.

Publicerade internationella redovisningsstandarder som annu inte trétt i
kraft innebar vissa nya krav pa upplysningar men beddms utéver det inte
fa nagra vasentliga effekter pa foretagets rapportering nar de borijar till-
lampas, forutom IFRS 9 Finansiella instrument. Eftersom denna standard
annu inte ar komplett har en fullstandig bedémning inte kunnat goras.

VARDERINGSGRUNDER FOR UPPRATTANDET AV
REDOVISNINGEN

Redovisningen baseras pé historiska anskaffningsvarden med undantag
fér den helt dominerande delen av placeringstillgdngarna, vilka redovi-
sas till verkligt varde. De finansiella rapporterna och noterna presenteras
i miljoner svenska kronor (MSEK), om inte annat anges.

GRUNDER FOR KONSOLIDERINGEN

| koncernredovisningen ingdr moderbolaget If Skadeférsakring Holding
AB och samtliga bolag dar moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer &n 50 procent av réstvérdet eller pd annat satt har ett bestdmman-
de inflytande.

Koncernredovisningen uppréttas enligt IAS 27 och IFRS 3. Forvérv av
bolag redovisas enligt forvarvsmetoden, vilket innebér att tillgdngar och
skulder i det férvarvade bolaget redovisas till av képaren dsatta forvarvs-
varden enligt uppréttad forvarvsanalys. | forvarvsanalysen sker en var-
dering till verkligt varde av identifierade tillgdngar och skulder i det for-
védrvade bolaget. Overstiger anskaffningsvardet for aktierna det &satta

verkliga vardet pa tillgdngarna och skulderna, utgérs skillnaden av kon-
cernmassig goodwill. | samband med &vergangen till IFRS har en 6pp-
ningsbalansrékning upprattats per den 1januari 2004. | enlighet med un-
dantagsbestammelser i IFRS 1 har ingen omrékning skett av forvarv och
samgdenden fore detta datum.

Vid konsolideringen av utldndska dotterbolag omréknas de lokalt upprat-
tade balans- och resultatrékningarna for att eliminera skillnader mellan
lokala redovisningsprinciper och de redovisningsprinciper som tilldmpas
i koncernredovisningen. Omrékningarna omfattar framst justeringar for
orealiserade vardeforandringar pa placeringstillgangar och derivat, férut-
betalda anskaffningskostnader, avsattning for kvardrdjande risker samt
allokerad rénta till det tekniska resultatet.

| utlandet férekommande utjamnings- och katastrofreserver, reglerade
genom skatte- eller rérelsebetingade lagar, behandlas vid konsolidering-
en pa samma satt som svenska obeskattade reserver.

Storebrand och Skandia avtalade 1999 om att bilda If som ett joint ven-
ture och 6verfora de bada dgarbolagens forsakringsbestand till If Skade-
férsakring AB. Sammanslagningen 1999 redovisas i koncernredovisningen
med tilldmpning av joint venture redovisning pa carry over basis. Carry
over-metoden innebdr att joint venture-enheten 6vertar de tillgangar och
skulder, som 6verfors fran &garna, till bokforda varden och driver sam-
ma verksamhet vidare. Nagon goodwill uppkom i och med detta inte i If
Skadeforsakring Holding koncernen. | dotterbolaget If Skadeforsékring
redovisas en inkrdmsgoodwill d& den fran Storebrand vertagna verk-
samheten formellt dverfordes till ett varde som dversteg tidigare bok-
fort varde. Genom att dotterbolaget If Skadeforsékring har skattemas-
sig avdragsratt for avskrivningar pa inkrdmsgoodwill finns ett vérde for
koncernen, som i koncernredovisningen for 2013 upptagits med 22 pro-
cent av oavskrivet goodwillbelopp i dotterbolaget, representerande en
uppskjuten skattefordran.

Under 2001 tecknade Skandia och Storebrand gemensamt ett av-
tal med Sampo genom vilket Sampos skadeforsakringsrorelse i januari
2002 overfordes till If mot likvid i form av aktier i If Skadeforsakring Hol-
ding AB och en mindre andel i kontanta medel. Samgaendet med Sam-
pos skadeforsakringsverksamhet redovisas i koncernredovisningen en-
ligt forvarvsmetoden.

Sampos forvérv under 2004 av resterande aktier i If Skadef6rsakring
Holding AB medférde inte nagon forandring av de redovisningsprinci-
per som tilldmpats i koncernen for redovisning av fran tidigare agare till
If overforda verksamheter.

TRANSAKTIONER, FORDRINGAR OCH SKULDER
| UTLANDSK VALUTA SAMT OMRAKNING AV
UTLANDSKA DOTTERBOLAG OCH FILIALER

Resultatposter i utlandsk valuta omréknas till SEK med anvandning av
genomsnittlig vaxelkurs fér den manad da de redovisas.

| de enskilda bolagen och filialerna har tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta omraknats efter balansdagens valutakurser. Orealiserade valuta-
kursdifferenser som darigenom uppstar redovisas i resultatrakningen som
vardeforandringar under kapitalférvaltningens resultat. De valutatermi-
ner som anvands for att ekonomiskt sakra valutaexponeringen i balans-
rékningen varderas till verkligt vérde och dven dessa effekter redovisas i
sin helhet i resultatrakningen som vardeférandringar.

For Ifs utlandska koncernforetag och filialer har den funktionella valutan

bestamts som den lokala valutan i det land som respektive foretag eller
filial ar verksam i. Omrékning till SEK sker i enlighet med IAS 21. Poster

Ifs arsredovisning 2013




Noter koncernen

i balansrakningarna omréknas med anvandning av balansdagskurs och
poster i resultatrékningarna omraknas till genomsnittskursen fér den
period i vilken posten uppstétt. Den omrakningsdifferens som uppkom-
mer till foljd av att olika kurser anvands for posterna i balansrékning-
en och resultatrakningen, att kapitaltillskott och utdelningar omraknas
med andra kurser an vid transaktionstillfallet samt att eget kapital om-
raknas efter en annan kurs vid arets slut &n vid drets ingdng redovisas i
Ovrigt totalresultat.

For Ifs mest betydelsefulla valutor har vid omrakning av balansrakning-

ens poster i utldndsk valuta till svenska kronor féljande kurser anvants
per den 31 december:

2013 2012
Amerikanska dollar 6,42 6,50
Danska kronor 1,19 115
Euro 8,86 8,58
Norska kronor 1,06 117
Litauiska litas 2,57 2,49
Lettiska lats 12,61 12,30

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER
| KONCERNENS BALANSRAKNING

Goodwill

Goodwill varderas till anskaffningsvardet justerat for eventuella nedskriv-
ningar. Goodwill uppkommer i samband med forvérv av verksamheter
eller portfoljer. Vid ett forvarv uppréttas en férvarvsbalansrakning dar
samtliga identifierade tillgdngar och skulder vérderas till verkligt vérde
vid foérvarvstidpunkten. Till den del férvarvspriset inte kan hanféras till
identifierbara tillgdngar och skulder redovisas denna del som goodwill.
Goodwill &r en tillgdng vars ekonomiska livslangd ej kan bestdmmas och
den &r darfor inte foremal fér planmassiga avskrivningar. For att saker-
stalla att goodwill inte 6vervarderas i balansrakningen sker arligen en
analys av varje enskild goodwillposts nedskrivningsbehov. | analysen fast-
stalls atervinningsvardet definierat som det hogsta av nyttjandevardet
och nettoforsaljningsvardet. Nyttjandevérdet berdknas som det diskon-
terade vérdet av férvantade framtida kassafloden hanférliga till de for-
varvade nettotillgdngarna. Om det beréknade &tervinningsvardet vid tid-
punkten fér vardering understiger det i koncernen bokférda vardet sker
en nedskrivning av det bokforda vérdet till atervinningsvérdet. Om det
vid en senare berdkning kan faststallas ett hdgre atervinningsvarde sker
ingen omvardering eller reversering av tidigare gjorda nedskrivningar.

Andra immateriella tillgadngar

Andra immateriella tillgdngar utgors av externt forvarvade réttigheter
m.m. samt internt upparbetade immateriella tillgangar. Immateriella
tillgdngar varderas till anskaffningsvérde med avdrag for ackumulerade
planenliga avskrivningar.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar varderas till anskaffnings-
vérdet bestamt som de direkta och indirekta utgifter fér utveckling (pro-
grammering och tester) av datasystem m.m. som forvantas ge ekono-
miska fordelar i framtiden. Aktivering sker enbart av utgifter kopplade till
nyutveckling och &r huvudsakligen begransad till stérre systemforand-
ringar beslutade i sérskild ordning faststalld av styrelsen.

Rattigheter och liknande tillgdngar avskrives fran den tidpunkt de bor-
jar gélla. Aktiverade utvecklingskostnader avskrives fran tidpunkten for
tillgdngens produktionssattning. Avskrivning sker 6ver uppskattad nytt-
jandeperiod. Nyttjandeperioden bestdms individuellt per tillgang och
kan hogst utgora 10 ar.

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger ndgon indikation pa att det
planméssiga vardet pa en immateriell tillgang ar hogre an dess atervin-
ningsvérde gors en berdkning av tillgangens atervinningsvarde. Med ater-
vinningsvardet menas det hogsta av tillgdngens nettoforséljningsvarde
och dess nyttjandevarde. Om det faststallda atervinningsvardet under-
stiger det bokforda vardet skrivs tillgangens bokforda varde ned till ter-
vinningsvardet. Om det vid ett senare tillfalle faststalls ett hogre varde
kan en &terforing av tidigare nedskrivning ske.

Byggnader och mark/Placeringsfastigheter

If redovisar samtliga sina fastigheter som placeringstillgéngar (forvalt-
ningsfastigheter), varderade till verkligt vérde i enlighet med IAS 40 och
med vardefoérandringar redovisade i resultatrakningen. Denna klassifice-
ring 6verensstdmmer med den grundldggande syn bolaget har pa inneha-
vet av dessa tillgangar. If har bedémt att en sérredovisning av sddana fast-
igheter som enligt definitionen i IAS 40 utgér rérelsefastigheter endast
skulle ha en ovésentlig inverkan pa berérda tillgdngs- och resultatposter.
Det verkliga vardet utgdrs av nettoférsaljningsvardet och faststalles ar-
ligen av externa varderingsman med tillampning av erkénda och accep-
terade varderingsmetoder. Accepterade metoder utgors av ortprisme-
toden (aktuella priser betalade for jamforbara fastigheter inom samma
ort/omrade) eller cashflowmodeller med tillimpning av aktuella mark-
nadsrantor for berdkning av fastighetens nuvérde. D& vardering sker till
verkligt varde, sker ingen avskrivning pa fastigheter.

Aktier i intressebolag

Med intressebolag avses bolag i vilka If Skadeforsakring Holding AB di-
rekt eller indirekt har ett betydande inflytande, vilket normalt &r fallet
nar aktieinnehavet uppgar till minst 20 procent av réstetalet for samtli-
ga aktier i bolaget. Intressebolag redovisas i koncernredovisningen med
anvandning av kapitalandelsmetoden. Kapitalandelsmetoden innebar
att ett intressebolags bokforda vérde l6pande justeras for forandringar i
agarbolagets andel i intressebolagets nettotillgdngar.

Innehavet i Topdanmark A/S paverkar koncernens resultatrékning (Ifs
andel av bolagets resultat efter skatt, efter avdrag fér avskrivning av
kundrelationer), koncernens totalresultat (valutaomrakningseffekter) och
koncernens eget kapital (Ifs andel av bolagets 6vriga forandringar i eget
kapital). Pa grund av Topdanmarks sena publicering av finansiella rappor-
ter baseras resultatet pa ett konsensusestimat och eventuella avvikelser
mot det publicerade resultatet justeras i nasta kvartal.

Vissa mindre innehav redovisas pa ett férenklat satt. Det bokférda var-
det justeras normalt enbart med Ifs andel av respektive bolags resul-
tat efter skatt och med ett kvartals férdrojning. Se vidare not 17 och 21.

Vardering av andra placeringstillgangar

Finansiella placeringstillgdngar redovisas i originalvaluta och vérderas till
verkligt varde och — som huvudregel — med vérdeférandringar redovisa-
de i dvrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten. For placerings-
tillgdngar anskaffade i vissa mindre koncernbolag tillampas fortsatt en
tidigare klassificering med nyttjande av verkligt vardealternativet i IAS
39 och med samtliga véardeférandringar (sévél realiserade som orealise-
rade) redovisade i resultatrékningen. Nedan beskrivs den ndrmare var-
deringen for respektive tillgangsslag.

Kop och forséljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument pa av-
istamarknaden redovisas i balansrakningen pa affarsdagen. Motpartens
fordran/skuld redovisas mellan affdrsdagen och likviddagen brutto un-
der posten Ovriga tillgangar eller Ovriga skulder. Affarstransaktioner vars
fordringar/skulder regleras netto via clearing redovisas i balansrakningen
med ett nettobelopp per motpart. Terminsaffarer registreras pa affarsda-
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gen men betraktas som ett dtagande utanfor balansrakningen fram till
likviddagen. Pa likviddagen sker redovisning i balansrékningen.

Aktier

Aktier varderas till verkligt védrde, berdknat som forsaljningsvarde utan
avdrag for forséljningskostnader. For aktier noterade pé en auktoriserad
bérs eller marknadsplats avses med forséljningsvérdet normalt senaste
kopkurs pa balansdagen eller, i fraga om aktier noterade pa Nasdaq OMX,
senaste betalkurs. Onoterade vérdepapper som ingdr i private equity in-
vesteringar varderas med tillampning av etablerade varderingsmodeller.

Rantebarande vardepapper

Réntebdrande vardepapper varderas till verkligt varde férdelat pa upplu-
pet anskaffningsvarde och véardeférandring. Det upplupna anskaffnings-
vardet &r det diskonterade nuvérdet av framtida betalningar dar diskon-
teringsrantan utgors av den effektiva rantan vid anskaffningstidpunkten.
Detta innebér att férvarvade éver- och undervarden pa kuponginstru-
ment periodiseras som rdnta 6ver obligationens aterstdende [6ptid eller,
for ldn med rantejustering, till nasta rantejusteringstillfalle. For diskonte-
ringsinstrument avser redovisade rénteintakter enbart periodisering av
undervarden vid forvarvet. Avkastningen fran rantebarande vardepapper
uppdelas i rénteintékter och vardeforandringar. Vardeférandringen berédk-
nas som skillnaden mellan det innehavda vérdepapperets verkliga vérde
(marknadsvérdet) och dess upplupna anskaffningsvérde. Vid vérdering-
en till verkligt varde anvénds vid bérsnoterade kopkurser eller modeller
for avkastningskurvor, baserade pa noterade kopkurser.

Derivat

Samtliga derivatinstrument varderas till verkligt vérde. Individuell vérde-
ring sker av samtliga derivat. Derivattransaktioner med ett positivt mark-
nadsvérde vid balanstidpunkten redovisas som Andra finansiella place-
ringstillgangar. Positioner med ett negativt marknadsvérde redovisas pa
balansrakningens skuldsida under rubriken Derivat.

Fordringar
Fordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta.

Avséttning for osakra fordringar gors normalt utifrén en individuell vér-
dering av fordran. Vérdering av fordringar avseende standardprodukter
sker genom schablonberdkning baserad pa konstaterade forluster un-
der tidigare perioder.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar utgdrs av maskiner och inventarier och vérderas vid
forvarvet till anskaffningsvardet. | anskaffningsvérdet inraknas utover in-
kopspriset dven utgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet. Maskiner
och inventarier &r upptagna till historiska anskaffningsvarden med av-
drag for ackumulerade planmassiga avskrivningar. Dessa baseras pa his-
toriska anskaffningsvarden och berdknad nyttjandeperiod.

Anskaffningar finansierade genom leasingavtal men dar If béar de eko-
nomiska risker och férdelar som férknippas med &gande (finansiella lea-
singavtal) redovisas i koncernen som materiella tillgédngar till sitt anskaff-
ningsvarde. Den forpliktelse som leasingavtalet innebér redovisas som
skuld och skulden beraknas darvid som nuvérdet av framtida betalningar
diskonterade med den i leasingavtalet faststéllda rdntan. Maskiner och
inventarier upptages till sitt historiska anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade planmassiga avskrivningar baserade pa tillgdngens nytt-
jandeperiod. Lopande leasingavgifter redovisas fordelade pa amortering
av skuld och réntekostnader.

Avskrivningstider

Kontorsutrustning 3-10ar
Datautrustning 3-5 &r
Motorfordon 5ar
Ovriga anlaggningstillgangar 4-10 3r

Om det vid bokslutstidpunkten foreligger ndgon indikation pa att det
planmadssiga vardet pa en materiell tillgang &r hogre an dess atervinnings-
varde gors en berakning av tillgdngens atervinningsvarde. Med atervin-
ningsvardet menas det hogsta av tillgdngens nettoférsaljningsvéarde och
dess nyttjandevdrde. Om det faststallda dtervinningsvardet understiger
det bokforda vardet skrivs tillgangens bokférda varde ned till atervin-
ningsvardet. Om det vid ett senare tillfélle faststalls ett hogre varde kan
en dterforing av tidigare nedskrivning ske.

Kassa och bank

Kassa och bank bestar, férutom mindre kassabelopp, av banktillgodoha-
vanden i forsakringsrorelsen och medel 6verforda till kapitalforvaltningen
som inte investerats i placeringstillgangar.

Forutbetalda anskaffningskostnader
Forsaljningskostnader som har ett klart samband med tecknande av for-
sakringsavtal tas upp som en tillgdng, Forutbetalda anskaffningskostna-
der. Med forsaljningskostnader avses driftskostnader, sdsom provisioner,
kostnader fér marknadsforing, [6ner och kostnader for séljare, som di-
rekt eller indirekt &r relaterade till anskaffning eller fornyelse av férsak-
ringsavtal. Forséljningskostnaderna periodiseras pa ett satt som mot-
svarar periodisering av ej intjdnad premie. Avskrivningstiden éverstiger
vanligtvis inte tolv manader.

Efterstallda skulder

Utgivna forlagslan redovisas i originalvaluta till upplupet anskaffnings-
varde. | anskaffningsvérdet ingdr 6ver-/underkurser uppkomna vid emis-
sionstillfallet samt andra externa kostnader hanférliga till upplaningen.
Under lanets |6ptid redovisas kostnader for forlagslan med tilldmpning
av upplupet anskaffningsvarde varvid 6ver-/underkurser samt aktive-
rade upplaningskostnader periodiseras 6ver lanets 6ptid, for [dn med
rantejustering dock langst till och med rantejusteringstidpunkten. Ute-
l6pande [an omraknas till SEK med anvéndande av balansdagens omrak-
ningskurs. Den effekt som uppkommer vid kursomrdkningen redovisas
som valutaresultat och ingar i posten Vardeférandringar under kapital-
férvaltningens resultat.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av:

« Avsattning for ej intjdnade premier och kvardréjande risker och
* Avsattning for oreglerade skador.

Avsattningarna motsvarar forpliktelserna enligt ingdngna forsakringsavtal.

Avsattning for ej intjanade premier och
kvardréjande risker

Avséttningen for ej intjanade premier avser att técka den férvantade
skade- och driftskostnaden under den 3terstaende |6ptiden pa redan in-
gangna forsakringskontrakt.

For skadeforsakring och skadedterforsakring berdknas avsattningen for

¢j intjanade premier for de flesta produkter strikt tidsproportionellt, sa
kallad pro rata temporisberakning.
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Om premienivan bedéms vara otillracklig for att tacka de foérvantade ska-
de- och driftskostnaderna, ska avsattning for ej intjdnade premier forstar-
kas med ett tillagg for kvardrojande risker. Berakningen av avsattningen
for kvardréjande risker ska dven beakta dnnu ej forfallen terminspremie.

Avsattning for oreglerade skador

Avséttning for oreglerade skador ska técka de forvantade framtida ut-
betalningarna for samtliga intréffade skador, inklusive de skador som
annu inte rapporterats till If, sa kallad IBNR-avs&ttning. | avsattningen
for oreglerade skador ingdr skadeersattningar inklusive samtliga kostna-
der for skadereglering.

Avséttningen for oreglerade skador for direkt skadeforsakring och ater-
forsakring berdknas med hjalp av statistiska metoder eller genom in-
dividuella bedémningar av enskilda skadefall. Oftast anvénds en kom-
bination av de bdda metoderna, stora skador bedéms individuellt och
de mindre skadorna samt tillagget for intréffade men &nnu ej rapporte-
rade skador, IBNR-avsdttningen, berdknas med hjalp av statistiska me-
toder. Avsattningen for oreglerade skador diskonteras ej med undantag
for avsattningar for skadelivrantor som nuvardesberdknas enligt veder-
tagna livforsakringstekniska metoder med beaktande av férvantad in-
flation och dédlighet.

Pensionskostnader, pensionsforpliktelser och
andra ersattningar till anstallda

Koncernens pensionsforpliktelser omfattar pensionsplaner i flera na-
tionella system reglerade genom lokala kollektivavtal och socialférsak-
ringslagar och utgors av bade avgiftsbestdamda och formansbestamda
planer.

For avgiftsbestamda planer utgér pensionskostnaden den premie som
erlaggs for tryggande av pensionsforpliktelser i livforsakringsbolag.

Redovisningen av fonderade och icke fonderade férméansbestamda pen-
sionsplaner foljer reglerna i IAS 19 Ersattningar till anstéllda (utgiven
2011). Enligt dessa regler redovisas som pensionsskuld i balansrakning-
en nuvardet av framtida pensionsforpliktelser minskat med marknads-
vardet av de forvaltningstillgdngar som planen omfattar.

Som pensionskostnad for rakenskapsaret redovisas summan av (1) den
aktuarieberdknade intjéningen under aret av dlderspension, berdknad lin-
jart och utifran den pensionsgrundande (6nen vid pensioneringstidpunk-
ten, och (2) kalkylmassiga rantekostnader for upprakning av foregdende
ars faststallda nettopensionsforpliktelse. Berakningen av rakenskapsar-
ets pensionskostnad sker vid drets bérjan och grundas pa antaganden
om bl.a. dels [6netillvaxt och prisinflation dver forpliktelsens hela du-
ration, dels aktuell marknadsrénta justerad med hansyn till durationen
pa bolagets pensionsforpliktelser. If inkluderar det férsta beloppet i tek-
niskt resultat medan rantekostnaden sérredovisas i resultatrakningen.

Omvaérderingar av pensionsforpliktelsen till foljd av aktuariella vinster
och forluster samt att avkastningen pa plantillgdngarna avviker frdn den
kalkylmassiga rantan redovisas i dvrigt totalresultat.

If har vissa pensionsforpliktelser som klassificerats som férmansbestam-
da men som redovisats som avgiftsbestamda planer, antingen for att till-
racklig information saknas for att redovisa dem som férmansbestdmda
eller for att de bedomts som ovasentliga.

Avséttning gors ocksa for beréknat varde av andra intjanade ersattning-
ar till anstéllda vars slutliga belopp bestams och betalas ut efter raken-
skapsarets utgang, som till exempel ettarig rorlig ersattning och flerari-
ga incitamentsprogram. Betraffande dessa avsattningar se vidare not 12.

TILLAMPADE PRINCIPER FOR POSTER |
KONCERNENS RESULTATRAKNING

| resultatrakningen sker en uppdelning i resultatet for forsakringsrorelsen
—det tekniska resultatet — och det icke-tekniska resultatet, som i huvud-
sak ar hanforligt till kapitalforvaltningen.

Posterna som ingar i det tekniska resultatet avser till helt 6vervagande del
koncernens verksamhet som forsakringsgivare, d.v.s. dverforing av forsak-
ringsrisk enligt definitionen i IFRS 4 Forsakringsavtal. Endast sddana avtal
som inte anses omfatta nagon vésentlig 6verféring av forsakringsrisk han-
fors till annan verksamhet och redovisas i enlighet med IAS 18 Intakter.

Redovisningen i resultatrakningen féljer principen for bruttoredovisning
av mottagen och avgiven forsékring. Resultatrakningens poster sérredo-
visar darfor de redovisningsmassiga effekterna fran saval det underlig-
gande flodet som periodiseringar av utfardade forsékringskontrakt och
motsvarande for kopt aterforsakring.

Premieinkomst

Med premie avses den ersattning som ett forsakringsbolag erhaller av for-
sakringstagaren for att acceptera dverféring av forsakringsrisk. Premie-
inkomsten redovisas i resultatrékningen nér riskoverforingen paborjas i
enlighet med forsakringskontraktet. Om den avtalade forsékringsperio-
dens premie ar uppdelad pa flera delbelopp redovisas anda hela premien
vid periodens borjan.

Premieintakt

Som premieintakt redovisas den del av premieinkomsten som &r hanférlig
till redovisningsperioden. Den del av premieinkomsten fran forsakrings-
kontrakt som avser tidsperioder efter balansdagen avsattes till premie-
reserv i balansrékningen. Berékning av avsattning till premiereserv sker i
normalfallet genom att premieinkomsten periodiseras strikt utifrdn det
underliggande forsakringskontraktets [6ptid. For vissa forsakringsproduk-
ter — sarskilt sddana med langre [6ptid &n ett ar — gors periodiseringen ri-
skjusterad, d.v.s. i forhallande till férvantat skadeutfall.

Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen

Den totala kapitalavkastningen redovisas i det icke-tekniska resultatet.
En del av kapitalavkastningen fors 6ver fran kapitalférvaltningens resul-
tat till tekniskt resultat for forsékringsrorelsen baserat pa nettot av for-
sakringsrorelsens genomsnittliga forsakringstekniska avsattningar och
utestdende nettofordringar. Vid berékningen av den kapitalavkastning
som ar hanforlig till det tekniska resultatet anvands rantesatser som
motsvarar for respektive valuta rantan fér statsobligationer med en (6p-
tid ungefar motsvarande den for de forsakringstekniska avsattningarna.

Ovriga tekniska intakter

Som &vriga tekniska intakter redovisas sadana inkomster i forsakrings-
rorelsen som inte omfattar dverforing av forsakringsrisk. Inkomsterna &r
framst hanforliga till forséljningsprovisioner och tjénster for administra-
tion, skadereglering m.m. i férsékringsavtal for annans rakning.

Forsakringsersattningar

De totala forsakringsersattningarna fér redovisningsperioden omfattar
dels under perioden utbetalda forsakringsersattningar, dels forandringar
i avsattningar for oreglerade skador. Forsakringsersattningar inkluderar
forutom skadeersdttningar dven kostnader for skadereglering. Avsatt-
ningar for oreglerade skador indelas i rapporterade och befarade ska-
dor (IBNR).
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Driftskostnader

| resultatrakningens tekniska resultat redovisade driftskostnader for pe-
rioden uppdelas pa kostnader for handlaggning av forsakringskontrakt
som innefattar éverforing av forsakringsrisk och kostnader for dvrig for-
sakringsteknisk verksamhet. De administrativa kostnaderna avser bade
direkta och indirekta kostnader och funktionsindelas utifran féljande
funktioner: Anskaffning, Skadereglering, Administration, Finansforvalt-
ning och Ovrigt.

Kostnader for skadereglering ingdr i forsakringsrérelsens adminis-
trativa kostnader men redovisas bland forsakringsersattningar i
resultatrakningen.

| driftskostnader i forsakringsrorelsen ingér forutom administrati-
va kostnader, dven anskaffningskostnader samt periodisering av
anskaffningskostnader.

Kapitalforvaltningens resultat

Resultatet fran kapitalforvaltningen fordelas pa direktavkastning och var-
deforandringar uppkomna frdn marknadsmassiga kursfluktuationer samt
med avdrag for forvaltningskostnader. | posten Direktavkastning ingdr
huvudsakligen utdelningar pa aktieinnehav och ranteintakter fran pla-
ceringar redovisade med tillampning av effektivranteprincipen vid vil-
ken 6ver-/underkurser vid férvarvet periodiseras &ver tillgdngens ater-
stdende livslangd.

| posten Vardeférandringar ingar i forsta hand realiserade vardeférand-
ringar pa placeringstillgdngar, men ocksa nedskrivningar som i enlighet
med de sérskilda nedskrivningsreglerna i IAS 39 bedémts nédvéndiga pa
Finansiella tillgdngar som kan séljas.

| enlighet med regelverket har If beddmt om det finns ett objektivt be-
lagg for att ndgon tillgdng behover skrivas ned. If har vid denna bedém-
ning valt att for rantebarande vardepapper anvanda kriterier knutna till
instéllda betalningar hos emittenten. Aven for aktier gérs en individuell
prévning, men riktlinjen &r att samtliga aktier med en betydande (>20%)
och/eller utdragen (12 manader) vardenedgéng i férhallande till anskaff-
ningsvardet ska skrivas ned. Fér bada tillgdngsslagen gérs nedskrivning
till aktuellt verkligt varde. Vid eventuell senare aterhdmtning av en var-
denedgang redovisas denna som en reverserad nedskrivning for rante-
bérande vérdepapper men inte for aktier.

For placeringstillgangar anskaffade i vissa mindre koncernbolag tillam-
pas fortsatt en tidigare klassificering och med samtliga vardeférandring-
ar (saval realiserade som orealiserade) redovisade i resultatrakningen.

Koncernens valutaresultat ingdr i posten Vardeférandringar.

Skatt

Koncernens skattekostnad beréknas i enlighet med IAS 12 Inkomstskat-
ter. Det innebar att saval aktuell som uppskjuten skatt beraknas och
redovisas.

Aktuell skatt berdknas individuellt for varje bolag i enlighet med skatte-
reglerna i varje land. Som aktuell skatt raknas dven icke avrakningsbara
kupongskatter avseende erhéllna utdelningar.

Ifs utlandska filialer beskattas for sina resultat i respektive land. | Sverige
ar bolag skattskyldiga for all inkomst, inklusive resultatet fran de utland-
ska filialerna. | den man bolagen erldgger skatt i Sverige pa de utléndska
inkomsterna medges - i syfte att undvika dubbelbeskattning — som re-
gel avrakning for den i utlandet erlagda skatten.

Skatt utomlands &r hanforlig till skatt pa utldndska filialinkomster och
kéllskatter pa avkastning pa utlandska placeringstillgangar.

Inkomstskatten i Sverige var under aret 22 procent av den beskattnings-
bara inkomsten. | Norge var skattesatsen 28 procent, i Danmark 25 pro-
centochi Finland 24,5 procent. Skattesatserna i Norge och Finland sanks
frén och med 2014 till 27 respektive 20 procent och i Danmark succes-
sivt under 2014-2016 till 22 procent. Detta har beaktats vid berdkning-
en av uppskjutna skattefordringar och -skulder per 31 december 2013.

Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader mellan vérden i redo-
visningen och motsvarande skattemdssiga varden beaktas i redovisning-
en. Intékter som redovisas i periodens resultatrakning och som beskattas
forst i en senare period belastas i resultatrakningen med en uppskjuten
skattekostnad och medfér en motsvarande skuldpost, Uppskjutna skat-
teskulder. P& motsvarande satt uppkommer det for kostnader vilka med-
for avdrag vid beskattning forst i en senare period en uppskjuten skatte-
intakt och en uppskjuten skattefordran. Uppskjutna skattefordringar och
-skulder nettoredovisas i de fall de avser samma skattemyndighet och &r
kvittningsbara. Skatteeffekten av uppkomna skatteméssiga underskott
redovisas som uppskjutna skattefordringar om det bedéms sannolikt att
de kan utnyttjas mot skattemdssiga 6verskott i framtiden.

Tilldmpningen av joint venture redovisning innebar att en uppskjuten
skattefordran uppkom i samband med Storebrands 6verforing av verk-
samheten. Denna &r baserad pa skillnaden mellan skattemassigt och
bokfort varde pa namnda nettotillgdngar. Ytterligare kommentarer ro-
rande joint venture redovisning [@mnas i avsnittet Grunder fér konsoli-
deringen ovan.

REDOVISNINGSPRINCIPER | MODERBOLAGET

Redovisning av innehav i dotterbolag och
intresseforetag

Aktier i dotterbolag och intresseforetag redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag fér eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér i vis-
sa fall externa transaktionskostnader hanférliga till forvérvet. Utdelning
frén dotterbolag och intresseforetag redovisas nér den erhalls.
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NOT 2  Vasentliga 6vervdganden och bedémningar som paverkar redovisningen

Vid upprattande av finansiella rapporter i enlighet med IFRS forutsatts
att styrelsen och foretagsledningen gér bedémningar och antaganden
som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redo-
visade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Bedom-
ningarna och antagandena &r bl.a. baserade pa historiska erfarenheter
och kunskaper om forsakringsbranschen. Det verkliga utfallet kan avvi-
ka frén dessa beddmningar.

Bedémningar gjorda av styrelsen och féretagsledningen vid tillampning-
en av [FRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna
for rakenskapsaret 2013 samt bedémningar som kan medféra vasentli-
ga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter kommenteras nedan.

GOODWILL

If redovisar goodwill hanforlig till férvarvet av Sampos finska skadefor-
sakringsrorelse och till forvarvet av Volvias motorforsakring. | enlighet
med IFRS 3 gors inte langre ndgra avskrivningar pa goodwill. For att sa-
kerstélla att det bokfoérda vérdet av dessa poster inte redovisas med ett
for hogt varde har en berdkning av respektive dtervinningsvérde gjorts.
Av bolaget anvdnda parametrar och gjorda beddmningar m.m. kom-
menteras vidare i not 19.

VARDERING AV PLACERINGSTILLGANGAR

If har valt att tillampa en klassificering enligt IAS 39 som innebér att
samtliga finansiella placeringstillgdngar forutom intresseféretagen var-
deras till verkligt vérde. Da varderingen av tillgdngarna i allt vasentligt
grundas pa observerbara marknadsnoteringar ar det bolagets bedom-
ning att denna redovisning utgér en bra presentation av bolagets inne-
hav av placeringstillgangar.

Huvuddelen av de finansiella placeringstillgdngar som inte utgér derivat
har klassificerats som Finansiella tillgdngar som kan séljas. Véardeforand-
ringar pa dessa tillgangar redovisas dérmed normalt i 6vrigt totalresul-
tat fram till realisationstidpunkten om inte en tillampning av de sarskilda
nedskrivningsreglerna i 1AS 39 foreskriver en nedskrivning som redovi-
sas i resultatrakningen. | enlighet med regelverket har If bedomt om det
finns ett objektivt belagg for att ndgon tillgang behover skrivas ned. Bo-
lagets bedémning paverkar det redovisade arsresultatet men inte redovi-
sat eget kapital. Bedémningskriterierna framgar av not 1 (under rubriken
Kapitalférvaltningens resultat). Se vidare not 5, 15 och 22.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Avsattningen for oreglerade skador ska tacka de foérvantade framtida
utbetalningarna for samtliga intréffade skador, inklusive de skador som
&nnu inte rapporterats till If, s& kallad IBNR-avsdttning. Avsattningen
berdknas med hjalp av statistiska metoder eller genom individuella be-
démningar av enskilda skadefall. Dessa avsattningar ar vasentliga for en
bedémning av bolagets redovisade resultat och stéllning, eftersom en
avvikelse mot faktiska framtida utbetalningar resulterar i ett avveck-
lingsresultat som redovisas kommande &r. Avsattningsrisk kommente-
ras vidare i not 5 och en redogoérelse for bolagets avvecklingsresultat de
senaste aren finns i not 32.

Avséttningen for ej intjanade premier och kvardrdjande risker avser att
tacka den forvantade skade- och driftskostnaden under den aterstéen-
de |6ptiden pa ingdngna forsakringskontrakt. Avsattningen beraknas for
de flesta produkter strikt tidsproportionellt. Om premienivan bedéms
vara otillracklig for att tacka de forvantade skade- och driftskostnader-
na, forstarks de med ett tillagg for kvardréjande risker. Denna bedém-
ning innefattar bl.a. uppskattningar av framtida skadefrekvens och andra
faktorer som péverkar behovet av nivatilligg. Aven denna avsittnings-
risk kommenteras i not 5.

AVSATTNING FOR PENSIONER

If tillampar frén och med 2013 IAS 19 Ersattningar till anstallda (utgi-
ven 2011) for redovisningen av pensionskostnader och utestdende pen-
sionsforpliktelser. Enligt denna standard ska bolaget bestdmma dels vil-
ka pensionsplaner som &r att anse som férmansbestamda, dels ett antal
parametrar som ar vasentliga for berakningen av bl.a. bolagets nettofor-
pliktelse och vilka belopp som ska redovisas i resultatrakningen, dvrigt
totalresultat och balansrakningen. Som bas fér bestdmning av diskon-
teringsranta for den svenska forpliktelsen anvands likvida sakerstallda
bostadsobligationer utgivna av hypoteksinstitut och fér den norska for-
pliktelsen anvéands ocksa sékerstéllda bostadsobligationer. Vésentliga pa-
rametrar framgar i dvrigt av not 34.
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NOT 3

Redovisning av effekter av @ndrade valutakurser

Noter koncernen

Férutom i de nordiska valutorna tecknar If dven forsakring i de vanli-
gast forekommande internationella valutorna. Dessutom har kapital-
forvaltningen ett stort inslag av internationell diversifiering. Tillgangar
och skulder i andra valutor &n svenska kronor svarar darfér for betydan-

MSEK
Valutaeffekter i det tekniska resultatet

Premieintakter, fer

Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen
Ovriga tekniska intékter
Forsakringsersattningar, fe r

Driftskostnader

Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat

Genom det stora inslaget av utldndsk valuta i rérelsen paverkas redovis-
ningen i svenska kronor l6pande av effekter hanférliga till valutakursfor-
andringar. | resultatrakningen omraknas transaktioner i utlandsk valuta
med anvandandet av genomsnittskurs for manaden nar transaktionen
intraffade eller redovisades. | normalfallet foljer bokféringen av ett for-

Forsakringstekniska intakter och rérelsens kostnader (f e r) férdelade per valuta

SEK
NOK
DKK
EUR
usb
Ovrigt
Summa

Poster i balansrakningen faststéllda i utlandsk valuta omraknas till svens-
ka kronor med anvandandet av balansdagskurs. Valutaexponeringen i ba-
lansrakningen kontrolleras framst genom en 6pande allokering av Ifs pla-

MSEK Varav
Valutaeffekter i balansrakningen For-  valuta-
Tillgdngar 2013 2012 &ndring  effekt
Immateriella tillgangar 1312 1289 23 -8
Placeringstillgdngar 103478 100586 2892 -1327
Aterforsakrares andel av

forsakringstekniska skulder 3718 4951 -1233 56
Uppskjuten skattefordran 515 553 -38 -70
Fordringar 11010 10 664 346 -209
Andra tillgangar 2376 2410 -34 -27
Forutbet. kostnader/

upplupna intakter 2777 2969 -192 -23
Summa tillgangar 125186 123422 1764 -1608

For 2013 redovisas i resultatrakningen ett positivt nettovalutaresultat
om 29 MSEK. Valutaresultatet uppkommer dels genom omrakningar av
resultats- och balansposter, dels fran valutaderivat. Valutaresultatet kan
darfor uppdelas i:

de belopp. Enligt Ifs valutapolicy skall valutariskerna begransas genom
sarskilda sakringstransaktioner nar sa erfordras. Ifs valutapolicy anger li-

miter for valutaexponeringen.

2013
38 977
560
245
-27 821
-6 761
5200

2012
37973
772
286
-27 347
-6 686
4998

Forandring
1004
-212

-41

-474

-75

202

Varav

valutaeffekt

-765
-20
-3
457
40
-291

sakringsavtal sin kontrakterade valuta. Detta innebér att valutaeffekter,
som kan fa effekter pa en enskild resultatrad, inte far ndgon materiell ef-
fekt totalt pa skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat.

Premie- Totala
intakter kostnader
28% 31%
36% 34%
9% 9%
23% 22%
1% 1%

3% 3%
100% 100%

Varav ska

de-

kostnader

2
2

1

6%
7%
7%
8%
1%
2%

81%

Varav drifts-
kostnader

5%
7%
2%
4%
0%
1%
19%

ceringstillgdngar i utlandsk valuta. Vid andra tillfallen hanteras uppkomna
exponeringar kostnadseffektivt genom anvandning av valutaterminer.

MSEK

Eget kapital,

avsattningar och skulder

Eget kapital

Efterstallda skulder
Forsakringstekniska avsattningar
Avséattning for andra risker
Skulder

Upplupna kostnader/
forutbetalda intakter

Summa eget kapital,
avsattningar och skulder

2013
25948
3087
84159
5622
4622

1748

125186

For-

2012 andring
23264 2684
2776 311
84 569 -410
5558 64
5544 -922
171 37
123422 1764

Omrakning av poster i resultat- och balansrakningar
Realiserade effekter fran valutaderivat
Orealiserade effekter fran valutaderivat

Totalt valutaresultat
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Varav
valuta-
effekt
-379
93
-1101
-108
-90

-23

-1608

-360
624
-235
29




Noter koncernen

NOT 4  Upplysningar om nérstdende

RELATIONER MED INTRESSEFORETAG

Moderbolaget If Skadeférséakring Holding AB (publ) dger aktier i Topdan-
mark A/S motsvarande en dgarandel av 28,0 procent av bolaget (exklu-
sive Topdanmarks innehav av egna aktier). Innehavet i Topdanmark har
under 2013 koncentrerats till moderbolaget. Tidigare dgdes en ansen-
lig del av gruppens innehav av det finska dotterbolaget If Skadeforsak-
ringsbolag Ab.

Moderbolaget If Skadeforsékring Holding AB (publ) &ger aktier i Urzus
Group AS motsvarande en dgarandel av 28,6 procent av bolaget.

Moderbolaget If Skadeforséakring Holding AB (publ) &ger aktier i Water-
circles Skandinavia AS motsvarande en adgarandel av 39,6 procent av
bolaget. Dotterbolag till Watercircles Skandinavia AS férmedlar forsak-
ring pa uppdrag av Ifs svenska och finska skadeforsakringsbolag, for vil-
ket de erhaller provision.

Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier motsva-
rande en dgarandel av 33,0 procent i Svithun Assuranse AS. Svithun As-
suranse AS formed|ar forsakringar pa uppdrag av dotterbolaget If Ska-
deforsakring AB, for vilket de erhaller provision.

Moderbolaget If Skadeférsakring Holding AB (publ) &ger aktier motsva-
rande en dgarandel av 22,0 procent i Consulting AB Lennermark & An-
dersson som tillhandahaller system och tjanster for berékning av kost-
nader for att reparera fordon.

Dotterbolaget If Skadeforsakringsbolag Ab (Finland) &ger 35,5 procent
av intresseféretaget Autovahinkokeskus Oy som saljer vidare av If in-
l6sta fordon.

RELATIONER MED SAMPO

Med Sampo avses Sampo Abp. Dotterbolag till Sampo avser samtliga
dotterbolag i Sampo-koncernen med undantag for If Skadeforsakring
Holding AB (publ) och dess dotterbolag.

If har slutit distributionsavtal med dotterbolag till Sampo om marknads-
foring av motpartens produkter i det egna distributionsnatet i framférallt
Finland och Baltikum. Erséttning utgar i form av provision.

| Finland har If tecknat avtal med dotterbolag till Sampo om liv- och pen-
sionsforsakringar for anstéllda. | Finland och Baltikum har vidare Sam-
po eller dotterbolag till Sampo tecknat avtal med If om skadeforsakring.

Sampos inkop av datatjénster och dataproduktion sker genom If IT Ser-
vices A/S som har uppféljnings- och administrationsansvar for IT-drif-
ten mot leverantor.

Dotterbolaget If Skadeférséakring AB (Sverige) emitterade under 2011 ett
forlagslan om 110 MEUR, vilket i sin helhet tecknades av Sampo. Lanet
|6per pa 30 dr med fast rénta under 10 ar och dérefter med rorlig rénta.
Ytterligare information [@mnas i not 31 Efterstéllda skulder.

Dotterbolaget If Skadeférsakringsbolag Ab (Finland) emitterade under
2013 ett forlagsldan om 90 MEUR, vilket i sin helhet tecknades av Sam-
po. Lanet &r evigt och [6per med fast réanta under 5,5 ar. Darefter 6per
det med rorlig ranta samt innehaller villkor som medger rétt till fortida
l6sen vid denna tidpunkt. Ytterligare information ldmnas i not 31 Efter-
stéllda skulder.

Sampo Abp forvaltar den huvudsakliga delen av koncernens placerings-
tillgdngar. Ersattning for detta baseras pa en fast provision berdknad pa
de forvaltade tillgangarnas marknadsvarde.

| Finland képer Sampo och dotterbolag till Sampo IT-, personal-, utred-
nings- och upphandlingstjanster av If. If koper ocksa IT-tjanster relaterade
till ett skadesystem fran Sampos dotterbolag Mandatum Liv.

Kontorslokaler och dar tillhérande kontorstjanster disponeras tillsam-
mans med dotterbolag till Sampo.

RELATIONER MED NORDEA

Nordea &r ett intresseféretag till Sampo som &r Ifs moderbolag och dér-
med ar Nordea narstdende till If.

Nordea distribuerar Ifs skadeforsakringar via sina bankkontor i Sverige,
Finland och Baltikum. Ersattning utgdr i form av provision. Avtalet trad-
de i kraft under 2013.

| Finland har dotterbolaget If Skadeférsakringsbolag Ab tecknat avtal med
dotterbolag till Nordea avseende skadeforsakring. Avtalen omfattar dven
egendom som Nordea har finansierat.

Nordea &r Ifs bankpartner i Sverige, Finland, Danmark, Norge, Lettland
och Storbritannien och avtal har ingatts om forvaltning av bankkonton
och dartill knutna tjanster. Moderbolaget If Skadeférsékring Holding AB
(publ) ar huvudkontohavare i den nordiska cashpoolen i Nordea. Vid ars-
skiftet uppgick tillgodohavandet pa detta konto till 816 MSEK. Dotter-
bolag till If Skadeforsékring Holding AB (publ) har &ven egna konton hos
Nordea. Vid arsskiftet uppgick tillgodohavandet pa dessa konton till 219
MSEK. Under aret har avgifter erlagts med 17 MSEK samt rantor erhal-
lits med 1 MSEK och inga réntor har erlagts.

Inom kapitalférvaltningen sker placeringar i obligationer utgivna av bo-
lag inom Nordeakoncernen samt att Nordea ingar som en av de mark-
nadsaktorer som anvands for handel med véardepapper. Se vidare not
5, tabell 19. Under aret har kupongranta intaktsforts med 239 MSEK.
Nordea utgér dven motpart for transaktioner i rante- och valutaderivat.
Vid arsskiftet var marknadsvardet for rantederivat -23 MSEK och valu-
taderivat -74 MSEK.
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NOT5  Risker och riskhantering

HANDELSER UNDER ARET

If har en fortsatt positiv resultatutveckling som tillsammans med en
solid kapitalbas och stabil riskprofil gor att sannolikheten &r ag for att
finansiella svarigheter skall uppsta eller for att gruppens kapitalbuffer-
tar skall forbrukas. Ur ett kvalitativt perspektiv bedéms riskhanteringen
ligga pa en hog niva, vilket bland annat framgar av 2013 ars rapporte-
ring avseende operationella risker och intern kontroll sa vél som av den
avvikelserapportering som skett.

Den globala ekonomin har préglats av en gradvis dterhamtning med lag
inflation och med laga rantor. Volatiliteten pa kapitalmarknaden mins-
kade under dret. If har en fortsatt forsiktig portfoljstrategi vilken kdnne-
tecknas av en lag andel aktier och en kort réntebindningstid.

If utvecklar kontinuerligt sitt riskhanteringssystem. Detta arbete base-
ras pa interna behov samt framtida Solvens 2-krav.

OVERSIKT AV IFS RISKHANTERING

Den grundlaggande principen i férsékring innebdr éverforing av risk frén
forsakringstagarna till forsakringsgivaren. If erhdller premier fran ett stort
antal férsékringstagare och forbinder sig darigenom att ersétta dem om
forsékrade handelser intraffar. Premier erhalls i forskott och investeras i
placeringstillgangar. Rorelseresultatet skapas bade fran det forsakrings-
tekniska resultatet och avkastningen pa placeringstillgdngarna.

Ifs riskhantering (Enterprise Risk Management) har erhallit kreditbetyget
"Strong” av ratinginstitutet Standard & Poor’s.

Riskhantering

Riskhanteringen ska sakerstélla att If har tillrackligt med kapital i for-
hallande till riskprofilen samt begrénsa fluktuationer i det finansiella
resultatet.

De huvudsakliga mélen med Ifs riskhantering &r att sékerstalla att risker
beaktas i prissattningsbeslut och évriga afférsbeslut och att tillracklig av-
kastning uppnas for de risker som tas. Detta kraver att bolagets risker &r
korrekt identifierade och kontrollerade. Kdrnkompetensen i verksamhe-
ten &r korrekt prisséattning av risker och god hantering av de uppkomna
riskexponeringarna. Riskhanteringsaktiviteter genomfors i affarsomra-
dena som en del av det dagliga arbetet.

Risktagandet begransas genom limiter faststéllda av Ifs styrelser.

Riskstyrning och rapporteringsstruktur

Styrelserna har det 6vergripande ansvaret for intern kontroll, riskkon-
troll och att bolaget har l[ampligt utformade riskhanteringssystem och
riskhanteringsprocesser. Styrelsernas framsta riskstyrningsmekanism &r
policystrukturen. Styrelserna godkanner vidare Risk Management Policy
och andra riskstyrningsdokument, kontrollerar riskrapporter samt sa-
kerstaller att riskerna hanteras och foljs upp pa ett tillfredsstéllande satt.

IRC

CRO

Risk Control - k dil B iller och

Riskhanteringskommittéer
Affarsomréaden inklusive investments, experter, specialistfunktioner

Tecknings- Marknads- Motparts- Likviditets- Operativ Ovriga
risk risk risk risk risk risker

If Risk Committee (IRC) bistar de verkstéllande direkt6rerna (VD) och sty-
relserna inom If-gruppen i deras 6vergripande ansvar gallande riskhante-
ringsprocessen. IRC granskar, diskuterar och ger forslag till rapportering
fran relevanta riskkommittéer, experter samt fran linjeorganisationen.
IRC har &ven till uppgift att 6vervaka att gruppens kort- och langsiktiga
ackumulerade riskexponeringar ar i linje med gruppens riskstrategi och
kapitaltackningskrav.

Riskkontrollenheten inom Risk Management ansvarar for att, pa uppdrag
av chefen for riskhanteringsfunktionen (CRO), samordna och analysera
informationen som rapporteras till IRC.

If har separata kommittéer inrattade for vasentliga riskomraden. Dessa
kommittéer har ett ansvar for att granska att riskerna hanteras och kon-
trolleras i enlighet med vad styrelserna i If har beslutat. Ordférandena
i kommittéerna ansvarar for rapporteringen till IRC. Riskkommittéerna
inom If har inget beslutsmandat.

Policyer &r beslutade for varje riskomrade och anger de inskrankning-
ar och begransningar som faststallts for att spegla och sdkerstélla att
risknivan fortlépande 6verensstammer med Ifs dvergripande riskaptit
och kapitaltackningsrestriktioner. Kommittéerna ska &ven kontrollera
de beslutade policyernas effektivitet och vid behov ge forslag till &nd-
ringar och uppdateringar.

Affarsomradena &dger ansvaret for att identifiera, vardera, 6vervaka och
hantera risker.

Ifs arsredovisning 2013
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Figur 2 visar bolagets kategorisering av risker och samtliga risker &r be-
skrivna nedan.

FIGUR 2 Riskkategorisering
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KAPITALHANTERING

If fokuserar pa att uppratthalla en effektiv kapitalhantering och en sund
riskhantering genom att bibehalla en tillrécklig kapitalniva i forhallande
till bolagets risker 6ver verksamhetens planeringsperiod. Detta innebar
sakerstallande av att det tillgangliga kapitalet 6verskrider det interna
kapitalkravet och det regulatoriska solvenskravet samt bibehallande av
kreditbetyget A fran ratinginstitutet Standard & Poor's och A2 fran ra-
tingsinstitutet Moody's.

Kapitalhanteringen baserar sig pa Ifs riskaptit, vilken specificeras i risk-
preferenser och risktolerans. Dessa implementeras genom policyer
beslutade av Ifs styrelser. Ifs riskprofil, kapitalkrav och tillgangligt kapi-
tal méts, analyseras och rapporteras till IRC och styrelserna kvartalsvis,
eller oftare vid behov.

For att uppratthalla en tillracklig kapitalniva:

« varderas riskprofilen och kapitalbehovet for den finansiella
planeringsperioden;

« allokeras kapital till affarsomréddena och férsakringsprodukterna for att
sakerstalla att ett riskbaserat tillvagagangssatt anvands fér budgetering
och l6nsamhetsuppfdljning;

* hanteras skuldsattningsgraden for att 6ka aktiedgarnas avkastning och
pa samma géng bibehdlla tillracklig ekonomisk flexibilitet; samt

« sakerstalls utdelningskapaciteten genom effektivt nyttjande av ater-
forsakring, koncernsynergier och diversifieringsférdelar.

Kapitalstallning

Kapitalstallningen &r forhallandet mellan tillgangligt kapital och erforder-
ligt kapital. For att uppfylla krav stallda av olika intressenter anvander If
olika matt for att beskriva kapitalstéllningen: matt baserade pa myndig-
hetskrav, interna ekonomiska matt och matt framstallda av ratingbolag.
If beaktar bade ett ettarigt och ett flerdrigt perspektiv.

| tabell 1 visas de interna matten ekonomiskt kapital och justerat
solvenskapital.

TABELL 1 Matt baserade pa myndighetskrav och interna ekonomiska
matt per den 31 december

MSEK 2013 2012
Solvenskrav 7521 7369
Kapitalbas 29 872 26 614
Ekonomiskt kapital (99,5%) 15 235 13 839
Justerat solvenskapital 32829 26 516

MATT BASERADE PA MYNDIGHETSKRAV
Forsakringsverksamhet &r en reglerad verksamhet med nationella reg-
ler for kapitalkrav och kapitalbas. | tabell 1 visas solvenskravet och kapi-
talbasen. Alla bolag i If-gruppen uppfyllde de regulatoriska solvenskra-
ven under 2013.

INTERNA EKONOMISKA MATT

Ekonomiskt kapital &r ett internt matt som visar storleken pa avvikelsen
fran forvantat resultat berdknat med en konfidensgrad motsvarande 99,5
procent pa arsbasis. Vid berakningen av Ifs ekonomiska kapital inklude-
ras de viktigaste kvantifierbara riskerna. Berakningarna ar baserade pa
en marknadskonsistent ekonomisk basis.

Justerat solvenskapital ar ett internt matt for tillgéngligt kapital. Justerat
solvenskapital berdknas genom att justera den regulatoriska kapitalba-
sen. Justeringen &r skillnaden mellan bokfort varde och verkligt vérde pa
forsakringstekniska avsattningar, dar det verkliga vardet av forsakrings-
tekniska avsattningar ar det diskonterade vardet av framtida betalnings-
floden plus en riskmarginal.
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MATT FRAMSTALLDA AV RATINGBOLAG

If Skadeforsakring AB (publ) och If Skadeférsakringsbolag Ab har erhéllit
kreditbetyget A av ratinginstitutet Standard & Poor's och A2 av rating-
institutet Moody's. Ifs mal &r att bibehalla A i kreditbetyg.

Risk och kapitalmodellering

For att kunna utvardera den 6vergripande riskprofilen &r det nédvan-
digt att beakta sambanden mellan de olika risktyperna, eftersom vissa
risker kan utvecklas i motsatta riktningar och darmed skapa diversifie-
ringseffekter. For detta andamal har If sedan 2003 anvént en intern mo-
dell. Genom simuleringar av bade placerings- och forsékringsverksam-
heten kan effekten av exempelvis &terforsakringsstruktur och allokering
av placeringar analyseras.

Det ekonomiska kapitalet fér marknadsrisk och teckningsrisk ar beraknat
genom att anvanda Ifs interna modell. Operativ risk och andra risker ar
kvantifierade med hjélp av den standardformel som féreslagits genom
Solvens 2-regelverket.

Utdver berdkning och rapportering av ekonomiskt kapital for If-gruppen
och dess dotterbolag, sd anvands den interna modellen &ven som be-
slutsunderlag rérande:

« allokering av kapital till affarsomrédena och forsékringsprodukterna for
att sakerstalla att ett riskbaserat tillvagagangssatt anvands for budge-
tering och resultatuppféljning;

« utvérdering av investeringsriktlinjer och limiter;

» utvardering av aterforsakringsprogram,;

» utvardering av paverkan pa riskprofilen for sammanslagningar, uppkop
eller férsaljningar; samt

* utvérdering av risken &ver verksamhetens planeringshorisont.

Fordelning av ekonomiskt kapital

Det ekonomiska kapitalet i If uppgick den 31 december 2013 till 15 235
MSEK jamfort med 13 839 MSEK den 31 december 2012 (99,5% konfi-
densgrad). Risker lades till berdkningen under 2013 for att dverensstam-
ma med de risker som mats i enlighet med standardformeln i Solvens
2-regelverket, vilket resulterade i en 6kning av det ekonomiska kapitalet.

Forutom att reflektera kapitalkraven for olika slags risker beskriver det
ekonomiska kapitalet dven riskernas inbordes diversifieringseffekter och
beroenden. Detta ger en mer korrekt bild av den totala risken, da sanno-
likheten &r g for att alla risker materialiseras samtidigt.

Det danska forsakringsbolaget Topdanmark &r definierat som intresse-
bolag. Ifs andel av Topdanmarks regulatoriska solvenskrav ar inkluderat
i Ifs ekonomiska kapital.

I figur 3 visas férdelningen av ekonomiskt kapital mellan olika riskomraden.

FIGUR 3 Ekonomiskt kapital per den 31 december 2013
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| beloppet avseende kreditrisk ingar aven risker €] relaterade till kreditrisk, sésom
exempelvis koncentrationsrisk och annulleringsrisk och som beréknats i enlighet med
standardformeln i Solvens 2-regelverket.

TECKNINGSRISK

Teckningsrisk avser risken for forluster eller ogynnsamma forandringar
av de forsakringstekniska skulderna till foljd av osékerhet i prissattning
och avsattningsantaganden.

Premierisk och katastrofrisk

Premierisk avser risken for forluster eller ogynnsamma féréndringar av
de forsakringstekniska skulderna till f6ljd av variationer i saval tidpunkt,
frekvens som storlek avseende forsakringsskador som inte har intraffat
vid balansdagen.

Katastrofrisk avser risken for forluster eller ogynnsamma férandringar av
de forsakringstekniska skulderna till foljd av vasentlig osakerhet i pris-
sattnings- och avsattningsantagandena relaterade till extrema eller ex-
ceptionella handelser.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Underwriting Policyn (UW Policy) &r det huvudsakliga dokumentet fér
tecknande av férsékringar och faststaller allméanna principer, begrans-
ningar samt foreskriver anvisningar géllande tecknandet av forsakringar.
UW Policyn godkénns minst arligen av styrelserna.

UW Policyn kompletteras med riktlinjer som mer i detalj anger hur teck-
nandet av forsakringar ska genomforas i respektive affarsomrade. Dessa
riktlinjer tacker bland annat tariffer och prissattningsmodeller, anvisning-
ar avseende standardvillkor och manuskriptvillkor, samt mandat och li-
miter. | enlighet med instruktionerna fér Underwriting Committee sa
6vervakar kommittén att policyer och riktlinjer fér tecknandet av for-
sakring efterlevs.

Att hantera teckningsrisk &r en del av den dagliga verksamheten i affars-
omradena. En vésentlig faktor som péverkar bdde [6nsamhet och risk i
ett skadeforsakringsbolag ar férmagan att pa ett sa exakt sétt som maoj-
ligt uppskatta framtida skador och administrativa kostnader och ddrmed
uppna en korrekt prissattning av forsakringskontrakten. Prissattning av
produkter inom affarsomrade Privat samt av mindre risker inom affars-
omrade Foretag sker med hjalp av tariffer. Teckning av forsakringar inom
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affarsomrade Industri och teckning av mer komplexa risker inom affars-
omrade Foretag, baseras i hogre grad pa allmanna principer och individu-
ell forsakringsteckning. Vanligtvis baserar sig prissattningen pa statistiska
analyser av historiska skadeutfall och en uppskattning av den framtida
utvecklingen av skadefrekvensen och inflationen i skadeersattningar.

Forsakringsportfoljen ar val diversifierad, givet det stora antalet kunder
samt att verksamheten verkar i olika geografiska omraden samt 6ver fle-
ra forsakringsprodukter.

Trots den diversifierade portféljen kan riskkoncentrationer, och som f6ljd
stora skador, intrdffa genom exempelvis exponeringar mot naturkata-
strofer, sdsom stormar och 6versvamningar. De geografiska omraden
som ar mest exponerade mot sadana handelser &r Danmark, Norge och
Sverige. Aven enskilda storskador kan ha en péverkan pa bolagets forsak-
ringsresultat. Den ekonomiska paverkan av naturkatastrofer och enskilda
storskador hanteras genom aterférsakring och diversifiering.

Riktlinjer for kop av aterforsakring ges i Ifs Reinsurance Policy. Behovet
av samt optimala |6sningar for aterforsékring analyseras med hjalp av
statistiska modeller for enskilda storskador. If samarbetar med externa
radgivare for utvarderingen av exponeringen mot naturkatastrofer och
sannolikheten for att sddana skador ska intréffa. Denna utvardering grun-
dar sig pa Ifs interna modell och inkluderar katastrofmodeller dar natur-
katastrofer simuleras baserat pa historisk meteorologisk data som kom-
pletteras med statistiska modeller och med saval interna som externa
experters beddmningar. For att utvardera olika aterférsakringslosningar
beaktas den forvantade kostnaden relativt nyttan av aterforsékring, in-
verkan pa forsakringsresultatets volatilitet samt minskade kapitalkrav.

Sedan 2003 har If ett gruppomfattande nordiskt &terforsékringspro-
gram. Ar 2013 var sjalvbehallsnivderna mellan 100 MSEK och 250 MSEK
per risk, samt 200 MSEK per héndelse.

| tabell 2 visas en analys av hur &ndringar i totalkostnadsprocent, premie-
och skadeniva paverkar resultatet fore skatt.

TABELL 2 Kanslighetsanalys, premierisk per den 31 december

MSEK

Parameter

Totalkostnadsprocent, Affarsomrade Privat
Totalkostnadsprocent, Affarsomrade Foretag
Totalkostnadsprocent, Affarsomrade Industri
Totalkostnadsprocent, Affarsomrade Baltikum
Premieniva

Skadeniva

RISKPROFIL

Pa grund av den inneboende osdkerheten i skadef6rsékringsverksamhet
finns det en risk for forluster pa grund av ovantat hoga forsakringsska-
dor. Exempel pa sddana handelser &r stora brander, naturkatastrofer sa-
som kraftiga stormar, eller en ovantad 6kning i sma och medelstora for-
sakringsskadors frekvens eller genomsnittliga storlek.

If tecknar huvudsakligen forsékringar i de nordiska och de baltiska lan-
derna samt till en begrénsad del i Ryssland. If tecknar ocksa férsékringar
for nordiska kunder med verksamheter utanfér Norden. Den geografis-
ka férdelningen av premieinkomster visas i figur 4.

FIGUR 4 Premieinkomst per land per den 31 december

MSEK
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Danmark -
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Niva Inverkan pa resultat fére skatt
2013 Foréndring 2013 2012
87,8% +/- 1%-enhet +/- 223 +/- 214
88,6% +/- 1%-enhet +/-115 +/-116
91,5% +/- 1%-enhet +/-39 +/-38
88,4% +/- 1%-enhet +/-10 +/-10
38977 +/- 1% +/- 390 +/- 380
27 821 +/- 1% +/- 278 +/- 274
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Avsattningsrisk
Avséttningsrisk avser risken for forluster eller ogynnsamma foréandringar
av de forsakringstekniska skulderna till foljd av variationer i sdval tidpunkt
som belopp avseende skadeutbetalningar for skador som har intréffat pa
eller fore balansdagen.

Avséttningsrisk inkluderar omprévningsrisk som definieras som risken
for forluster eller for ogynnsamma férandringar i de forsakringstekniska
skulderna, till foljd av andrade nivaer, trender eller volatilitet betréffande
omprévningar av skadelivrantor pa grund av dndrade rattsliga forhallan-
den eller dndrad halsostatus hos de forsakrade.

De forsakringstekniska avsattningarna for ej intjdnade premier avser att
tacka forvantade skadekostnader och driftskostnader under aterstaen-
de l6ptid av géllande forsakringsavtal. Eftersom skadeersattning betalas
ut forst efter att en skada intréffat, ar det nédvandigt att gora avsatt-
ningar for oreglerade skador. De férsakringstekniska avsattningarna &r
summan av avsattningar for ej intjanade premier och avsattningar for
oreglerade skador.

Forsakringstekniska avsattningar innehaller alltid en viss grad av osaker-
het, eftersom avsattningarna baseras pa en uppskattning av storleken
pa, och frekvensen av, de framtida skadeersattningarna.

Osékerheten i de forsakringstekniska avsattningarna &r vanligtvis stor-
re for nya portfoljer dar fullstandig avvecklingsstatistik &nnu inte ar till-
ganglig och for portfoljer dar skador inte slutregleras forran efter en lang
tid. Arbetsskade-, trafikansvars-, olycksfalls- och ansvarsférsakringar hor
till den senare kategorin.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Styrelserna godkanner riktlinjerna som styr berékningen av forsakrings-
tekniska avsattningar. Ifs Chefaktuarie har ansvaret fér att utveckla och
presentera riktlinjer for hur de forsékringstekniska avsattningarna ska be-
raknas och for att utvérdera om nivan pa de totala avsattningarna ar till-
racklig. P& gruppniva uppréttar chefaktuarien kvartalsvis en rapport om
de forsakringstekniska avsattningarnas tillracklighet. Denna ldmnas till
styrelserna, VD, finansdirektér och IRC. Chefaktuarien samarbetar med
de olika juridiska enheternas respektive chefaktuarie.

Actuarial Committee ar ett férberedande och rddgivande organ for Ifs
Chefaktuarie. Kommittén l[amnar rekommendationer rérande riktlinjer
for forsakringstekniska berdakningar. Kommittén granskar ocksa de for-
sakringstekniska avsattningarna och bistar med rad till Ifs Chefaktuarie
om reservernas storlek.

Ifs aktuarier analyserar osakerheten i de forsakringstekniska avsattning-
arna. Aktuarierna foljer kontinuerligt upp nivan pa avsattningarna for att
sdkerstalla att de ar i enlighet med faststallda principer. Aktuarierna ut-
vecklar ocksa metoder och system till stod for dessa processer.

De aktuariella antagandena baserar sig pé data om historiska skadeut-
fall och exponeringar som &r tillgangliga pa balansdagen. Faktorer som
beaktas &r till exempel trender i skadeutvecklingen, nivan av oreglerade
skador, forandringar i lagstiftning, rattsfall och ekonomiska férhallanden.
Vid reservsdttningen anvands vanligen Chain Ladder- och Bornhuetter-
Fergusson-metoderna i kombination med prognoser éver antalet skador
och genomsnittliga skadekostnader.

Den férvantade inflationsutvecklingen beaktas vid berakning av de for-
sakringstekniska avsattningarna och &r av storsta betydelse for skador
med ang avvecklingstid, sdsom trafikansvarsforsakringar och lagstad-
gade arbetsskadeforsakringar. Bedomningen baserar sig pa en extern
bedémning av inflationsutvecklingen inom olika omraden, sdsom kon-
sumentprisindex och [6nekostnadsindex, i kombination med Ifs egen var-
dering av olika typer av skadekostnader.

RISKPROFIL

For forsakringsprodukter sdsom trafikansvarsférsakringar och lagstadga-
de arbetsskadeforsakringar skiljer sig lagstiftningen avsevart at mellan
olika lander. En del av de finska, svenska och danska avsattningarna for
dessa produkter innehaller annuiteter som &r kansliga for forandringar i
dodlighetsantaganden och diskonteringsrantor. Under 2013 var andelen
av de forsakringstekniska avsattningarna relaterade till trafikansvarsfor-
sakringar och lagstadgade arbetsskadeforsakringar 68 procent.

TABELL 3 Fordelningen av forsakringstekniska avsattningar f e r per produkt och land per den 31 december

Sverige
MSEK 2013 2012
Motorfordon 23 084 23121
Lagstadgad arbetsskadeforséakring - -
Ansvar 2603 2598
Olycksfall 2 257 1940
Egendom 3600 3678
Sjofart, luftfart och transport 243 260
Totalt 31787 31597

Exklusive de baltiska och dvriga verksamheterna, totalt 1440 MSEK (1384).

Norge Finland Danmark

2013 2012 2013 2012 2013 2012
6539 7509 8118 7325 1253 1119
3190 3536 9610 8958 2221 2153
1439 1414 1125 1095 670 677
3102 3116 1324 1060 672 647
4413 4693 1880 1657 1113 1210
363 279 51 89 131 100

19 046 20547 22108 20184 6 060 5906

Ifs arsredovisning 2013




Noter koncernen

| figur 5 visas durationen for forsakringstekniska avsattningar i olika pro-
dukter och i tabell 3 visas fordelningen av forsakringstekniska avsattningar
per produkt och land.

FIGUR 5 Duration for forsakringstekniska avsattningar
per den 31 december 2013
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2 e | | | kallor for till exempel rénte- och inflationsrisk som beskrivs ytterligare
B m under marknadsrisk. | tabell 4 visas en kanslighetsanalys av avsattnings-
0o I .
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TABELL 4 Kénslighetsanalys, avsattningsrisk per den 31 december

2013 2012

Foréndring i Effekt Effekt

Portfolj Risk riskparametrar Land MSEK MSEK
Nominella avsattningar Inflationsokning Okning Sverige 1645 1614
med Danmark 98 101

1%-enhet Norge 501 576

Finland 246 195

Diskonterade avsattningar Minskning i Minskning Sverige 567 646
(annuiteter och delar av finsk IBNR) diskonteringsrantan  med Danmark 81 75
1%-enhet Finland 1556 1703

Annuiteter Minskning i Forvantad Sverige 106 120
dodligheten livslangd Danmark 4 3

6kad med ett ar Finland 281 288
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FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Den redovisningsmassiga hanteringen av finansiella tillgdngar och skul-
der ar avhangig av deras klassificering. | tabell 5 visas klassificeringen av
tillgdngar och skulder i enlighet med IAS 39.

TABELL 5 Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december

Utifran ett kapitalférvaltningsperspektiv har aktivt forvaltade tillgdngar fordelats
i tillgdngsklasser som utgér grund for upplysningar rérande riskhantering, risker
och avkastning (not 15).

Réantebarande Aktier Fastigheter
MSEK 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Finansiella tillgdngar som
ska varderas till verkligt varde
via resultatrékningen (trading)
Derivatfordringar " 44 421 8 19 0 -
Finansiella tillgdngar som If valt att vérdera
till verkligt varde via resultatrakningen
Aktier och andelar - - - -
Obligationer och andra rantebérande vardepapper 0 167 0 167
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde med vardeférandringar redovisade

i Ovrigt totalresultat

Aktier och andelar 13141 1773 1500 766 11536 10903 105 105
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 84 434 83033 84 434 83033

Totalt marknadsvérderade placeringstillgéngar 97619 95394 85942 83985 11536 10903 105 105
Lanefordringar

Depositioner hos kreditinstitut 289 1247 289 1247

Ovriga l&n 2174 715 1675 216 499 499
Ovriga tillgdngar

Depaer hos féretag som avgivit aterférsakring 9 12

Fordringar avseende direkt forsakring 9914 9424

Fordringar avseende aterforsakring 398 680

Ovriga fordringar 698 559

Kassa och bank 221 2243 221 2243

Fondlikvidfordringar 24 29 1 1 23 28

Upplupna intékter 1191 1341 900 1074 - 11
Totalt finansiella tillgangar 114527 111644 91018 88766 11559 10931 604 615

Finansiella skulder som ska vérderas till

verkligt véarde via resultatrékningen

Derivatskulder? 217 327 43 1
Finansiella skulder varderade till

upplupet anskaffningsvérde

Efterstéllda skulder 3087 2776

Finansiella skulder vérderade till det belopp

varmed de férvantas regleras

Skulder avseende direkt forsékring 1314 1283

Skulder avseende aterforsakring 435 884

Fondlikvidskulder - 0 - 0 - 0

Ovriga skulder 1658 1544

Upplupna kostnader 1708 1666

Totalt finansiella skulder 8419 8480 43 1 - 0

Placeringstillgdngar fordelade i tillgdngsklasser 90 975 88755 11559 10931 604 615
Tillkommer fastigheter upptagna i balansrakning 209 257

813 872

" Endast rante- och aktiederivat &r inkluderade i tillgdngsklasserna. Exkluderade valutaderivat uppgér till 36 MSEK (402).
2 Endast rénte- och aktiederivat ar inkluderade i skuldklasserna. Exkluderade valutaderivat uppgér till 174 MSEK (316).
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Merparten av Ifs placeringstillgdngar och finansiella skulder varderas till
verkligt varde. Inom If bedrivs en noggrann process och kontroll for att
sakerstalla korrekta verkliga varden av finansiella tillgdngar och skulder.
Vid behov gors exempelvis kontroller av flera olika externa kallor och rim-
lighetsbedémningar av onormala prisférandringar.

Ifs finansiella instrument som varderas till verkligt varde klassificeras i
tre olika nivaer beroende pa dess likviditet och varderingsmetoder. Kon-
troll av nivaer gors kvartalsvis och andras férutsattningarna for gallande
niva, flyttas det aktuella innehavet i samforstand med Risk Control till
ratt niva. Varderingen av placeringstillgdngarna och de finansiella skul-

Olika varderingsmetoder anvénds for att faststélla det verkliga vérdet be- derna visas i tabell 6.

roende pa typ av finansiella instrument och i vilken utstrackning de hand-
las pa aktiva marknader. Noterade aktier varderas utifran stangningspri-
ser pa borserna och erhalls fran Bloomberg. Varderingen av obligationer
gors i regel ocksa till priser fran Bloomberg.

TABELL 6 Indelning av finansiella tillgdngar och skulder i hierarki for verkligt varde per den 31 december

2013 2012
Totalt Totalt
verkligt verkligt
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 vérde
Finansiella tillgangar som ska varderas till
verkligt vdrde via resultatrékningen (Trading)
Derivatfordringar
Rénteswapavtal 8 - - 8 18 1 - 19
Valutaderivat - 36 - 36 - 402 - 402
Aktiederivat - = = = - 0 - 0
8 36 - 44 18 403 - 421
Finansiella tillgangar som If valt att
vardera till verkligt vérde via resultatrakningen
Aktier och andelar - - - - - - 0 0
Obligationer och andra réntebéarande véardepapper = = 0 0 - 167 0 167
- - 0 0 - 167 0 167
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde med
vardeforandringar redovisade i 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar ? 11310 - 1831 13141 10 644 - 1129 1773
Obligationer och andra réntebarande vardepapper ? 10161 73942 331 84 434 2 069 80 854 110 83033
21471 73942 2162 97 575 12713 80 854 1239 94 806
Summa placeringstillgdngar varderade
till verkligt vérde 21479 73978 2162 97 619 12731 81424 1239 95394
Finansiella skulder som ska vérderas till
verkligt vdrde via resultatrékningen (Trading)
Derivatskulder
Ovriga réntederivat 8 35 - 43 - M - M
Valutaderivat - 174 - 174 - 316 - 316
8 209 - 217 - 327 - 327
Summa finansiella skulder varderade till verkligt varde 8 209 - 217 - 327 - 327

) Aktiefonder uppgér till 3 157 MSEK (4 284) i balanserna, varav 2 967 MSEK (3 295) &r fordelat till niva 1 och 190 MSEK (989) r férdelat till niva 3.
2 Réntefonder uppgar till 309 MSEK (-) i balanserna och &r fordelat till nivé 3.
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Overforingar mellan nivéer i hierarkin kan ske nér det finns indikationer
pa att marknadsforutsattningarna har &ndrats, exempelvis en andring
i likviditet. Det har inte under aret skett ndgra vasentliga 6verforingar
mellan niva 1 och 2.

Niva 1 - Finansiella tillgdngar och skulder med vérdering baserad
pa noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och
skulder.

Noterade priser pa aktiva marknader anses vara den basta uppskattning-
en av en tillgangs/skulds verkliga véarde. En aktiv marknad kannetecknas
normalt av noterade priser som &r enkelt och regelbundet tillgédngliga och
som representerar aktuella och regelbundet férekommande transaktio-
ner mellan parter som ar oberoende av varandra.

Tillgdngar och skulder i kategorin omfattar aktier med handel pé en bérs,
statsobligationer utgivna av G10-lander och av Finland samt obligatio-
ner som ar statsgaranterade av dessa ldnder. Kategorin omfattar dven
derivat med daglig prissattning.

Niva 2 - Finansiella tillgdngar och skulder med vardering baserad pa
noterade priser eller vérdering baserad pa direkt eller indirekt obser-
verbara marknadsdata.

| varderingsniva 2 ar all vasentlig indata observerbar antingen direkt eller
indirekt. Den absoluta merparten av instrumenten i niva 2 handlas pa
en marknad med dagligt noterade priser och regelbundet forekomman-
de marknadstransaktioner. En mycket begransad del av instrumenten ar
modellvarderade med hjélp av marknadsdata som &r indirekt observer-
bar, vilket innebar att priserna kan harledas fran observerbara marknader
dar marknadsrantor och underliggande priser normalt uppdateras dag-
ligen eller i undantagsfall atminstone p& méanadsbasis.

Instrument som varderas i nivad 2 omfattar merparten av de réntebéaran-
de tillgangarna, till exempel sékerstéllda obligationer, féretagsobligatio-
ner, kommunobligationer samt de flesta OTC-derivat, standardiserade
derivat och valutaderivat.

Niva 3 - Finansiella tillgdngar och skulder som handlas pa en illikvid
marknad, med icke observerbara priser eller indikationer pa handels-
nivaer utan nagon faktisk handel.

Nar varken noterade priser pa aktiva marknader eller observerbara mark-
nadsdata ér tillgangliga, berdknas det verkliga vardet av finansiella in-
strument utifran varderingstekniker som baseras pa icke observerbara
marknadsdata.

Niva 3 omfattar private equity investeringar, onoterade aktier, vissa hog-
avkastande tillgdngar samt obligationer och 1an i foretag med finansiel-
la problem.

De typer av finansiella instrument som klassificeras pa niva 3 diskuteras
nedan med hénvisning till typ av vardepapper samt véarderingsmetod:

* Private equity ar klassificerade som niva 3. Flertalet av Ifs investeringar
i Private equity &r gjorda i fonder. De verkliga vardena baseras pa kurser
och andelsvérden som erhallits fran fonderna. Dessa kurser har fast-
stallts utifran vardeutvecklingen i de underliggande tillgdngarna i en-
lighet med marknadspraxis. Den senast erhallna varderingen anvands.

« For vissa onoterade aktier erhalls en extern vardering, vilken ligger till
grund for Ifs vardering. De externa vérderingarna bygger pa modeller
som innehaller icke observerbara férutsattningar.

« Ovriga tillgéngar i niva 3 vérderas i regel minst &rligen och vérderingen
baseras antingen pa externa uppskattningar, kassaflédesanalyser eller
senaste marknadstransaktioner.

Se not 1fér mer information avseende vardering av finansiella instrument.

TABELL 7 Forandringar i finansiella tillgangar till verkligt varde i niva 3 under redovisningsaret per den 31 december

Netto vinster/

Bokfort  forluster redovisade i:
2013 virde  resultat- dvrigt
MSEK 1januari rékningen totalresultat
Finansiella tillgdngar som If valt
att vardera till verkligt varde
via resultatrékningen
Aktier och andelar - - -
Obligationer och andra réntebarande

. 0 = =
vardepapper
0 - -
Finansiella tillgdngar vérderade till
verkligt varde med vardeférandringar
redovisade i 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 1129 40 =
Q'bllgatloner och andra réntebarande 10 181 20
vardepapper
1239 221 -20
Summa placeringstillgangar 1239 221 20

varderade till verkligt varde

823

Netto vinster/

forluster

B redovisade i

_Over- Bokfért resultatrakningen

féringar vérde hanférliga till

Forséljningar/  till/fran Valutakurs- den31 tillgdngar innehavda

Kop forfall nivd 3  differenser december vid periodens slut

- - - - 0 -

- - - - 0 -
1544 -920 - 38 1831 0
-745 - -18 331 124

2367 -1665 - 20 2162 124
2367 -1665 - 20 2162 124
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Netto vinster/

forluster
. redovisade i
_ Nettovinster/ Over- Bokfort resultatréakningen
Bokfort  forluster redovisade i: foringar vérde hanférliga till
2012 varde1  resultat- vrigt Forsaljningar/  till/frdn  Valutakurs- den31 tillgdngar innehavda
MSEK januari  rékningen totalresultat Kop forfall niva3 differenser december vid periodens slut
Finansiella tillgdngar som If valt
att vardera till verkligt vérde
via resultatrékningen
Aktier och andelar - - - - - - - - -
Obligationer och andra réntebarande
vérdepapper 0 - - - - - - 0 -
0 - - - - - - 0 -
Finansiella tillgdngar vérderade till
verkligt varde med vardeférandringar
redovisade i 6vrigt totalresultat
Aktier och andelar 1285 -1 39 3 -143 - -54 1129 -1
Obligationer och andra réntebarande
virdepapper 359 207 112 1 341 - -4 110 158
1644 206 -73 4 -484 - -58 1239 157
Summa placeringstillgangar
varderade till verkligt varde 1644 206 -73 4 -484 - -58 1239 157
Finansiella tillgdngar redovisade i niva 3 &r inkluderade i finansiella in- Tabell 8 visar kansligheten av finansiella instrument varderade till verkligt
strument som per balansdagen varderas till verkligt vérde. Tillgdngarna véarde i niva 3 vid forandringar i nyckelantaganden uppdelat pa kategori
redovisade i niva 3 uppgick per den 31 december 2013 till 2 162 MSEK och finansiellt instrument. Med en 6kning pa en procent av rantekurvan
(1239). Samtliga tillgangar i nivé 3 &r klassificerade som tillgdngar som for obligationer och andra réntebarande tillgdngar samt for preferensak-
kan séljas med vardeférandringar som redovisas i 6vrigt totalresultat. tier respektive 20 procent lagre priser for 6vriga aktierelaterade vérde-

papper och fastigheter visar kanslighetsanalysen en ogynnsam férand-
ring av verkligt varde for finansiella instrument i niva 3.

TABELL 8 Kénslighetsanalys av niva 3 finansiella instrument vérderade till verkligt vérde vid férandringar i nyckelantaganden per den 31 december

2013 2012
Effekt pa rimligt mojliga Effekt pa rimligt majliga
MSEK Bokfért varde  alternativa antaganden Bokfért varde  alternativa antaganden

Finansiella tillgangar som If valt att vérdera

till verkligt varde via resultatrékningen

Aktier och andelar - -

Obligationer och andra rantebéarande vérdepapper 0 0 0 0
Finansiella tillgéngar varderade till verkligt varde med

vardeforandringar redovisade i 6vrigt totalresultat

Aktier och andelar " 1831 -141 1129 -93
Obligationer och andra réntebarande vardepapper ? BEil -8 110 0
Totalt marknadsvérderade placeringstillgangar 2162 -149 1239 -93

" Inkluderar dven andelar i aktiefonder.
2 Inkluderar &ven andelar i rantefonder.
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Noter koncernen

MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for forlust, eller ogynnsamma férandringar i den
finansiella stéllningen, orsakade direkt eller indirekt av nivan och volatili-
teten i marknadspriser pa tillgangar, skulder och finansiella instrument.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Mélet for Ifs placeringsstrategi ar att uppnd hégsta méjliga avkastning
med en godtagbar riskniva. Sammansattningen av Ifs placeringstillgdng-
ar ska alltid folja tillsynsmyndigheters uppsatta krav samt sékerstélla att
bolaget har en fullgod konsolideringsgrad.

Styrelserna godkanner arligen Ifs investeringspolicyer. Vid beslut rérande
limiter och faststéllande av avkastnings- och likviditetsmal beaktas struk-
turen pa bolagens férsakringstekniska avsattningar, bolagens férmaga att
béra risker, myndighetskrav samt malsattning for rating och risktolerans.
Ifs investeringspolicyer definierar ocksd mandat och befogenheter och
slar fast riktlinjer for anvandningen av derivat.

RISKPROFIL

Ifs kapitalférvaltning genererade en avkastning p& 5,0 procent 2013.
Placeringstillgdngarna uppgick till 103 347 MSEK. De framsta mark-
nadsriskerna ar rante-, aktie-, valuta- och spreadrisk. Exponeringen mot
marknadsrisk kan beskrivas genom allokeringen av placeringar och kéns-
ligheten av placeringarnas varde mot forandringar i centrala riskfaktorer.

TABELL 9 Allokering av placeringstillgangar per den 31 december

2013 2012
Bokfort Bokfort

MSEK varde % vérde %
Réntebarande

placeringar 90 975 88,0 88755 88,3
Aktier 11559 11,2 10931 10,8
Fastigheter 813 0,8 872 0,9
Totalt 103 347 100 100 558 100

Under dret har andelen aktieplaceringar 6kat fran 10,8 procent till 11,2
procent. Andelen rantebarande placeringar har i motsvarande grad mins-
kat frén 88,3 procent till 88,0 procent. Ovriga placeringstillgdngar upp-
gick per den 31 december 2013 till 0,8 procent.

Vérdet pa de finansiella tillgdngarna och skulderna paverkas av férand-
ringar i de underliggande marknadsvariablerna. | tabell 10 visas en kéns-
lighetsanalys av verkligt véarde pa finansiella tillgdngar och skulder vid
olika marknadsscenarier. Effekterna representerar den omedelbara paver-
kan pé verkligt varde som en foljd av en tillfallig forandring i de underlig-
gande marknadsvariablerna per den 31 december respektive ar. Kénslig-
hetsanalysen inkluderar effekterna av derivat och &r beréknad fore skatt.

TABELL 10 Kanslighetsanalys av de finansiella tillgdngarnas och skuldernas verkliga vérde per den 31 december

Rénteniva
1%-enhet 1%-enhet
parallell parallell

MSEK andring ned  @ndring upp
Tillgdngar
Kortfristiga réntebarande tillgadngar 17 -17
Langfristiga rantebarande tillgdngar 1241 -1200
Aktier och fonder
Ovriga finansiella tillgangar
Skulder
Forlagslan -120 113
Derivat, netto 174 -161
Total forandring i verkligt vérde 1312 -1265

2012

Aktier  Fastigheter Rénteniva Aktier  Fastigheter

1%-enhet 1%-enhet
20% 20% parallell parallell 20% 20%
kursfall kursfall &ndring ned &ndring upp kursfall kursfall

14 -14

1076 -1043

-2 312 -2 186

-163 -174

-97 91

-75 69
-2 312 -163 918 -897 -2186 -174
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Noter koncernen

Ranterisk
Rénterisk avser kansligheten i vardet pa tillgangar, skulder och finansiella
instrument for andringar av nivaerna i rantesatser eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Vid sammansattningen av placeringstillgdngarna ska, i enlighet med Ifs
investeringspolicy, forsakringsforpliktelserna beaktas betraffande rante-
och inflationsrisk. Ranterisken hanteras genom kénslighetslimiter for in-
strument som &r utsatta for rantekanslighet.

D& huvuddelen av de forsakringstekniska avsattningarna redovisas i no-
minella belopp i balansrékningen ar dessa avsattningar huvudsakligen
exponerade for forandringar i framtida inflation. Det ekonomiska vardet
av dessa avsattningar, det vill sdga nuvardet av framtida skadeutbetal-
ningar, exponeras daremot for foérandringar i rantelaget. Dartill diskon-

teras avsattningarna for annuiteter i Finland, Sverige och Danmark och
eventuella forandringar i diskonteringsrantorna paverkar nivan pa forsak-
ringstekniska avsattningar i bolagets balansrakning.

Diskonteringsrantorna kan variera mellan landerna pa grund av olika lag-
stiftning men paverkas dven av radande ranteldge. Avsdttningarnas du-
ration och darmed kéanslighet for ranteférandringar analyseras mer i de-
talj i figur 5 och tabell 4, i avsnittet avseende avsattningsrisker. | tabell
18 i avsnittet avseende likviditetsrisk visas kassaflédena for finansiella
tillgdngar och skulder fordelade enligt forfallotidpunkterna.

RISKPROFIL
Durationen i rdntebarande placeringar uppgick till 1,3 ar vid utgangen av
ar 2013 (1,1 ar). | tabell 11 visas durationen i rantebérande placeringar.

TABELL 11 Duration och andel rantebarande tillgangar per instrumenttyp per den 31 december

MSEK

Skandinavien, statspapper/féretagsobligationer
Euro, statspapper/foretagsobligationer
Svenska realrédnteobligationer

Kortfristiga rantebarande tillgangar

USA, statspapper/foretagsobligationer

Globalt, statspapper/foretagsobligationer
Totalt

Aktierisk

Aktierisk avser kénsligheten av vardet pa tillgdngar, skulder och finan-
siella instrument for andringar av nivaerna pa marknadspriserna for ak-
tier eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Aktierisken reduceras genom diversifiering av portféljen mellan olika
branschsektorer och geografiska regioner. | enlighet med Ifs investerings-
policy far andelen aktieinvesteringar maximalt uppga till 15 procent av
den totala placeringsportféljen och exponeringen mot en enskild mot-
part ar begransad.

TABELL 12 Sektorférdelning av aktieplaceringar
per den 31 december

2013 2012
Bokfort Bokfort

vérde % vérde %
Maskinindustri 1824 21,7 1922 26,0
Kapitalvaror 1461 17,4 876 11,8
Detaljhandel 1022 12,2 759 10,3
Telekom 771 9,2 668 9,0
Byggverksamhet och maskinteknik 637 76 625 8,4
Elektronik 538 6,4 424 57
Kommersiella tjanster
och varor 354 4,2 217 2,9
Halsovard 332 4,0 186 2,5
Olja och gas 321 3,8 290 3,9
Ovrigt 1141 13,5 1443 19,5
Totalt 8 401 100 7410 100

| sektorfordelningen av aktier exkluderas investeringar i aktiefonder, ETF och private
equity till ett varde av 3 158 MSEK (3 521).

2013 2012

Bokfort Bokfort
varde % Duration vérde % Duration
62 440 68,7 1,1 65 921 74,3 1,0
17 754 19,5 2,4 11297 12,7 1,5
2215 2,4 2,0 2232 2,5 3,0
7730 8,5 0,3 7582 8,6 0,2
803 0,9 0,4 1691 19 0,4
33 0,0 1,3 32 0,0 0,4
90 975 100 1,3 88 755 100 11

Aktieportféljen bestdr av nordiska aktier och en diversifierad glo-
bal fondportfélj. Aktieportféljen forvaltas aktivt med en langsiktig
investeringshorisont. Mandat for investeringarna finns beskrivna i Ifs
investeringspolicy.

RISKPROFIL
Vid utgéngen av éret var exponeringen 11 559 MSEK och andelen aktier
i placeringsportféljen var 11,2 procent.

TABELL 13 Geografisk férdelning av aktieplaceringar
per den 31 december

2013 2012
Bokfort Bokfort

varde % varde %
Skandinavien 8394 73,8 7 410 69,2
Nordamerika 1063 9,4 978 91
Vaésteuropa 993 8,7 1038 9,7
Asien 707 6,2 861 8,0
Latinamerika 212 1,9 274 2,6
Japan - - 146 1,4
Totalt 11369 100 10707 100

| den geografiska fordelningen av aktier exkluderas investeringar i private equity fon-
der till ett varde av 190 MSEK (224).
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Valutarisk
Valutarisk avser kansligheten pa tillgdngar, skulder och finansiella instru-
ment for andringar av nivaerna pa valutakurserna eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Valutarisken minskas genom att de forsakringstekniska avsattningarna
matchas med placeringstillgangar i motsvarande valutor eller genom an-
vandandet av valutaderivat. Valutarisken i férsakringsverksamheten sék-
ras [6pande tillbaka till basvalutan. Valutaexponeringen for placeringstill-
gangar kontrolleras pa veckobasis och sékras nar exponeringen 6verstiger

TABELL 14 Valutarisk per den 31 december

en given niva som baserats pa kostnadseffektivitet samt en given lag-
sta beloppsniva.

Vidare &r If ocksa utsatt for omrakningsrisk. Omrakningsrisken avser den
valutarisk som uppstar vid konsolidering av balansrékningen i utlandska
verksamheter med annan basvaluta &n moderbolaget. Omrékningsris-
ken sédkras inte.

RISKPROFIL
Ifs valutapositioner mot basvaluta, samt valutarisk, presenteras i tabell
14.

MSEK
Valuta

Nettoposition (SEK), 2013

10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2013
10% kursfall for utlandska valutor mot SEK, 2012

Exklusive valutapositioner i affarsomrade Baltikum.

KREDITRISK

I allménhet avser kreditrisk forluster som harror frén konstaterade ute-
blivna betalningar fran galdendrer (emittentrisk), fran andra motpar-
ter (motpartsrisk) eller fér en 6kad antagen sannolikhet fér uteblivna
betalningar.

Vad avser emittentrisk s& paverkas storleken pa den slutgiltiga forlusten
av investerarens innehav vid tidpunkten for betalningsinstéllandet med
beaktande av dtervinningsgraden. | de flesta fall har emittentrisken be-
aktats som ett lagre marknadsvarde redan innan betalningarna stallts in.
Foljaktligen &r kreditspreaden kreditriskens marknadspris. Spreadrisken
ar darfor klassificerad som en marknadsrisk i If.

Ifs definition av kreditrisk &r risken for forlust, eller ogynnsamma férand-
ringar i den finansiella stallningen, orsakade av &ndringar i kreditvardig-
heten hos emittenter av vardepapper, motparter och andra galdenarer
till vilka bolaget &r exponerade mot i form av motpartsrisk, spreadrisk
eller marknadsriskskoncentrationer.

Kreditrisk relaterat till placeringstillgangar

Kreditrisken i kapitalférvaltningen kan delas in i emittent-, motparts-
och spreadrisk. Emittentrisk har ofta anknytning till ett direkt innehav
av vardepapper, medan motpartsrisk hér samman med derivat. Den va-
sentliga skillnaden i riskhénseende &r att hela vardet av den réntebéran-
de tillgdngen riskeras vid emittentrisk emedan det vid motpartsrisk en-
dast &r det aktuella marknadsvardet for derivatkontraktet som riskeras.

Spreadrisk avser kansligheten av vérdet pa tillgdngar, skulder och finan-
siella instrument for andringar av nivaerna eller volatiliteten av kredit-
spreaden dver den riskfria rantan.

EUR
-285

28
-4

NOK DKK LVL LTL GBP usD JPY (")vriga
46 -43 -2 6 1 189 -1 53
5 4 0 1 -19 0 -5
-4 20 0 1 1 14 4 -1

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Kreditrisker i kapitalforvaltningen kontrolleras genom specifika limiter
faststallda i Ifs investeringspolicy. | policyn faststélls begransningar for
maximala exponeringar mot enskilda emittenter och per kreditbetygs-
klass. Spreadrisk begransas genom sensitivitetsrestriktioner for instru-
ment vilka &r kénsliga for férandringar i kreditspreadar. Innan en inves-
tering i ett nytt instrument gors, maste saval emittenters kreditvérdighet
som instrumentets vardering och likviditet analyseras noggrant. Kredit-
betyg frén framforallt ratinginstituten Standard & Poor's, Moody's och
Fitch anvands for att bedéma emittenters och motparters kreditvardig-
het. Dértill foljs portféljutvecklingen samt férdndringarna i motparters
kreditvardighet upp fortlopande.

Portféljernas utveckling géllande kreditrisk skall 6vervakas pa bade
bolags- och gruppniva och rapporteras |6pande till Investment Control
Committee. Kreditexponering rapporteras uppdelat pé rating, instrument
och branschsektor fér emittenter och motparter.
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RISKPROFIL

De storsta kreditriskexponeringarna i If kommer fran placeringar i rante-
bérande tillgangar. Exponering av rantebarande tillgangar per sektorer,
tillgdngsklasser och kreditbetyg visas i tabell 15.

TABELL 15 Exponering per sektor, tillgdngsklass och kreditbetyg per den 31 december 2013

Réantebarande vardepapper

Kredit- Derivat Forandring

AA+ BBB+ betyg Fastig- (motparts- jamfort med
MSEK AAA -AA-  A+-A-  -BBB- BB+-C D saknas Totalt? Aktier heter risk) Totalt? 31dec2012
Basindustri 951 741 375 2 067 300 2367 -915
Kapitalvaror 227 364 591 3259 3850 42
Konsumentvaror 115 1913 97 726 2 851 3022 5873 -92
Sakerstallda
obligationer 27264 1415 28 679 28 679 -3933
Energi 57 39 805 3212 4113 333 4 446 -651
Finansiella institut 220 8494 9750 3600 1705 140 23909 215 8 24132 -4 925
Stater 3242 5259 33 8534 8534 8224
Statligt garanterade 4672 4672 4672 2709
Halsovard 547 547 26 573 573
Forsékring 10 10 10 10
Media 169 169 169 -159
Kommunal sektor 2696 567 3263 3263 -603
Fastigheter 84 3141 3225 813 4038 2440
Tjanster 42 95 137 29 166 -46
Teknologi och
elektronik 102 161 263 36 299 273
Telekommunikation 1218 286 174 1678 771 2 449 -209
Transport 220 497 115 2004 2836 78 2914 338
El, vatten och gas 1558 873 726 3157 3157 83
Ovrigt 0 332 332 128
Fonder 310 310 3158 3468 -822
Totalt 38094 16096 12641 8 461 3565 - 12154 91011 11559 813 8 103391 2 465
Forandring jamfort
med 31dec 2012 979 6403 -5298 -516 -311 - 707 1964 628 -59 -68 2465

7 Total exponering rantebarande vardepapper avviker med 36 MSEK jamfort med motsvarande finansiella tillgdngar och skulder enligt tabell 5 vilket beror pa att kreditderivat (credit de-
fault swaps) har hanterats olika samt att Gvriga derivat ar exkluderade.

2 Total exponering avviker med 44 MSEK jémfért med motsvarande finansiella tillgdngar och skulder enligt tabell 5 vilket beror pa att kreditderivat (credit default swaps) har hanterats
olika samt att 6vriga derivat &r exkluderade férutom OTC-derivat dar endast motpartsrisken har beaktats.

Kreditrisk i aterforsakringsverksamhet

Utover kreditrisken relaterad till placeringstillgdngar uppstar kreditrisk
aven fran forsékringsverksamheten framst genom avgiven aterforsak-
ring. Kreditrisk avseende aterférsdkrare uppstar i aterférsakringsford-
ringar och i aterforsékrarnas andel av oreglerade skador. Kreditriskexpo-
neringen mot forsakringstagare &r mycket begrénsad eftersom uteblivna
betalningar vanligtvis leder till annullering av forsdkringsavtalen.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

For att begransa och kontrollera den kreditrisk som &r férknippad med
avgiven aterforsakring har If en Reinsurance Security Policy som anger
kreditbetygskraven for aterforsékrare och maximal exponering mot en-
skilda aterforsakrare. Aterférsakringsbolags kreditvardighet faststalls med
hjalp av kreditbetyg fran ratingbolag.
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RISKPROFIL

Fordelningen av aterforsakringsfordringar presenteras i tabell 16. | tabel-
len &r 1242 (1232) MSEK exkluderade, vilket huvudsakligen &r relaterat
till captivebolag och lagstadgade poolsamarbeten.

TABELL 16 Aterforsikringsfordringar per den 31 december

| tabell 17 visas fordelningen av avgiven premie for fakultativ och kon-
traktsaterforsakring per kreditbetygsklass.

TABELL 17 Premieférdelning for avgiven fakultativ och kontrakts-
aterforsakring per kreditbetyg per den 31 december

MSEK MSEK

Kreditbetyg (S&P) 2013 % 2012 % Kreditbetyg (S&P) 2013 % 2012 %
AAA - - - - AAA - - - -
AA 1570 60,1 2275 57,9 AA 343 50,5 300 50,0
A 965 37,0 1554 39,5 A 336 49,5 298 49,8
BBB 39 1,5 42 11 BBB 0 0,0 1 0,2
BB - CCC 0 0 - - BB - CCC - - - -
Kreditbetyg saknas 37 14 60 15 Kreditbetyg saknas 0 0,0 0 0,0
Totalt 2611 100 3931 100 Totalt 679 100 599 100

MATCHNINGSRISK

Matchningsrisk kallas risken for forlust eller ogynnsamma forandringar i
den finansiella situationen, orsakade av en bristande matchning mellan
tillgdngarnas och skuldernas kanslighet mot andringar i marknadskurser-
nas niva eller deras volatilitet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Matchningsrisker inom If hanteras i enlighet med Sampogruppens ge-
mensamma principer. Matchningsrisk beaktas genom ramverket for
riskaptit och regleras genom Ifs investeringspolicyer.

| redovisningen ar storre delen av de tekniska avsattningarna nomi-
nella, men en inte obetydlig del, ndmligen livrantor och den sa kalla-
de IBNR-reserven for livrantor, diskonteras med rantesatser i enlighet
med gallande lagstiftning. If &r darmed, ur ett redovisningsperspektiv,
huvudsakligen exponerat mot férandringar i inflation och lagstadgade
diskonteringsrantor.

Ur ett ekonomiskt perspektiv, i vilket de tekniska avsdttningarna ar dis-
konterade med rddande marknadsréntor, exponeras If framst mot for-
andringar i inflation och nominella rantesatser.

For att bibehalla matchningsrisken inom riskaptiten matchas de forsak-
ringstekniska avsattningarna genom investeringar i rantetillgangar och
genom anvandandet av valutaderivat.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar risken att ett férsakringsbolag inte har mojlighet att
realisera placeringar och andra tillgangar for att fullgéra sina finansiella
forpliktelser da de forfaller till betalning.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

Inom skadeférsakring erhalls premierna i férvag och stora skadeutbetal-
ningar &r vanligen kénda langt innan de forfaller och dédrmed anses likvi-
ditetsrisken vara begransad.

Cash Management-funktionen ar ansvarig for likviditetsplanering. For
att identifiera likviditetsrisken analyseras regelbundet, bade under nor-
mala och stressade marknadsférhallanden, forvantat kassaflode fran pla-
ceringstillgdngar och forsakringstekniska avsattningar. Likviditetsrisken
begrénsas genom placeringar i vardepapper som handlas pa likvida mark-
nader. Den tillgéngliga likviditeten i de finansiella tillgdngarna, det vill
saga den del av tillgangarna som kan omvandlas till kontanta medel vid
ett specifikt tillfalle, analyseras och rapporteras till IRC.

RISKPROFIL

| tabell 18 visas forfallostruktur for finansiella tillgangar och skulder. |
tabellen delas finansiella tillgdngar och skulder in i avtal med kontrakts-
bestdmda forfallotidpunkter och 6vriga avtal. For 6vriga avtal visas en-
dast bokférda varden. Tabellen visar &ven forvantade kassafloden for de
forsakringstekniska avsattningarna for egen rakning, vilka till naturen ar
forenade med en viss grad av osdkerhet.

TABELL 18 Forfallostruktur for kassafléden av finansiella tillgangar och skulder och férsakringstekniska avsattningar f e r per den 31 december 2013

Bokfort varde Kassaflode
Obestamd Avtalsbaserad
Bokfort forfallo- forfallo- 2019-
MSEK varde tidpunkt tidpunkt 2014 2015 2016 2017 2018 2028 2029-
Finansiella tillgangar 114 527 16 576 97 951 35221 22743 19 679 11059 8 640 6239 4
Finansiella skulder 8 419 - 8 419 5505 1489 97 97 891 1147 -
Forsakringstekniska avsattningar 80 441 - 80 441 29 287 8 076 5708 4552 3710 20840 17 360
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KONCENTRATIONSRISK

Koncentrationsrisk &r alla riskkoncentrationer mot en enskild motpart,
branschsektor eller geografisk region med en materiell forlustpotential
som inte fangas upp av ndgon annan risktyp.

RISKHANTERING OCH KONTROLL

| Ifs Underwriting Policy, investeringspolicy samt i Ifs Reinsurance Secu-
rity Policy, finns limiter satta for maximal exponering gentemot enskil-
da emittenter och per ratingklass. Respektive kommitté Gvervakar ak-
tivt och kontrollerar koncentrationen av risker och rapporterar dem till
IRC kvartalsvis.

RISKPROFIL

Placeringstillgdngarna &r huvudsakligen koncentrerade till den finansiella
sektorn i de skandinaviska ldnderna dar sakerstallda obligationer och kor-
ta penningmarknadsplaceringar utgér en stor del.

De tio enskilt storsta aterforsakringsfordringarna uppgar till 2 488 MSEK,
vilket motsvarar 65 procent av de totala aterforsakringsfordringarna. Ifs
storsta aterforsakrare & Munich Re (AA-). De svarar for 22 procent av
totala aterforsakringsfordringarna.

De stérsta marknads- och kreditriskexponeringarna relaterade till enskil-
da motparter visas i tabell 19.

TABELL 19 Koncentration av marknads- och kreditrisk per enskilda motparter och tillgangsklasser per den 31 december 2013

MSEK
Verkligt varde

Nordea Bank AB

Swedbank AB

Svenska Handelsbanken AB

DnB ASA

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Danske Bank A/S

Nederlanderna

Landshypotek AB
Forbundsrepubliken Tyskland
SBAB

De 10 storsta exponeringarna, totalt

OPERATIV RISK

Operativ risk &r risken for forlust som en foljd av bristfalliga eller falle-
rade processer eller system, personer eller externa handelser (forvanta-
de och oférvantade).

Definitionen inkluderar legal risk som kan beskrivas som risken for for-
lust till foljd av oférutsagbar eller okand rattsutveckling eller oséker tolk-
ning av lagar och regler.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Operativa risker identifieras genom olika processer:

« Operational Risk Assessment Process (ORA): Med stdd av verksamhe-
tens riskkoordinatorer utfors en sjalvutvérdering minst halvarsvis for
att identifiera de operativa riskerna. De identifierade riskerna bedéms
utifrén ett sannolikhets- och konsekvensperspektiv. Varje risks kon-
trollstatus bedéms utifran ett trafikljussystem dar; Gront innebar god
kontroll av risken, Gult innebar att risken kraver tgard och Rétt innebar
att risken kraver omedelbar atgard. De allvarligaste riskerna som iden-
tifierats och som har en kontrollstatus gul eller réd rapporteras vidare
till Operational Risk Committee (ORC).

Arligen genomférs trendanalyser dar de visentligaste trenderna som
paverkar forsakringsbranschen identifieras och effekterna av dessa tren-
der for If varderas. | analysen identifieras de mest betydelsefulla externa
operativa riskerna.

Incidenter rapporteras via ett webbaserat system. De rapporterade
incidenterna vidarebefordras darefter till respektive linjeorganisation
dar analyser genomfors.

Ovriga Positivt

langfristiga  Kortfristiga verkligt

Sakerstéllda rantebarande rantebarande varde av
obligationer tillgangar tillgangar derivat Totalt
4 417 3086 1008 - 8 511
5662 2241 74 - 7977
5025 2103 - - 7128
1652 2739 0 - 4391
2151 1620 94 - 3865
922 2 055 334 - 33711
- 3266 - - 3266
2675 123 - - 2798
- 2736 - - 2736
1801 882 - - 2683
24 305 20 851 1510 - 46 666

ORC koordinerar de operativa riskprocesserna och sakerhetsstaller konti-
nuiteten. Kommitténs uppgift ar att ge synpunkter, rdd och rekommen-
dationer till IRC samt att rapportera den aktuella operativa risknivan.
Kommittén ska dven foresla forandringar eller utdkningar i policyer och
riktlinjer.

For att hantera operativa risker har If utfardat ett antal styrdokument:
Operational Risk Policy, Continuity Plans, Business Continuity Policy,
Security Policy, Outsourcing Policy, Complaints Handling Policy, Claims
Handling Policy samt ett antal andra styrdokument relaterade till olika
delar av verksamheten. Dessa styrdokument granskas och uppdateras
arligen eller oftare vid behov.

Utdver de uppraknade processerna och styrdokumenten sa har If de-
taljerade processer och riktlinjer for att hantera externa och interna be-
dragerier. Internutbildning avseende etiska regler och riktlinjer &r ett
fokusomrade.

Corporate Legal-enheten &r ansvarig for att identifiera legala risker inom
If-gruppen och i tillagg till detta har Insurance Legal-enheten i uppgift att
vara uppdaterad pa géllande lagstiftning, rattsfall samt produkter spe-
cifika for forsakringsverksamheten. Organisationen har utsett legala ko-
ordinatorer som |6pande rapporterar till Ifs Chefjurist, som i sin tur halv-
arsvis rapporterar till ORC.
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Noter koncernen

OVRIGA RISKER

Compliancerisk

Compliancerisk ar risken fér legala eller regulatoriska paféljder, materi-
ell finansiell forlust eller den skada pa anseendet som kan uppsta for ett
bolag till foljd av att inte folja lagar, forordningar och andra regler som
artillampliga pé dess verksamhet.

RISKHANTERING OCH KONTROLL
Verksamheten dger och ansvarar for complianceriskerna. Dessa ska han-
teras som en del av den dagliga verksamheten for att sedan rapporteras
tillcomplianceenheten. Complianceenheten ansvarar for att ge rad samt
stodja verksamheten. Enheten ansvarar dven for att dvervaka verksam-
hetens genomférda complianceaktiviteter.

En compliancerisk &r ofta en konsekvens av en legal eller operativ risk och
kan darmed ses som risken att verksamheten inte féljer nya eller andra-
de externa lagar och regler, sa kallad praktisk risk. Det kan aven innebéra
risk for att verksamheten inte bedrivs i enlighet med saddan god sed som
satts upp av forsakringsbranschen, s kallad strukturell risk.

Den praktiska compliancerisken i verksamheten identifieras genom sam-
ma ORA process som for operativ risk. Den strukturella complianceris-
ken samt de 6vergripande praktiska complianceriskerna identifieras av
complianceenheten genom sjdlvutvardering i kombination med dialog
inom enheten.

Identifierade risker bedéms ur ett vasentlighetsperspektiv dar bade san-
nolikhet och paverkan beaktas. Kontrollstatusen for varje risk hanteras
utifran ett trafikljussystem dar; Gron innebar god kontroll pa risken, Gul
innebdr att risken kraver tgard och Réd innebér att risken kraver ome-
delbar atgard.

Complianceenheten ansvarar for att analysera och sammanstalla If-grup-
pens totala compliancerisker. Kontrollstatusen baseras pa den sjélvutvar-
dering som verksamheten genomfort, de incidenter som rapporterats
samt eventuellt ytterligare riskinformation som inkommit.

Kontrollstatusen analyseras av complianceenheten och rapporteras till
Compliance Committee som &r ett koordineringsforum och radgivande
organ for Chief Compliance Officer (CCO). De mest allvarliga riskerna
som identifierats och som har en riskstatus gul eller rod, rapporteras vi-
dare av CCO till IRC halvarsvis eller oftare vid behov

For att hantera compliancerisker har If faststallt ett antal styrdokument,
sasom Sampo Group Compliance Principles, Compliance Policy, Policy
on Conflicts of Interest, Internal Control Policy, Risk Management Poli-
cy, Compliance Plan, Working Routines for the Compliance Function och
Instruction for Compliance coordinators. De olika styrdokumenten gran-
skas och uppdateras arligen eller oftare vid behov.

Strategisk risk

Strategisk risk ar risken for forluster till foljd av férandringar i den konkur-
rensutsatta miljon, forandringar i det 6vergripande ekonomiska klimatet
eller brist pa intern flexibilitet.

Enheten Corporate Control and Strategy ar ansvarig for att koordinera
och underlatta beddmningen av strategiska risker inom If. Férstaelsen
for hur konkurrensen och for hur férandringar i det 6vergripande ekono-
miska klimatet paverkar If &r viktig fér hela verksamheten. Ansvaret for
att identifiera strategiska risker ligger hos verksamheten. De strategiska
riskerna rapporteras till IRC.

Anseenderisk

En anseenderisk &r ofta en konsekvens av en intréffad operativ risk eller
compliancerisk och definieras som risken for potentiell skada pa bolaget
genom férsdmrat rykte hos kunder och andra intressenter.

Ett gott anseende ar avgdrande inom forsakringsbranschen dar tillit ar
en viktig faktor i relationen till kunder, investerare, anstéllda samt andra
intressenter. Ifs anseende avgors av hur intressenter upplever bolagens
agerande i alla avseenden.

D3 bade uppkomna operativa risker och andra risker kan leda till 6kad
anseenderisk om de inte hanteras pa ett korrekt satt, sa arbetar kommu-
nikationsavdelningen [6pande med att utbilda de anstallda om vikten av
att bibehélla ett gott rykte samt hur anstéllda bor hantera en potentiell
anseenderisk. En viktig del av detta preventiva arbete &r att sékerstélla
att information om incidenter som kan leda till forhojd anseenderisk vi-
darebefordras till kommunikationsavdelningen utan drojsmal, en sé kall-
lad "early warning”-anmalan.

Emerging risk
Emerging risk avser nya risker eller férandringar i redan befintliga risker
som paverkar bolagets forsakringsportfolj.

Huvudprincipen &r att affarsomradena &r ansvariga for att identifiera
och hantera potentiella nya risker som paverkar den egna verksamhe-
tens portfélj. P& grund av risken for méjlig langsiktig resultatpdverkan pa
bolaget sé& har Risk Management etablerat ett forum med representanter
fran varje affarsomrade i syfte att fa ett grupperspektiv pa potentiellt nya
riskexponeringar. Detta forum fungerar som en informationsutbyteska-
nal mellan de olika affairsomrddena samt mojliggér en gemensam kon-
cerndvergripande syn pa eventuella atgérder som krévs for att hantera
och minska dessa potentiellt nya framtida risker. Forumet leds av chefen
for riskhanteringsfunktionen och méten halls tva ganger per ar. Utéver
detta, tréffas dven de olika affarsomradenas representanter kvartalsvis
for att diskutera potentiella nya framtida risker mer i detalj, exempelvis
for att utvardera eventuella restriktioner i villkoren.

FORBEREDELSER FOR SOLVENS 2

Ramdirektivet for Solvens 2 antogs 2009. Direktivet introducerar ett nytt
riskbaserat solvensregelverk.

Det ekonomiskt riskbaserade regelverket syftar till att férdjupa integra-
tionen pa forsakrings- och aterforsakringsmarknaden, forbattra skyddet
for forsakrings- och formanstagare, 6ka de europeiska forsakrings- och
aterforsakringsbolagens internationella konkurrenskraft samt att framja
battre reglering. Jamfort med nuvarande regelverk ska kapitalkraven en-
ligt Solvens 2 pd ett battre satt reflektera foretagens specifika riskprofil.

Under 2007 paborjades inom If ett separat program med syfte att for-
bereda If for Solvens 2-regelverket. Programmet har medfért en grundlig
genomgang av Ifs struktur for bolagsstyrning, intern kontroll, riskhante-
ring, datafangst samt en utveckling av den interna modellen for kapital-
berékning. Programmet avslutades under 2012 och ansvarsomradena
dverfordes till linjeorganisationen.

| avvaktan pa att det uppskjutna Solvens 2-regelverket implementeras
inom EU, har gemensamma riktlinjer framtagits kring vilka krav tillsyns-
myndigheterna ska stélla pa foretagens forberedelser nar det géller fore-
tagsstyrningssystem, den framatblickande bedémningen av egna risker,
informationslamning till berérda myndigheter och férhandsgranskning
av interna modeller. If &r val forberett for att mota kraven inom dessa
omraden.

Ifs malsattning ar att ha en godkand partiell internmodell nér Solvens
2-regelverket trader i kraft.
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Noter till resultatrakningen

NOT 6  Resultat per affairsomrade

Koncernens verksamhet styrs och rapporteras i huvudsak indelat efter
Ifs kundgrupper och verksamhet som utgérs av privatpersoner, mindre
foretag och storre foretag samt kapitalforvaltningen.

Affarsomradena Privat, Féretag och Industri bedriver verksamhet inom
Sverige, Norge, Danmark och Finland. Dessa lander har val utveckla-
de forsakringsmarknader med en lang tradition av skadeforsékring och
med val utvecklade produkter. De lokala marknaderna kdnnetecknas av
att de domineras av ett fatal stora forsékringsgivare och ett stort antal
mindre aktorer.

Verksamheten i de baltiska landerna utgor ett eget affarsomrade. Af-
farsomrddet bestdr av forsakringsverksamhet bedriven i ett dotterbolag
i Estland, med filialer i Lettland och Litauen.

Kapitalforvaltningen handhar den centraliserade forvaltningen av koncer-
nens placeringstillgdngar samt bankmedel. Kapitalférvaltningen har re-
sultatansvar for sin verksamhet inom de placeringsrestriktioner som reg-

RESULTAT- OCH BALANSRAKNING PER AFFARSOMRADE

MSEK Privat Foretag |
Premieintakter, fer 22336 11522
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 375 120
Ovriga tekniska intékter 135 84
Forsakringsersattningar, fe r -16 070 -8 087
Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -3537 -2125
Ovriga driftskostnader -121 -81
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat 3118 1433
Kapitalférvaltningens resultat, netto

Kapitalavkastning éverford till férsakringsrorelsen

Réntekostnad, nettopensionsskuld

Réntekostnad, efterstallda skulder

Andel av intresseforetags resultat

Resultat fore skatt

Tillgangar per 31 december

Immateriella tillgdngar - 162
Placeringstillgdngar - -
Aterférsakrares andel av

forsakringstekniska avsattningar 276 638
Uppskjuten skattefordran - -
Fordringar avseende forsakring 7618 1814
Forutbetalda anskaffningskostnader 783 530
Ovriga tillgangar? - -
Summa tillgdngar 8677 3144
Eget kapital, avsattningar

och skulder per 31 december

Eget kapital - -
Efterstallda skulder - -
Forsakringstekniska avsattningar

(fére avgiven terforsakring) 42968 24074
Avséattningar for andra risker och kostnader 125 82
Depaer fran aterforsakrare - -
Skulder avseende forsakring 551 307
Ovriga skulder ¥ - -
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 43644 24463

) Omfattar Run Off och dvrig verksamhet e] fordelad per affarsomréde.

ndustri
3903
44

20
-2943
-629

376

2785

817
27

3629

15 828
14

485

16 327

leras genom koncernens investeringspolicy. En berdknad avkastning pa
de tillgdngar som motsvarar de forsakringstekniska avsattningarna éver-
fors fran finansrorelsen till det tekniska resultatet for varje affarsomrade.

| segmentredovisningen sker en sérredovisning avseende den koncerné-
vergripande verksamhet som If valt att inte allokera till rérelsens etable-
rade affarsomréden. Inom Ovrigt redovisas verksamheter under avveck-
ling (Run off) och annan koncerngemensam verksamhet.

Affarsomrédeskonsolidering gérs — med undantag for kapitalforvalt-
ningen - enligt samma principer som fér koncernen. De resultatposter,
tillgdngar samt skulder som hanforts till de olika affirsomradena ar av
forsakringsteknisk karaktar och utgér de huvudsakliga rorelseposterna.
Intakter och kostnader fér de olika verksamhetsomrédena har endast
marginellt paverkats av internférsaljning mellan afférsomradena.

Justering till

principer som

tillampas i
Kapital- koncernens 2013 2012
Baltikum forvaltning Ovrigt " resultatrikning ? Totalt Totalt
989 - 227 - 38977 37973
12 - 9 - 560 772
1 - 5 - 245 286
-589 - -132 - -27 821 -27 347
-285 - 40 - -6 536 -6 426
- - -4 - -225 -260
128 - 145 - 5200 4998
4940 -1286 3654 3617
-1036 -1036 -1267
-58 -58 -66
-151 -151 -174
431 431 403
8 040 7511
41 - 1109 - 1312 1289
- 103 478 - - 103478 100586
19 - 0 - 3718 4951
1 - 514 - 515 553
94 - -31 - 10 312 10 105
27 - 43 - 1410 1473
- 1838 2603 - 4 441 4 465
182 105316 4238 - 125186 123422
- - 25948 - 25948 23264
- - 3087 - 3087 2776
1058 - 231 - 84159 84 569
156 6 5239 - 5622 5558
39 - 367 - 1749 2168
- 268 4353 - 4621 5087
1253 274 39225 - 125186 123 422

2 | rapporteringen per affirsomréde inkluderas samtliga vardeférandringar pé placeringstillgéngar i Kapitalférvaltningens resultat. Som framgér av not 1 Redovisningsprinciper redovisas
som huvudregel vardeférandringar inte i koncernens resultatrakning utan i 6vrigt totalresultat fram till realisationstidpunkten.

3 Ovriga tillgéngar och skulder har ej fordelats per affarsomréde férutom de som avser kapitalférvaltning.
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VERKSAMHET PER GEOGRAFISKT OMRADE

Intakter per geografiskt omrade nedan &r fordelade pa de lander i vilka If
har bolag eller filialer och 6verensstammer i allt vasentligt med kunder-
nas geografiska hemvist.

Noter till resultatrakningen

Langsiktiga investeringar har fordelats direkt dar de fysiskt eller verksam-

hetsmassigt har sin tillhorighet.

Sverige Danmark Finland Baltikum Totalt
Upplysningar per geografiskt omrade 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Premieintakter, fe r 11864 11498 13978 14188 3451 3384 8695 7917 989 986 38977 37973
Langsiktiga investeringar ? 476 464 192 194 3101 2901 984 972 53 95 4806 4626
" Langsiktiga investeringar avser goodwill, andra immateriella tillgéngar, investeringar i intresseféretag samt materiella tillgéngar.
AFFARSOMRADE PRIVAT
Utveckling under aret
Det tekniska resultatet kade jamfért med féregdende &r och uppgick till MSEK
3 118 MSEK (3 037). Totalkostnadsprocenten forbattrades till 87,8 pro- Teknisk redovisning och
N - F . : ! forsakringsrelaterade balansposter 2013 2012

cent (88,1) till foljd av okad effektivitet p& kostnadssidan. Premieintakter, fe r 22336 21444
Premieinkomsten dkade under &ret och bruttopremien, exklusive valu- Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 375 479
taeffekter, 6kade med 5,0 procent. Sverige, Norge och Finland hade god Ovriga tekniska intakter 135 141
tillvaxt under aret, medan premieinkomsten i Danmark var oféréndrad Férsakringsersattningar, f e r 16 070 -15 469
jamfort med foregéende ar. Trygs finska verksamhet som integrerades i Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r -3537 -3433
If frdn och med maj utgjorde 1,3 procentenheter av den totala 6kning- Ovriga driftskostnader -121 -125
en. Sverige och Finland paverkades dven positivt av det nya samarbe- Skadeférsakringsrérelsens tekniska resultat 3118 3037
tet med Nordea.
Riskprocenten var stabil och uppgick till 64,9 procent (64,9). Véaderre-
laterade skador till foljd av &versvdmning under varfloden i Norge och Immateriella tillgéngar - -
stormar under sista kvartalet kompenserades till stor del av den milda
vintern i bérjan och slutet av aret. Fordringar avseende ?irektférsékring 7607 7073
De totala driftskostnaderna i forsakringsrorelsen, exklusive valutaeffek- Fordn'ngar avseende atfrf?rsa.\krlng 1 2

B Lo . Fordringar avseende forsékring 7618 7 098
ter, 6kade med 4,5 procent. Omkostnadsprocenten férbattrades till 22,9
procent (23,2) till fljd av Skad effektivitet. Forutbetalda anskaffningskostnader 783 839
Marknad och framtid Aterforsakrares andel av
Det laga rantelaget och den dérmed svagare kapitalavkastningen gor att forutbetalda anskaffningskostnader . 2
branschen har ett hogt lbnsamhetsfokus, med pris, riskurval och kost- Forutbetalda anskaffningskostnader, fe r ety 837
nadseffektivitet som centrala faktorer. Kundernas anvdndning av for- — - —
sia’kringsbolag-gns digitala kanaler for‘t.sét‘ter att dka. Privats fbrs'aljni.r?g F%rrzascgﬁztneErt‘:rl;g;‘_a{i?it;g)'“gar . -
via internet vaxte med 18 procent matt i premier, antalet skadeanmal- Aterfores

- - . . - terférsakrares andel av

ningar pa natet fortsatte stiga och uppgar nu till 35 procent av totala forsakringstekniska avsattningar 276 314
skador i afférsomradet. Forsakringstekniska avsattningar, fer 42692 42732
Under aret inleddes ett samarbete med Nordea i Finland och Sverige
som innebar att Nordea séljer Ifs produkter p& bankkontoren och via in- Skulder avseende direktforsakring 525 511
ternetbanken. Forvérvet av Trygs verksamhet i Finland slutférdes under Skulder avseende &terférsakring 26 39
varen, den forsta maj dvertog If ansvaret for cirka 155 000 privatkunder Skulder avseende férsakring 551 550

med en marknadsandel om cirka 2 procent. Ett antal tgérder vidtogs i
Sverige for att starka konkurrenskraften, exempelvis har delar av organi-
sationen anpassats och nya produkter lanserats.

If & inne i en period av omfattande IT-investeringar. De syftar bland an-
nat till att utveckla Ifs digitala erbjudande annu mer, forstarka effektivi-
teten, bland annat genom en hogre grad av automatisering, och till att
dra 6kad nytta av Ifs nordiska organisation, bade pa kostnadssidan och
genom en 6kad kompetensoverforing. Arbetet med att ytterligare for-
djupa forstéelsen av risker och formagan att satta ratt priser fortsatter.
If fortsétter insatsen for att 6ka kundndjdheten. Arbetet har hittills bland
annat lett till att kundernas omddme om var skadehantering har forbatt-
rats ytterligare, fran en redan tidigare hog niva.
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Noter till resultatrakningen

AFFARSOMRADE FORETAG

Utveckling under aret

Det tekniska resultatet var nagot lagre &n foregdende ar och uppgick till
1433 MSEK (1 461) till foljd av den laga rantenivdn som medfort lagre
kapitalavkastning. Forsékringsresultatet paverkades positivt av forbatt-
rad riskprocent och totalkostnadsprocenten forbattrades till 88,6 pro-
cent (89,0).

Premieinkomsten 6kade under &ret och bruttopremien, exklusive valu-
taeffekter, steg med 1,7 procent. | Norge och Finland fortsatte den po-
sitiva utvecklingen fran féregdende ar. | Sverige var bruttopremien ofor-
andrad och i Danmark fortsatte volymerna att sjunka.

Riskprocenten forbattrades och uppgick till 65,1 procent (65,5). Okad
skadefrekvens till foljd av vérflod och vinterstormar motverkades av mil-
dare vinter &n féregdende ar. Kostnaderna for storskador var hogre &n
normala nivéer, framforallt i Danmark. Finland hade dock lagre storska-
dekostnader an normalt. Avveckling av tidigare rs skadereserver var
fortsatt positiv.

De totala driftskostnaderna i forsakringsrorelsen, exklusive valutaeffek-
ter, 6kade med 2,1 procent. Omkostnadsprocenten férsamrades nagot
till 23,6 procent (23,5). Kostnadsutvecklingen bevakas noggrant med
sikte pa fortsatt effektivisering.

Marknad och framtid

Lonsamheten inom den kommersiella sektorn i férsakringsbranschen
var fortsatt stark under 2013. Laga réantor har lett till ett 6kat fokus pa
forsakringsresultat och ddrmed pa effektivitetsdtgérder, prissattnings-
atgarder och riskurval.

Marknadslaget har varit jamforelsevist stabilt for If som rapporterar en
sund premietillvéxt och god l6nsamhet. Ifs strategiska fokus &r fortsatt
pa kundnojdhet, affarskvalitet och kostnadseffektivitet.

Viktiga steg i verktygs- och processutveckling har tagits under aret. De
strategiska IT-projekten kommer att fortsatta framéver, som paverkar
alla verksamhetsomraden. Insatserna &r nyckeln till Ifs l[dngsiktiga am-
bition att leverera marknadsledande kundservice, produkter och skade-
reglering samt for att mojliggora smarta effektiviseringar och fortsatt
utveckling i affarsprocesser.

MSEK

Teknisk redovisning och

forsakringsrelaterade balansposter
Premieintakter, fer

Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen
Ovriga tekniska intékter
Forsakringsersattningar, fe r

Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r
Ovriga driftskostnader
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat

Immateriella tillgangar

Fordringar avseende direktforsakring
Fordringar avseende aterforsakring
Fordringar avseende forsakring

Forutbetalda anskaffningskostnader

Aterférsakrares andel av
forutbetalda anskaffningskostnader

Forutbetalda anskaffningskostnader, fe r

Forsakringstekniska avsattningar
(fére avgiven terforsakring)

Aterférsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar, fer

Skulder avseende direktforsakring
Skulder avseende aterforsakring
Skulder avseende forsakring
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AFFARSOMRADE INDUSTRI

Utveckling under aret

Det tekniska resultatet 6kade jamfort med foregaende ar och uppgick till
376 MSEK (240) och totalkostnadsprocenten forbattrades till 91,5 pro-
cent (95,8). Lagre skadekostnader, lagre kostnader for &terforsékring och
minskade driftskostnader bidrog till resultatforbattringen.

Bruttopremieinkomsten minskade under aret och bruttopremien, exklu-
sive valutaeffekter, sjonk med 4,4 procent till fljd av negativt nettout-
flode av nya och gamla kunder. Nettopremieinkomsten 6kade dock med
3,8 procent till f6ljd av lagre aterforsakringspremier.

Riskprocenten forbattrades och uppgick till 70,7 procent (73,9) och béde
frekvensskador och storskador minskade jamfort med foregdende ar.
Kostnaderna for storskador var dock hégre @n normala nivder med un-
dantag fér Danmark. Avvecklingen av tidigare ars skadereserver var fort-
satt positiv, men lagre jamfort med foregdende ar.

De totala driftskostnaderna i forsakringsrorelsen, exklusive valutaeffekter,
minskade med 1,7 procent till f6ljd av effektivisering och vissa engdngs-
effekter. Omkostnadsprocenten férbéttrades till 20,9 procent (22,0).

Marknad och framtid

If behaller positionen som den klart stérsta aktéren pa den nordiska in-
dustriférsakringsmarknaden, trots fortsatt hard konkurrens. Lonsamhe-
ten i sektorn ar relativt bra.

Basta kundservice &r ett sarskilt mal for If. Hogkvalitativ skadehantering,
ledande risk management-tjanster och bred kunskap om forsakringsre-
gelverket internationellt &r ndgra exempel pa Ifs erbjudanden och styr-
kor. Lonsamhet ar fortsatt i fokus, darav har ett flertal avtal omférhand-
lats under aret.

Segmentet Industri blir allt mer komplext med ckat fokus pa tackning
for naturskador och regelefterlevnad som exempel. Detta stéller krav pa
If men &ven pa maklare och kunder for att forsta komplexiteten i verk-
samheten och beroendeférhéllanden globalt. If kommer att fortsatta
med starkt fokus pa utmarkt kvalitet och service till kunderna fér att
sakra en fortsatt stark position pa marknaden med en tillfredsstéllan-
de l6nsamhetsniva.

MSEK
Teknisk redovisning och
forsakringsrelaterade balansposter

Premieintékter, fer

Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen

Ovriga tekniska intékter
Forsakringsersattningar, f e r

Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r
Ovriga driftskostnader
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat

Immateriella tillgdngar

Fordringar avseende direktforsakring
Fordringar avseende aterforsakring
Fordringar avseende forsékring

Forutbetalda anskaffningskostnader

Aterforsakrares andel av
forutbetalda anskaffningskostnader

Forutbetalda anskaffningskostnader, fe r

Forsakringstekniska avsattningar
(fére avgiven &terforsakring)

Aterforsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar, fe r

Skulder avseende direktférsakring
Skulder avseende aterforsakring
Skulder avseende férsakring

Ifs arsredovisning 2013
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Noter till resultatrakningen

AFFARSOMRADE BALTIKUM

Utveckling under aret

Det tekniska resultatet minskade under dret och uppgick till 128 MSEK
(145) och totalkostnadsprocenten férsamrades nagot till 88,4 procent
(877) till foljd av hogre skadekostnader.

Premieinkomsten 6kade under ret och bruttopremien, exklusive va-
lutaeffekter, 6kade med 1,6 procent. Lettland hade god tillvéxt under
aret, framst inom halsoférsakring, men dven Estland och Litauen hade
positiv utveckling.

Riskprocenten férsamrades och uppgick till 56,2 procent (54,7). Hogre
kostnader for storskador i borjan av aret och stormskador under sista
kvartalet motverkades delvis av lagre frekvensskador jamfoért med fore-
gdende ar. Avveckling av tidigare ars skadereserver var fortsatt positiv,
men lagre an foregéende ar.

De totala driftskostnaderna i forsakringsrorelsen, exklusive valutaeffek-
ter, 6kade med 1,6 procent. Omkostnadsprocenten férbattrades nagot
till 32,3 procent (32,4).

Marknad och framtid

Den totala [6nsamheten pa marknaden ar blandad da etablerade akto-
rer fokuserar pa [6nsamhet och nyetablerade aktorer prioriterar tillvaxt.
If visade god l6nsamhet med en viss tillvéxt under 2013.

Bilmarkesforsakringar har varit ett fokusomréade for If sdval som fortsatt
arbete med att starka den interna effektiviteten och fortsatta utveckla
goda kundrelationer. Samarbetet med Nordea har uttkats till att om-
fatta alla baltiska lander.

De baltiska forsakringsmarknaderna vantas véxa i samma takt under
2014 s& som under 2013.

MSEK
Teknisk redovisning och
forsakringsrelaterade balansposter

Premieintékter, fer

Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen

Ovriga tekniska intékter
Forsakringsersattningar, f e r

Driftskostnader i forsakringsrorelsen, fe r
Ovriga driftskostnader
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat

Immateriella tillgdngar

Fordringar avseende direktforsakring
Fordringar avseende aterforsakring
Fordringar avseende forsakring

Forutbetalda anskaffningskostnader

Aterforsakrares andel av
forutbetalda anskaffningskostnader

Forutbetalda anskaffningskostnader, fe r

Forsakringstekniska avsattningar
(fore avgiven &terforsakring)

Aterforsakrares andel av
férsékringstekniska avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar, fe r

Skulder avseende direktforsakring
Skulder avseende aterforsakring
Skulder avseende forsakring
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Noter till resultatrakningen

KAPITALFORVALTNING

Resultatet fran kapitalférvaltningen, matt med tilldmpning av full mark-
nadsvéardering, minskade till 4 940 MSEK (5 975) och kapitalavkastning-
en uppgick till 5,0 procent (6,1).

Aret praglades av en fortsatt mer optimistisk syn vad géller skuldkriserna
i flera eurolander, positiva tecken frdn den amerikanska ekonomin men
samtidigt oro for att flera av tillvaxtlandernas historiskt hoga tillvéaxt-
takt riskerar mattas av. Sammantaget ledde det till starkt stigande bors-
kurser pa flera marknader och fortsatt historiskt ldga, om &n nagot sti-
gande rantenivaer. Med hansyn tagen till de l3ga rantenivaerna &r arets
kapitalavkastning klart tillfredsstallande. Resultatférsamringen jamfort
med foregdende ar beror i huvudsak pa ett vasentligt lagre resultat for
ranteportfoljerna samtidigt som aktieportféljerna aterigen uppvisade
ett starkt resultat.

De flesta aktieportféljerna steg kraftigt under aret forutom négra till-
vaxtlander som uppvisade nedgangar. Den totala avkastningen for till-
gangsklassen blev sa mycket som 25,1 procent mycket tack vare en upp-
gang pa 6ver 50 procent for skandinaviska smabolag. Réntenivaerna pa
riskfria placeringar har stigit ndgot under aret medan kreditspreadarna
(skillnad mellan riskfri rénta och €] riskfri rdnta) minskat. Sammantaget
har detta lett till en tillfredsstéallande avkastning for rantebarande till-
gangar pa 2,9 procent.

Totalportfdljens avkastning pa 5,0 procent dversteg motsvarande av-
kastning for jamforelseindex. Ranteportfoljen dvertraffade sitt jamforel-
seindex medan aktieportféljen undertraffade sitt jdmforelseindex nagot.
Aktievikten i portféljen (inklusive derivatinstrument) varierade under
aret och var som lagst 10,1 procent vid drets andra kvartal och var som
hogst 11,3 procent under det tredje kvartalet. Avkastningen har varit re-
lativt stabil med undantag for det andra kvartalet da portféljen gav ne-
gativ avkastning.

Loptiden (durationen) for de rantebarande tillgdngarna var 1,3 ar (1,1)
vid drets slut.

Fastigheter levererade en avkastning pa 6,2 procent.

Vid slutet av aret var placeringstillgdngarna 103 478 MSEK (100 586).
Forvaltningen av Ifs placeringstillgangar hanteras i huvudsak av koncer-
nens moderbolag Sampos kapitalférvaltningsenhet.

Risknivan i det estniska bolagets och livbolagets portfoljer har hallits
fortsatt g under dret.

Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet omfattar framst effekter av vissa koncernévergripan-
de dtgarder och poster, vilka inte allokeras till de andra affarsomradena,
som t.ex. koncernmadssiga justeringar hanforliga till redovisning av for-
mansbestdmda pensionsplaner och rantekostnader for koncernens ef-
terstallda skulder. Ovrig verksamhet omfattar ocksa verksamheter under
avveckling (run-off) samt verksamheter under uppbyggnad som &nnu ej
blivit en del av ett affarsomrade.

Det tekniska resultatet for &ret uppgick till 146 MSEK (-115).

Ifs arsredovisning 2013




Noter till resultatrakningen

2013 2012
MSEK Brutto" Avgiven Netto Brutto” Avgiven Netto
Premieinkomst 41256 -1800 39 456 40 895 -2243 38 652
" Varav férsakringsavtal fér direkt skadeférsakring som tecknats i
Sverige 12 637 12387
Ovriga EES 27782 27 544
Summa 40 419 39931
NOT 8  Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen
Den berdknade avkastningen pa de tillgdngar som motsvarar de forsak- Foljande kalkyrantesatser har anvénts for de viktigaste valutorna:
ringstekniska avsattningarna 6verfors frén finansrorelsen till det tekniska 2013 2012
rfesulta':(et.. ﬁvkastplngen beraknasdpa rcllettoft"a\ﬁe gsnorlrcllsnlttllkgaﬁto.rsak- Svenska kronor 17% 1.9%
ringsteknis a a.\'/sa.ttnmgan.'la, med avdrag for ?rut et'a aanskaffnings- Norska kronor 17% 2.0%
kostnade.r, fc?rsakrlngfteknlskt resultat fore tillford kapltalavkastn.l ng och Danska kronor 0.7% 11%
genomsnittliga utestdende balanser. De rantesatser som anvands i berak- Euro 10% 14%
ningen motsvarar for respektive valuta rantan for statsobligationer med Litaviska litas 17% 2.5%
en [6ptid ungefar motsvarande den for de forsakringstekniska avsattning- Lettiska lats 17% 2.8%
arna. Den tillférda kapitalavkastningen delas upp i tva delar. En del som
tillférs livranteresultatet, genom en reduktion av kostnaden fér upprak-
ning av livranteavsattningen och en del som sdrredovisas som &verford
kapitalavkastning.
NOT9  Forsakringsersattningar

2013 2012
MSEK Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
Skadekostnader hanforliga till arets verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -14 862 178 -14 684 -14 748 259 -14 489
Driftskostnader for skadereglering -2332 - -2332 -2319 - -2319
Férandring i skadereserv for intréffade och rapporterade skador -6 188 167 -6 021 -7 781 1449 -6332
Férandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) -5 478 114 -5364 -5 414 110 -5304
Forandring i avsattning for livrantor -62 - -62 -78 - -78
Skaderegleringskostnader -37 = -37 15 - 15
Skadekostnader hanforliga till tidigare ars verksamhet
Utbetalda skadeersattningar -11 020 1431 -9589 -11 674 1206 -10 468
Livrantor -668 0 -668 -912 0 -912
Skadeportféljer - - - -2 3 1
Forandring i skadereserv for intréffade och rapporterade skador 7914 -1212 6702 8161 -874 7287
Férandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR) 4392 -158 4234 5634 -382 5252
Summa forsakringsersattningar -28 341 520 -27 821 -29118 1771 -27 347
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MSEK

Utbetalda forsékringsersattningar
Utbetalda skadeersattningar
Utbetalda livrantor

Skadeportféljer

Driftskostnader for skadereglering

Forandring i avsattning for oreglerade skador

Forandring i skadereserv for intraffade och rapporterade skador
Férandring i skadereserv for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR)
Forandring i avsattning for livrantor

Skaderegleringskostnader

Summa férsakringsersattningar

De allménna principerna for vardering av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna &r oférandrade.

Avséttningen for livrantor berdknas enligt aktuariella principer med héan-
syn till férvéntad inflation, dodlighet samt diskonteras med hansyn till
forvantad framtida kapitalavkastning. For att méta kostnaden for upprak-
ningen av livranteavsattningen till f6ljd av den successiva uppldsningen
av diskonteringen tillfors livranteresultatet en berdknad kapitalavkastning
(se not 8). Avsattningar for intréffade men annu ej rapporterade skador
avseende livrantor i Finland &r diskonterade.

NOT 10 Driftskostnader

MSEK 2013 2012
Specifikation av resultatposten driftskostnader

Externa anskaffningsutgifter -1559  -1601
Interna anskaffningsutgifter -2983  -2997

Forandring av forutbetalda
anskaffningskostnader, brutto
Administrationskostnader forsakring -2124 -2085

Summa driftskostnader i férsakrings-

rorelsen, fore avgiven aterforsakring -6692 -6595
Provisioner och vinstandelar i avgiven dterforsakring 153 167
Forandring av forutbetalda anskaffnings-

kostnader, avgiven aterforsakring 3 2
Summa provisioner och vinstandelar

i avgiven &terforsakring 156 169
Ovriga driftskostnader -225 -260
Totalt -6761 -6686
Y Varav provisioner i direktférsakring -1502  -1545
Sammanstéllning av totala driftskostnader

Loner och erséttningar -3568 -3449
Sociala kostnader -682 -639
Pensionskostnader -576 -377
Ovriga personalkostnader -184 -206
Summa personalkostnader -5010 -4671
Lokalkostnader -453 -452
Avskrivningar -92 -82
Externa anskaffningsutgifter -1559  -1601
Ovriga administrationskostnader -2237  -2553
Summa -9351 -9359

2013 2012
Brutto Avgiven Netto Brutto Avgiven Netto
-25 862 1609 -24 253 -26 422 1465 -24 957
-1137 = -1137 -1107 - -1107
= = 0 -2 3 1
-2332 - -2332 -2 319 - -2319
-29 331 1609 -27722 -29 850 1468 -28 382
1726 -1045 681 380 575 955
-1086 -44 -1130 220 -272 -52
387 0 387 117 0 7
-37 = -37 15 - 15
990 -1089 -99 732 303 1035
-28 341 520 -27 821 -29 118 1771 -27 347

Avsattningen i If uppgar till 2 507 MSEK (2 476). Odiskonterat varde upp-
gartill 4 014 MSEK (4 407). Valutaeffekten pa de diskonterade reserverna
bidrog till en 6kning av reserverna med 82 MSEK. Effekten i avsattningen
for livrantor av férvarvad verksamhet uppgar till en 6kning med 80 MSEK
medan den reella minskningen uppgick till 130 MSEK. Den reella minsk-
ningen forklaras bland annat av justeringar i modellen for berdkning av
skulden for trafikforsakring och arbetsskadeforséakring.

MSEK 2013 2012
Fordelning av driftskostnader i resultatrakningen
Skaderegleringskostnader ingar

i Utbetalda forsakringsersattningar -2332  -2318
Externa och interna anskaffningsutgifter
ingar i Driftskostnader i forsékringsrorelsen -4542  -4598

Gemensamma administrationskostnader for
forsakringsverksamheten ingar i

Driftskostnader i forsékringsrérelsen -2124 -2085
Administrationskostnader avseende 6vrig teknisk
verksamhet ingér i Ovriga driftskostnader -225 -260

Kapitalférvaltningskostnader
ingdr i Kapitalavkastning, kostnader

Summa -9351 -9359

-128 -98
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NOT 11 Medelantal anstéllda

2013 2012
Medelantal Varav Medelantal Varav
anstallda kvinnor % anstallda kvinnor %
Moderbolaget
Sverige 1 0 1 0
Totalt i moderbolaget 1 0 1 0
Dotterforetag
Sverige 1803 49 1815 49
Danmark 537 48 555 49
Estland 300 76 291 74
Finland 1799 63 1724 63
Frankrike 6 34 6 33
Lettland 152 64 137 66
Litauen 140 62 140 61
Nederlanderna 5 62 4 75
Norge 1462 48 1492 48
Ryssland 20 47 45 58
Storbritannien 6 53 8 50
Tyskland 6 51 7 57
Totalt i dotterforetag 6236 55 6224 55
Koncernen totalt 6237 55 6 225 55
" Ombud &r e] inkluderade. If har 83 (76) fritidsombud i Sverige.
Moderbolaget Koncernen totalt

Andel kvinnor bland ledande befattningshavare 2013 2012 2013
Styrelsen 0% 0% 7% 13%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0% 9% 10%

NOT 12 Loner och ersédttningar for ledande befattningshavare och 6évriga anstallda

2013 2012
Kostnadsforda l6ner, ersattningar, Léner och Pensions- Sociala Léner och Pensions- Sociala
pensioner och sociala avgifter ersattningar kostnader avgifter ersattningar kostnader avgifter
Moderbolaget 27 2 6 21 2 4
Dotterforetag 3541 574 676 3428 484 648
Koncernen totalt 3568 576 682 3449 486 652
2013 2012
Varav Varav
incitaments- incitaments-
Ledande program Ledande program
befattnings- och dvrig rorlig Ovriga befattnings- och ovrig rorlig Ovriga
Kostnadsférda léner och erséttningar havare ersattning anstillda havare " ersittning 2 anstillda
Moderbolaget 27 20 - 21 15 -
Dotterféretag och filialer i Sverige 81 66 967 56 42 942
Dotterféretag och filialer utomlands 72 52 2421 56 36 2374
Koncernen totalt 180 138 3388 133 93 3316

) Med ledande befattningshavare i moderbolag och dotterbolag avses styrelseledaméter, vd, vice vd och ledaméter i respektive
dotterféretags ledningsgrupp. | summan fér ner och ersattningar ingér dven avgéngsvederlag - (1) MSEK.

2 |Information om incitamentsprogram och ettérig rorlig ersattning som kostnadsférts respektive &r, oavsett intjanandeér.
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rorliga ersattningen begransad till maximalt 50-75 procent av grund|o-
nen. Ettdriga rorliga erséttningar ar baserade pa If-koncernens resultat,
enheters resultat och individuella resultat. For de ledande befattnings-
havare som ingér i Sampo Group Executive Committee baseras den ett-
ariga rorliga ersattningen dven pa Sampokoncernens resultat. Merparten
av utbetalningarna fran rérliga ersattningsprogram som utfésts fran och
med 2010 skjuts upp i minst tre ar. Dérefter ska styrelsen utvédrdera och
riskjustera den uppskjutna ersattningen innan eventuell utbetalning gérs.

PRINCIPER FOR FASTSTALLANDE
AV ERSATTNINGAR TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsearvode utgdr inte till de ledamoter som &r anstéllda inom If eller
ovriga bolag i Sampokoncernen. Erséttningen till koncernchefen och 6v-
rig koncernledning utgors av grundlon, ettarig rorlig ersattning, andelar
i flerdriga incitamentsprogram, pension samt évriga férmaner. For kon-
cernchefen ar den ettariga rorliga ersattningen maximerad till 75 pro-
cent av grundlénen. For 6vriga inom koncernledningen &r den ettariga

Utbetalt

Utbetald avseende .
KSEK rorlig  incitaments- Ovriga Pensions-
Utbetalda ersattningar och formaner under éret Grundl6n erséttning program” féormaner kostnader Totalt
Styrelsens ordférande - - - - - -
Ovriga styrelseledamoter - - - - - -
Verkstallande direktoren 5820 1407 10 519 216 2210 20172
Vice verkstéllande direktoren 3531 869 8 265 258 1360 14283
Ovrig koncernledning (9 personer) 20089 3956 52 688 1481 6 086 84300
Summa 29 440 6232 71472 1955 9 656 118 755
" Se mer under rubriken Langsiktiga incitamentsprogram nedan.
KSEK Rorlig Incitaments-
Arets kostnadsférda avsittningar for utbetalning under kommande &r ersattning program Totalt
Styrelsens ordférande - - -
Ovriga styrelseledaméter - - -
Verkstéllande direktoren 3506 6357 9863
Vice verkstéllande direkt6ren 2167 4115 6282
Ovrig koncernledning (9 personer) 8816 29 621 38 437
Summa 14 489 40093 54582

PENSIONER OCH AVGANGSVEDERLAG

Svenska och norska medlemmar i koncernledningen omfattas, vid sidan
av lagstadgade alderspensionsformaner, av lokala tjanstepensionsplaner
for alderspension. Svenska medlemmar &r beréttigade till temporér eller
livsvarig premiebestamd pension. Premien motsvarar 38 procent av den
fasta drslénen och pensionsaldern &r 60 ar. Norska medlemmar omfat-
tas av bade formansbestdmd pension och pension enligt bolagets avsatt-
ningsordning. Fran 67 ars alder &r pensionsférmanen vid fullt intjanande
70 procent av den pensionsmedférande [6nen upp till tolv norska basbe-
lopp tillsammans med estimerad lagstadgad alderspension. Den norska
pensionslagstiftningen medger en flexibel pensionsalder mellan 62 och
75 ar. For pensionsmedfoérande (6n 6verstigande tolv norska basbelopp
omfattas de norska medlemmarna av temporar pension mellan 67 och
82 ar och den é&rliga avsattningen motsvarar 24 procent. For den finska

medlemmen utgar ingen alderspension utéver lagstadgad arbetspensi-
on. Den finska pensionslagstiftningen medger en flexibel pensionsalder
mellan 63 och 68 ar.

Vid fall av fértida uppsdgning fran bolagets sida &r koncernchefen berat-
tigad till [6n under en uppséagningstid uppgaende till tolv ménader samt
ett avgangsvederlag utgérande 24 manadsloner.

Vid fall av fértida uppsagning fran bolagets sida &r 6vriga medlemmar
i koncernledningen beréttigade till [6n under en uppsagningstid om sex
till tolv manader samt ett avgangsvederlag uppgaende till lagst tolv ma-
nadsléner och hégst 24 manadsloner.
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LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM

Ett antal ledande befattningshavare inom If omfattas av incitamentspro-
gram som utfardats av Sampokoncernen. | augusti 2009 och septem-
ber 2011 utfardades program som vardera omfattar drygt 70 personer. |
september 2012 gjordes en tilldelning av kvarstaende andelar fran 2011
ars program. Dessa incitamentsprogram ér flerariga program for rorlig
ersattning. Utfallet i programmen styrs av Sampos aktiekursutveckling
under cirka tre ar fran respektive programs utférdande. Varje deltagare
i respektive program tilldelas ett antal enheter dér varje enhet ger ratt

KSEK
Utestdende andelar och varden

Verkstallande direktoren

Vice verkstéllande direktéren

Ovrig koncernledning (9 personer)

Ovriga som omfattas av incitamentsprogram
Summa

NOT 13 Revisorernas ersattningar

MSEK 2013 2012
Revisionsarvoden

Ernst & Young 16 16
Ovriga - 1
Summa revisionsarvoden 16 17

Revisionsarvoden utanfér uppdraget
Ernst & Young 0 1
Summa revisionsarvoden utanfoér uppdraget 0 1

Skatteradgivning
Ernst & Young 1 1
Summa arvoden for skatteradgivning 1 1

Ovriga konsultarvoden
Ernst & Young 1 1
Summa 6vriga konsultarvoden 1 1

till en utbetalning. Utbetalningen &r lika med vérdetkningen av Sampo-
aktien fran respektive programs utfardande till tre i forvag specificerade
utbetalningsdatum. Programmen innehdller bade trésklar som innebér
att ingen rorlig ersattning utfaller om inte féretaget uppnar betydande
l6nsamhet och tak som maximerar erséttningens storlek. Under 2013
gjordes den sista utbetalningen fran programmet som utfardades 2009
och programmet avslutades déarmed.

Antal Maximalt Reserverat
andelar belopp belopp
210 000 32 650 16 823
165 000 25 654 11746
1010 000 157 032 80911
1079 000 166 205 83985
2464 000 381541 193 465
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NOT 14 Resultat per forsakringsklass

Brand och
Olycks- Sjofart, annan
2013 fall och Motor, Motor, luftfart och skada pa Allman Kredit-
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport egendom  ansvarighet forsékring
Premieinkomst, brutto 6 675 5957 11540 1283 11827 1870 22
Premieintakt, brutto 6553 6011 11314 1270 11762 1823 20
Forsakringsersattningar, brutto -4 842 -4398 -7 941 -808 -8 361 -912 -9
Driftskostnader, brutto " -1171 -1247 -1688 -222 -1794 -272 -2
Resultat avgiven aterforsakring -20 -15 -18 -88 -703 -279 0
Tekniskt resultat fére kapitalavkastning
o6verford fran finansrorelsen 520 351 1667 152 904 360 9
Totalt Mottagen
Rétts- B direkt- ater-
skydd Assistans Ovrig forsékring forsékring  Elimineringar Totalt
Premieinkomst, brutto 345 - 972 40 491 815 -50 41256
Premieintakt, brutto 336 - 980 40 069 842 -50 40 861
Foérsakringsersattningar, brutto -222 - -416 -27 909 -484 52 -28 341
Driftskostnader, brutto " -58 - -125 -6 579 -206 113 -6 672
Resultat avgiven aterforsakring 0 - -121 -1244 -15 51 -1208
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrorelsen 56 = 318 4337 137 166 4 640
Kapitalavkastning dverford fran finansrérelsen 560
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 5200
Brand och
Olycks- Sjofart, annan
2012 falloch Motor, Motor, luftfart och skada pa Allman Kredit-
MSEK sjukdom ansvar ovrigt transport egendom  ansvarighet forsakring
Premieinkomst, brutto 6 421 6 031 11235 1308 11893 1770 26
Premieintakt, brutto 6270 6 044 10 870 1291 11764 1770 20
Forsakringsersattningar, brutto -4 150 -4 345 -7 931 -578 -8752 -834 -6
Driftskostnader, brutto -1090 -1249 -1660 -228 -1811 -274 -3
Resultat avgiven aterforsakring -157 41 -16 -217 -609 -299 0
Tekniskt resultat fére kapitalavkastning
overford fran finansrorelsen 873 491 1263 268 592 363 n
Totalt Mottagen
Rétts- . direkt- ater-
skydd Assistans Ovrig forsakring forsakring  Elimineringar Totalt
Premieinkomst, brutto 300 - 1019 40 003 947 -55 40 895
Premieintakt, brutto 294 - 1008 39331 927 -53 40 205
Forsakringsersattningar, brutto -213 - -1477 -28 286 -871 39 -29 118
Driftskostnader, brutto " -53 - -89 -6 457 -224 112 -6 569
Resultat avgiven aterforsakring 0 - 858 -399 56 51 -292
Tekniskt resultat fore kapitalavkastning
overford fran finansrorelsen 28 - 300 4189 -112 149 4226
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 772
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 4998

" Posten Driftskostnader, brutto inkluderar évriga tekniska intékter 245 MSEK (286) samt 6vriga driftskostnader -225 MSEK (-260).
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NOT 15 Kapitalférvaltningens resultat

Direktavkastning Vérdeforandringar Totalt
MSEK 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Finansiella tillgangar som ska varderas till
verkligt vdrde via resultatrékningen (Trading)
Derivat -12 -128 42 32 -70 -96

Finansiella tillgangar som If valt att vérdera
till verkligt varde via resultatrakningen

Fastigheter 4 5 -7 3 -3 8
Réntebarande vardepapper 23 51 -1 32 22 83
Aktier och andelar = - - - - -

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt varde
med vérdeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat

Réntebarande vardepapper

Ranteintakter 2747 3298 = - 2747 3298
Realiserade resultat - - 110 91 110 91
Nedskrivningar - - -2 29 -2 29
Aktier och andelar
Utdelningsintakter 321 349 - - 321 349
Realiserade resultat - - 544 108 544 108
Nedskrivningar - - -38 -235 -38 -235
Lane- och kundfordringar
Ranteintakter 124 81 - - 124 81
Summa fran finansiella tillgangar 3107 3657 648 60 3755 3717
Ovriga tillgdngar
Ranteintakter 45 47 - - 45 47
Valutaresultat - - 29 -1 29 -11
Kapitalférvaltningens intakter 3152 3704 677 49 3829 3753
Kapitalférvaltningskostnader
Allokerade driftskostnader -126 -97
Ovriga finansiella kostnader -49 -39
Kapitalférvaltningens resultat 3654 3617
Resultatférda nedskrivningar avser innehav med ett objektivt belagg for
nedskrivningsbehov, for rantebarande vardepapper definierat som in-
stéllda betalningar hos emittenten och for aktier och andelar som rikt-
linje vid betydande och/eller utdragen vérdenedgang. Nedskrivning har
gjorts till aktuellt marknadsvérde.
MSEK
Avstamning av Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde
med vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 2013 2012
Ingdende vérdeférandringar redovisade i vrigt totalresultat 4027 1680
Arets vardeférandringar 1846 2116
Overfort till resultatrakningen -560 242
Omrakningsdifferenser 29 -1
Utgdende vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresultat 5342 4027
Netto av arets vardeférandringar pa Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i 6vrigt totalresulat 1315 2347
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Verkligt vérde Verkligt vérde Avkastning Avkastning
2013-12-31 2012-12-31 2013 2012
Avkastning pa placeringstillgdngar " MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
Réntebéarande vardepapper 90 975 88 88755 88 2522 2,9 4664 53
Aktier 11559 1 10 931 L 2 499 25,1 1469 14,7
Valuta (aktiva positioner) -1 0 4 0 65 - -9 -
Valuta (6vrigt) 2 -137 0 82 0 -36 - -2 -
Fastighet 813 1 872 1 50 6,2 51 6,0
Ovrigt 9 0 12 0 -160 - -198 -
Summa placeringstillgangar exkl. intresseféretag 103 218 100 100 656 100 4940 5,0 5975 6,1

" Tabellen ovan har samma format och berékningsmetoder som anvands internt inom If for utvérdering av kapitalférvaltningen. Utvérderingen omfattar inte intresseféretag. Avkast-
ningen for de aktiva placeringarna har beraknats med daglig tidsviktad berakningsmetod. Fastighet och 6vrigt har beraknat med manatlig kapitalviktad berakningsmetod. Bankmedel in-
gar i rantebarande vardepapper. Derivat och likvider for ej avslutade fondaffarer redovisas under respektive tillgdngsslag. Den redovisade avkastningen enligt totalresultatrakningen upp-
gar 2013 till 4 940 MSEK.

2 Under tillgdngsslaget Valuta (6vriga) redovisas marknadsvérdet pa utestdende valutaderivat. | den rapporterade avkastningen pd samma rad ingdr, férutom resultat frén valutaderivat,
aven resultatforda valutakurseffekter till f6ljd av omrakning av poster i resultat- och balansrakning.

NOT 16 Ré&ntekostnad, efterstéallda skulder

MSEK

Réantekostnad Réantesats 2013 2012
Forlagslan, emitterat 2002 8,98% -8 -50
Forlagslan, emitterat 2005 4,94% -66 -66
Forlagslan, emitterat 2011 6,00% -58 -58
Forlagslan, emitterat 2013 4,70% -19 -
Summa -151 -174

NOT 17 Andel av intresseforetags resultat

MSEK 2013 2012
Topdanmark A/S

Andel av resultatet 504 507
Amortering av kundrelationer -94 -95
Forandring i uppskjuten skatt 39 24
Netto 449 436
Ovriga intresseféretag -18 -33
Summa 431 403

NOT 18 Skatt

MSEK 2013 2012 MSEK 2013 2012
Aktuell skatt -1692 -1777 Skillnad mellan redovisad skatt och skatt
Uppskjuten skatt 124 149 baserad pa géllande svensk skattesats
Summa skatt i resultatrakningen -1568 -1628 Resultat fore skatt 8 040 751
Skatt enligt géllande skattesats, 22% resp. 26,3% -1769 -1975
Aktuell skatt, specificering Valutarelaterade skatteeffekter 0 0
Svenska enheter -293 -417 Permanenta skillnader, netto 2 -15
Utlandska enheter -1394 -1378 Andel av intresseféretags resultat efter skatt 95 106
Aktuell skatt avseende tidigare ar -5 18 Justering av féregdende ar -2 2
Summa aktuell skatt -1692 -1777 Omvérdering av uppskjutna
skattefordringar/-skulder 0 85
Specificering av uppskjuten skatt se not 33. Skatt pa eliminerad internforsaljning -41 -
Andra skattesatser i utlandska enheter -35 36

Skatt hanforlig till 6vrigt

totalresultat, specificering Andrade skattesatser 182 133
R - - Redovisad skatt i resultatrakningen -1568 -1628

Hanforligt till omvarderingar av

nettopensionsskulden 63 -17

Hanforligt till finansiella tillgdngar som kan séljas -247 -585

Ovrigt -26 31

Summa aktuell och uppskjuten skatt -210 -671
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NOT 19 Immateriella tillgangar

Koncernmassig Ovrig Andra immateriella
goodwill goodwill tillgangar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden 715 866 394 394 230 195
Investeringar - - - - 56 54
Forsaljningar och utrangeringar = - = - -6 -5
Avyttrade bolag - -151 - - - -12
Omrakningsdifferenser - 0 - - -3 -2
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 715 715 394 394 277 230
Ingdende ackumulerade av- och nedskrivningar - -151 - - -50 -47
Forsaljningar och utrangeringar = - = - 6 5
Avyttrade bolag - 151 - - - 4
Arets av- och nedskrivningar - - - -27 -14
Omrakningsdifferenser = 0 = - =3 2
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar - - - - -74 -50
Utgaende planmassigt restvérde 715 715 394 394 203 180

Koncernmassig goodwill, 715 MSEK, avser goodwill uppkommen vid for-
varvet av Sampos finska skadeforsakringsrorelse. For att sakerstalla att

Vid berékningen har féljande parametrar anvants:

N - . . L Langfristig premietillvaxt 2,0%

det bokférda vérdet av posten ej redovisas med ett for hogt varde har en Eirstig p A PSP °
berikni Sttats for att bests tens Atervinni srde i d Avkastning pa placeringstillgdngar 3,2%
erakning upprattats for att bestdmma postens atervinningsvarde i de- Diskonteringsranta (CAPM) 70%

cember 2013. Vid berdkningen anvandes en kassaflédesmodell dar dter-
vinningsvardet bestams till nuvardet av verksamhetens framtida prog-
nosticerade vinster/kassafloden. Underlag for berakningen utgérs framst
av finansiella planer fér dren 2014-2016. Fér efterfoljande ar ar underla-
get baserat pa normaliserade resultat med en totalkostnadsprocent fast-
stalld till hogst 95 procent.

Ovrig goodwill, 394 MSEK, avser portféligoodwill hanférlig till férvérvet
av Volvias motorforsakring ar 2001. For att sékerstalla det bokforda var-
det av posten har en berdkning av postens dtervinningsvarde upprat-
tats i december 2013. Berdkningen baseras pa finansiella planer for aren
2014-2015 och portféljens resultat pavisar inget behov av nedskrivning
av goodwillpostens bokférda vérde.

Andra immateriella tillgdngar utgérs bland annat av aktiverade utgifter
avseende olika forsakringssystem. Arets aktivering uppgér till 56 MSEK
(54) och arets planméssiga avskrivning uppgér till 27 MSEK (14).

NOT 20 Byggnader och mark

Bokfort véarde per

Bokfort  kvm uthyrningsbar Area Ytvakans- Direkt-
véarde MSEK bruksareal, SEK kvm grad avkastning
Kontors- och affarsfastigheter 186 5880 31630 41,9% 3,1%
Industri- och lagerfastigheter 3 1099 2890 0,0% 0,0%
Ovriga fastigheter 20 14 931 1351 5,7% -3,7%
Summa 209 5836 35871 37,2% 2,4%
Foregdende ar 257 5892 43 671 29,4% 2,8%
MSEK
Geografisk placering, bokfort varde 2013 2012
Finland 200 198
Estland 6 49
Norge 3 4
Sverige - 6
Summa 209 257
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MSEK 2013 2012
Bokfort vérde ingdende balans 257 266
Tillaggsaktiveringar 1 -
Forsaljningar och utrangeringar =51 -2
Nettoférandringar av marknadsvardet -6 2
Omréakningsdifferenser 8 -9
Bokfort varde utgaende balans 209 257
NOT 21 Placeringar i intresseféretag

Antal
MSEK Land aktier
Consulting AB Lennermark & Andersson Sverige 1209
Topdanmark A/S Danmark 31476 920
Autovahinkokeskus Oy Finland 2559
Urzus Group AS Norge 142 648
Watercircles Skandinavia AS Norge 81864
Svithun Assuranse AS Norge 33

Summa

Per den 31 december 2013 inkluderar det bokférda vardet pa investe-
ringen i intresseféretag goodwill med ett vérde av 1091 MSEK (1 040),
inklusive goodwill fran anskaffningen av andelar i Topdanmark A/S med
1004 MSEK (973).

Marknadsvardet for Topdanmark-innehavet uppgick per 31 december
2013 till 5 338 MSEK. Redovisat vérde pa bolagets tillgdngar och skul-

Forandringar under aret

MSEK

Ingdende balans

Investeringar

Andel av intresseforetags resultat "

Utdelning fran intresseforetag

Omrakningsdifferenser pa utldndska intresseforetag
Andel av intressef6retags 6vriga forandringar i eget kapital
Utgaende balans

" Specifikation av resultatet finns i not 17.

Andel %
22,0
28,0
35,5
28,6
39,6
33,0

MSEK 2013 2012
Summa hyresintakter under rékenskapsaret 24 27
Kostnader avseende byggnader och mark
Driftskostnader avseende lokaler som
genererat intdkter under rékenskapsaret 13 17
Driftskostnader avseende lokaler som inte
genererat intdkter under rékenskapsaret 7 7
Framtida hyresintékter fran byggnader och mark
Totala framtida minimihyror
<1ar 10 14
1-5 ar 5 10
>5ar 0 0
Netto- Vinst/ Bokfort varde
Tillgangar Skulder omséttning forlust 2013 2012
99 53 147 12 13 9
70 695 64 477 10 270 1445 3048 2 854
77 1 79 4 23 23
93 89 68 -36 16 27
64 90 51 -34 32 18
8 7 15 3 1 1
3143 2942

der ar per 30 september 2013 (senast tillgéngliga publika uppgifter).
Nettoomsattning och vinst avser perioden 1 januari 2013 till 30 sep-
tember 2013.

Ovriga innehav &r inte marknadsnoterade och angivna varden pa bola-

gens tillgdngar och skulder respektive nettoomsattning och vinst/forlust
avser senast tillgangliga publika uppgifter (december 2012).

Ovriga
Topdanmark A/S intresseforetag Totalt
2854 88 2942
- 27 27
449 -18 431
- -3 -3
100 1 101
-355 - -355
3048 95 3143
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NOT 22 Andra finansiella placeringstillgangar

Anskaffningsvérde Verkligt vérde Bokfort varde
MSEK 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Finansiella tillgdngar som ska varderas till
verkligt vérde via resultatrikningen (Trading)
Derivatfordringar (not 23) 0 0 44 421 44 421

Finansiella tillgdngar som If valt att vérdera till
verkligt vérde via resultatréakningen

Aktier och andelar - - - - - -
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 5 172 0 167 0 167
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde med

vérdefoérandringar redovisade i 6vrigt totalresultat

Aktier och andelar 11473 12 083 13141 1773 13141 11773
Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 83 062 81471 84 434 83033 84 434 83033
Totalt marknadsvarderade placeringstillgangar 94 540 93726 97 619 95394 97 619 95394
Lanefordringar

Deposits hos kreditinstitut 289 1247 289 1247
Ovriga lan 2174 715 2174 715
Summa 97 003 95 687 100 082 97 356
MSEK

Obligationer och andra rantebarande vardepapper Nominellt varde Verkligt vérde Bokfort varde
Svenska staten 463 0% 498 0% 498 0%
Svensk kommunal sektor 4385 5% 4425 5% 4425 5%
Svenska bostadsforetag 1551 19% 15943 19% 15943 19%
Svenska finansforetag 12348 15% 12 664 15% 12 664 15%
Ovriga svenska féretag 4767 6% 5202 6% 5202 6%
Utlédndska stater 9871 12% 9909 12% 9909 12%
Utléndsk kommunal sektor 1510 2% 1561 2% 1561 2%
Utlandska finansforetag 20763 25% 20910 25% 20910 25%
Ovriga utldndska féretag 13187 16% 13322 16% 13 322 16%
Summa 82 805 100% 84 434 100% 84434 100%
Ar till forfall » <1 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 6-7 7-8 8-9 9-10 10-15 15-30  Totalt
Verkligt varde % 26 25 21 12 9 3 2 1 0 1 0 0 100

" Forfallotidpunkten &r inte justerad for mojligheter till fértidsinldsen av obligationer.

MSEK

Placeringstillgangar per valuta, bokfort varde SEK NOK DKK EUR GBP usb RUB Totalt
Byggnader och mark - 3 - 206 - - - 209
Intresseforetag 3120 35 - 23 - - - 3178
Aktier och andelar 8761 1212 81 1268 - 1819 - 13141
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 36 322 19 268 10 25809 - 2992 33 84 434
Ovriga [8n 1638 157 - 379 0 - - 2174
Deposits hos kreditinstitut - - - 238 - - 51 289
Derivat 31 1 - 12 - - - 44
Depaer hos féretag som avgivit aterforsakring - 9 - - - - - 9
Totalt 49 872 20 685 91 27 935 0 4811 84 103 478
Andel 48% 20% 0% 27% 0% 5% 0% 100%
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NOT 23 Derivat

2013 2012
MSEK Verkligt Bokfort ~ Nominellt Verkligt Bokfort  Nominellt
AKTIEDERIVAT vérde vérde belopp vérde vérde belopp
Positiva vérden i balansrakningen
Optionskontrakt 0 0 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0 0 0
varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Negativa varden i balansrakningen - - - - - -
RANTEDERIVAT
Positiva vérden i balansrakningen
Terminskontrakt 8 8 354 18 18 600
Swappar = = = 1 1 300
Summa 8 8 354 19 19 900
varav clearade via clearinginstitut 8 8 354 18 18 600
Negativa varden i balansrakningen
Terminskontrakt 8 8 400 - - -
Swappar 35 35 10 321 1 1 129
Summa 43 43 10721 1 1 129
varav clearade via clearinginstitut 8 8 400 - - -
VALUTADERIVAT
Positiva vérden i balansrékningen
Optionskontrakt 0 0 370 4 4 453
Terminskontrakt 36 36 6 564 398 398 42 644
Summa 36 36 6934 402 402 43097
varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Negativa varden i balansrakningen
Optionskontrakt - - - - - -
Terminskontrakt 174 174 12 458 316 316 45109
Summa 174 174 12 458 316 316 45109
varav clearade via clearinginstitut - - - - - -
Summa positiva vérden 44 44 421 421
Summa negativa varden 217 217 327 327

Derivat som kvittats i balansrékningen eller omfattas av nettningsavtal i i
Belopp som inte kvittats men som

omfattas av ramavtal for nettning
eller liknande avtal

Redovisade finansiella Nettoredovisat Erhallna
MSEK Redovisade finansiella skulder, brutto, som vérde i balans- Finansiella kontant- Netto-
TILLGANGAR tillgangar, brutto kvittats i balansrakningen rakningen instrument sékerheter belopp
2013 44 - 44 -8 - 36
2012 421 - 421 -18 - 403

Belopp som inte kvittats men som
omfattas av ramavtal for nettning
eller liknande avtal

Redovisade finansiella Nettoredovisat Lémnade
MSEK Redovisade finansiella tillgdngar, brutto, som vérde i balans- Finansiella kontant- Netto-
SKULDER skulder, brutto kvittats i balansrakningen rakningen instrument sdkerheter belopp
2013 217 - 217 -8 - 209
2012 327 - 327 - - 327

) Omfattas av ett rattsligt bindande avtal om kvittning eller liknande. Kvittning sker vid motpartens konkurs men inte i den lépande verksamheten.
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NOT 24 Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar

2013

Avsattning for ej in-

MSEK tjanade premier och
FORANDRING UNDER PERIODEN kvardréjande risker
Ingdende balans 468
Tillkommer/avgar avsattning i forvarvad/séld verksamhet =
Omrakningsdifferenser -2
Forandring i avsattning -84
Utgéende balans 382

Avséttning for ej in-

Avsattning for tjanade premier och

oreglerade skador kvardréjande risker
4483 469

3 -

-61 -12

-1089 M

3336 468

I not 32 lamnas kompletterande information om aterférsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar.

NOT 25 Fordringar avseende direktforsakring

MSEK 2013 2012
Fordran pa forsakringstagare 10 229 9 697
Fordran pa forsakringsméklare 22 20
Fordran pa forsakringsforetag 28 26
Avséttning for osakra fordringar -365 -318
Summa " 9914 9425
" Varav inget forvantas inflyta senare dn 12 ménader efter balansdagen.
Ej forfallna

och yngre &n Aldre &n
Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordran 9735 544 10 279
Avgar avsattning -20 -345 -365
Summa 9715 199 9914
NOT 26 Fordringar avseende aterférsakring
MSEK 2013 2012
Fordran pa aterforsékrare 490 746
Avséttning for osékra fordringar -92 -66
Summa” 398 680
" Varav inget férvantas inflyta senare dn 12 manader efter balansdagen.

Ej forfallna

och yngre &n Aldre &n
Aldersanalys 6 manader 6 manader Totalt
Fordran 362 128 490
Avgar avsattning -1 -91 -92
Summa 361 37 398
NOT 27 Ovriga fordringar
MSEK 2013 2012
Fordran patientférsakringspool
for offentlig sektor 614 478
Avséattningar for osakra fordringar -3 0
Ovriga fordringar 87 81
Summa” 698 559

) Varav férvéntas inflyta senare dn 12 ménader efter balansdagen 627 MSEK (470).

MSEK

Specifikation av forandring osékra fordringar
Ingdende balans "

Utnyttjade individuella

avsattningar under rakenskapsaret

Outnyttjade individuella avsattningar reverse-
rade under rékenskapsaret
Individuella avsattningar under rakenskapsaret

Forandring av schablonberédknade
avsattningar under rékenskapsaret

Omrékningsdifferens
Utgdende balans?

" Varav individuella avsattningar -11 MSEK (-16).
2 Varav individuella avsattningar -10 MSEK (-11).

MSEK
Specifikation av forandring osakra fordringar

Ingdende balans "

Utnyttjade individuella
avsattningar under rékenskapsaret

Outnyttjade individuella avsattningar
reverserade under rakenskapsaret

Individuella avsattningar under rékenskapsaret

Férandring av schablonméssiga
avsattningar under rakenskapsaret

Omrakningsdifferens
Utgdende balans ?

) Varav individuella avsttningar -66 MSEK (-52).
2 Varav individuella avsittningar -92 MSEK (-66).

Ifs arsredovisning 2013

2012

Avséttning for

oreglerade skador
4240

0

-60

303

4483

2013 2012
-318 -319
17 16

7 8
-22 -19
-57 -7
8 3
-365 -318
2013 2012
-66 -53
12 0
-36 2
-2 -18

1 2

-1 1
-92 -66
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NOT 28 Materiella tillgangar

MSEK

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden
Investeringar

Forsaljningar och utrangeringar

Avyttrade bolag

Omklassificeringar

Omrékningsdifferenser

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingédende ackumulerade avskrivningar
Forséljningar och utrangeringar
Omklassificeringar

Avyttrade bolag

Arets avskrivningar
Omrakningsdifferenser

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgéende planmassigt restvéarde

MSEK

Operationella leasingavtal (leasetagare)
Forfallotidpunkt

<1ér

1-5ar

>5ar

Summa

Totala leasingavgifter under perioden

varav minimileaseavgifter
varav variabla avgifter

Operationell leasing dér If ar leasetagare avser i huvudsak kostnader for

lokaler, bilar samt kontorsutrustning.

Kontorsutrustning

2013
504
26
-193

Totala framtida
minimileaseavgifter

2013
286
878
688

1852

316
217
99

Datautrustning Motorfordon
2012 2013 2012 2013 2012
519 185 202 72 73
15 30 40 17 25
-23 -49 -51 -22 -25
-2 - -4 - 0
- -5 - -
-5 -2 -2 1 -1
504 159 185 68 72
-469 -135 -164 -27 -28
23 49 52 14 15
- 1 - 0 -
1 - 2 = 0
-27 -30 -26 -13 -14
5 1 1 0 0
-467 -114 -135 -26 -27
37 45 50 42 45
MSEK
Operationella leasingavtal (leasegivare)
2012 Forfallotidpunkt
308 <1ar
941 1-5&r
865 >5ar
2114 Summa
385 Totala leasingavgifter under perioden
383 varav minimileaseavgifter
2 varav variabla avgifter

Ovriga anlagg-

ningstillgdngar
2013 2012
13 14
6 0
-4 -1
0 0
15 13
-7 -7
3 1
-1 -1
0 0
-5 -7
10 6

Totala framtida
minimileaseavgifter

2013 2012
10 13

5 10

0 0

15 23
23 27
19 21

4 6

Operationell leasing dér If &r leasegivare avser intakter fran uthyrning av

lokaler. Det bokftrda vardet for byggnader och mark vilka hyrs ut upp-

gar till 193 MSEK (205).

NOT 29 Forutbetalda anskaffningskostnader

MSEK

Ingdende balans
Arets nettoférandring
Omrakningsdifferens
Utgéende balans

2013
1473
-15

1410

2012
1395
88
-10
1473

Arets sammanlagda anskaffningsutgifter uppgar till 4 542 MSEK (4 598).
Posten avser periodiserade forsaljningskostnader som har ett klart sam-
band med tecknande av forsakringsavtal. Med férsaljningskostnader av-
ses till exempel driftskostnader, sdsom provisioner, kostnader fér mark-
nadsforing, [6ner och kostnader fér séljare, som varierar med och som

direkt eller indirekt ar relaterade till anskaffning eller férnyelse av forsak-
ringsavtal. Forsaljningskostnaderna periodiseras pd ett satt som motsva-
rar periodisering av €] intjdnad premie, normalt ej langre tid &n ett ar.

NOT 30 Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

MSEK

Upplupna intakter
Forutbetalda kostnader
Summa

Ifs arsredovisning 2013
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NOT 31 Efterstéallda skulder

Ursprungligt
nominellt

MSEK belopp Loptid Réntesats 2013 2012
Forlagslan, emitterat 2002 65 MEUR 20 ar 8,98% - 558
Forlagslan, emitterat 2005 150 MEUR Evigt 4,94% 1326 1283
Forlagslan, emitterat 2011 110 MEUR 30 ar 6,00% 966 935
Forlagslan, emitterat 2013 90 MEUR Evigt 4,70% 795 -
Total 3087 2776
Lanet emitterat 2002 &terbetalades i april 2013. det innehaller ocksa villkor som medger ratt till fortida l6sen vid den-
Lanen emitterade 2005 och 2011 ar emitterade med 10 ars fast ranta. Ef- na tidpunkt.
ter den perioden 6vergar lanen till att [6pa med rorlig rénta men de inne- Samtliga obligationer i forlagslanen som emitterades 2011 och 2013 teck-
haller ocksa villkor som medger rétt till fortida l6sen vid denna tidpunkt. nades av Sampo Abp.
Lanen emitterade 2005 och 2011 &r noterade pa Luxemburgs fondbérs. Samtliga l@n och lanevillkor &r godkénda av tillsynsmyndigheter att an-
Ett nytt l&n togs upp i juni 2013. L&net &r emitterat med 5,5 &rs fast ran- véndas for solvenséndamal.

ta. Efter den perioden 6vergdr lanet till att [6pa med rérlig rénta men

NOT 32 Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterférsakring)

2013 2012

Avsattning for ej Avsattning for Avsittning for ej Avsiéttning for
MSEK intjanade premier och oreglerade intjanade premier och oreglerade
FORANDRING UNDER PERIODEN kvardréjande risker skador kvardréjande risker skador
Ingdende balans 18 083 66 486 17 570 67 515
Tillkommer/avgar avsattning i forvarvad/séld verksamhet 333 530 0 -5
Upprékning av reserv for skadelivrantor - 476 - 495
Forandring i avsattning 395 -990 690 -732
Omrakningsdifferenser -519 -635 -177 -787
Utgéende balans 18 292 65 867 18 083 66 486
MSEK
FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR OCH ATERFORSAKRARES ANDELAR 2013 2012
Forsakringstekniska avsattningar fore avgiven aterfoérsakring
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 18 292 18 083
Avséttning for intréffade och rapporterade skador 15 679 17 591
Avséttning for intréffade annu ej rapporterade skador 31342 30 666
Avséttning for skadelivrantor 16 442 15 869
Avséttning for skaderegleringskostnader 2404 2360
Summa 84159 84569
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsittningar
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 382 468
Avséttning for intréffade och rapporterade skador 2388 3442
Avséttning for intréffade &nnu ej rapporterade skador 947 1040
Avséttning for skadelivrantor 1 1
Avséattning for skaderegleringskostnader - -
Summa 3718 4951
Forsakringstekniska avsattningar, fe r
Ej intjanade premier och kvardréjande risker 17 910 17 615
Avséttning for intraffade och rapporterade skador 13 291 14149
Avséttning for intréffade &nnu ej rapporterade skador 30395 29 626
Avséttning for skadelivrantor 16 441 15 868
Avsattning for skaderegleringskostnader 2 404 2360
Summa 80 441 79618
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VARDERING AV FORSAKRINGSTEKNISKA
SKULDER

Forsakringstekniska skulder ska spegla det ansvar som If har for sina for-
sakringsataganden, det vill séga for tecknade forsakringskontrakt. Den
forsakringstekniska skulden fordelas pa tva poster, dels avsattning for ej
intjdnade premier och dels avsattningar for oreglerade skador. Avsatt-
ningen for ej intjanade premier avser gallande kontrakt dar avtalstiden
annu ej har 16pt ut. Den dominerande delen, avsattningar for oreglera-
de skador, avser kommande skadeutbetalningar for intraffade skadefall
kopplade till samtliga forsakringsavtal som If tecknat.

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISK

Avséttningar for ej intjanade premier motsvarar vardet av Ifs samlade
ansvar for [6pande forsakringar och berdknas enligt vedertagen meto-
dik. Det innebdr att man beaktar hur stor del av premien som &r hanfor-
lig till tiden efter redovisningsperioden. Dérefter testas om avsattning-
en ar tillracklig for att tacka forvantade skade- och driftskostnader. Om
avsattningen bedéms vara for lag gors en kompletterande avsattning
for den kvardréjande risken motsvarande det berdknade underskottet.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Avsattning for oreglerade skador motsvarar vérdet av alla forvantade ska-
deutbetalningar och dartill hérande skaderegleringskostnader. Avsatt-
ningen omfattar saval till forsékringsbolaget anmalda skador samt ska-
dor som sannolikt intréffat men &nnu inte inrapporterats till If.

Avséttningen for oreglerade skador ar berdknad med hjélp av statistis-
ka metoder och/eller genom individuell bedémning av enskilda skador.
Vanligtvis uppskattas kostnaden for stora skador individuellt. Mindre ska-
dor som intraffar mer frekvent (frekvensskador) liksom avsattningen for
annu ej rapporterade skador bedéms med hjalp av statistiska metoder.

Bortsett fran avsattningar for skadelivréantor och reserveringarna for
okanda men sannolika skador som avser finska skadelivrantor &r avsatt-
ningen for oreglerade skador inte diskonterad. Avsattningar for skadeliv-
rantorna dr diskonterade i enlighet med géllande praxis och med hénsyn
till inflation och dédlighet.

METODBESKRIVNING

If anvander flera statistiska metoder for att berdkna den skadekostnad
som If ska ersdtta forsakringstagaren.

Vanligast ar Chain-ladder och Bornhuetter-Ferguson metoderna. Chain-
ladder-metoden kan baseras pa olika typer av data sdsom utbetalningar,
skadekostnad eller antal skador. Historiska skadeutvecklingsfaktorer och
ett urval av estimat av framtida utvecklingsfaktorer analyseras. Urvalet
av utvecklingsfaktorer appliceras darefter pa den hittills kdnda kostnaden
for skador for respektive skadedr (som annu ej ar fullt utvecklat) som ska
uppskattas. Pa sa satt far man fram en skattning for den forvantade ska-
dekostnaden for varje skadeadr. Chain-ladder metodiken ar mest lampad
for forsakringsportfoljer som har en relativt stabil utveckling. Metoden &r
mindre anvandbar i de fall dar det saknas tillrackligt med historiska data,
som t.ex. for nya forsakringsprodukter eller i portféljer med lang efter-
slapning i skaderapporteringen. For dess portféljer anvands oftast Born-
huetter-Ferguson-metoden. Den baseras dels pa skadehistorik och dels
pa exponeringsdata, t.ex. antal férsékrade eller premieinkomst. Den fak-
tiska skadehistoriken ges mer vikt for de dldre utvecklade skadedrgangar-
na medan for nyare drgangar viktas den kdnda exponeringen i hogre grad
baserat pa erfarenheter fran liknande portféljer och produktomréaden.

ANTAGANDEN OCH DESS KANSLIGHET

De antaganden och parametrar som anvands i reservsattningen justeras
kvartalsvis. Pa arsbasis gors en djupare analys.

If &r i hog grad exponerad for personskador som huvudsakligen uppkom-
mer inom de obligatoriska trafik- och arbetsskadeférsakringarna. Av den
totala skadereserven &r nastan 70 procent hanférlig till dessa tva forsak-
ringsklasser. If tecknar trafikforsakring i Norden och Baltikum. Arbetsska-
deforsakring tecknas i Norge, Danmark och Finland. Ur ett kundperspek-
tiv ar omfattningen pé de obligatoriska forsakringarna i stort sett lika.
Hur stor del av ersattningen som técks av den egna forsakringen och hur
stor del som finansieras genom statlig socialférsakring skiljer sig dare-
mot t mellan de olika landerna.

Det finns en rad faktorer som péverkar reserverna och dess osakerhet.
De viktigaste antagandena for personskadedominerade férsékringsport-
foljer ar:

« inflation;

« diskonteringsranta;

* dodlighet och

« paverkan pa grund av lagéndringar och domstolspraxis.

Inflation

Den férvantade inflationsutvecklingen beaktas vid all reservsattning men
ar framforallt viktig vid skador som avvecklas &ver en langre tidsperiod.
For langsvansad affar, sdsom trafik- och arbetsskadeforsakring, gors in-
terna bedémningar om den framtida kostnadsutvecklingen. Den base-
rar sig dels pa externa uppskattningar om framtida inflationsutveckling
inom olika omraden, som t.ex. konsumentprisindex, [6nekostnadsindex
och dels pa interna bedémningar rérande kostnadsokningar for olika ty-
per av ersattningar. Ersattningskostnaden kan till exempel 6ka pa grund
av ny eller férandrad lagstiftning eller praxis. Olika nationella regelverk
gor att kansligheten i inflationsantaganden skiljer sig relativt mycket &t
mellan lander.

En stor del av skadekostnaden inom den obligatoriska férsakringen bestar
av ersattning for inkomstforlust, vilket i lagstiftningen vanligen kopplas
till ett fordefinierat index for vardesékring av ersattningen. | Finland be-
talas ersattningen ut i form av livrantor och vérdesdkring hanteras utan-
for balansrakningen i ett icke fonderat pool-system. Det begrénsar in-
flationsrisken. | Sverige betalas ersattningen ocksa ut i form av livrantor
under lang tid och reserveringarna maste tacka framtida vardesakring.
Detsamma géller &ven inom dansk arbetsskadeforsakring. Det innebér
att kansligheten for inflationsforandringar &r stor.

| Norge och inom dansk trafikférsakring betalas ersattningen ut som en
engangsutbetalning. Eftersom durationen da ar relativt kort minskar in-
flationsrisken. Fér kénslighetsanalys avseende inflation se not 5 Risker
och riskhantering.

Diskonteringsranta

Med undantag for den ersattning som betalas i form av skadelivrantor, s&
nuvérdesberdknas (diskonteras) varken skade- eller premiereserver med
hansyn till rénta och duration. | Sverige har metoden fér att berdkna dis-
konteringsrantor andrats och &r nu knuten till justerade swap-réantor.
Rénteuppgiften i tabellen nedan &r ett genomsnitt for Ifs skadelivrantor. |
Finland sanktes diskonteringsrantan fran 3,0 procent till 2,5 procent un-
der 2013 vilket medforde en 6kning av skadereserven med 650 MSEK.
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Nedan foljer diskonterade reserver och diskonteringsranta per land for
lander med vasentliga skadelivranteportfoljer:

Danmark

Belopp livranta 783 MSEK
Diskonteringsrénta 2,0% (realrantediskontering)
Finland

Belopp livranta 11303 MSEK
Belopp IBNR 2 507 MSEK
Diskonteringsranta 2,5%
Sverige

Belopp livranta 4 299 MSEK

Diskonteringsrénta 1,19% (realréntediskontering)

For kanslighetsanalys avseende diskonteringsranta se not 5 Risker och
riskhantering.

Dédlighet

Reservrisken avseende dodlighet &r ocksa relaterad till skadelivrantor,
eftersom den faktiska dodligheten kan bli lagre &n de dédlighetsanta-
ganden som gjorts i samband med reservbedémningen. Modellen for
dodlighet féljer den praxis som géller i de olika landerna. Den baseras
vanligtvis pa befolkningsdédlighet och/eller specifika bolagsgemensam-
ma analyser. Dodlighetsantagandena differentieras generellt utifran al-
der. For kanslighetsanalys avseende dodlighetsantaganden se not 5 Ris-
ker och riskhantering.

Effekter av lagandringar och domstolspraxis
Forandringar av lagar och praxis som kan paverka framtida kostnader &r
i det ndrmaste omojliga att ta hansyn till vid reservsattningen. Det finns
dock metoder for att hantera osékerheten. | forsta hand gérs, som tidiga-
re har ndmnts, en viss anpassning av inflationsantagandena med hansyn
till historiska erfarenheter for olika forsakringsslag. | de fall dar enskilda
skadedrenden &r under rattslig provning, och dar If bedomer att det finns
en risk for en negativ och prejudicerande dom, anpassas avsattningarna
for likartade skadedrenden.

FORANDRINGAR UNDER 2013
Inga vésentliga forandringar i tilldmpade metoder har gjorts under aret.

Den redovisade minskningen av skadereserven under aret uppgar till
0,6 miljarder SEK. Effekter fran valutaférandringar bidrar till minskning-
en med 0,6 miljarder SEK och férvarvet av Tryg i Finland 6kade skadere-
serven med 0,5 miljarder SEK. Den verkliga férandringen i skadereserver
brutto, efter beaktande av valutaeffekter och forvarvet, uppgar till en
minskning med 0,9 miljarder SEK. Férandring i skadereserven kan grovt
delas upp efter geografiskt omrade enligt féljande:

+ Skadereserven i den svenska verksamheten, inklusive filialer till affars-
omrade Industri, minskade med 0,7 miljarder SEK, framst beroende pa
en minskning av reserver inom egendomsforsékring med 0,8 miljarder
SEK. Reserver for olycksfallsférsakring 6kade med 0,3 miljarder SEK,
medan reserver for trafikforsékring minskade med 0,1 miljarder SEK och
reserver for motor minskade ocksd med 0,1 miljarder SEK.

+ Skadereserven i den norska verksamheten 6kade med 0,1 miljarder
SEK. Férandringen & summan av minskning med 0,2 miljarder SEK av
reserver for trafikforsakring och 0,1 miljarder SEK for arbetsskadefor-
sakring, medan reserver for olycksfallsforsékring 6kade med 0,2 mil-
jarder SEK och med cirka 0,1 miljarder SEK f6r egendoms-, marin- och
ansvarsforsakring.

« Skadereserven i den danska verksamheten minskade med 0,2 miljarder
SEK framst till f6ljd av minskning i egendomsforsakring.

« Skadereserven i den finska verksamheten 6kade med 0,9 miljarder
SEK beroende pa 6kningar i trafikforsakring, arbetsskadeforsakring och
olycksfallsférsakring. Med beaktande av férvarvet av Tryg var kningen
0,3 miljarder SEK och mest beroenda av 6kning av skadelivrantor pa
grund av andrad diskonteringsranta.

« Skadereserven i de Baltiska landerna férandrades marginellt.

Den aterforsékrade andelen av skadereserven minskade med 1,1 miljarder
SEK, vilket dven utgér den reella férandringen da valutaeffekterna varit
begransade. Férandringen beror framst pa en minskning av aterférsakra-
de egendomsreserver med 6ver 0,9 miljarder SEK, med anledning av reg-
leringar av ett antal storskador frén tidigare &r. Aven &terférsakrad andel
av sjofart-, arbetsskade- och trafikforsakring minskade. Skadereserven i
den baltiska verksamheten forandrades endast obetydligt.

SPECIELLA HANDELSER

Arets utfall for storskador var nara forvantat p& nordisk niva och dven
pa nationell niva. De tvé storsta enskilda skadorna 2013 var en brand i
en industrianldggning i Norge och 6versvamning av en fabrik i Frankrike,
bada uppskattas till drygt 0,1 miljarder SEK.

SKADEKOSTNADSUTVECKLING

Utover kanslighetsanalysen utgdr ocksa tidigare &rs skattningar av ska-
dekostnaden fér enskilda skadedr ett matt pa Ifs formaga att férutse den
slutgiltiga skadekostnaden. Tabellerna nedan visar kostnadsutvecklingen
for skadedren 2004-2013, fore och efter aterforsakring. For skadedren
2003 och tidigare &r informationen aggregerad till en kolumn. Uppdel-
ningen i perioder ar vald mot bakgrunden av att If inférde ett koncern-
gemensamt aterférsakringsprogram samt gemensamma redovisningsru-
tiner pa detaljniva frdn och med 2003. Kolumnen for skadedr 2003 och
tidigare ar inkluderar endast betalningar gjorda efter 2003, dvs start-
punkten &r utgdende skadereserv for ar 2003.

I den Gvre delen av tabellen ser man hur skattningen av den totala skade-
kostnaden per skadedr utvecklats arsvis. Den nedre delen visar hur stor
del av detta som aterfinns i balansrakningen. Eftersom If har verksam-
het i olika lander &r portféljen exponerad mot flera valutor. For att jus-
tera for valutaeffekter ar den lokala rapporteringsvalutan omréknad med
balanskursen per den 31 december 2013. Tabellen blir darfér inte direkt
jamforbar med motsvarande tabell redovisad tidigare ar eller med resul-
tatrékningen eftersom samtliga skadeér innehaller omraknade uppgif-
ter baserade pa slutkurser.
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MSEK
SKADEKOSTNAD - FORE
AVGIVEN ATERFORSAKRING 2003 och

Skadear tidigare ar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 Totalt
Uppskattad skadekostnad:

i slutet av skadedret 68345 21867 23295 23377 23942 25218 25271 26290 27031 27334 26391

ett ar senare 68834 21566 22816 23219 23918 24813 24815 26655 28087 27209

tva ar senare 68820 21003 22331 22963 23597 24281 24552 26164 28067

tre ar senare 69554 20950 22079 22939 23299 24029 24172 26155

fyra ar senare 69733 20808 21775 22571 22880 2381 24 001

fem ar senare 69573 20569 21466 22130 22654 23685

sex ar senare 70233 20208 20984 21852 22564

sju ar senare 71198 19902 20774 21754

atta ar senare 71551 19570 20618

nio ar senare 71413 19440

tio &r senare 71727

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 71727 19440 20618 21754 22564 23685 24001 26155 28067 27209 26391

Totalt utbetalt 49491 17499 18563 19459 19937 20885 20697 22259 23381 21326 14651

Avsattning upptagen

i balansrakningen 22236 1941 2 055 2295 2627 2800 3304 3896 4686 5883 11740 63463
varav skadelivréntor 11655 472 678 652 621 588 490 556 429 299 62 16442

Avséttning for skade-

regleringskostnader 2404
Total avséttning

upptagen i balansrékningen 65 867
MSEK

SKADEKOSTNAD - EFTER
AVGIVEN ATERFORSAKRING 2003 och

Skadear tidigare ar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Totalt
Uppskattad skadekostnad:

i slutet av skadedret 61958 21241 21992 22415 23048 24120 24213 24992 25553 25518 25931

ett ar senare 52429 20932 21455 22168 22965 23837 23913 25418 26226 25384

tva ar senare 62280 20380 20963 2191 22726 23333 23634 25035 26115

tre ar senare 62873 20320 20777 21941 22429 23092 23382 24 976

fyra ar senare 62986 20204 20492 21598 22034 22906 23223

fem ar senare 62816 19964 20186 2121 21812 22796

sex ar senare 63042 19597 19823 20947 21742

sju ar senare 64159 19309 19623 20863

atta ar senare 64524 18987 19477

nio ar senare 64510 18874

tio ar senare 64 829

Nuvarande skattning

av total skadekostnad 64829 18874 19477 20863 21742 22796 23223 24976 26115 25384 25788

Totalt utbetalt 43192 17016 17488 18634 19167 20045 19985 21746 22080 20259 14328

Avsattning upptagen

i balansrakningen 21637 1858 1989 2229 2575 2751 3238 3230 4035 5125 11460 60127
varav skadelivrantor 11654 472 6718 652 621 588 490 556 429 299 62 16441

Avséttning for skade-

regleringskostnader 2404
Total avsattning

upptagen i balansrékningen 62 531
Kommentarer

If hade under 2013 ett &terforsakringsskydd med ett sjalvbehall pa 200 De finska preliminéra skadelivrantorna som &r diskonterade redovisas
MSEK per handelse och mellan 100 och 250 MSEK per risk beroende pa som skadelivrantor i balansrékningen. Av den totala avsattningen for
férsakringsprodukt. skadelivrantor pa 16 441 MSEK avser sdledes 11 654 MSEK &rgang 2003
Avséttning avseende faststéllda skadelivrantor och dess utbetalningar och tidigare argangar.

finns med i uppdelningen per skadedr ovan.
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NOT 33 Uppskjuten skatt

MSEK
FORANDRINGAR | UPPSKJUTEN SKATT 2013

Uppskjuten skattefordran
Underskottsavdrag

Avsattningar

Goodwill

Underavskrivningar

Ovriga temporéra skillnader
Summa uppskjuten skattefordran

Nettoredovisad mot uppskjuten skatteskuld

Redovisad uppskjuten skattefordran enligt balansrakning
Uppskjuten skatteskuld

Sakerhetsreserver och liknande reserver
Placeringstillgangar till verkligt vérde

Overavskrivningar

Ovriga temporara skillnader

Summa uppskjuten skatteskuld

Nettoredovisad mot uppskjuten skattefordran

Redovisad uppskjuten skatteskuld enligt balansrakning

Uppskjuten skatteintakt enligt resultatréakningen 2013

Ingdende
balans 2013

555
122
15
699
-146
553
2749
391
87
256
3483
-146

3337

Redovisat
resultat-
rékningen

-222
-25

91
-156

124

" Posten Goodwill avser mojligheten till skatteméssigt avdrag p& bokford goodwill i If Skadeférsikring AB. Denna goodwill har eliminerats pa koncernniva.

Ingaende
MSEK balans
FORANDRINGAR | UPPSKJUTEN SKATT 2012 2012
Uppskjuten skattefordran
Underskottsavdrag 5
Avsattningar 327
Goodwill " 194
Underavskrivningar 26
Ovriga temporéra skillnader 7
Summa uppskjuten skattefordran 559
Nettoredovisad mot uppskjuten skatteskuld -106
Redovisad uppskjuten skattefordran
enligt balansrékning 453
Uppskjuten skatteskuld
Sakerhetsreserver och liknande reserver 3013
Placeringstillgangar till verkligt varde 103
Overavskrivningar 104
Ovriga temporéra skillnader 347
Summa uppskjuten skatteskuld 3567
Nettoredovisad mot uppskjuten skattefordran -106
Redovisad uppskjuten skatteskuld
enligt balansrakning 3 461

Uppskjuten skatteintakt
enligt resultatrakningen 2012

redovisnings-

Effekter av

andrade Justerad

ingdende

principer balans 2012

417 744
- 194

417 976

-106

870

- 3013
- 103
- 104
- 347
- 3567

-106

3 461

Redovisat
i resultat-
rakningen

149

Redovisat
Omréknings- i 6vrigt
differens totalresultat
0 -
-28 63
-36 35
0 -
-1 -
-65 98
-51 -
8 275
0 -
5 -
-38 275
Avgar
balans han-
Redovisat i forlig till
Omraknings- Ovrigt total-  avyttrade
differens resultat bolag
0 - -
1 -117 -
10 19 -
0 - -
0 - -
21 -98 -
-25 - -1
-8 307 -
0 - -
-8 - -
-41 307 -1

" Posten Goodwill avser méjligheten till skatteméssigt avdrag p& bokford goodwill i If Skadeférsikring AB. Denna goodwill har eliminerats pa koncernniva.
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Utgéende
balans 2013

583
91

20
700
-185
515

2 476
649
87
352
3564
-185

3379

Utgaende
balans 2012

555
122

15
699

-146

553

2749
391
87
256
3483

-146

3337
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NOT 34 Avséattning for pensioner och liknande ataganden

MSEK

Beraknad pensionsforpliktelse till nuvarde, inkl. sociala avgifter m.m.
Placeringar i pensionstillgangar till marknadsvérde
Nettoforpliktelse i balansrakningen

If tillampar 1AS 19 Ersattningar till anstéllda (utgiven 2011) och redovi-
sar férmansbestamda pensionsplaner i Sverige och Norge. Ovriga i kon-
cernen férekommande pensionsplaner har antingen klassificerats som
avgiftsbestamda eller klassificerats som férmansbestdmda men redovi-
sats som avgiftsbestdmda da If saknar tillrécklig information for att re-
dovisa dem som formansbestdmda eller da de beddmts som ovésentliga.

Den huvudsakliga svenska pensionsplanen &r sedan den 1 januari 2008
stangd for nyanstallda som ar fodda 1972 eller senare och den motsva-
rande norska pensionsplanen &r sedan den 1 januari 2007 stangd for ny-
anstéllda oavsett dlder. De pensionsformaner som avses &r for Sverige
alderspension och efterlevandepension och for Norge dlderspension, ef-
terlevandepension och sjukpension. Gemensamt for pensionsplanerna ar
att de anstallda och efterlevande som omfattas av planerna har ratt till
en garanterad pension som beror pa de anstalldas tjanstgoringstid och
pensionsmedférande [6n vid pensionstillfallet. Den dominerande for-
manen ar alderspension, vilken avser dels temporar pension fore forvan-
tad pensionsalder, dels livsvarig pension efter férvantad pensionsalder.

Pensionsalder vid fortida pension &r for Sverige normalt 62 ar och for
Norge normalt 65 ar. | Sverige utgor fortida alderspension vid full tjanst-
goringstid cirka 65 procent av den pensionsmedférande [6nen och om-
fattar anstéllda fédda 1955 och tidigare och som omfattades av forsak-
ringsbranschens kollektivavtal 2006. | Norge utgor fortida alderspension
vid full tjanstgdringstid 70 procent av den pensionsmedférande |6nen
och omfattar anstallda fédda 1957 och tidigare och som var anstéllda
inom If 2013.

Forvantad pensionsalder vid livsvarig pension &r for Sverige 65 ar och for
Norge 67 ar. | Sverige utgér livsvarig dlderspension vid full tjanstgorings-
tid 10 procent av den pensionsmedférande [6nen mellan 0 och 7,5 in-
komstbasbelopp, 65 procent pa [6n mellan 7,5 och 20 inkomstbasbelopp
samt 32,5 procent mellan 20 och 30 inkomstbasbelopp. | Norge utgér
livsvarig alderspension vid full tjanstgdring 70 procent av den pensions-
medférande 16nen upp till 12 norska basbelopp tillsammans med esti-
merad lagstadgad alderspension. Fribrev och/eller pensionsutbetalningar
frdn de svenska planerna raknas normalt upp motsvarande férandringen
av konsumentprisindex. Dock finns det inte nagon avtalad vardesékring
och framtida tillagg utover avtalad pensionsférman kan saval ka som
minska. Pensionsutbetalningar fran de norska planerna réknas upp mot-
svarande fordndringen av konsumentprisindex.

Pensionerna ar huvudsakligen finansierade genom forsakring dar forsak-
ringsgivarna faststaller premierna och utbetalar férmanerna. Ifs dtagande
fullgdrs primart genom att premierna betalas. | hdndelse av att tillgdng-
arna som ar hanforliga till pensionsférmanerna inte ar tillrackliga for att
forsakringsgivarna ska kunna uppfylla de garanterade pensionsforma-
nerna kan If vara tvunget att betala kompletterande forsékringspremi-
er eller pd annat satt sakerstalla pensionsdtagandena. Utdver forsakra-
de pensionsplaner finns i Norge &ven ofonderade pensionsférmaner for
vilka If ansvarar for de [6pande utbetalningarna.

31dec 31dec Tjan
2013 2012 2012
5137 5105 5457
3412 3361 3090
1725 1744 2367

For de forsakrade pensionsformanerna forvaltas det hanforliga kapita-
let som en del i forsakringsgivarnas forvaltningsportfoljer. | forvaltning-
en analyseras placeringstillgdngarnas egenskaper i forhallande till &ta-
gandenas egenskaper, Asset Liability Management. Nya och befintliga
tillgdngsslag utvérderas kontinuerligt for att diversifiera tillgadngsport-
foljerna i syfte att optimera forvantad riskjusterad avkastning. Eventu-
ellt dverskott som uppstar vid férvaltningen av tillgadngarna tillfaller nor-
malt If och/eller de forsakrade och nagon overforing av tillgangsvarden
sker inte till 6vriga forsakringskollektiv.

Ansvaret for 6vervakning av pensionsplanerna inklusive investeringsbe-
slut och tillskott ligger gemensamt pa forsakringsgivarna och If. Pensions-
planerna ari stort utsatta for likartade vasentliga risker avseende forma-
nernas slutliga belopp, investeringsrisk i plantillgdngarna samt att val av
diskonteringsranta paverkar deras vardering i redovisningen.

Vid tilldmpningen av IAS 19 berdknas pensionsforpliktelserna samt den
pa rakenskapsperioden hanférliga pensionskostnaden med aktuariella
metoder. Pensionsrattigheter anses intjanade linjart under anstallnings-
tiden. Berakningen av pensionsforpliktelser baseras pa framtida forvan-
tade pensionsutbetalningar och inkluderar antaganden om dédlighet,
personalomsattning och l6netillvéxt. Den nominellt berdaknade skulden
diskonteras till nuvérde med en rantesats baserad pa aktuell marknads-
ranta justerad med hansyn till durationen pa bolagets pensionsforplik-
telser. Som bas for bestamning av diskonteringsranta for den svenska
forpliktelsen anvéands likvida sakerstéllda bostadsobligationer utgivna av
hypoteksinstitut. For den norska forpliktelsen anvands ocksa sakerstéllda
bostadsobligationer. Efter avrakning for forvaltningstillgdngar redovisas
i balansrakningen en nettotillgdng eller -skuld.

| féljande tabeller redovisas ndgra vasentliga antaganden, specificeringar
av pensionskostnader, tillgangar och skulder samt en kanslighetsanalys
som visar den potentiella effekten pa forpliktelserna av rimliga &ndringar
av dessa antaganden per utgangen av rakenskapsaret. Redovisade belopp
har angivits inklusive sérskild l6neskatt i Sverige (24,26%) och motsva-
rande avgift i Norge (14,1%). | not 42 redogérs for redovisningsmassiga
effekter till foljd av 6vergdngen fran den tidigare standarden IAS 19 Er-
sattningar till anstéllda (utgiven 1998) till nuvarande standard.
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Noter till balansrékningen

2013 2012

MSEK
FORDELNING PER LAND Sverige Norge Totalt Sverige Norge Totalt
Resultatrékningen och dvrigt totalresultat
Kostnader avseende tjanstgoring under innevarande &r 49 90 139 45 138 183
Kostnader/intakter avseende tjénstgoring tidigare ar, m.m. 1 = 1 16 -202 -186
Summa kostnader (intékt),
formansbestamda pensioner i tekniskt resultat 50 90 140 61 -64 -3
Réntekostnad, nettopensionsskuld 15 43 58 14 52 66
Omvarderingar av nettopensionsskulden,
redovisad i évrigt totalresultat -167 357 190 155 -537 -382
Netto kostnader (intakt),
formansbestamda pensioner i totalresultatet -102 490 388 230 -549 -319
Tillkommer avgiftsbestéamda pensionsférmaner, exkl. soc avg 455 385
Balansrakningen
Berdknad pensionsforpliktelse till nuvérde, inkl. sociala avgifter m.m. 1365 3772 5137 1497 3608 5105
Placeringar i pensionstillgangar till marknadsvarde 1098 2314 3412 1018 2343 3361
Nettoforpliktelse i balansrakningen 267 1458 1725 479 1265 1744
Specifikation per tillgdngsslag
Obligationer, niva 1 34% 49%
Obligationer, nivé 2 3% 12% ] 40% ] >3%
Aktier, niva 1 31% 8% ]29% }18%
Aktier, niva 3 0% 3%
Fastigheter, niva 3 10% 1% 10% 15%
Ovrigt, niva 1 1% 13%
Ovrigt, niva 2 0% 1% ] 21% ]14%
Ovrigt, niva 3 1% 3%
Vésentliga aktuariella antaganden, m.m.
Diskonteringsrénta 4,00% 4,00% 3,50% 4,00%
Lonetillvaxt 3,00% 3,75% 3,00% 3,75%
Prisinflation 2,00% 2,25% 2,00% 2,25%

FFFS FFFS
Livsldngdstabell 2007:31+1 &r k2013 2007:31 k2005
Pensionsforpliktelsernas genomsnittliga [6ptid 20 ar 16 ar 20 ar 15 &r
Forvantade inbetalningar till de formansbestamda
pensionsplanerna under 2014 78 136
Kénslighetsanalys
Diskonteringsrénta, +0,50% -152 -298 -450
Diskonteringsranta, -0,50% 176 337 513
Lonetillvaxt, +0,25% 54 65 119
Lonetillvaxt, -0,25% -48 -62 -110
Forvantad livslangd, +1 ar 45 13 158
MSEK .. . . Sékerstéllda planer Ej sakerstallda planer
FORDELNINp AV FQRPLIKTELSER PA SAKERSTALLDA
OCH ICKE SAKERSTALLDA PENSIONSPLANER 2013 2012 2013 2012
Beraknad pensionsforpliktelse till nuvarde, inkl. sociala avgifter m.m. 4716 4615 421 490
Placeringar i pensionstillgangar till marknadsvérde 3412 3361 - -
Nettoforpliktelse i balansrakningen 1304 1254 421 490

Ifs arsredovisning 2013
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MSEK L

SPECIFIKATION AV FORANDRINGEN |
NETTOFORPLIKTELSEN
Pensionsforpliktelser:

Vid arets borjan

Arets intjaning

Kostnader/intakter avseende tjanstgoring
tidigare ar, m.m.

Rantekostnader

Aktuariella vinster (-)/forluster (+) avseende
finansiella antaganden

Aktuariella vinster (-)/forluster (+) avseende
demografiska antaganden

Aktuariella vinster (-)/forluster (+) avseende
erfarenhetsbaserade justeringar
Valutakursdifferenser pa utldndska planer
Utbetalda pensioner och betalda

sociala avgifter

Férmansbestamda

forpliktelser vid arets slut

NOT 35 Ovriga avsattningar

2013

5105
139

185

-187

582

-132
-334

-222

5137

2012

5457
183

-186
163

-645

283
73

-223

5105

2013 2012
Placeringar i pensionstillgangar:
Vid arets borjan 3361 3090
Ranteintakter 127 97
Skillnad mellan verklig avkastning och
beraknad rénteintakt 73 20
Inbetalda premier 209 247
Valutakursdifferenser pa utlandska planer -223 35
Utbetalda pensioner -135 -128
Placeringar i pensionstillgangar
vid arets slut 3412 3361

MSEK
FORANDRING AV OVRIGA AVSATTNINGAR

Ingdende balans

Utnyttjade avsattningar under rékenskapsaret

Outnyttjade avsattningar
reverserade under rékenskapsaret

Avsattningar under rékenskapsaret
Omrakningsdifferens
Utgéende balans "

2013
477
-59

2012
330
-58

-23
227

1
477

" Varav beraknas regleras senare &n 12 manader efter balansdagen 58 MSEK (58).

NOT 36 Skulder avseende direktforsakring

Ovriga avsittningar omfattar medel reserverade for framtida utgifter
hanforliga till tidigare genomférda samt beslutade organisationsférand-
ringar med 191 MSEK (168). Utveckling av effektivare processer inom ad-
ministration och skadereglering och strukturella férandringar i distribu-
tionskanaler medfér krav pa organisatoriska férandringar inom samtliga
affarsomraden. Férutom reserveringar hanforliga till omstruktureringar
omfattar posten bl.a. arbetsgivaravgifter reserverade fér dtaganden han-
forliga till kapitalférsikringar med 22 MSEK (18) och avsattningar for le-
gala tvister och andra osékra forpliktelser med 295 MSEK (280).

MSEK

Skulder till férsakringstagare
Skulder till férsakringsmaklare
Skulder till forsakringsforetag
Summa "

2013
1154
105
55
1314

2012
1178
88

17
1283

" Varav berdknas regleras senare dn 12 manader efter balansdagen - MSEK (15).

NOT 37 Ovriga skulder

MSEK

Skatteskuld (aktuell)
Leverantorsskulder
Fondlikvidskulder

Skuld patientférsakringspool for
offentlig sektor

Ovrigt
Summa V)

603
875
2 655

" Varav forfaller till betalning senare &n 12 manader 509 MSEK (390).

2012
1506
194

469
881
3050

| posten 6vrigt ingdr skulder bl.a. avseende premie-, kall- och mervardeskatt.
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NOT 38 Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter

MSEK 2013 2012
Upplupna rantekostnader, efterstallda skulder 43 88
Ovriga upplupna kostnader 1665 1578
Férutbetalda intakter 14 15
Summa 1722 1681

NOT 39 Stéllda sakerheter

MSEK

PANTER OCH DARMED JAMFORLIGA

SAKERHETER 2013 2012
Andra finansiella placeringstillgangar 2749 2788
Kassa och bank 10 49
Summa 2759 2837
MSEK

PANTSATTA TILLGANGAR

OCH PANTSATTNINGENS

SYFTE FORDELAS ENLIGT FOLJANDE: 2013 2012
Finansiella placeringstillgangar

Sakerheter for forsakringsataganden 2391 2442
Sakerheter stéllda for terminshandel 358 346
Summa 2749 2788

Kassa och bank

Sakerheter for forsakringsataganden 8 47
Sakerheter for tillstand att

bedriva forsakringsverksamhet 0 0
Sakerhet for hyra 2 2
Summa 10 49
Summa 2759 2837

NOT 40 Ansvarsférbindelser och andra ataganden

MSEK 2013 2012
Borgens- och garantiférbindelser 252 316
Andra dtaganden 121 51
Summa 373 367

Dotterbolagen If Skadeforséakring AB (publ) och If Skadeférsakringsbolag
Ab tillhandahaller férsakring med 6msesidiga ataganden inom nordiska
karnférsakringspoolen och If Skadeforsékring AB (publ) inom norska na-
turskadepoolen och nederldndska terrorpoolen.

| samband med 6verlatelsen av skadefdrsakringsrorelsen fran Skandia-
koncernen till If-koncernen med effekt frdn 1 mars 1999 stéllde If Ska-
deférsakring Holding och If Skadeforsakring AB (publ) ut en garanti till
forman for Forséakringsaktiebolaget Skandia (publ). Ndmnda bolag i If-
koncernen garanterar émsesidigt att halla féretag i Skandiagruppen ska-
deslosa gentemot krav och dtaganden utifrén garantier och liknande
ataganden stéllda av foretag i Skandia-koncernen inom den skadefor-
sakringsverksamhet som &verforts till If-koncernen.

If Skadef6rsakring Holding och If Skadeférsékring AB (publ) har var for
sig ingatt avtal tillsammans med Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ)

Ovriga upplupna kostnader bestdr i huvudsak av personalrelaterade re-
serveringar som semesterloneskulder, sociala avgifter, provisioner och
andra rorliga ersattningar, men dven reserveringar for ofakturerade 6v-
riga driftskostnader.

Foljande tillgdngar &r registerforda for skuldtackning av forsakringstekniska
avsattningar i Ifs svenska forsakringsbolag. | handelse av obestand har forsak-
ringstagarna formansratt i de registerforda tillgangarna. Under rorelsens gang
har If ratt att fora tillgangar in och ut ur registret sa lange som samtliga for-
sakringsataganden ar skuldtéackta enligt den svenska forsakringsrorelselagen.

MSEK

TILLGANGAR SOM OMFATTAS AV

FORSAKRINGSTAGARNAS FORMANSRATT 2013 2012

Riskfria obligationer 11812 9 875

Ovriga obligationer 42908 43832

Aktier i publika AB 10794 9685

Fastighetsrelaterade tillgangar 2 868 625
68 382 64 017

Summa

Forsakringstekniska avsattningar, netto 5721 58 443

Overskott av registerférda tillgangar 11171 5574

Summa 68 382 64 017

och Tryg-Baltica Forsikring AS i vilka Skandia och Trygg-Baltica ska hallas
skadeslosa fran samtliga krav hanforliga till garantier utstéllda av Forsak-
ringsaktiebolaget Skandia (publ) och Vesta Forsikring AS fér Skandia Mari-
ne Insurance Company (UK) (numera Marlon Insurance Company Ltd) till
férman for Institute of London Underwriters. Marlon saldes under 2007,
varvid koparen stallde ut en garanti till forman for If for det fulla belopp
If kan komma att utge pa grund av dessa garantier.

| samband med férséljningen av dotterbolaget IPSC Region har sedvan-
liga séljargarantier [dmnats.

Med avseende pad vissa IT-system som If anvander gemensamt med Sam-
po, har If Skadeforsakring Holding atagit sig att ersatta Sampo for even-
tuella kostnader orsakade av If som Sampo kan &dra sig mot dgarna av
systemen.

If Skadeforsakringsbolag Ab har utestdende dtaganden gentemot private
equity fonder om 14 MEUR, motsvarande det hogsta belopp bolaget dta-
git sig att investera i fonderna. Belopp kommer att utnyttjas under ata-
gandena 6ver en flerarsperiod i takt med att fonderna gor investeringar.

Ifs arsredovisning 2013
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NOT 41 Kommentarer till koncernens kassaflédesanalys

METODBESKRIVNING

If definierar likvida medel som behéllning pa [6pande transaktionskonton
i banker. Arets kassafléde utgdr saledes nettot av in- och utfléden av lik-
vida medel under dret och avstdmningen av balansposten Kassa och bank
utgdr samtidigt avstamning av bolagets likvida medel.

| ett skadeforsakringsbolags resultatredovisning periodiseras alla premie-
inkomster 6ver kontraktens |6ptid. Skadereserveringar gors [6pande ba-
serat pa statistiska modeller for befarade skador och nér skador sedan
intraffar upprattas de faktiska skadereserverna. Slutligen regleras ska-
dan genom en utbetalning till férsékringstagaren. De kassafloden som
ett forsakringskontrakt och en skada ger upphov till skiljer sig darfor kraf-
tigt fran hur resultatredovisningen sker. Kopplingen mellan resultatrak-
ningen och kassaflodet finns redovisat i verksamhetens balansrakning,
dér dels periodiseringsposter aterfinns i de tekniska reserverna (premie-
och skadereserver) och i de fordringar och skulder som utgér oreglerade
poster hanforliga till forsakringsavtal. | forsakringsbolag med en omfat-
tande verksamhet kommer de stora talens lag dock att innebéra att ef-
fekterna av de underliggande skillnaderna mellan redovisning och verk-
ligt kassaflode reduceras avsevart.

Kassaflédesanalysen dskadliggor hur kassaflédet uppkommer och hur det
paverkar koncernens placeringar i bank och placeringstillgangar. Kassaflo-
det genereras framst i forsakringsrorelsen (den tekniska verksamheten)
och i form av direktavkastning fran placeringstillgangar. | den tekniska
verksamheten omfattar flédena premieinkomster, skadeutbetalningar
och driftskostnader som redovisas med sina bruttoflédden. Premie- och
skadebetalningar i dterférsakringsverksamheten, som i huvudsak regle-
ras genom periodiska avrakningar, redovisas i sammanstallningen med
sina nettofldden.

Kassafloden férekommer i den 6vriga forvaltningen i form av transaktio-
ner mot dgare (kapitaltillskott, emissioner, utdelningar), upptagande av
forlagslan och ranteutbetalningar samt floden genererade fran valuta-
sakringar for hela verksamheten.

Analysen har sin grund i de poster i resultatrékningen som har direkt
koppling med externa betalningsfléden. Dessa poster justeras sedan i
analysen med periodens forandringar i balansrakningen (motpartsford-
ringar/skulder) som har en direkt koppling till resultatposten ifraga. De
balansposter som redovisas i koncernen utgérs till 6vervdgande del av
fordringar/skulder i utlandsk valuta och ar darfér féremal for [6pande
omvardering till aktuell valutakurs for respektive balansdag. | kassaflo-
desanalysen har effekten av denna omrékning eliminerats och de i ana-
lysen redovisade enskilda kassafloden &r darfor inte direkt avldsbara som
skillnader i de balansrakningar och noter som presenteras i arsredovis-
ningens andra delar.

UTFALL 2013

Kassaflodet fran forsakringsrorelsen 6kade och uppgick till +4 401 MSEK
(+3 268) medan kassaflodet fran investeringsverksamheten, méatt som
erhallen direktavkastning, minskade till +3 283 MSEK (+3 851). Arets ro-
relsegenererade kassaflode uppgick totalt till +7 684 MSEK (+7 119). Det
Overskott av kassamedel som genereras i rorelsen och som ej behdver
disponeras for att uppratthalla en kortfristig betalningsberedskap ver-
fors [6pande till investeringsverksamheten.

Kassaflode fran forsakringsverksamheten
Kassafloden fran premier 6kade under aret och uppgick till +40 495 MSEK
(+40 146). Forstarkningen av den svenska kronan mot framst NOK har
medfort en minskning netto av kassaflédet med -1 002 MSEK. Juste-
rat for valutaeffekter uppgar dkningen av kassaflodet fran premier till
+1352 MSEK.

Skadeutbetalningar

Arets skadeutbetalningar minskade under &ret och uppgick till -29 241
MSEK (-29 804). Valutaeffekten grundad pa den svenska kronans for-
starkning har reducerat beloppet med +611 MSEK. Justerat for valutaef-
fekter uppgar dkningen av kassaflodet fran skadeutbetalningar till -48
MSEK.

Aterforsakringsflode

Aterforsakringsflodet for aret uppgick till -343 MSEK (-683). | resultat-
rakningen redovisas aterforsakring netto med -1364 MSEK (det vill saga
nettot av premier for avgiven aterforsakring med -1 884 MSEK och ater-
férsdkrares andel av utbetalda skadeersattningar med +520 MSEK). For-
andringar av fordringar/skulder i aterférsakringsverksamheten har pa-
verkat flodet positivt.

Driftsutgifter

Kassaflodet for driftsutgifter, som redovisas netto med kassaflodet frén
Ovriga tekniska intakter, 6kade under aret och uppgick till -6 510 MSEK
(-6 391). Driftskostnaderna i koncernens resultatrakning uppgér till
-6 761 MSEK och dvriga tekniska intakter uppgar till +245 MSEK. De fram-
sta justeringarna till posterna i resultatrakningen avser avskrivningar och
férandringar av driftskostnadsreserver.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet i placeringstillgangarnas direktavkastning uppgick till +3 283
MSEK (+3 851) och omfattar under &ret erhallen direktavkastning i form
av utdelning pa aktier +333 MSEK, kupongranteintakter med +2 946
MSEK och direktavkastning fran fastigheter om +4 MSEK.

Nettoinvesteringar i placeringstillgangar

Arets nettoinvestering i placeringstillgdngar uppgick till -2 510 MSEK
(+754). Placeringstillgdngarna kan omdisponeras baserat pa allokerings-
férandringar i koncernens investeringspolicy eller férdandrade marknads-
bedémningar. De kassafloden per tillgdngsslag som uppkommit under
aret ar framst:

* Nettoforsaljning i aktier uppgick till +866 MSEK och var inriktad pa
framst aktier i EUR och USD medan investeringar gjordes i SEK.
* Nettoinvestering i rdntebarande investeringar uppgick till -3 426 MSEK.

Kassaflode fran 6vrig verksamhet

Kassaflodet fran ovrig verksamhet resulterade i ett utfléde om -5 138
MSEK (-7 618). | posten ingér utdelningar -4 300 MSEK (-4 700), in-
krémsforvéry +670 MSEK, investeringar i intressebolag -27 MSEK (-24),
realiserad vinst pa valutaterminer +624 MSEK (-1 049), rantebetalning
och nettoupptagning av férlagslan om +57 MSEK (-175) samt inkomst-
skatter -2 133 MSEK (-1 481).
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Noter till balansrékningen

NOT 42 Effekter av dndrade redovisningsprinciper

IAS 19 Erséttningar till anstéllda (reviderad juni 2011) tillampas frén och
med rékenskapsaret 2013. Overgangen till den nya standarden redovi-

sas som ett byte av redovisningsprinciper, vilket innebér en retroaktiv
tillampning fran ingdngen av rakenskapsaret 2012. Bytet paverkar redo-
visningen av Ifs frméansbestamda pensionsplaner och har inneburit fol-

Ingdende balans rékenskapsaret 2012
Effekter av dndrade redovisningsprinciper
Justerad ingdende balans rakenskapsaret 2012

Redovisat belopp i rsredovisning fér 2012
Effekter av andrade redovisningsprinciper
Justerat belopp rékenskapsaret 2012

Redovisat belopp i arsredovisning fér 2012
Effekter av &ndrade redovisningsprinciper
Justerat belopp rékenskapsaret 2012

Utgdende balans i arsredovisning for 2012

Effekter av andrade redovisningsprinciper enligt ovan,
exkl. omrakningseffekter

Omrakningseffekter till foljd av &ndrade redovisningsprinciper
Justerad utgdende balans rékenskapsaret 2012

Utbetalda
forsakrings-
ersattningar
fore avgiven

aterfors.
-29 889

39
-29 850

Arets
resultat
5847
36
5883

Driftskostnader
i forsakrings-
rorelsen

fore avgiven
aterfors.

-6 677

82

-6 595

Omvaérderingar
av netto-
pensions-

skulden

383
383

Uppskjuten
skattefordran

263

281
9
553
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Uppskjuten
skattefordran
453

417

870

Réntekostnad,
netto-
pensionsskuld

Skatt hanforlig
till poster som
inte blir om-
klassificerade

17
117

Ovriga
avsattningar
1133

1059
29
2221

Ovriga
avsattningar
1200

1497

2 697

Skatt
-1609
-19
-1628

Omraknings-
differenser

pa utldndska

verksamheter

-152
-20
-172

Balanserad
vinst

11968

-814
-20
11134

jande férandringar for poster i den ingdende balansrakningen, resultat-
rakningen, totalresultatet och den utgdende balansrékningen:

Balanserad
vinst

16 582
-1080
15502

Arets
resultat
5847
36
5883

Summa
totalresultat

7 420
282
7702

Arets
resultat

5847

36

5883




Noter Moderbolaget

NOT 1  Ranteintdkter och liknande resultatposter

MSEK 2013 2012
Valutaresultat - 0
Utdelning - 2
Realisationsvinst 54 -
Rénteintakter, koncernforetag 2 28
Ovriga rénteintékter 8 7
Summa 64 37

NOT 2  Rantekostnader och liknande resultatposter

MSEK 2013 2012
Realisationsforlust - -24
Réntekostnader, koncernforetag -6 -31
Valutaresultat -3 -
Summa -9 -55
NOT 3 Skatt
MSEK 2013 2012 MSEK 2013 2012
Aktuell skatt 0 -1 Skillnad mellan redovisad skatt och skatt
Uppskjuten skatt - - baserad pa gallande svensk skattesats
Summa skatt i resultatrékningen 0 -1 Resultat fore skatt 7556 3223
Skatt enligt géllande skattesats, 22% resp. 26,3% -1662 -848
Ej skattepliktig utdelning fran dotterbolag,
intresseforetag och andra innehav 1650 853
Ej skattepliktigt/ej avdragsgillt
realisationsresultat 12 -6
Redovisad skatt i resultatréakningen 0 -1
NOT 4  Aktier i koncernforetag
Antal Bokfért varde, MSEK
Land aktier Andel % 2013 2012
If Skadeférsakring AB (publ), org.nr 516401-8102 Sverige 1044 306 100 12 080 12 080
If Livférsakring AB, org.nr 516406-0252 Sverige 10 000 100 73 73
If IT Services A/S Danmark 501 100 1 1
If Vahinkovakuutusyhtié Oy/If Skadeférsékringsbolag Ab Finland 960 000 100 4 435 4435
If P&C Insurance AS Estland 6391165 100 442 442
CJSC If Insurance Ryssland 1000 100 90 90
Summa 17 121 17 121
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Noter Moderbolaget

NOT5  Aktieriintresseforetag

Consulting AB Lennermark & Andersson (org.nr 556131-2223)
Topdanmark A/S

Urzus Group AS

Watercircles Skandinavia AS

Svithun Assuranse AS

Summa

Antal Bokfort varde, MSEK

Land aktier Andel % 2013 2012
Sverige 1209 22,0 7 7
Danmark 31476 920 28,0 5008 1032
Norge 142 648 28,6 50 50
Norge 81864 39,6 62 35
Norge 33 33,0 10 10
5137 1134

" If har dels ett direkt innehav om 39,6 procent dels ett indirekt innehav via Urzus Group AS, som &ger 48,4 procent av bolaget.

NOT 6  Ansvarsforbindelser

MSEK 2013 2012
Borgens- och garantiférbindelser - 17
varav for koncernbolags réakning - 17

| samband med 6verlatelsen av skadeforsakringsrérelsen fran Skandia-
koncernen till If-koncernen med effekt frdn 1 mars 1999 stéllde If Ska-
deforsékring Holding och If Skadeforsakring AB (publ) ut en garanti till
forman for Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ). Némnda bolag i If-
koncernen garanterar 6msesidigt att halla foretag i Skandiagruppen ska-
deslosa gentemot krav och ataganden utifrdn garantier och liknande
dtaganden stéllda av féretag i Skandia-koncernen inom den skadefor-
sakringsverksamhet som 6verforts till If-koncernen.

If Skadeforsakring Holding AB (publ) och If Skadeférsakring AB (publ) har
var for sig ingdtt avtal tillsammans med Forsakringsaktiebolaget Skan-
dia (publ) och Tryg-Baltica Forsikring AS i vilka Skandia och Trygg-Baltica
ska hallas skadeslosa fran samtliga krav hanforliga till garantier utstall-
da av Forsakringsaktiebolaget Skandia (publ) och Vesta Forsikring AS
fér Skandia Marine Insurance Company (UK) (numera Marlon Insurance
Company Ltd) till forman for Institute of London Underwriters. Marlon
saldes under 2007, varvid koparen stéllde ut en garanti till forman for If
for det fulla belopp If kan komma att utge pa grund av dessa garantier.

Med avseende pad vissa IT-system som If anvdander gemensamt med Sam-
po, har If Skadeforsakring Holding atagit sig att ersatta Sampo for even-
tuella kostnader orsakade av If som Sampo kan adra sig mot dgarna av
systemen.
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Forslag till vinstdisposition

Till drsstammans forfogande star enligt balansrakningen 19 406 MSEK, varav arets vinst 7 556 MSEK.

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att beloppet disponeras enligt féljande:

MSEK
Till dgaren utdelas 0
I ny rékning 6verfors 19 406

19 406

Stockholm den 5 mars 2014

Kari Stadigh

Styrelseordférande

Peter Johansson Patrick Lapveteldinen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Torbjorn Magnusson
Styrelseledamot och VD

Var revisionsberéttelse har avgivits den 5 mars 2014
Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i If Skadeférsékring Holding AB (publ), org.nr. 556241-7559

Rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for If Skadeférsakring Holding AB (publ) for &r 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en réttvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av
EU, och lagen om arsredovisning i forsakringsforetag, och for den inter-
na kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoren bedémer &r nod-
vandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen for att uppna rimlig sakerhet att drsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Revisorn valjer vilka atgérder som ska utféras, bland annat
genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen
och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utfor-
ma granskningsétgarder som dr andamalsenliga med hansyn till omstéan-
digheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvérdering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direkt6rens uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande presentatio-
nen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med ars-
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2013 och av
dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsredovisningsla-
gen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om &rs-
redovisning i forsakringsforetag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2013 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt In-
ternational Financial Reporting Standards, sasom de antagits av EU, och
lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Férvaltningsberattelsen &r
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi
dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust samt styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning for If Skadeforsakring Holding AB (publ) for ar 2013.

Styrelsens och verkstéllande direkt6rens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget ar for-
enligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utover var
revision av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasent-
liga beslut, tgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen, lagen om arsredovisning i forsakringsfore-
tag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledam&ter och verkstallan-
de direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 5 mars 2014
Ernst & Young AB

Peter Strandh

Auktoriserad revisor
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Koncernledning

Torbjérn Magnusson
Fodd 1963
VD och koncernchef
Anstalld 1999
Bosatt i Stockholm

Knut Arne Alsaker Morten Thorsrud
Fodd 1973 Fodd 1971
Finansdirektor Chef for affarsomrade Privat
Anstalld 2000 Anstalld 2002
Bosatt i Taby Bosatt i Nesbru
Johan Bérjesson Kjell Rune Tveita
Fodd 1967 Fodd 1963
Personaldirektor Chef for IT och Kontorsservice
Anstalld 2005 Anstalld 1999
Bosatt i Lidingd Bosatt i Lérenskog
Ivar Martinsen Timo Vuorinen
Fodd 1961 Fodd 1964
Chef for affarsomréde Foretag Chef for affarsomrade Baltikum
Anstalld 1999 Anstalld 2003
Bosatt i Oslo Bosatt i Esbo
Katarina Mohlin Niclas Ward
Fodd 1961 Fodd 1971
Chef for koncernkommunikation Chef for affarsomrade Industri
Anstalld 2004 Anstélld 2001
Bosatt i Stockholm Bosatt i Stockholm
Dag Rehme Ricard Wennerklint
Fodd 1970 Fodd 1969
Chefjurist Vice VD och vice koncernchef
Anstalld 2006 Anstélld 1999
Bosatt i Stockholm Bosatt i Stockholm
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Ordlista och definitioner

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Arets resultat, justerat fér orealiserade vinster och férluster p& place-
ringstillgangar redovisade i 6vrigt totalresultat, med avdrag for full skatt
i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

AVSATTNING FOR EJ INTJANADE PREMIER OCH
KVARDROJANDE RISKER

Skuldpost i balansrakningen som dels motsvarar den del av premieinkom-
sten som i bokslutet hanfors till kommande perioder, dels avser att tacka
férvantade skade- och driftskostnader for de forsékringsavtal som géller
pa balansdagen fram till deras narmaste huvudforfallodagar.

AVSATTNING FOR OREGLERADE SKADOR

Skuldpost i balansrakningen som utgér det berdknade vérdet av dnnu
inte utbetalda skadeersattningar for redan intraffade skador samt for-
vantade driftskostnader for skadereglering.

AVVECKLINGSRESULTAT
Vinst eller forlust som uppkommer nér skador, som intréffat tidigare ar,
antingen slutreglerats eller omvéarderats.

BRUTTOAFFAR
Forsakringsaffaren utan avdrag for den del av affaren som ar aterforsak-
rad hos andra bolag.

CAPTIVE

Ett forsakringsbolag vars moderbolag inte &r ett férsékringsbolag och som
inom en koncern har det huvudsakliga uppdraget att forsakra eller ater-
forsakra delar av moderbolagets risk eller risker i dvriga koncernbolag.

CEDENT
Direktforsakringsbolag som aterforsakrar nagon del av sin direkta affars-
verksamhet i ett aterforsakringsbolag.

DIREKTAVKASTNING
Summan av driftséverskott fran byggnader och mark, utdelning pa ak-
tier och andelar samt ranteintakter.

DIREKTFORSAKRING
Forsakringsavtal mellan forsakringsgivare och forsakringstagare. Forsak-
ringsbolaget ar direkt ansvarigt gentemot sina forsakringstagare.

DRIFTSKOSTNADER | FORSAKRINGSRORELSEN
Driftskostnader avseende anskaffning eller férnyelse av forsakringsavtal
samt gemensam administration.

DRIFTSKOSTNADSPROCENT
Driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning i forhallande till
premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

DURATION
Begreppet duration definieras olika inom kapitalférvaltning respektive
férsakringsverksamhet.

Inom kapitalférvaltning jamstélls duration med ranterisk. Durationen
anger hur kénslig en rantebarande portfélj ar for férandringar i den ge-
nomsnittliga rdntenivan. Duration kan uttryckas som antal ar och ang-
er da den vagda genomsnittliga l6ptiden for portféljen, det vill saga ti-
den fram till dess att man far tillbaka det satsade kapitalet plus ranta.

Inom forsakringsverksamheten star begreppet duration for varaktighet.
Héarmed avses den tid som forflyter fran att ett forsakringsavtal trader i
kraft tills att det upphor att gélla.

EKONOMISKT KAPITAL

If anvénder Ekonomiskt kapital i den interna styrningen. Det &r ett in-
ternt matt som beskriver hur mycket kapital som krévs for att bara olika
typer av risker. Ekonomiskt kapital definieras som méngden kapital som

kravs for att bevara den ekonomiska solvensen under en ettarsperiod
med 99,5 procents konfidensniva.

FORSAKRINGSMARGINAL
Tekniskt resultat exklusive 6vriga tekniska intékter och 6vriga driftskost-
nader i férhallande till premieintakter for egen rakning, uttryckt i procent.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR
Avsattningar for e] intjanade premier, kvardrojande risker och oregle-
rade skador.

IBNR-AVSATTNING

Avsattning for det berdknade vérdet av bolagets skulder for intréffa-
de skador som vid bokslutstillfallet till antal och omfattning ar okanda.
Avséttningen ingar i Avsattning for oreglerade skador. IBNR = Incurred
But Not Reported.

KAPITALAVKASTNING

Nettot av féljande intakter och kostnader: ranteintakter/-kostnader, ut-
delning pa aktier och andelar, 6verskott/underskott pa egna fastigheter,
alla realiserade och orealiserade forandringar i verkligt varde pa fastighe-
ter, aktier och andelar och rantebarande vardepapper samt kursvinster/-
forluster pd valutor. Avkastning avseende intresseforetag omfattas inte.
If redovisar huvuddelen av orealiserade vardeférandringar pa innehav i
aktier och andelar och réntebarande vardepapper i 6vrigt totalresultat.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD FRAN
FINANSRORELSEN

Avkastning pa nettot av de genomsnittliga férsékringstekniska avsatt-
ningarna, med avdrag for forutbetalda anskaffningskostnader, forsék-
ringstekniskt resultat fore tillférd kapitalavkastning och genomsnittli-
ga utestaende balanser. Den allokerade kapitalavkastningen baseras pa
en riskfri ranta.

KAPITALAVKASTNING OVERFORD TILL
SKADEFORSAKRINGSRORELSEN

Kapitalavkastning dverférd fran finansrérelsen exlusive den del som till-
forts livranteresultatet genom en reduktion av kostnaden for upprakning
av livrénteavsattningen.

KAPITALBAS

Redovisat eget kapital efter foreslagen utdelning, minus immateriella
tillgdngar och ej redovisade pensionsskulder, plus obeskattade reserver,
efterstéllda skulder (med vissa begransningar) och uppskjuten skatte-
skuld. Avrékning ska dven goras for storre placeringar i finansinstitut om
dessa vardepapper utgor riskkapital i institutet. Kapitalbasen ska tacka
solvenskravet.

KONSOLIDERINGSKAPITAL
Eget kapital minus uppskjuten skattefordran, plus obeskattade reserver,
efterstalld skulder och uppskjuten skatteskuld.

KONSOLIDERINGSGRAD

Nyckeltal som visar den relativa storleken av konsolideringskapitalet.
Konsolideringsgraden beraknas som konsolideringskapitalet i férhallan-
de till nettopremieinkomst exklusive portféljpremier.

KREDITRISK

Kreditrisk &r risken for en forlust, eller ogynnsam férandringar i den finan-
siella stéllningen, orsakad av fluktuationer i kreditvérdigheten hos emit-
tenter av vardepapper, motparter och andra galdendrer till vilka forsak-
ringsaktiviteterna ar exponerade mot i form av motpartsrisk, emittentrisk
och koncentrationsrisk. Kreditrisk avser bade aterférsakringsverksamhet
och derivatinstrument.
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Ordlista och definitioner

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk &r risken att ett forsakringsforetag inte har mojlighet att
realisera placeringar och andra tillgdngar for att fullgdra sina finansiella
forpliktelser da de forfaller till betalning. Likviditetsrisk kan delas upp i
refinansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk avser risken for en forlust, eller ogynnsam férandring i den
finansiella stallningen, orsakad direkt eller indirekt av nivan och volatili-
teten i marknadspriser pa tillgangar, skulder och finansiella instrument.
Forluster i placeringsportféljen kan uppkomma pa grund av ogynnsam-
ma férandringar i nivan eller volatiliteten for rantor, aktiekurser, kredits-
preadar, valutor, ravaror och fastigheter.

NETTOAFFAR
Den del av forsakringen som ett bolag sjélv bar risken for, det vill saga
som inte ar aterforsakrad hos andra bolag.

OMKOSTNADER
Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning och
skaderegleringskostnader.

OMKOSTNADSPROCENT

Summan av driftskostnader i forsakringsrorelsen for egen rakning och
skaderegleringskostnader i forhallande till premieintakten for egen rak-
ning, uttryckt i procent.

PLACERINGSTILLGANGAR

Tillgdngar som har karaktar av kapitalplacering. Hit raknas fastigheter
och vérdepapper sdsom aktier och andelar, obligationer och andra rante-
bérande vardepapper, lan och derivat liksom samtliga placeringar i kon-
cern- och intresseféretag.

PREMIEINKOMST, BRUTTO

Summan av premier influtna under rékenskapsaret eller upptagna som
fordran vid periodens slut. Premieinkomsten &r, till skillnad fran premie-
intdkten, inte periodiserad och darmed opdverkad av in- och utgdende
avsattningar for ej intjanade premier.

PREMIEINKOMST, NETTO
Premieinkomst brutto med avdrag for avgivna aterforsakringspremier.

PREMIEINTAKT

Den del av premieinkomst, brutto som avser rakenskapsperioden, det
vill sdga premieinkomst justerad for forandringar i avsattningar for ej in-
tjanade premier.

RISKPROCENT

Summa férsakringsersattningar for egen rakning exklusive skaderegle-
ringskostnader i forhallande till premieintakter for egen rakning, uttryckt
i procent.

RISKURVAL
Forsakringsgivares medvetna val av vilka slag av risker som ska ingd i
bestandet.

RUN OFF-VERKSAMHET
Verksamhet under avveckling som 6verfors till sarskild forvaltning.

RORELSERESULTAT
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt.

SJALVBEHALL
Det hogsta forsakrings- eller skadebelopp pa en och samma risk som en
forsakringsgivare haller for egen rékning, det vill sdga utan aterforsakring.

SJALVRISK
Den del av ett skadebelopp som forsakringstagaren enligt forsakrings-
villkoren sjélv far svara for och som alltsa alltid dras av fran forsakrings-

ersdttningen. | vissa forsakringsgrenar skiljer man mellan obligatorisk
grundsjalvrisk och frivilliga, sarskilda sjélvrisker. Dessa senare leder till
reduktion av premien.

SKADEFREKVENS

Det for en viss period observerade forhallandet mellan antalet skador och
antalet férsakringar inom en viss grupp forsakringar (ett visst forsakrings-
bestand). Omfattar inte storskador.

SKADEFORSAKRING

Sammanfattande benamning pa sakforsakring, ansvarsforsakring och
aterforsakring. Till sakforsakring hanfors sddana forsakringar dar det som
skyddas &r det ekonomiska vérdet av ett eller flera objekt (exempelvis
|6soret i ett hem, en bil, en bat, en hast, en fabriksbyggnad, ett varu-
lager). Ovrig skadeférsakring omfattar framst intresseférsakringar (ex-
empelvis avbrotts-, ansvarsférsakring), dar det som skyddas inte &r det
ekonomiska vérdet av ett eller flera objekt utan endast ett renodlat eko-
nomiskt intresse.

SKADEPROCENT

Summa forsékringsersattningar for egen rakning inklusive skaderegle-
ringskostnader i férhallande till premieintakter for egen rakning, uttryckt
i procent.

SOLVENSKRAV (ERFORDERLIG SOLVENSMARGINAL)

Det lagsta tillatna kapital som kravs for verksamheten frén ett myndig-
hetsperspektiv. Kravet berdknas pé historiskt skadeutfall eller bruttop-
remieinkomst dér det hogsta vardet anvénds.

TECKNINGSRISK
Teckningsrisk avser risken for forluster eller ogynnsamma férandring-
ar av de forsakringstekniska skulderna till foljd av osdkerhet i prissatt-
ning och reservering.

TEKNISKT RESULTAT

Premieintakter for egen rakning minus skade- och driftskostnader for
egen rakning med tillagg for den kapitalavkastning som &r éverford fran
finansrorelsen och andra tekniska intakter.

TEKNISKT RESULTAT FORE KAPITALAVKASTNING

Post i den tekniska redovisningen som bestar av premieintakter for
egen rakning minus skade- och driftskostnader for egen rakning i
forsakringsrorelsen.

TOTALAVKASTNINGSPROCENT

Summan av direktavkastning samt realiserade och orealiserade vardefor-
andringar i forhallande till placeringstillgdngarna exkl. intresseféretag, ut-
tryckt i procent. Avkastningen har berdknats med samma berdkningsme-
toder som anvands internt inom If for utvardering av kapitalférvaltningen.

TOTALKOSTNADSPROCENT
Summa skade- och driftskostnader for egen rakning i forsékringsrorel-
sen i forhallande till premieintakter fér egen rakning, uttryckt i procent.

UNDERWRITING

Innefattar den riskbedémning och prissattning som sker i samband med
tecknande av forsékringsavtal. | redovisningssammanhang anvands ter-
men ocksa i en vidare betydelse och betecknar den verksamhet inom for-
sakringsbolaget som inte ar kapitalférvaltning.

ATERFORSAKRING
Riskfordelningsmetod som innebér att ett forsakringsbolag koper tack-
ning fér ndgon del av sitt ansvar i ingdngna forsakrings- eller aterforsak-
ringsavtal, sa kallad avgiven aterforsakring. Mottagen aterforsékring av-
ser den affar som ett forsakringsbolag mottar fran andra forsakringsbolag
i form av aterforsakring.

Ifs arsredovisning 2013
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