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If Skadefirsikring AB (publ) dr ett heldgt dotterbolag till If Skadeforsikring Holding AB (publ), som i sin tur dr ett heldgt
dotterbolag till Sampo Abp, Finland. If Skadeforsikring AB (publ) bedriver skadeforsikring i Sverige och via filialer i Norge
och Danmark. Forutom verksamheten | Skandinavien bedrivs dven viss verksamhet fran filialer i Finland, Lettland,
Nederlinderna, Tyskland, Stovbritannien och Frankrike.

Resultat januari - juni 2015

Resultatet fore skatt uppgick till 2 661 MSEK (2 858). Det tekniska resultatet minskade och uppgick till 1 695 MSEK (1 730).
Totalkostnadsprocenten forbittrades och uppgick till 90,3 procent (90,4). Avkastningen frén kapitalfSrvaliningen, med
tilldmpning av full marknadsvirdering, uppgick till 1 918 MSEK (2 703) for perioden.

Premier
Bruttopremieinkomsten uppgick till 18 236 MSEK (17 959). Justerat for valutaeffekter redovisas en dkning med 0,3 procent.

Skadeutfall
Forsdkringsersittningar for egen rikning uppgick for perioden till 10 830 MSEK (10 768). Riskprocenten var nagot forbittrad

och uppgick till 66,5 procent (67,2).

Kostnader
Driftskostnaderna uppgick till 2 648 MSEK (2 495) for forsta halvaret. Omkostnadsprocenten forsdmrades och uppgick till 23,8

procent (23,2).

Kapitalavkastning

Avkastningen beriknad med full marknadsvirdering uppgick till 1 918 MSEK (2 703) motsvarande 2,5 procent (3,6). Forsta
halvaret inleddes med #nnu ldgre réntor och hogre borskurser, medan avslutningen priglades av oro huvudsakligen for
utvecklingen i Grekland, vitket i sin tur ledde till hogre réntor och ldgre borskurser. Sammantaget har marknadsrintorna varit
relativt ofordndrade, vilket lett till svagt stigande marknadsvérden pa obligationer. Avkastningen pa aktieportfoljen var klart
tillfredsstéllande frdmst tack vare en stark kursutveckling i de skandinaviska ldnderna.

Aktieandelen i den aktiva portfSljen (inklusive derivatinstrument) har ¢kat under perioden och uppgick vid periodens slut till ca
16 procent (vid arsskiftet ca 15). Durationen for de réntebérande tillgingarna var vid periodens slut 0,9 4r (vid arsskiftet 0,9).

Placeringstillgingarna kade under perioden med 3 185 MSEK till 75 707 MSEK (vid arsskiftet 72 523).

Skadereserver

Skadereserven brutto uppgick per den 30 juni till 46 136 MSEK (vid arsskifiet 45 443). Justerat for valutaeffekter 4r
skadereserven 587 MSEK hogre jamfort med arsskiftet. Detta 4r ett resultat av en reservdkning, i Danmark frimst inom
ansvarsskador, i Norge framst inom egendomsskador och i Sverige frimst inom trafikskador.

Konsolideringskapital och kassaflide

Konsolideringsgraden vid periodens stut uppgick till 57,3 procent (vid arsskiftet 69,6). Konsolideringskapitalet uppgick till
17 346 MSEK (vid &rsskiftet 20 900). Konsolideringskapitalet har frimst paverkats av ett positivt totalresultat, limnad utdelning
pa 4 700 MSEK samt éterbetalning av forlagslan pa 1377 MSEK. Bolagets kapitalbas 6kade med 1 384 MSEK till 16 047
MSEK (vid arsskiftet 14 663).

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten, inklusive nettoinvesteringar i finansiella placeringstillgangar, 6kade och uppgick till
790 MSEK (-1 725). Kassaflodet har i forsta hand anvénts till dterbetalning av forlagslan.
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Risker och osiikerhetsfaktorer

Risk utgdr en viisentlig del av bolagets verksamhet och hanteras med tydligt definierade strategier och ansvarsomraden samt med
vil forankrade riskhanteringsprocesser. De huvudsakliga teckningsriskerna inom forsdkringsrorelsen #4r premie- och
avsittningsrisker. Vidare paverkar marknadsrisker (sésom forindringar i réntesatser, valutakurser, aktiekurser samt foréndringar i
deras respektive volatilitet) liksom kreditrisker virdena for finansiella tillgingar och skulder. Operativa risker, som ir risken for
forluster till foljd av bristfilliga eller fallerade processer och system, personer eller externa hindelser, hanteras ocksd genom
riskhanteringsprocesserna. Bolagets risker och riskhantering beskrivs i drsredovisningen for 2014. Inga visentliga risker beddms
ha tillkommit eller fordndrats under rapportperioden.

Tillimpade redovisningsprinciper

Redovisningen #r upprittad med tillimpning av lagen om &rsredovisning for forsikringsforetag och Finansinspektionens
foreskrifter och allméinna rad. Hirvid foljer bolaget i stdrsta mdjliga utstréckning de internationella redovisningsstandarderna
IFRS/IAS. Ingen #éindring av tillimpade redovisningsprinciper har gjorts i férhdllande till drsredovisningen for 2014.

Delérsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Vi forsikrar att denna delarsrapport for halvaret januari-juni 2015 ger en réttvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stillning
och resultat samt beskriver viisentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 11 augusti 2015
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RESULTATRAKNING
MSEK

Teknisk redovisning av skadeforsiikringsrirelsen

Premieintiikter, fer
Premieinkomst (fre avgiven aterforsikring)
Premier for avgiven aterforsikring

Forandring i avsittning for e intjanade premier och kvardrdjande risker
Aterforsikrares andel av foréindring i avséttning for ej intjanade premier

och kvardrojande risker

Kapitalavkastning ¢verford fran finansrorelsen
Ovriga tekniska intikter

Forsikringsersiittningar, fe r

Utbetalda forsikringserséttningar
Fore avgiven aterforsikring
Aterforsiikrares andel

Féréndring i avsitining for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsikring
Aterforsiikrares andel

Driftskostnader
Driftskostnader i forsdkringsrérelsen, fer
Fore avgiven aterforsikring
Provisioner och vinstandelar i avgiven &terforsikring

Ovriga drifiskostnader/Ovriga tekniska kostnader

Skadeforsikringsrorelsen tekniska resultat

Ieke-teknisk redovisning
Kapitalforvaltningens resultat
Kapitalavkastning, intikter

Orealiserade vinster pa placeringstillgéngar
Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgingar

Kapitalavkastning verford till skadeforsikringsrorelsen
Rintekostnad, efterstillda skulder
Avskrivning goodwill

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat
f e r= for egen rikning
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2015 2014 2014
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
18 236 17 959 31428
-1 082 -1 033 -1396
-2 590 -2 587 - 165
366 331 -27
14 930 14 670 29 840
251 311 567
103 88 180
-10 612 -11 431 -22 256
304 1220 1708

- 547 566 887
25 -1123 -1569
-10 830 -10 768 -21230
-2 701 -2 552 -5 112
53 57 113

-2 648 -2 495 -4 999
- 111 -76 - 191
-2 759 -2 571 -5190
1695 1730 4167
1597 1805 3524
45 - -
-178 -95 - 440
-15 -31 - 184
1449 1679 2900
-275 -343 -622

- 63 -63 - 130

- 145 - 145 -292
2 661 2 858 6 023
-~ 589 - 635 -1337
2072 2223 4 686



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
MSEK

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrikningen
Omrikningsdifferenser pa utlindska verksamheter

Omvirdering av finansiella tillgingar som kan siljas

Virdeforandringar pa finansiella tillgdngar som kan siljas

Sverforda till resultatrikning

Skatt hinforlig till ovrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden
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2015 2014 2014
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2072 2223 4 686
-22 131 -45

925 1675 1671
-456 -651 -1 114
-101 -215 -129
346 940 383

2 418 3163 5069



BALANSRAKNING

MSEK
2015 2014
TillgAngar 30 jun 31 dec
Immateriella tiligangar
Goodwill 1029 1159
Andra immateriella tillgangar 140 149
1169 1308
Placeringstillgingar
Byggnader och mark 2 2
Andra finansiella placeringstillgdngar 75 697 72 511
Depéer hos foretag som avgivit aterforsikring 8 10
75 707 72 523
Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar
Avsittning for ej intjinade premier och kvardrdjande risker 715 350
Avsiittning for oreglerade skador 1811 1743
2 526 2 093
Uppskjuten skattefordran - -
Fordringar
Fordringar avseende direktforsikring 9110 8032
Fordringar avseende aterforsikring 280 287
Ovriga fordringar 2225 1156
11 615 9 475
Andra tillgingar
Materiella tillgangar 82 80
Kassa och bank 491 836
Fondlikvidfordringar 21 15
594 931
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Upplupna rinte- och hyresintikter 410 455
Forutbetalda anskaffningskostnader 1048 1083
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 202 388
1 660 1926
Summa tillgdngar 93 271 88 256
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BALANSRAKNING
MSEK

Eget kapital, avsiittningar och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fond for verkligt virde
Balanserad vinst
Periodens resultat

Obeskattade reserver
Efterstiillda skulder

Forsikringstekniska avsiittningar

(fore avgiven aterforsikring)

Avséttning for ej intjinade premier och kvardrojande risker
Avsiittning for oreglerade skador

Avsittningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsittningar

Depder hos aterforsikrare

Skulder

Skulder avseende direktforsikring
Skulder avseende aterforsikring
Derivat

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Aterforsikrares andel av forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa eget kapital, avsiittningar och skulder

Poster inom linjen

Panter och dirmed jamforliga sikerheter

Tillgangar som omfattas av forsikringstagarnas formansratt
Ansvarsforbindelser och andra ataganden
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2015 2014
30 jun 31 dee
104 104
388 388
4403 4037
1234 1268
2072 4 686
8201 10 483
7080 7056
1006 2433
17 704 15 088
46 136 45 443
63 840 60 531
1059 928
797 872
1856 1 800
1244 1158
422 337
116 190
8351 2916
10 133 4 601
48 23
1107 1329
1155 1352
93271 88 256
2618 2472
77 494 74 618
64 63



FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

MSEK
Eget kapital vid slutet av ar 2014 10 483
Utdelning -4 700
Totalresultat for perioden 2418
Eget kapital per 30 juni 2015 8201
KONSOLIDERINGSKAPITAL
MSEK
20158 2014
30 jun 31 dec
Eget kapital 8201 10 483
Obeskattade reserver 7 080 7056
Uppskjuten skatt netto 1059 928
Forlagslan 1006 2433
Konsolideringskapital 17 346 20 900
NYCKELTAL
MSEK
2015 2014 2014
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Nyckeltal skadeforsiikring
Skadeprocent 72,5% 73,4% 71,1%
Driftskostnadsprocent 17,7% 17,0% 16,8%
Totalkostnadsprocent 90,3% 90,4% 87,9%
Riskprocent 66,5% 67,2% 65,1%
Omkostnadsprocent 23,8% 23,2% 22,8%
Nyckeltal kapitalforvaltning
Totalavkastningsprocent H 2,5% 3,6% 4,5%
Ovriga nyckeltal
Kapitalbas 16 047 17398 14 663
Solvenskrav 5095 4910 4949
Konsolideringskapital 17 346 19 176 20 900
Konsolideringsgrad 57,3% 64,6% 69,6%

1) Berdikningen #r gjord enligt de principer som anviinds internt inom If for utvirdering av kapitalforvaltningen.
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KASSAFLODESANALYS
MSEK

Kassaflode fran den 15pande verksamheten
Kassaflode fran forsikringsverksamheten
Premiefloden, direktforsikring
Skadeutbetalningar, direktforsikring
Aterforsikring

Omkostnader

Kassafléde frdn kapitalforvaliningen

Lopande avkastning, réinteintikter

Lopande avkastning, aktieutdelning
Nettoinvesteringar i finansiella placeringstiligngar

Rintebetalningar, efterstillda skulder
Realiserade valutatransaktioner
Betalda inkomstskatter

Kassaflode frin finansieringsverksamheten
Limnad utdelning

Aterbetalning, efterstillda skulder
Koncernintern finansiering, netto

Periodens kassaflode

Kassa och bank

Kassa och bank vid periodens ingdng
Effekter fran valutakursforandringar
Periodens kassaflode

Kassa och bank vid periodens utging
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2015 2014 2014
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
16 941 16 735 31246
-10 268 -11 086 -22 209
-701 139 324
-2 907 -2 731 -4 979
3065 3 057 4 382
899 1176 2090
321 269 348

-2 105 -5 117 -1628
- 885 -3 672 810
-69 - 68 - 127
-261 101 -81
-1060 -1143 -1378
790 -1725 3 606

-4 700 -4 300 -4 300
-1377 - -
4 883 6 168 885
-1 194 1868 -3 415
-404 143 191
836 630 630
59 0 15

- 404 143 191
491 773 836



