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1If Skadeforscikring AB {(publ) dr el helagt dotterbolag till If Skadeforsdkring Holding AB (publ}, som I sin fur dr et helagt
dotterbolag till Sampo Abp, F inland, If Skadefdrsakring AB {publ) bedriver skadefirsikring i Sverige och via filialer | Norge och
Danmark, Forutom verksamheten i Skandinavien bedrivs dven Viss verksamhet fran filialer | Finland, Holland, Tyskland,
Storbritannien ach Frankrike.

Resultat januari - juni 2012 ‘

Resultatet fire hoksiutsdispositioner och skatt uppgick till 2 727 MSEE (2 874). Det tekniska resultatet forbittrades och uppgick
il 1939 MSEK (1 464). Totalkostnadsprocenten forbattrades och uppgick €l 90,1 procent (94,2). Avkastningen frén
kapitalforvaltningen, med tillampning av full marknadsvirdering uppgick tilt 2 187 MSEK (970) for perioden.

Premier
Brutiopremieinkomsten uppgick till 18 274 MSEK (17 520). Justerat for valutaefekter redovisas en dkning med drygt 3 procent.

Skadeutfall

Skadeutfallet matt som riskprocent redovisar en forbittring jamfoet med motsvarande period firegiende &r och uppgick till 66,8
pracent (71,0). Periodens kostnader for frekventa skador inom egendoms- och motorforsikring kopplade till vintern &r Idgre dn
for jamforelseperioden. For storskador 4r periodens utfall diremot héigre din for jamfSrelseperioden och betydligt hogre 4n vad
som bedtms vara normalt.

Kostnader
Driftskostnaderna uppgick till 2 486 MSEK (2 365) for frets fursta halvér, Justerat for valutasffekter redovisas en kostnads-
skning med knappt 4 procent. Omkostnadsprocenten forsimrades nagot och uppgick till 23,4 procent (23,1).

Kapitatavkastning

Avkastningen beriiknad med full marknadsvirdering uppgick 11 2 187 MSEK (970} och kapitalavkastningen uppgick till 2,9
procent (1,3), Under fiirsta halviret har marknadsréintorna fortsatt att sjunka med stigande marknadsvirden pa obligationer och
relativt god avkastning pa riinteportftljen som fljd. Avkastningen pa aktieportflien var stark forsta kvartalet medan andra
kvartalet var svagt eftersom marknaden iterigen fokuserade pad den allmanna oron fir den svaga statsfinansiclla situationen fir
flera sydeuropeiska kinder.

Akticandelen i den aktiva portfdlien (inklusive derivatinstrument) har varit relativt stabil under perioden och uppgick vid

periodens stut till ca 12 procent (vid rsskiftet 12). Durationen for de rintcbarande tillgAngarna var vid periodens slut 1,0 &r

(1,2).

Placeringstillgangarna dkade under perioden med 3 469 MSEK till 74 297 MSEK (70 828).

Skadereserver

Skadereserven brutto uppgick per den 30 juni il 48 710 MSEK (48 644 vid foreghende arsskifte). Justerat f5r valutaeffekter dr
skadereserven nfirmast oftréndrad jAmfsrt med Arsskiflet. 1 de underliggande reserverna redovisas dock fordndringar under
perioden. Skadereserverns inom egendomsfrsikring har #kat visentligt medan reserver inom ansvarsforsikring, sjsfart, luftfart
och transportforsikring samt arbetsskadefdrsikring har minskat,

Konsclideringskapital och kassaflode

Konsolideringsgraden vid periodens slut uppeick till 58,3 procent (vid arsskiflet 57,6). Konsofideringskapitalet uppgick till
17 102 MSEK (vid arsskiftet 16 649). Konsolideringskapitalet har friimst phverkats positivt av totalresultatet under perioden och
negativt av utdelning med 2 000 MSEK. Bolagets kapitalbas skade med 2 559 MSEK till 14 577 MSEK (vid &rsskiftet 12 018).
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Kassafiodet fran forsikringsverksamheten uppgick for perioden till 1 618 MSEK (2 627). Den l5pande direktavkasimingen frin
kapitalforvaltningen dkade till 1829 MSEK (1 627). Nettoinvesteringarna i finansiella placeringstillgangar under perioden
uppgick €ill 2 742 MSEK. Kassaflodet fran ovrig verksamhet var negativt och inkluderar ett infléde i de medsl som bolaget
forvaltar At moderbolaget med 3 272 MSEK och utfloden avseende utdelning till moderbolaget med -2 000 MSEK, foriindring i
de realiserat resultat pa valuiaterminer -358 MSEK, betalning av bolagsskatt -898 MSEK samt rintor avseende forlagslin med
-199 MSEK.

Risker och osiikerhetsfaktorer

Risk utgdr en visenilig del av bolagels verksanthet och hanteras med tydligt definferade strategier och ansvarsomréden samt med
viil forankrade riskhanteringsprocesser. De huvudsakliga riskerna inom forsikringsrorelsen dr tecknings- och avsattningsrisk.
Vidare phverkar marknadsrisker (shsorn forindringar i réntesatser, valutakurser, aktiekurser och ravarupriser samt forandringar i
deras respekiive volatilitet) liksom kreditrisker viirdena for finansiella tillgingar och skulder. Bolagets risker och riskhantering
beskrivs i arsredovisningen for 2011. Inga visentliga risker bedtms ha tillkommit eller firindrats under rapportperioden.

Tillimpade redovisningsprin¢iper
Redovisningen #4r uppriittad med tillimpning av lagen om srsredovisning for forsikringsfretag och Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad. Hirvid filjer bolaget i storsta majliga wtstréickning de internationella redovisningsstandarderna

[FRS/IAS. Ingen dndring av tillampade redovisningsprinciper har gjorts i forhallande till arsredovisningen fir 2011,
Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Vi forsikrar att derma delarsrapport for hatvaret januari-juni 2012 ger en rattvisande dversikt av bolagets verksambet, stillning
och resultat samt beskriver viisentliga risker och ostkerhetsfaktorer som bolaget stir infdir.

Stockholm den 3 augusti 2012
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RESULTATRAKNING
MSEK

Teknisk redovisning av skadeférsikringsrorelsen

Premicintiikter, fe r
Premieinkomst {fore avgiven aterfSrsikring)
Premier for avgiven Aterfdrsikring

Férindring i avsitining for ej intjinade premier och kvardrijande risker
Aterforsikrares andel av foriindring i avsiitining fér ¢j intjinade premier

och kvardrijande risker

Kapitalavkastning tverford frin finansrérelsen
Ovriga tekniska intékier

Forsikringsersiittningar, fer

Utbetalda forsikringserstitiningar
Fére avgiven aterfirsikring
Aterforsikrares andel

Fordindring i avsiitining for oreglerade skador
Fére avgiven Aterforsikring
Aterforsikrares andel

Drifiskostnader
Driftskostnader i forsikringsrérelsen, fer
Fére avgiven Aterforsiikring
Provisioner och vinstandelar i avgiven aterfirsikring

{vriga driftskosinader

Sl(adefdrs'siln'i:igsn‘t‘nrelsen tekniska resultat

1cke-teknisk redovisning
Kapitalférvaltningens resultat
Kapitatavkastning, intikter

Orealiserade vinster p& placeringstiligdngar
Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pd placeringstillgngar

Kapitalavkasining &verford till skadeforsikringsrorelsen
Rintekostnad, efterstilida skulder
Avskrivning goodwill

Resultat fove bokslutsdispositioner ech skatt
Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat
for=foregen rikning
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2012 2011 2011
Jan-jun Jan-jun Jan-dee
18274 17 520 30637
-1 509 -1162 -1718
2874 -3 012 - 877
431 352 1
14 322 13 698 28 043
505 644 1108
94 87 170

- -11839 -11 128 -22 198
450 717 1021
135 55 -84
758 - 244 206
-10 496 -10 600 -21 053
-2 486 -2359 -4 904
72 61 125

-2 414 -2298 -4 779
-72 - 67 - 147

-2 486 -2 365 -4 926
1939 1464 3340
1754 2530 4076
31 o 194
-82 - 108 - 448

- 133 - 86 -1308
1570 2336 2514
- 563 - 706 -1214

- 157 - 67 - 105
-62 - 153 -310

2 727 2874 4225
2727 2874 4225
=716 -753 -1113
2011 2121 312



RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
MSEK

Periodens resuliat

QOvrigt totalresulfat

Omrikningdifferenser pa utlindska verksamheter
Omvirdering av finansiella tillgangar som kan s#ljas
Virdefsrindringar pa finansiella tillgAngar som kan séljas
dverforda till resultatrikning

Skatt hinforlig till vrigt totalresultat

Summa totalresultat for perioden
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2012 2011 2011
Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2011 2121 3112

9 116 -25

579 -496 -1 803

K} -870 218

-161 365 416
465 -885 -1 194

2 476 1236 1918




BALANSRAKNING

MSEK
2012 2011
Tillgingar 30 jun 31 dec
Immateriella tillgingar
Goodwill 2079 2206
Andra immateriella tillgangar 126 104
2205 2310
Placeringstillgdngar
Dyggnader och mark 11 12
Andra finansiefla placeringstillgéngar 74275 70 806
Depaer hos fitetag som avgivit dlerfdrsikring 11 10
74297 70 828
Aterforsikrares andel av forsikeingstekniska avsiittningar
Avséttning for ¢f intjinade premier och kvardrdjande risker 866 434
Avsittning fir oreglerade skador 4816 4 041
5682 4 475
Uppskjuten skattefordran - -
Tordringar
Fordringar avseende direktftrsikring 8 265 7132
Fordringar avseende &terforsikring 589 514
Ovriga fordringar 663 590
9519 8236
Andra tillgangar
Materiella tillgangar 65 66
Kassa och bank 124] 1000
Fondlikvidfordringar 50 g
1356 1075
Forutbetalda kostnader och upplupna intilter
Upplupna riinte- ach hyresintikter 630 836
Forutbetalda anskaffningskostnader 1318 1219
Ovriga forutbetalda kostnader ach upplupna intikter 362 379
2310 2434
Summa tillgngar 95 369 89 338
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BALANSRAKNING

MSEK
2012 2011
Eget kapital, avsiitiningar och skulder 30 jun 31 dec
Eget kapital
Aktiekapital 104 104
Reserviond 388 388
{vriga bundng reserver - .
Fond fir verktigt viirde 1520 1 066
Balanserad vinst 3068 1 945
Periodens resultat 2011 3112
7091 6615
Obeskattade veserver 7 380 7341
Efterstillda skulder 2266 2302
Firsikringstelniska avsiittningar
(fire avgiven dterfirsiikring)
Avsittning f8r ¢j intjinade premier och kvardriijande risker 17519 14 572
AvsHitning fir oreglerade skador 48 710 48 644
66 229 63216
Avsiittningar for andra risker och kostnader
Uppskjuten skatteskuld 365 390
Ovriga avs#ttningar 245 937
1310 1327
Depéer hos dterforsikrare - -
Skulder
Skulder avseende direktfirséikring 1083 1221
Skulder avseende aterforsitkring 936 511
Derivat 761 1668
Ovriga skulder 7328 3975
10 108 7 441
Upplupua kostnader och farutbetalda intiikter
Aterforsikrares andel av forutbetalda anskaffningskostnader 59 30
{vriga upplupna kostnader och forutbetalda intiikter 926 1086
985 1116
Summa eget kapital, avsiittningar och skulder 95 369 89 358
Poster inom linjen
Panter och diirmed jamfrliga sitkerheter 2114 1617
Tillghngar som omfatias av forsikringstagarnas formansrétt 65 852 65285
Ansvarsfrbindelser och andra Ataganden 48 47
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

MSEK
Eget kapital vid slutet av dr 2011 6615
Utdelning -2 000
Totalresultat for perioden 2476
Eget kapital per 30 juni 2012 74091
KONSOLIDERINGSKAPITAL
MSEK
2012 2011
30 jun 31 dec
Eget kapital 7091 6615
Obeskattade reserver 7380 7341
Uppskjuten skait netto 365 390
Firlagslan 2 266 2302
Konsolideringskapital 17102 16 648
NYCKELTAL
MSEK
20112 2011 2011
Jan-jun Jan-jun Jan-dee
Nyckeltal skadeforsikring
Riskprocent 66,8% 71,0% 68,7%
Ombkostnadsprocent 23,4% 23,1% 23,4%
Totalkostnadsprocent 90,1% 94.2% 92,1%
Skadeprocent 73,3% 77.4% 75,1%
Driftskostnadsprocent 16,9% 16,8% 17,0%
Nyckeltal kapitalfirvalining
Totalavkastningsprocent b 2,9% 1,3% 1,3%
Ovriga nyckeltal
Kapitalbas 14 577 12 364 12018
Solvenskrav 5013 4991 5037
Konsolideringskapital 17 102 15229 16 649
Konsolideringsgrad 58,3% 53,6% 57,6%

1) Bertikningen iir gjord enligt de principer som anvéinds internt inom If for utvirdering av kapitalfdrvaltningen.
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KASSAFLODESANALYS
MSEK

Kassaflide fran forsikringsverksamheten
Premiefldden, direkt forsikring
Skadeutbetalningar, dirckt forsdkring
Aterforsikringsfliden

Omkostnader

Kassafldde friin investeringsverksamheten
Lépande intdkter / avkastning, direkt
Nettoinvesteringar i finansiella placeringstitlgangar

Kassaflide fran évrig verksamhet

Avrets kassaflode

Kassa och bank

Kassa och bank vid periodens borjan
Effekter fran valutakursforéndringar
Arets kassaflide

Kassa och bank vid periodens slut
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2012 2011 2011
Jan-jun Jan-jun Jan-dee
16 834 16 292 29 944
-11 615 -10 588 -21951
- 802 - 367 - 603
-2 799 -2 710 -4 728
1618 2627 2662
1829 1627 2878
-2 742 391 540
-913 2018 3418
-465 -4 384 =5 846
240 261 234
1000 787 787

1 - 10 -21

240 261 234
1241 1038 1000




